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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
: A los accionistas
Exporklore, Exportaciones y Representaciones S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de Exporklore, Exportaciones y Representaciones S.A. al 31 de
diciembre de 1999, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo
— por el aiio terminado en esa fecha (Expresado en miles). Estos estados con sus notas explicativas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
: requieren de la planeacién y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad

razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores importantes. La
— auditoria incluyo aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria
que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria
también incluyé la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en
conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece
bases razonables para nuestra opinién.

p 3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la Compaiiia.
‘ Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las practicas utilizadas difieren en
algunos aspectos con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 7 y con algunas Normas
Internacionales de Contabilidad como NIC 15, 21 y 29.

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
la situacion financiera de Exporklore Exportaciones y Representaciones S.A. al 31 de diciembre de
- 1999 (Expresado en miles) y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.

/ 5. Al 31 de diciembre de 1999 la compaifiia mantiene un capital de trabajo negativo de S/.119.169.520 y
{ presentd una pérdida de S/. 35.608.232. La administracion de la compaiiia conjuntamente con los

— accionistas se encuentran estudiando alternativas para definir un plan orientado a solventar la situacion
- financiera de la Empresa.

6. La situacion econémica y politica del Ecuador continiia deteriorada. Luego de la congelacion de los
fondos depositados en las instituciones del sector financiero, el Tribunal Constitucional declard
inconstitucional esa congelacidn, las autoridades financieras han programado un descongelamiento
progresivo y a largo plazo. Para detener la desvalorizacion del sucre e inflacion interna el Gobierno
decret6 la fijacion del tipo de cambio en S/.25.000 por cada US Délar y promueve la aplicacion del
sistema de dolarizacidn que fue aprobado por el Congreso Nacional. El Fondo Monetario Internacional
no ha firmado acuerdos con el gobiemo ecuatoriano y este suspendi6 el pago de parte de su deuda
externa. Todo este contexto crea incertidumbre respecto al desarrollo econdmico de los negocios en el

Ecuador, por lo que los estados financieros adjuntos deben leerse considerando las situaciones
expresadas en este parrafo.
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1999

~ (Expresado en miles)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Fondos disponibles
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C)
Inventarios (Nota D)
Gastos pagados por anticipado (Nota E)

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE
ACTIVO FIJO (Nota F)

INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS (Nota G)
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota H)

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros bancarios (Nota I)
Préstamos bancarios (Nota J)

Documentos y cuentas por pagar (Nota K)
Gastos acumulados por pagar (Nota L)

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota M)
Capital social
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Ganancias retenidas

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

S/.

306.961
89.370.143
30.738.641

5.584.320

126.000.065

72.127.916

109.374.016
3.243.572

S/.

310.745.569

S/.

6.411.414
181.359.345
54.143.495
3.255.331

245.169.585

1.000.000
46.000.000
50.038.657

(31.462.673)

65.575.984

S/.

310.745.569




ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles)

INGRESOS DE OPERACION:
Ventas netas S/. 526.308.719
Otros 7.510.057
533.818.776
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Costo de ventas 518.776.225
Gastos de administracion 22.466.879
Gastos de ventas 3.592.049
Gastos financieros 18.852.203
Otros egresos 1.228.481
564.915.837
PERDIDA EN OPERACION (31.097.061)

PARTIDA EXTRAORDINARIA (Nota T)

(4.511.171)

PERDIDA NETA S/.

(35.608.232)

Vea notas a los estados financieros
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ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
l ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
] . (Expresado en miles)
Aumento de Reserva por Ganancias retenidas
I Acciones capital en revalorizacién Reexpresién Reservas G
trimite del patrimonio monetaria Jegal facultativa no distribuidas Total
I Saldo al 1 de enero de 1999 S/ 500.000 S/ 500.000 S/ 25.299.682 S/ S/. 290.644 S/, 5.412.804 S/ 1.016.776 S/. 6.720.224
Pérdida (35.608.232) (35.608.232)
) Aumento de capital 500.000 (500.000)
{ Saldos trasferidos por fusién por absorcion 3.658.269 42.112 42.112
Aporte para futuro aumento de capital 46.000.000
[ Distribucién de dividendos (1.600.000) (1.016.778) (2.616.777)
Ajuste por correccién monetaria, afio 1999 17.777.337 3.303.369
[ Transfe ia del saldo de presion monetaria 3.303.369 (3.303.369)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/ 1.000.000 S/ 46.000.000 S/. 50.038.657 S/. S/. 290.644 S/ 3.812.804 S/. (35.566.122) S/ (31.462.673)

Vea notas a los estados financieros



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes S/, 554.228.923
Efectivo pagado a proveedores y empleados (614.653.650)
Intereses y comisiones pagadas (18.852.203)
Otros ingresos 83.579.816
Efectivo proveniente de las actividades de operacion 4.302.886
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (9.605.437)
Retiro de activo fijo 75.705
Disminucion en otros activos 2.535.770
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (6.993.962)
DISMINUCION DEL EFECTIVO (2.691.076)
Saldo del efectivo al inicio del afio 2.998.037
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO S/. 306.961

Vea notas a los estados financieros



EXPORKLORE, EXPORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles)

CONCILIACION DE LA GANANCIA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PERDIDA S/.

Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion
Amortizacion
Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal

(35.608.232)

8.013.141
2.077.344
100.000
78.049

(25.339.698)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento y disminucion en:
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Préstamos bancarios por pagar
Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Intereses po pagar
Sobregiros bancarios

26.618.534
(7.829.308)
(5.501.009)
(3.062.039)
21.473.138
(107.710)
512.064
(2.461.086)

29.642.584

EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION S/.

4.302.886

Vea notas a los estados financieros
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EXPORKLORE. EXPORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
| (Expresado en miles de sucres)
A. EXPORKLORE, EXPORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.:

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 12 de abril de 1988. El
— objeto principal de la Compaiiia es dedicarse a la industrializaciéon, empaquetamiento y
congelacién de las especies bioacudticas, pesca blanca, camarones, langostas y productos del

mar en general para comercializar en el pais o exportar al exterior.

[anl

- B. PRINCIPIOS CONTABLES:

L.a Compafiia mantiene sus registros contables en sucres (S/.). Los estados financieros

- deben ser preparados de acuerdo con principios contables prescritos por la Superintendencia
de Compaiiias y con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

- Sistema de Correccion Monetaria. Los estados financieros han sido preparados
sobre la base tradicional del costo histérico, en concordancia con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y, fueron ajustados para que reflejen los

— cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.

e De acuerdo al Decreto Ejecutivo No.1628, publicado en el Registro Oficial No.350

- del 30 de diciembre de 1999, establece en la Disposicion Transitoria Quinta que, los saldos

: deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion monetaria, producto de la
aplicacién del sistema de correccién monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, seran

— transferidos a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio, luego de compensadas las

: pérdidas de ejercicios anteriores. El saldo acreedor en la parte que sea transferida a la cuenta
Reserva por revalorizacion del patrimonio, podra ser capitalizado previo al pago del

- impuesto previsto en el numeral 6 del Articulo 14 de la Ley No.51, publicada en el Registro

: Oficial No.349 del 31 de diciembre de 1993.

El indice nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de

- Estadisticas y Censos, aplicable al 31 de diciembre de 1999 fue de 53%.

Provision_para cuentas incobrables, la Compafiia mediante la evaluacién de la
~- cartera establece reservas para cubrir posibles pérdidas que pudieran ocurrir en su
recuperacion. Su politica es registrar la provision para cuentas incobrables en el pasivo.



EXPORKLORE, EXPORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.
B. PRINCIPIOS CONTABLES (Continuacion)

Los inventarios estan valorados al costo, que es igual o menor al de mercado. Los costos se
determinan por el método de costo promedio.

Las inversiones _en acciones en otras compaiiias se registran al costo de adquisicion, no se
aplica correccién monetaria, ni se ajusta al valor patrimonial proporcional.

Las propiedades. maquinaria y equipo estin contabilizados al costo, mas la correccién
monetaria efectuada de acuerdo a decretos gubernamentales vigentes, con el objeto de reflejar los
cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional. Las erogaciones por mantenimiento,
reparaciones y renovaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como
base la vida ttil estimada de los activos relacionados.

Activos Afios
Edificios 20
Maquinaria y equipo 10
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 5

Los cargos diferidos que corresponden a gastos incurridos en reparaciones y mantenimientos
varios que se amortizan por el método de linea recta en un periodo de cinco afios.

La diferencia en cambio originada en el ajuste de los saldos en moneda extranjera se
registra en la cuenta patrimonial Reexpresién Monetaria y al final del periodo se transfiere a
Otros activos para diferirla durante cinco afios, segun disposiciones legales vigentes.

Ingresos y gastos se contabilizan por el método del devengado: Los ingresos cuando se

producen Yy los gastos cuando se causan.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

Clientes S/. 994.000
Anticipo a proveedores 1) 83.153.304
Cuentas por cobrar 4.134.491
Préstamos a empleados 150.265
Otras 938.083

S/. 89.370.143
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C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)
(1) Incluye principalmente valores entregados en calidad de anticipos a los siguientes proveedores:
STYLIVAN S/. 7.840.099
CAMARONSA 1.788.346
BAFICO 1.506.544
- . COMPESA 1.533.648
v CASESA 2.485.382
COMPANIAS FILIALES ' 10.093.192
—_ CALICA . 18.320.928
S/. 43.568.139

La administracién ha decidido fusionarse con varias empresas relacionadas. Dentro de ese proceso las
— cuentas por pagar se compensaran.

D. INVENTARIOS:
- Materiales S/, 9.677.847
; Productos en proceso 11.381.282
Productos terminados 9.679.512
S/. 30.738.641
fo——
E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
— Seguros pagados por anticipado S/. 369.743
3 Gastos anticipados (1 1.895.877
’ Impuestos anticipados (2) 3.293.474
Otros 25.226
- S/. 5.584.320
(1) Incluye principaimente S/.1.130.915 correspondiente a la liquidacion de empleados y funcionarios de la
compailia.
= (2) Incluye principalmente al IVA pagado por compras realizadas.
F. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO:
Lot Saldo a! Ventas Saldo at
; 1-01-99 Adiclones Retiros Transferencias 31-12-99
Fan Costo:
£ Terrenos S/ 566.295 S/. S/ S/ S/. 566.295
Mejoras en terrenos 104.474 104.474
-~ Edificios ) 1.211.060 3.687.180 60.733 4.958.973
{ Instalaciones de edificios 4.034,790 1.085.659 9.395 5.129.844
Magquinarias y equipos 15.085.150 1.440.495 582.167 17.107.812
Muebles y enseres 602.318 121.104 723.422
Equipos de oficina 571.781 248.984 820.765
L Vehiculos 6.412,698 2.174.217 95.435 8.491.480
! Equipos de computacion 1.145.746 516.232 1.661.978
29.734.312 9.273.871 95.435 652.295 39.565.043
(-) Depreciacién acumulada 6.906.925 8.013.141 19.730 14.900.336
— 22.827.387 1.260.730 75.705 652.295 24.664.707
! Revalorizacién y it
Terrenos 2.864.715 1.818.435 4.683.150
Mejoras en terrenos 328.728 319.160 647.888
Edificios (§)] 4.887.993 3.701.005 , 8.588.998
— Instalaciones de edificios 6.300.476 5.860.042 12.160.518
Magquinarias y equipos 21.619.613 21.360.900 42.980.513
Muebles y enseres 1.593.946 476.397 2.070.343
Equipos de oficina 3.051.741 (84.612) 2.967.129
Vehiculos 5.562.394 4.782.667 10.345.061
— Equipos de computacién 816.714 1.129.822 1.946.536
47.026.320 39.363.816 86.390.136
(-) Depreciacion acumulada 24.627.056 16.792.938 41.419.994
22.399.264 22.570.878 75.705 44.970.142
— Construccion en proceso 2.295.819 2.295.819
Imp i en trénsi 99.829 (99.829)
Maquinaria y equipo en montaje 552.466 197.248 (552.466) 197.248
S/. 45.878.946 S/.  26.324.675 S/. 75.705 S/. S/ 72.127.916

— (1) Comresponde a la transferencia de activo adquirido mediante la fusién con Predios Reconquista.
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EXPORKLORE, EXPORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.
G. INVERSIONES PERMANENTES Y OTROS ACTIVOS:

Participacion %

Acciones:
Banco del Tungurahua S.A. 0.85246 S/. 251.699
Electroquil S.A. 0.78993 102.296
353.995
Cargos diferidos (1) 109.265.812
Otros 108.201

S/, 109.374.016

(1) Incluye principalmente S/.106.762.595 por el diferencial cambiario correspondiente al 1 de enero
hasta el 31 de diciembre, para ser amortizada durante cinco afios, segin lo permiten las
disposiciones legales en el Ecuador.

Durante 1999, la Compaiiia no efectud ajustes por correccion monetaria ni ajustes al valor patrimonial
proporcional.

H. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:
Representan los valores que se entregan a CORPEI.
I. SOBREGIROS BANCARIOS:

Moneda nacional S/. 63.051

Moneda extranjera ))] 6.348.363
S/. 6.411.414

(1) Incluye principalmente US$315,898.88 de sobregiros contratados con el Citibank.

J. PRESTAMOS BANCARIOS:

Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos bancarios estan constituidos, como sigue:

Banco de Guayaquil
Corresponde a obligaciones por US$270,000, causan el 16% de interés

anual y tienen fecha de vencimiento corriente. S/. 5.400.000

Banco Citibank
Representan obligaciones por US$6,489,817.83, causan entre el 11,78%
y 13% de interés anual y tienen fecha de vencimiento corriente. 129.796.357

Banco Popular
Representan obligaciones por US$1,208,149.42, causan el 22% de

interés anual y tienen fecha de vencimiento renovable y corriente. 24.162.988

Banco Bolivariano
Corresponde a obligaciones por US$1,100,000, causan entre el 13% y
14% de interés anual y tienen fecha de vencimiento corriente. 22.000.000

S/. 181.359.345




— EXPORKLORE, EXPORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.

K. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores 1) S 25.978.629
Cuentas por pagar ) 26.438.564
- Retenciones e impuestos 279.683
Otras cuentas por pagar €)) 1.446.619

S/. 54.143.495

(1) Incluye S/.7.883.704 por pagar a compaiiias filiales producto del contrato de administracion y
operacion celebrado con sus compaiiias relacionadas. (Ver Nota Q).

(2) Incluyen principalmente anticipos entregados por la compaiiia comercializadora The Former por
el camardn que se exporta y S/. 9.376.826 por certificados de depositos recibidos de terceros para
-, cancelar deudas bancarias.

(3) Incluye principalmente S/.1.275.946 del saldo de dividendos por pagar a accionistas.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

- Intereses por pagar (1 S/ 2.247.991
Beneficios sociales 390.011
Provisiones para jubilacion patronal ) 295.574
- Otros 3) 321.755
S/. 3.255.331
~ (1) Representa los siguientes intereses por pagar a:
Citibank S/. 1.318.566
-— Popular : 288.120
: Bolivariano 515.126
Fa Guayaquil 126.179
- S/. 2.247.991
(2) El movimiento de la provision es el siguiente:
2 Saldo al 1 de enero de 1999 S/, 217.526
(+) Provisiones 78.048
Saldo al 31 de diciembre de 1999 S/ 295.574
(3) Incluye S/. 100.000 de provisién para cuentas incobrables.
- M. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social: Representa 1.000.000 acciones ordinarias y nominativas, emitidas y en circulacién al
-~ valor nominal de S/.1.000 cada una.
Aporte para futuro aumento de capital: El 31 de diciembre de 1999 los accionistas realizaron un
p— aporte para futuro aumento de capital, ese aporte se realiz6 a través de la compensacién de cuentas por

pagar.
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EXPORKLORE ORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.

M'

N.

0.

P.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Reserva por revalorizacién del patrimonio: Representa el mayor valor de! ajuste por
correccion monetaria aplicada a las cuentas patrimoniales, con excepcion de las ganancias y/o
pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta puede ser objeto de capitalizacién previa la
compensacion de pérdidas y el saldo de la cuenta reexpresion monetaria.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital. La Compaiiia ha cubierto el monto establecido para la Reserva Legal.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

La produccion obtenida del contrato de administracién y operacién con las compafiias
relacionadas durante 1999 fue de S/. 51.533.935. (Ver nota Q)

TIPO DE CAMBIO:

El tipo de cambio utilizado por la compafila para convertir los saldos en doélares
estadounidenses al 31 de diciembre de 1999 fue de S/.20.000 por cada US$1,00, proveniente de
las ultimas transacciones realizadas por la Compaiiia en esta moneda.

FUSION POR ABSORCION CON COMPANIAS RELACIONADAS:

El 14 de junio de 1999, la Compafiia Exporklore, Exportaciones y Representaciones S.A.
absorbi6 por fusion a la Compaiiia Preconquista, Predios Reconquista S.A.

A continuacidn se detalla el total de los saldos de los estados financieros de las compafiias
absorbidas por fusion:
(Expresado en miles)

Activo circulante:

Efectivo S/ 164
Documentos y cuentas por cobrar 75.433
75.597
Activo fijo 3.687.180
S/. 3.762.777

Pasivo circulante:
Otros documentos por pagar S/. 48.646
Provisiones y reservas sociales 8.678
Otros 71
57.395

Patrimonio:

Capital social 5.000
Reserva por revalorizacion del patrimonio 541.572
Reserva por valuacion del activo fijo 3.116.697
Utilidades no distribuidas 42.112
3.705.381

S/. 3.762.777
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E TACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.

Q. CONTRATOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION:

~ R

La Compafiia Exporklore realizé contratos de administracion y operacion el 1 de diciembre
de 1998 y fue protocolizada el 4 de enero de 1999 con la Bafico, Bahia del Pacifico S.A.;
Funapeme S.A; Casur - Camaronera del Sur y Camaronera San Eduardo Casesa S.A.

La administracién y manejo de la camaronera estara a cargo de Exporklore S.A. en todos los
aspectos técnicos, operativos, contables y comerciales.

La contabilidad de estas operaciones se llevara dentro de los libros contables de Exporklore
S.A.

La vigencia del contrato es hasta el 31 de diciembre del 2000 y sera prorrogado por periodos
de 12 meses.

HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 1999, no han ocurrido eventos o circunstancias
que puedan afectar la presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.

IMPUESTO A LA RENTA Y PERIODOS IMPOSITIVOS:

El 30 de abril de 1999 se promulgé la Ley para la Reforma de las Finanzas Piblicas, mediante la
cual el afio 1999 se divide en dos periodos impositivos: De enero a abril, en que el impuesto a la
renta equivale inicamente al 1% del Impuesto a la Circulacion de Capitales (ICC) y, de mayo a
diciembre se adiciona el impuesto a la renta con una tasa del 15% sobre la utilidad tributable.

Para el afio 2000 se modifica la tasa del impuesto a la renta al 25% y se reduce el Impuesto a la
Circulacién de Capitales al 0.8%.

En el Decreto 1628 de diciembre de 1999 se reforma el Reglamento de Aplicacion a la Ley de
Régimen Tributario Interno y particularmente con las disposiciones transitorias se norma ciertas
formas de presentacion de la informacién financiera para efectos tributarios, debiendo presentar
hasta el 29 de febrero del 2000 una declaracion informativa sobre el periodo enero a abril de

1999. La declaracion del periodo mayo a diciembre se efectuara en los plazos sefialados en ese
mismo Reglamento.

El siguiente es el resultado de dividir los ingresos y gastos en los dos periodos mencionados:

Aiio 1999
Enero — Abril Mayo - Diciembre

Ingresos de operaciones:

Venta neta S/. 175.384.392 S/. 350.924.327

Diferencia en cambio 28.566.489 47.503.270

Otros ingresos 1.693.291 5.816.766
Total de ingresos de operacion 205.644.172 404.244.363
Costos y gastos de operacion:

Costo de Ventas 192.929.923 400.427.232

Gastos de ventas 871.225 16.865.713

Gastos de administracion 5.601.166 2.720.824

Gastos financieros 5.891.115 12.961.088

Otros egresos 1.086.646 141.835

Total de costos y gastos de operacion 206.380.075 439.116.692

Pérdida S/. (735.903) S/. (34.872.329)




14

EXPORKILORE. EXPORTACIONES Y REPRESENTACIONES S.A.

T. PARTIDA EXTRORDINARIA:

En el afio de 1999, la Compaiiia contabilizo la utilidad en diferencia en cambio en el estado de
resultados, para compensar las pérdidas por el costo de mantener las adecuaciones por efecto del
virus “mancha blanca”, en las piscinas y en el producto, asi:

Costos de prevencion S/. 80.580.930
Diferencia en cambio 76.069.759
S/. 4.511.171

U. SITUACION ECONOMICA - FINANCIERA:

Los tultimos afios han marcado un permanente deterioro en la economia del pais, causado
fundamentalmente por la inestabilidad politica y generalizacién de la corrupcion en los sectores
publicos y privados. Ese deterioro se agrava a partir del feriado bancario decretado en febrero
de 1999, 1a posterior congelacion de los fondos e inversiones colocados en el sector financiero y
por los desembolsos que hizo el estado ecuatoriano para rescatar a varios bancos que entraron a
la Agencia de Garantias de Depdsitos (AGD) para procesos de saneamiento.

El Tribunal Constitucional declard inconstitucional el Decreto que congelé los fondos de los
depositantes, pero las autoridades financieras no observaron la declaracion y elaboraron un
programa de descongelamiento progresivo para los Bancos abiertos y otros con plazos mas
largos para los bancos en poder de la AGD.

La inflacién oficial al 31 de diciembre de 1999 fue del 61% y la desvalorizacion del sucre en
alrededor del 192%, el gobierno por decreto anclé el tipo de cambio en S/.25.000 por cada US
Délar e inicié un proceso de dolarizaci6n.



