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VIZHNAY ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

A los Accionistas y Junta de Directores de
PESQUERA PROGALCAC. A.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de PESQUERA PROGALCA C. A, al 31
de Diclembre de 1999 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el
patrimonic de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Dichos estados financieros son de responsabilidad de la Administracién de la Compafila.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados
en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditorfa incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financiercs. Incluye
también fa evaluacibn de los principios de contabilidad usados y de las estimaciones
significativas hechas por la Administracion, asi como también, evaluar la presentacion de los
estados financieros en conjunte. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinién,

En 1989, la compafiia adoptd a politica de diferir la pérdida en cambio y amortizaria a partir
del afto 2000, por el método de linea recta durante un pericdo de hasta cinco aflos, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. Segin tas Normas Ecuatorianas de Contabili-
dad, las pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se originan.
Debido a lo anterior, [a pérdida del afic esta disminuida en $/.30.426 millones y ! patrimonio
de los accionistas y cargos diferidos estd aumentada en el mismo importe.

Durante 1989, la compahia inicié un plan de reestructuracion de la deuda con los bancos
acreedores, el mismo que, a la fecha de este informe, se enconiraba en proceso de
negociacion e implementacion.




En nuestra opinidn excepto por el efecto de diferir Ia pérdida en cambio segun se explica en
el parrafe tercero, con sujecidn a la reestructuracién de la deuda, del éxito en las
operaciones futuras de la compafia y la recuperacion de las cuentas por cobrar, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
imporiantes, !a situacion financiera de PESQUERA PROGALCA C.A,, al 31 de Diciembre
de 1999, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

La compafila reexpresé ias partidas no monetarias del balance general al 31 de Diciembre
de 1999, de acuerdo con el reglamente de aplicacion de! Sistema de Correccién Monetaria.
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PESQUERA PROGALCA C.A.

Balance General

31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 1y 4) 420.2561.514
Cuentas por cobrar (nota 5) 25.049.310.680
. Inventarios (notas 1, 2 y 6) 2.840.183.156
Gastos anticipados (nota 7) 5.117.322.695
Compafilas relacionadas (nota 8) . 10.084,195.397
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 43.511.263.422
INVERSIONES PERMANENTES (nota 2) 265.343.916
PROPIEDADES, NETO {notas 1, 2, y 9) 4.763.277.947
CARGOS DIFERIDOS {nota 10) 31.631.534.025
TOTAL ACTIVO 80.171.419.310

Ver notas a los estados financieros




PESQUERA PROGALCA C.A,

Balance General

31 de Diciembre de 1999
{Expresado en Sucres)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (notas 1y 11)
Cuentas por pagar (nota 12)
Compaifiias relacionadas (nota 8)
Gastos acumulados por pagar {nota 13)
Impuestos por pagar (nota 14)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 15)

PATRIMONIO

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva por revalorizacién del patrimonio (nota 18)

TOTAL PATRIMONIO

Pasivo Contingente {nota 19)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

58.505.797.773
16.936.359.239
276.387.062
B18.779.236

81.200.870

76.618.534.180

898.265.420

77.616.799.600

50.000.000
8.000.000
20.394.767

2.476.224 943

2.554.619.710

80.171.419.310




PESQUERA PROGALCA C.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999

{Expresado en Sucres)

Ventas netas
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

Otros ingresos

Pérdida del ejercicio

Participacion de trabajadores (notas 1 y 18}

Impuesto a la renta (notas 1y 19)

Pérdida neta

Ver notas a los estados financieros

205.447,923.230

192.019.709.975

13.428.213.255

6.243.303.768
976.454.072

10.603.046.373

17.822.804.213

3.814.060.652

580.530.306

258.161.803

4.153.728

842.845.838




PESQUERA PROGALCA C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucras)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 16)
Saldo inicial

Ajuste correccién monetaria, 1998
Correccion monetaria, 1999

Transferencia de reexpresion monetaria
Compensacion de la pérdida de! ejercicio
Salde final

REEXPRESION MONETARIA (nota 17)
Saldo inicial

Corraccién monetaria, 1999
Transferencia a reserva por revalorizacidn del patrimonio
Saldo final

RESULTADQ ANOS ANTERIORES
Saldo inicial

Ajuste correccion monetaria, 1988
Correccion monetaria, 1998
Compensacion de la pérdida del ejercicio
Saldo final

PERDIDA NETA

Pérdida de enero a abril, 1999

Pérdida del mayo a diclembre, 1999

Compensacién pérdida con resultado de afios anteriores
Compensacion pérdida con reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo finai

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

§0.000.000

50.000.000

8.000.000

8.000.000

20.394.767

20.304.767

1.258.047.531

-4.564.778
706.430.388

895.539.551
-380.237.747

2476224843

895.539.551
-895.539.551

304,323.336
-3.006.612
161.281.367
-462.608.091

-735.391.813
-107.453.825
482.808.01
380.237.747

2.5564.619.710




PESQUERA PROGALCA C.A.

Estado de Flujos de Efectivo
31 de Diciembre de 1999

(Expresado en Sucres)

FL.UJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PERDIDA DEL EJERCICIO
Mas:

AJUSTES POR:

Depreciacién de propiedades
Amortizacién de pagos anticipados
Provisién de cuentas incobrables

Efectivo proveniente de actividades cperativas
ahtes de cambios en el capltal de trabajo

Aumente en cuentas por cobrar

Aumenic en cuentas por cobrar compafilas relacionadas
Aumento en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Aumento en cargos diferidos

Aumento en cuentas pagar

Aumento en cuentas pagar compaiiias relacionadas
Aumento en gastos acumulados por pagar

Disminucién en impuestos por pagar

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

ACTIVIDADES PROVENIENTES DE INVERSION:

Disminucion en inversiones permanentes

Compras de propiedades (nota 9, adiciones al costo)
Ventas de propiedades

Efectivo neto usado en actividades de inversion

ACTIVIDADES PROVENIENTES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documento por pagar
Disminucién en deuda a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
Aumento del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo a fin de afio (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

580.530.306

704.312.915
3.570.928.679
107.324.629

3.802.035.917

-13.9801.919.568
-6.816.585.903
-974.000.189
-3.458.887.169
-30.426.463.688
4.240.520.046
98.995.385
433.924.025
-23.074.368

-47.025.554.612

577.683.713
-893.678.345
106.822.084

-209.162.548

47.532.498.947
-2.385.811

47.530.113.136

285.395.976
124.855.538

420.251.514




PESQUERA PROGALCA C.A.
Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 1899

(Expresado en Sucres)

1. POLITICAS GONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compaiiia esté constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la
Republica del Ecuador, el 18 de Enero de 1974, tiene por objeto principal la
captacién, cultivo, procesamientos y mercado local y de exportacién de
productos del mar de las clases de mariscos conocidos como langostinos y
camarones.

b. Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Repiblica del Ecuador, por normas
y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compalfifas y Gobierna Nacional.

La compafiia recenocio los efectos de la inflacién en el balance general al 31 de
Diciembre de 1999, siguiendo las disposiciones del Decreto Ejecutivo 2411
publicado en el Registro Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de 1994 que
reglamenta la aplicacién del sistema de cotreccidn monetaria de los estados
financieros. Sin embargo los estados de resultados, cambios en e! patrimanio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha no
han side actualizados, per cuanto el reglamento arriba indicade no 1o
contempla.

C. Inventarios

Suministros, materiales y productos quimicos, estan valorizados basicamente al
costo de las Ultimas compras ajustadas por inflacibn que es mas bajo que el
valor de mercado, productos terminades estan valorizados al costo de
produccidn del ultimo mes del ejercicio (nota 6).

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado (nota 9).
Hasta el 31 de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre,
con respecto al délar de los Estados Unidos de Nortearnérica, en el mercado de
Intervencion. A partir de 1981, el factor de ajuste fue realizado en funcién a la
variacion porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional.




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Impueste a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pals, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento, estaran sometidas a la tarifa
impositiva anual del 15% sobre su base imponible.

En la Ley para las Reformas de las Finanzas Publicas de! 30 de Abril de 1999,
se indica que exclusivamente en 1999, coexistiran dos ejercicios impositivos: ei
primero. comprendera el lapso que va desde el 1 de Enero al 30 de Abril; el
segundo comprendera el lapso que va desde el 1 de Mayo al 31 de Diciembre.
En 1999 el Impuesto a la Renta se determinard por el periodo comprendido
entre el 1 de Mayo al 31 de Diciembre de 1999,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no
menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo mencs el 50% del
capital pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el codigo de trabajo, la compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resultados del perlodo en que se
originan.

Moneda Extranjera
Al 31 de Diciembre de 1999, los activos y pasivos en moneda extranjera estan

registrados al tipo de cambio de mercado libre de S/. 21.052 por cada délar de
los Estados Unidos de Norteamérica.

Reqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compafia se llevan en sucres, que es la unidad
monetaria de la Republica del Ecuador.




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El indice aplicado en el ejercicio econdmico 1999, es 53% segln el Resclucién del
Servicio de Rentas Internas No. 210 publicado en el Registro Oficial No. 357 del 10 de
Enerc de 2000, establece que las sociedades obligadas a llevar contabilidad deben
reexpresar aguelios rubros del Balance General cuyo valor en libros es susceptible de
ser diferente del valor de mercado como resultado de ja inflacion, ia devaluacion o
pactos de ajuste.

En el ejercicio impositive 1989, se corrigen:

. Inventaries, en base al valor de las ultimas compras de Diciembre de 1998, en
caso de no existir compras en dicho mes, se ajustaran las ultimas compras por
el Indice proporcional de ajuste 53% dividido para 12 meses y multiplicado por
el numero de meses transcurridos entre la Ultima compra del ejercicio y
Diciembre de 1899, y aquellos inventarics que no se compraron en 1999, se
ajustaran al porcentaje anual 53%.

» Inversiones &n acciones o aportes en sociedades, activos fijos, otros activos no
monetarios, y patrimonio neto, en base al indice de inflacion, de Noviembre de
1998 a Noviembre de 1998, que representd el 53%.

. Activos y pasivos en moneda extranjera, a la tasa de cambio de las divisas
vigentes de! cierre del ejercicio 1999, en el mercado libre ¢ de intervencién
segun corresponda.

El efectc neto de la correccién se registra en 1999, en la cuenta Reexpresion
Monetaria.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado vy
comparabilidad de los estados financieros con los de aftos anteriores. La informacion
relacionada con el porcentaje de variacién de los Indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), es como sigue:

Afic terminado Porcentaje
31 de Diciembre de Variacién
1997 30
1998 45
1999 53

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las
partidas no monetarias, fue de 53%.




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

4, EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo es el siguiente:

Caja S/, 22.801.439
Bancos (incluyen U.S.$ 16.084,75 ) 397.450.075

8/, 420.251.514

5. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre de 1999, es como sigue:

Ciientes ( U.S.$ 542,273 52) S/ 11.415.942.143
Menos:
Provisién para cuentas incobrables 137.975.915

11.277.966.228

Otras cuentas por cobrar;

Anticipo a proveedores 4.489.775.406
. Accionistas 5.500.683.235
Empleados 341.798.474
Varios 3.439.087.317

S/, _25.049.310.660




PESQUERA PROGALCA C.A,

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:

Productos terminados S/, 2.084.770.646
Productos quimicos 48.603.491
Suministros materiales y otros 706.809.019

S/, 2.840.183.156

Suministros y materiales constituyen principalmente: cartones masters, cajas
parafinadas, etiquetas y otros materiales que se utilizan para el proceso de empaque
de productos.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:

Seguros pagados por anticipado S/, 1.261.260.877
Impuesto pagado por anticipado 31.044.299
Arriendo pagado por anticipado de la planta industrial,

Ciudadela Mapasingue - Ciudad de Guayaquil 3.812.756.529
Otros 12.260.990

S 5117.322.695




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a ios estados financieros, continuacién
COMPARNIAS RELACIONADAS

SALDO DEUDOR:
IPACISA S.A.
BANAFRUT

ORMUVI S.A.
Otros

SALDO ACREEDOR:

IPASERVI S.A,

S/ 1.414.149.940
7.685.568.504
2.103.265
982.373.558

S/. _10.084,195.397

S/ 276.397.062

Las transacciones con compafilas relacionadas, se respaldan y efectian en los
mismos términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con
terceros.




9.

PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, (costo de adquisicion y
correccion monetaria) por el afio terminado e! 31 de Diciembre de 1998, fueron como

sigue:
SALDOS TRANSFE- SALDOS

COSTO 31/12/98 ADICIONES RENCIAS 3112199
Maquinarias y equipos S/, 628.176.886 509.420.431 (274.586) 1.137.322.731
Muebies y enseres 11820300  17.363.194 - 28.983.494
Equipos de oficina 191.260.736 177.642.831  (1.788.360) 367.124.207
Vehiculos 1.579.563.754 100.092.714 (211.675.956) 1.467.980.512
Equipos de computacion 305.715.559  B89.159.175 (2.885.012) 391.980.722

2.716.348.235 8093.678.345 (216.623.914) 3.393.400.666
CORRECCI|ON MONETARIA
Maguinarias y equipos B875.377.972 923934878 (8.233.230) 1.791.079.420
Muebles y enseres 17.984.633  18.430.148 - 36.414.781
Equipos de oficina 164.264.802 232.569.070 (11.779.548) 385.054.414
Vehiculos 568.865.464 906.824.604 (256.638.212) 1.219.051.856
Equipos de computacion 150,666,586 2.263.303.050 (288.059.622) 3.405.910.024

1.777.159.657 2.345.061.850 (284.710.612) 3.837.510.485

4.493.505.792

3.238.739.895 (501.334.526)

7.230.911.161

Menos depreciacién acumulada:

Costo
Correccién monetaria

527.069.293
777 .841.062

486.657.752 (156.209.676)
845.360.957 (13.086.214)

857.517.369
1.610.115.845

Total

1.304.910.355 1.332.018.749 (169.295.890)

2467.633.214

Propiedades, neto S/

3.188.595.437 1.906.721.146 (332.038.636)

4.763.277.947

Magquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina se deprecian al 10%,
vehlculos, equipos de computacion al 20% bajo el método de linea recta.

Los cakulos de la Correccion Monetaria han sido revisados por los auditores
independientes.




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

10. CARGOS DIFERIDOS

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de Diciembre de 1999, es el siguiente:

Adecuaciones de oficina S/ 14.309.531
Gastos Operacion Perdenales 1.190.760.806
Diferencial cambiario 30.426.463.688

§/.  31.831.5634.025

Los gastos de la Operacion Pedernaies corresponde a la logistica por operacién de
compra de camarén en el Puerto de Pedernales, Provincia de Manabi, incluyen las
Instalaciones, que se amortizaran a partir del afio 2000.

La compafila se acogid el Decreto Ejecutivo 1628 del 30 de Diciembre de 1999,
publicada en el Registro Oficial # 350, disposicion transitoria sexta que dice, asi:

Al 31 de Diciembre de 1999 y luego de haber actualizado los activos y pasivos en
moneda extranjera de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno y este Reglamento, la diferencia en cambio neta, realizada y no realizada,
correspondiente al ejercicio impositivo comprendido entre el 1 de Mayo y el 31 de
Diciembre de 1999, resulta en un saldo deudor, a opcidn del contribuyente, dicho
saldo podra registrarse, total o parcialmente, como un activo diferido a ser amortizado
en un plazo de hasta cinco aflos a partir del afio 2000




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

11. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1999, el detalle es el siguiente:

FECHA
DESDE  HASTA  INTERES
INSTITUCION 1999 2000 % uss VALOR
Banco Bolivariano
PHC-9108 15-Oct 13-Mar 56% /. 1.089.000.000
PFM 7448 22-4ul 14-Oct 18% 4.439 93,446,039
FCE 1713 16-Dic 15-Mar 14% 200.000 4.210.400.000
. PF 10409 30-Dic 14-Ene 17% 200.000 4.210.400.000
PF 8591 30-Sep 28-Feb 18% 50.000 1.052.600.000
PHC-7642 27-Jul 24-Ene 16,50% 1.751.283 36.868.016.032
PHC-9428 03-Nov 01-May 16% 21.000 442.092.000
PHC-8941 20-Oct 18-Ene 15% 100.000 2.106.200.000
PHC-9005 04-Oct 31-Mar 14% 299.982 6.315.225.695
PHGC-9423 04-Dic 03-Ene 16% 17.649 371.540.011
PF-10433 09-Dic 08-Mar 17% 6.000 126.312.000
INTERESES POR PAGAR 1,621.565.996
TOTAL S/. 58.505.797.773

Pesquera Progalca C.A. al 31 de Diciembre de 1999, tiene sus préstamos
garantizados con sus compafias relacionadas Medtrust, |Inmobiliaria Alarker,
Fricmaris.

Durante 1999, como consecuencia de la devaluacion monetaria, la compafiia inicié un
plan de reestructuracion de la deuda con ios bancos acreedores, el mismo que, a la
fecha de este informe, se encontraba en proceso de negociacion e implementacion.




PESQUERA PROGALCA C A,

Notas a los estados financieros, continuacién

12. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de las cuentas por pagar a Diciembre 31 de 1899, es el siguiente:

Facturas por pagar S/, 4.361.157.806

Planillas 4.822.731.250

Sobregiroc bancario 164.942.088

Banco Bolivariano 7.169.793.267

Otras cuentas por pagar

. S/

417.734.828

16.936.359.239

13. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El movimiento de los gastos acumulados al 31 de Diciembre de 1999, es como sigue:

SALDOS SALDOS

31/12/98 DEBITOS CREDITOS 3112/99
Décimo tercer sueldo 8/ 668.663 7.415.414 15.545.237 8.798.486
Décimo cuarto sueldo 1.405.586 4.489.278 4697247 1.613.557
Décimo quinto sueldo 863.403 1.047.437 1.174.055 980.021
Vacaciones 4.176.297 7.076.127 8.064.704 5164.874
Fondo de reserva 7.005.969 11.833.151 10.342.270 5.415.088
15% participacion trabajadores 17.448 995 17.448.995 258.161.803 258.161.803
Aporie individual 2,265,038 17.530.105 16.690.344 1.426.177
Aporte patronal 1.513.496  19.704.287  20.072.588  1.881.797
Secap-lece 135.73% 1.847.200 1.880.232 168.771
Vacaciones 72.753.560 184.383.576 251.557.149 139.927.133
Otros gastos acumulados 18.465.762 191.381457 568.157.224 395.241.529
TOTAL S/, 126.693.408 464.257.025 1.156.342.853 818.779.236




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

14, IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre de 1999, fue como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/98 DEBITOS CREDITOS 3112/99

Retencion en la fuente S/ 24.662.995 24.662.995 - -
Titulo de crédito 7.615.990 41.761.347 30.833.402 5.688.045
Retencion 10% 3.536.001 - - 3.536.001
interés y multa 8.677.268 28.063.342 19.386.044 -
Actas de fiscalizacion 22.963.320 - - 22.863.320
Superintendencia de Compafiias 4,654,079 26.715.771 56.792.196 34.730.504
. Impuesto 1.5 por mit 3202416 - 6.836.855 10.129.271
Impuesto a la renta 24.719.410 24.719.410 4153.729  4.153.729

S/ _100.121.509 145.922.865 127.002,226 81.200.870

15. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 1999, |a deuda a largo plazo consistia en:

Vencimiento Délares

afio 2001 O USS
Eastern Fish Co. Diciembre 9.395 8/, 197.774.488
Autolasa Septiembre 7 21.094 444,071,309
Mayo 11 4533 95.420.295
Sociedad Financiera Leasing Corp. Julio 20 12.398 260.5999.328

. S/ 998.265.420




PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacion

16. RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

17.

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo es el siguiente:

Saldo inicial 8/,  1.259.047.531
Ajuste correccion monetaria, 1998 -4 554,778
Correccién monetaria, 1999 706.430.386
Transferencia saldo de reexpresion menetaria 895.539.551
Compensacion de la pérdida del gjercicio _ -380.237.747

S/ 2.476.224.943

E! saldo acreedor de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o
accionistas pudiendo sin embargo ser cbjeto de capitalizacion o devolucion, en el caso de
liquidacion de la empresa, las que no estan gravadas con el impuesto a la renta.

REEXPRESION MONETARIA

El mavimiento de reexpresion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, es como sigue;

DEBE HABER
Saldo Inicial St - -
Inventarios - 263.560.752
Propiedades - 1.4989.700.553
Patrimanio 867.721.754 -

Transferencia a reserva por revalorizacion
del patrimonio 895 539.551 .

8/ 1.763.261.305 1.763.261.305

Los saldos deudores ¢ acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria,
producto de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria hasta el 31 de Diciembre
de 1999, seran transferidos a la cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio al 31
de Diciembre de 1999, luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores.
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PESQUERA PROGALCA C.A,

Notas a los estados financieros, continuacion

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Segun la Ley 98-17 del Impuesto a la Circulacién de Capitales de 1998, este impuesto
serad considerado como gasto después de calcular el 15% de participacién de ios
trabajadores.

Pérdida antes de participacion de trabajadores S/ 580.530.306
Mas Impuesto a la circulacién de capitales 2.301.608.995
Base Imponible para el calculo de la participacién trabajadores 1.721.078.689
Porcentaje de participacion de los trabajadores 15%

Participacién de trabajadores S/, 258.161.803
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PESQUERA PROGALCA C.A.

Notas a los estados financieros, continuacién

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compafiia han sido fiscalizados por las autoridades de

impuestos hasta e! gjercicio de 1986.

En la Ley para las Reformas de las Finanzas Publicas del 30 de Abril de 1999, se
indica que exclusivamente en el aflo 1999, coexistiran 2 ejercicios impositivos; el
primero comprendera el 1apso que va desde el | de Enero al 30 de Abril, el segundo
comprendera el lapso que va desde el 1 de Mayo al 31 de Diciembre. En el afio 1999
el pago del Impuesto a la Renta se determinara por el perlodeo entre el 1 de Mayo y el

31 de Diciembre de 1999, asi;

CONCILIACION DE IMPUESTQS

Utilidad de Mayo a Diciembre, 1999

(+) Impuesto al Patrimaonio de la Sociedad
(-) Participacién trabajadores

Base Imponible para Impuesto a ta Renta

Porcentaje de Impuesto a la Renta

15% Impuesto a la Renta, 1999 8/,

CONCILIACION PERDIDA NETA

Pérdida de Enero a Abril de 1899 Sl

Utiligad de Mayo a Diciembre de 1999 Si. 154.861.607

Menos:
Participacién de trabajadores 258.161.803
Jmpuesto a la Renta de Mayo a Diciembre 4163.728

Pérdida de Mayo a Diciembre de 1995

Pérdida Neta S/,

/.

154.861.607
44.837.786
172.107.868

27.691.524
15%

4.153.728

735.391.913

107.453.925

842.845.838
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PESQUERA PROGALCA C.A,

Notas a los estados financieros, continuacion

AVALUOS DE MAQUINARIAS, ACCESORIOS, INSTALACIONES ELECTRICAS Y
VARIOS

En 1997, un perito realizé avalud de las maguinarias y equipos,
accesorios, instalaciones eléctricas y varios, determind que el
avalud de estos activos es de; US$ 763.302 8/, 16.069.033.704

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde 1998 hasta el 17 de Febrero del 2000 la economia del pals se ha visto
afectada por ciertas condiciones tales como: inestabilidad politica e iliquidez en
el sistema financiero nacional, produciendo incremento en el tipo de cambico de
dolar de los Estados Unidos de América, en los indices de inflacion y en las
tasas de interés. E! 10 de Enero del 2000, rige el nueve sistema econémico y
cambiario del palis, la dolarizacién. Estableciendo un tipo de cambio fijo de &/
25.000, por cada délar, como se indica en la Ley para Transformacion
Econtmica del Ecuador aprobada desde el 13 de Marzo del 2000,
encontrdndose en proceso de instrumentacion otros cuerpos legales
relacionados con la materia.




