
Nóras a los enádos fiñáñderos
al 31 de drLemb¡ede20t7yde2016

cuay¿quf é iñrcfib éñ e R¿stsko

La.oñpañia uéñe po¡obje¡vo tá

17deMazodel1933,ante

a) Báse y pr€par¡c¡ó¡ d€ los Estados tiñanciercs
Las po itkar de conbb'idad que iisué a compáñi¿ están de acuerdo con Pin.ipos de contab"d¿d

ador, os .uáles requreren que la 6ere.cia efedué . e^¿s erid..ionet
y uulEé.l.rtos rupu.nós, para dete¡mlnarh valua.ión de alsunas de ks p¿didás inclúrdas en o! erados
financieros y para eréduar la5.eve én los mEmos aun.uando pueden

llesar 3 dir€rn de su eledo final,la ce.én. a coniidé¡a qué lar ¿d maciones y supue*os utilú¡dd rúérón

Ladnección¡¿gktadadea.ompañiare¿ncuent¿edaAv.calosruLioArosemeñái/NénelEdri.iodel
centocomerci¿lAlh¿n Boria PGo 1óficiná 104 en h Provrñcia dÉ cuayar, cuáyaquil.

Los.rados finaici¿rG adlunto§ serán presentados pará aaprobaciónde a junta géñeraldé ac.lonútas
En opinún de la ce¡enoa, en6 eltadosnnañciéfóssefán ¿p.ob¿dos sn modlfic¿.1ón.

los estados fnancieros adluntos han sido p¡epaEdos de s.uerdo c
hfofmeión Finam sa (N o.

b) Hlpót€sisdelNesodo en Ma¡cha
p ¿dobaio la hipóteslsqueh enudadcontnuaE operando.

c) Re8lsrrocontableyno.€dad€presentaciór
tos regktos cont¿hes de la entid¿d se llevan en ldioñ¿ erpañoly exp.4ado en dólares de los Esbdor
uñldos d¿ Nonéaménca, que es a undad monetar a de la Repúblicá delE.u¿dor.

d1 El¿drvoyequrvalénresde¿fédrvo
EI éfe4'vó y éqúDa ént¿s dé ¿féd depósitos de I b.e dispónlbi idad ¿n

€) cuenLipor.obra,
son advos tinaic¿ror ño derivá les, qué no.oiDán én un mercado
¿divo y en elmomsnto 

'nnÉlson 
resd.ádós a 3u vao. É¿onablé y poderiormente medldos alcolto

br incobmb es es de 1%déltotaldé la.afiea declent¿s.

S. re!6tan alcoro hEtóricovse amortiza hasb élperiodo de v8encra derbEn o sen.io



Norasa los srados ñnánderos
Al 31 de dicieñbrede 2017yde 2015
Expresdas ¿n dólar¿: de E.U.A.

E) Propledad,planray€qulpo
ipo y vehi.ulos, se presenran a un. base que se apror ña ar .o{o

hÉtóri.ó ñéños a d€pré.lacúñ a.uñuada, ¿x.epto te enoe y edif.ios, que se pfésántañ alcoro
rehluado. Las provkiones para depre.lacióñ se cargan a los resulbdos del ¿ño y * .alculan baio el
método de linea reda y as tasd de depreciación enin basadas én la vida p¡obabede los biener.omo

5

Lo! m5tor d€ r€p¿ra.ión y mant¿nlmienio, ñcluyendo a reposi.ión d
resulbdosdel año a nedida queserncureñ.

h) rn*uñ.ñtósfin.rdéf6
ros rn{ruñentos nnancieros sé d ue da lugaf slmuliin.aménte, á un

activo financiero en una empre$ y 3un p3sivó ññancie.ó oá ún indrumenio dé.apitalo patironioéi
ok €mpresa. Los instúñeñtos f nañciefos 5e compé n san cu añdó lá coñpañía tieneeld€f{ho l¿salde
compensaros y la gefen.¡a llen.la inlen.lóñ de can.elaflG sohre úña base neta o dé 

'ealnaf 
€ládivo y

.añcelar e pa5ivo 5imult¡neamenre.

Los lnstrum.ntosfñancieros se re.onoc¿n en lor esbdos financieros su valor r¿¿óiab¡e, élcualse rerieré

almonlo por elque ún adivó pu.des.r mt€rcambiañdo énte un comprador Y vendedor debid¿mente

inform¿do, o púdda ser @n.elada uña oblisación, ente un deudor o un ar€¿dor .ón suficiente

informa.ión, bajo lostéminos déunatan!a.ción d¿ llbrecompetencia.

La compañh ñañrlené instrumentd financieros ¿i la cálegoria de

se.e.onocé uña provisión solo cu¿ndó h compa ñ ia tien e una obligaciór présent. comó résúliado de un

eventopas¿doy 6 prcb¿ble que sé requréran récu6os p3ra Bn.elar la obligación Y se pueda hace¡ úi
¿stimado confable delmonro de la obilacúñ lar provt ones se.evh¿n a.¿da fecha delbalañce v se

ajuslan paá rerlejár a melo¡6tma.ión q!¿sélensa a erá r{ha. cuandó elérectode vaLord¿ diñ¿ro

monto de a pfovkión es elv¿lof pfesénte de Los gados qÚé se espefa

Los pasivos .ontingentes no re re.onocen en los ¿*ados rinancierór. Estos se révelan en nobs a lor
Edado!fin¿nci¿rós a ñénosque la posibiidad de qu¿ sederémbokeun¡uloéconóñrco sea remola

k) hpuerosalas€a¡anciat
Elrmpu¿sb¿ as&ñanci¿s es lasuñá de lmpúe{o a la renra eusado ñás ¿ ñpueiodlf.¡ldo:



NoEs. los ¿*ados n¡an.le¡os
ar 3l dediciembre de 2017y de 2016
Expresadas en dól¿res de E.U.A.

rmpueno a b renta Causado:
Las soc'ed¿des ñaciónálésó erf¿nrefas dom.lhadas o no en elpaft, que obtengan ngresós sfavador de
.onto.midad.on as di5posi.lones de a tev de Résnén Tribubro lnterno y su Reshmentó, y.on hs

ercro de R¿nks rnte¡na§ ésrarán
22% sobfe su báse iñponible y 5e

quésedévengan.o. baseal impu

Lor lmpuestos diferido5 se cakuan, de acuerdo con e m¿ródo del e ¿do de 
'tuá.¡ói, 

sobre a.

ináñ usándo h tarfa dellmpue.to a la r¿nb v gente ¿ ra re.h¿ de os

estadosfiñancie¡os, y a iaria que !é éspere apl.¿r cu¿ndo er corespóndi¿nte activó por mpue*o
pu¿fo dife. dor¿ iqurde.

De a.úerdo cói ra NE 12, él¿fédosob.los mpuesto. direfidor por u

h renta 5e recistrará eñ la cuenta de resultados, ex.€pto en la m¿dda eñ qúé se relacione.on padida!
ne.t¿mentea cuenbs de patimonlo nelo.

los p¿s vos por impuestos dlferdos se 
'ecóio.en 

en todo caro. los ádivos por lñpue*os dlf¿r dos se

ré.onócen en la ñed¡da en que és p¡obable que vaya a di5poneEe de ben¿fc 03ffales futufor o pa!vos
e pod¿r.ompens¿r hs direrenoas tempoiales.

se rédúc¿ elrñportedela«ivo porlñpue*os dferd6 en l¿ medida
dspóñd,á dé run. énte sanan.ia rraliutun, y 6 objeb de rer6ión r s..e.upera la expé¿biivá dé
suficl¿ntes3¿nánoarnrcá18 o a póder utilErlos.a dos dados de bara

éñe Estado de stuación Finán.leE como
epedd'enteñénte deh te.ha e!peráda dérea i,ación o lquid¿.1ón

or en¿do, ai¡ande¡os adiuntos se r€rieren 3: la

depreci¿c'¿n de os bienes de Lar p.op ed¿der, plantas,.qu posY prop'edad€s de 
'nve6ióñ 

y ¿lcálculodel

r) rmpu€*os d€ ádividads ordináriá§

t6ing¡es05p¡o.edent8de aventademateriae5,materaprimaym
indunna grafic¿ y a conveBión de papel, s¿ recono..ñ a su Elor.azonable en la cuenta de resul¿dos
cuandos.vendee bien alcompradorlor ressosy benen.os más sisniriüiivos lnh¿réntes a h p¡opi¿dád

L¿ prep¿r¿.ión de los Esbdos rln¿nc€¡os requiere que lá G.ré¡oa eredué esiimados y supueros que

¿f¿dan 16 .lfrás reportadas de a
si como as c'rrar reportadas de lns.esos y ga*os ducnte elpérlodo

.of'ente. Lor f6ultadostin¿les podan drfer f de dichas e*imaciones.



Notás á 16 érados f nandeo!
Al 3l dediciembre de 2017y d¿ 2016

n) Ré.onocimi€nto de l¡Erésos, .ostos v gárós
Los inc¡e$s porvent y el.odo dé venta5 reh. onado, soh re.onoc
se ha tfansfe¡¡do al compradof los rcsgos y beneficios nherente§ a la pfopl.dad, y ei ¿l cásó d. os
pimercs sea probabléque los b.nefi.ios e.onómicoscon ratansa..ión,rluyan á ácoñpañia

réndimento erectivo én proporción al rlempo
r¿nrurido. lo5 demáslnsrelosyeanor se recono.en cuando se devengan.

3. TNDTCADORTS ECONOMTCOS

La inrorna.ón reh.ionada con el porcenraie de v iadón de os indices de pr¿cios ¿ únsumrdor,
¡de EsiadÉtrcas vcensos (rNtc)pafa e 8re r.i.ió e.o^ óñno der2017

4, EFECTIVO Y 
'QUVAIINI'S 

DE EFTCIIVO
Al31de Dici¿mbr. dé 2017y 20lt ¿rsardo es erssuieñt€l

6, PROPIIDADI5, PIAITT^ V EQUIPO
LG movlmi¿ntos del conó y depreciación
31de Diciembrede 2017v2016, es cómó

52 2ee,56

¿?9950

s?l2,22 S??1é2
t2E¿2 t?27,91

os po¡ lo5 añ6 tefñ ñador el

s4.212e2
54,212,92

5, ACIIVOS POR IMPUEÍOSCOfiRISNTES
un resuñen de lós activos pórimp

s25.26s.33



Notas a loi era¡los rinan.ieros

Expresadas en dóhfes de E.u.a.

Uñ ¡ésuñeñ de os o¿sivós.ori¿ntes¿ 31de Dniembr¿ d. 2017v2

524,6e
ss43,e,

--:!:
ss63,61

de 2017 y 2016, e .¿piblsocnld.
v noñlnauv¿s, btlm.nié Daqadas,

sr8,ss
s504,44

ss¡3,3'

a cómpañiá eslaba conftudo por Ss00,00 y 300

fesetuá e8alpor o ñenos el10%d
era lésuepoi omenosal2ov"d¿ ede dÉrlbuÉ¿ .oño divid¿ndo ¿n

efe.tvo, excepto én caso de hquld¿. ón dé a .oñpañía, pero puedé dlna^e p a cub.r pérdidas de

a) silua.ióñrdburáriá
De a.uerdo.on d.poskioner lesa ér, a autorldad rbubra tiere la fa.ultad de revisar l¿s decl acióñés

deimpue*oa a renb de k compañi¿, dentó d. pazodehastatésañosponenores.ontadosapartr
d¿ h f¿.há de presentadón dé h declare.ón delimpuedo a la .en
oporiuñamenlé con la5 óblisaciones tibúbf iar.

De.onform'dad con di!policiones eg¿les visentes,la tá¡fa d¿ lmpue.to a la renta p3r¿ elélércicio fiscal

2O17er d€l 22%,sobrel¿s urll dades gcEb.s.

tu sus utilldadés en los térm¡nos ycódiciones que efab.c. h lev de

Rósimen rribubrló lntérño, podria obienér
lñpositNa, sob¡e e reitrve^ido, s empfé y cu¿ndo ef¿ctúé el .ofespondienle áum¿nto de c¿pibl há*a e

r1 dédiciembre de siguiente¿ño.

De ¿.u¿rdócói las RéformasTrlbutariar ln. uidar eñ elcód'go de la Produc. ón, la tarira de impueno a h
rcñta,se reducede mánéB Proeré

c) DivldendG ¿n €r*n6'
Los dlvdendos que se dkl¡lbuy o so.'edádés eftr¿ni¿cs qué no estén

doñicilladas ¿n p aGosrsc¿les, e án exeñtos de pasode impueno ¿ k reñb.



Nota! . los esladc ñna¡derct
al 31dédi.iembre de 2017 y de2016
Exp.€sadas en dólafesdé E.u.A.

Los dividendos qu¿sedistribuvan a favo¡ de peuoñas ñaturales nádoralesoa sociedádes domi.iliad:s.n
paÉisorlscalésorédñeñésde menos impolición, están suletos a ¡etención en la fueite adiclonal.

10- rvENTOsSUaSEArtNtaS
En .l périodo .ónprendido ente 1d¿¿ne'od¿2017y a rkha dé¿mkión d¿ edos érados r n rncieros,
ño h¿ñ durido oror he.hoi de.aÉ.ler ñnan.i.ro o de olra lñdole queafeden en forma righ¡ñ.at¡E

¿ la.ompañia estuvo i¡activa.

a.

I a)
LUIS GUITLERMO GRUNAUER

GERENTEGENERAI.
o*r(r)o,,*oREPETO


