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Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , 
M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s 
políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y 
P R O V E D U R I A S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , a s f c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o 
p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información 
F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

F u n d a m e n t o s d e i a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n i a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o 
i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S 
Y P R O V E D U R I A S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a 
auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e 
ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e 
h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e 
auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración de l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

4 . L a Administración d e H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . e s 
r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o 
n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 
E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e 
l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 
l o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e s a e n m a r c h a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e 
l a Compañía H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . s o n 
r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e información f i n a n c i e r a d e l a Compañía. 
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R e s p o n s a b l U d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n i a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5. N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e Incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e a u d i t o r i a 
q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o 
g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e a u d i t o r i a ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

6 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución N úmero N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 
( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r 
e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r 
p a r t e d e H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . d e c i e r t a s 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información 
s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n 
e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o 
a i r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o 
d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a 
compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e 
e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e 
d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s actívdades o p e r a c i o n a l e s : 

E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 9 , 3 3 7 . 8 5 2 8 . 4 2 6 . 5 4 0 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 9 , 9 4 2 . 1 3 0 ) ( 8 . 6 6 0 . 6 8 2 ) 

O t r o s m e n o r e s 1 3 2 . 9 9 2 -

O t r o s i n g r e s o s n e t o 2 9 9 . 9 1 1 7 3 4 . 3 3 9 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n ( p r o v i s t o p o r ) l a s a c t i v i d a d e s d e operaciá ( 1 7 1 . 3 7 5 ) 5 0 0 , 1 9 7 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 

A d i c i o n e s y v e n t a s d e P r o p i e d a d e s y E q u i p o , n e t a 1 3 ( 1 0 0 . 5 1 6 ) ( 3 9 , 9 6 0 ) 

Adquisición d e i n v e r s i o n e s 7 y 1 4 - ( 4 4 1 . 8 8 4 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e inversión ( 1 0 0 . 5 1 6 ) ( 4 8 1 . 8 4 4 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o : 

Disminución e n préstamos d e r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s ( 5 6 . 2 7 6 ) 2 0 . 1 0 3 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 3 5 7 . 1 5 7 3 8 . 4 4 9 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v d a d e s d e financiamiento 3 0 0 . 8 8 1 5 8 . 5 5 2 

A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v a 2 8 . 9 9 0 7 6 . 9 0 5 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v a a l I n i c i o d e l año 1 8 3 . 3 5 7 1 0 6 . 4 5 2 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 6 212 .347 183 .357 

P A S A N . . . 
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H E R M A P R O V E . H E R R A M I E N T A S , M A T E R i A L E S Y P R O V E D U R I A S . A 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 31 D E O l C l E M B H E D E L 2017 Y 2 0 1 6 
íExiyesadc' e n dólares estatíouóideríses' 

V I E N E N . . . 

G o n c a a c t Q o d e tí t t i f l a a d neta c o n v¡ r r ícc i ivc n e i o p f o w a u . p o r 

A ) 3 1 ám 

d i e w r n b r e 
d e t 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 E 

U e c a d neta d f» ítfV> ’Jt¡ 531Í Ti, *:tí4 

• • I « ' i i c l r vo n r l o p r o v i a l o p o r M l B a r i M K l a d e » O e upe rdc tún 

• T c j w H ü " píl l i» c w ' l J S U i i í l r i i t f» 

f i ^ w d ( ? c u í n U í p o t iKíuKlar 

M H a r r v a p a i a .(UD»ílc<on F b i f o n a i y I ^ S H I I U C I Q 

' " • ( i v r a i r t n ¿'vr-níatKJ o b i o l P l o 

A^ i í i t r d r « i . 'e 'dar*» 

?*3rl>£iit»3c.rf¡n l íe h j s íJdtiaiatJorea e n b i s u M i d a d e s 

i r r p u B s I o a t a r r i t a 

t r T | H / ) " , l o .1 1.1 r e n l . T rtjfrriac 

x i o s a i t i t i e s p a r t f i a s c o n c J u m m a 

r,,tM rtnf p * W l a w ' " V W - W a l f i r i a * 

1 - ! 

1 :i 

2U ' 

v.ia œ ts 

}.ft 7 S « , 

l a I I J Í ; ! 

• «5 5491 

y y i 

! 9 non 

l'> a s i í i 

(7-9 r , w -

7 0 ti): 

1 ¡ .1 Z - X - i 

1 r S 0 1 7 3 0 S 7 4 4 

C J I I T W Í S e n a c t r u o i y p a a r v c i i 

í ,>*n»iur,)f)n (AumenTü l e n n v e n l a n n s 

m - i i r m i i c r t M e n g a s t o s a n t i c c j a i l u v 

I w n B i i í C X i n ( A u i n e n l n ) e n o t i o» a c l w o i 

i r»» imiut .»nnt A t i n t ? n l u e n c u e n t a s p o i s k i g a i 

í ^ i i r tmi rcx in e n ( l a a m o s a c u n i i t e d o s 

[ i 5 r r r ( í i L«5 f i e n aniicex» te n l e n t e t 

L t e n m u c i C i i e n otíD". p a s i v o s 

T c t a l * : a n t > s s i e n a c t r v o t , y r k i m v o s 

( 3 2 5 4 5 / 1 

«41 »í>4, 

¿ 5 7 ' . -

« : !0 7 4 9 ) 

í 5 3 4 ) 

ybi: :c4( j> 

9 1 ' ^ 4 ' * 

2 4 4 t . i ' 4 

• 2 4 U 

4 4 4 4 

í lÓS 2 4 . : . . 

«O 11*0;. 

Í 2 0 a / O í 

, 0 7 0 5 1 

1 7.4 4 5 ' i " 

( 1 7 1 3 7 5 ( 5 0 0 1 0 7 

í¿as ncMa» adfurít^ s o n p a n e i n i e g t a n i e d e i o s estatió^ f i n a n c i e r o s 

2 . ; 
i r & ¡ i £ j V i l ^ , f c d f r O a / I o V i l l a c r e s 

Garéríie G e n e r a l 
R e y n a G o h r a b a y 
Coni a d o r a 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . . f u e c o n s t i t u i d a e l 2 5 d e M a r z o 
d e 1 9 8 8 y f u e I n s c r i t a e n e l R e g i s t r a d o r M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l , e l 2 9 d e j u l i o d e 1 9 8 8 , c o n u n 
c a p i t a l d e s / 5 0 . 0 0 0 . 0 0 0 ( U S $ 2 . 0 0 0 . 0 0 ) ; a l a f e c h a , l u e g o d e v a r i a s r e f o r m a s d e e s t a t u t o s , l a e m p r e s a 
c u e n t a c o n u n c a p i t a l A u t o r i z a d o d e U S $ 9 0 0 . 0 0 0 . 0 0 , y u n C a p i t a l P a g a d o d e U S $ 6 3 0 . 1 9 5 . 0 0 ; m e d i a n t e 
l a emisión d e S e i s c i e n t o s t r e i n t a m i l c i e n t o n o v e n t a y c i n c o a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e { U S $ 
1 . 0 0 ) c a d a u n a . Véase además N o t a 2 0 . S u d o m i c i l i o p r i n c i p a l está u b i c a d o e n l a p a r r o q u i a E l o y A l f a r o 
d e i cantón D u r a n . 

L a compañía H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . , t i e n e n u e v e 
s u c u r s a l e s , l a s c u a l e s s e e n c u e n t r a n d i s t r i b u i d a s e n : G u a y a q u i l , D u r a n , Q u i t o y C u e n c a . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 0 9 0 7 1 6 1 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 2 1 d e 
f e b r e r o d e l 2 0 1 7 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a v e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e artículos d e ferretería. 

1.2 Situación económica d e i p a f s 

D u r a n t e e l 2 0 1 7 l a situación económica d e l país h a p r e s e n t a d o l e v e s i n d i c i o s d e recuperación, s i n 
e m b a r g o , l o s p r e c i o s d e exportación d e l petróleo, p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o G e n e r a l 
d e l E s t a d o aún n o h a n r e c u p e r a d o l o s n i v e l e s d e años a n t e r i o r e s . 

L a s a u t o r i d a d e s h a n i m p l e m e n t a d o v a r i a s m e d i d a s económicas, e n t r e e l l a s : l a priorización d e l a s 
i n v e r s i o n e s i n c r e m e n t o d e l a inversión e x t r a n j e r a o t o r g a n d o b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , f i n a n c i a m i e n t o a 
través d e emisión d e b o n o s d e l E s t a d o y d e o r g a n i s m o s i n t e r n a c i o n a l e s , i n c r e m e n t o e n c i e r t o s t r i b u t o s , 
e n t r e o t r a s m e d i d a s . E l e s q u e m a d e S a l v a g u a r d i a s , q u e s e implementó p a r a r e s t r i n g i r l a s i m p o r t a c i o n e s 
y m e j o r a r l a b a l a n z a c o m e r c i a l , s e desmontó e n J u n i o d e i 2 0 1 7 , a p a r t i r d e N o v i e m b r e d e e s t e año s e 
implementó u n e s q u e m a d e t a s a s a r a n c e l a r i a s p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n función d e l o s p e s o s d e l o s 
p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 

A n t e l o s a s p e c t o s señalados l a compañía h a i n i c i a d o u n p r o c e s o d e reducción d e c o s t o s y realizará 
e s f u e r z o s p a r a b u s c a r u n i n c r e m e n t o d e l a s v e n t a s m e d i a n t e e s t r a t e g i a s específicas d e a c u e r d o a l g i r o 
d e s u n e g o c i o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 . B A S E S D E L A PREPARACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n 
l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , 
explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s 
e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a Compañía, 
l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s i o s p r i n c i p i o s y c r i t e r i o s 
c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s . E i l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e 
aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

N o r m a 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

d e : 

N I C 28 M e j o r a s r e l a c i o n a d a s c o n la medición d e u n a a s o c i a d a o u n a e m p r e s a c o n j u n t a a s u 
v a l o r . 

N I C 40 Aclaración s o b r e l a s t r a n s f e r e n c i a s d e p r o p i e d a d e s d e inversión. 

N I I F 1 E n m i e n d a s r e l a c i o n a d a s a la eliminación d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s 
a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z c o n r e s p e c t o a l a N I I F 7. l a N I C 19 y l a N I I F 10 

N I I F 2 Clasificación y valoración d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s . 

N I I F 4 Aplicación d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " N I I F 9" c o n la N I I F 4. 

N I I F g C o r r e s p o n d e a la revisión f i n a l d e la N I I F 9, q u e r e e m p l a z a l a s p u b l i c a d a s 
a n t e r i o r m e n t e y a l a N I C 39 y s u s g u i a s d e aplicación. 

N I I F 9 E n m i e n d a a l a N I I F 9 r e l a c i o n a d a c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s d e p a g o s a d e l a n t a d o s , 

N I I F 15 R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s c o n t r a t o s 
c o n c l i e n t e s . 

I F R I C 22 Aclaración s o b r e t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a o p a r t e s d e t r a n s a c c i o n e s e n 
l a s q u e e x i s t e u n a contraprestación d e n o m i n a d a o t a s a d a e n u n a m o n e d a e x r a n j e r a . 

interpretación q u e c l a r i f i c a e l r e c o n o c i m i e n t o y medición d e l a s i n c e r t i d u m b r e s 
C N I I F 23 s o b r e c i e r t o s t r a t a m i e n t o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a 

N I I F 16 N u e v o e n f o q u e p a r a q u e e l a r r e n d a t a r i o d e b a r e c o n o c e r l o s a c t i v o s y p a s i v o s 
o r i g i n a d o s e n u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

N I C 28 Aclaración s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a inversión q u e n o está a p l i c a n d o e l 
v a i o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l 

N I I F 17 N o r m a q u e reemplazará a l a N I I F 4 " C o n t r a t o s d e s e g u r o s " 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e l 2018 

1 d e e n e r o d e i 2018 

1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2019 

1 d e e n e r o d e l 2021 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación ¡nicial. 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s , p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

• M e l e r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s e n t r e l o s p e r i o d o s 
d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 , L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 1 2 - Revelación 
d e i n t e r e s e s e n o t r a s e n t i d a d e s " , d o n d e s e a c l a r a e l a l c a n c e d e l a n o r m a ; 11) " N I I F 1 - "Adopción 
p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a " , d o n d e s e e s t a b l e c e 
l a supresión d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z ; y , i i i ) " N I C 2 8 -
I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s " , d o n d e s e I n c o r p o r a l a medición d e u n a a s o c i a d a 
o n e g o c i o c o n j u n t o a l v a l o r r a z o n a b l e . 

• M e l e r a s a n u a l e s a l a s N I I F C i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : M o d i f i c a c i o n e s a l a N I C 1 9 P l a n e s d e B e n e f i c i o s 
D e f i n i d o s - T a s a d e d e s c u e n t o : L a s m o d i f i c a c i o n e s d e l a N I C 1 9 a c l a r a n q u e l a t a s a u t i l i z a d a p a r a 
d e s c o n t a r l a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o d e b e d e t e r m i n a r s e c o n r e f e r e n c i a a l a d e 
l o s r e n d i m i e n t o s d e m e r c a d o s o b r e s o b r e b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d a l f i n a l d e l período 
d e r e p o r t e . L a evaluación d e l a p r o f u n d i d a d d e u n m e r c a d o p a r a b o n o s c o r p o r a t i v o s d e a l t a 
c a l i d a d d e b e s e r a n i v e l d e l a m o n e d a ( e s d e c i r , l a m i s m a m o n e d a e n q u e l o s b e n e f i c i o s d e b e n 
s e r p a g a d o s ) . P a r a l a s m o n e d a s p a r a l a s q u e n o e x i s t e u n m e r c a d o p r o f u n d o d e t a l e s b o n o s 
c o r p o r a t i v o s d e a l t a c a l i d a d , s e d e b e n u t i l i z a r l o s r e n d i m i e n t o s d e m e r c a d o d e b o n o s d e l g o b i e r n o 
d e n o m i n a d o s e n e s a m o n e d a a l a f e c h a d e r e p o r t e . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s , d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , 
n o h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

a ) B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E i c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e i a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s a c t i v o s r e c i b i d o s . 
b ) M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , 
l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s 
q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e t r a d u c e n 
a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o t o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . L a s 
g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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c ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e t s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e Información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n i m p o r t a n t e s 
p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e l a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e l a Compañía y / o l a s r e q u i e r e n u n 
a l t o g r a d o d e J u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n l o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s ; 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r 

L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r 
c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a e l 
v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 
3 . 6 ) . 

V i d a útil d e P r o p i e d a d e s y E q u i p o s 

C o m o s e I n d i c a e n l a N o t a 3 . 4 , l a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s P r o p i e d a d e s y E q u i p o s . C o n l a m i s m a 
p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a depreciación d e 
e s t o s a c t i v o s . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r a o n a l 

E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s 
u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r 
c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e 
pensión. 

O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión s e b a s a n e n p a r t e s , e n 
l a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e l m e r c a d o (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 8 ) . 
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3. R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

3.1 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . También I n c l u y e n l a s n o t a s 
d e crédito d e s m a t e r i a l i z a d a s , l a s m i s m a s q u e p u e d e n s e r n e g o c i a d a s e n e l m e r c a d o l o c a l . Véase N o t a 6 . 

3.2 A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s 

3 .2 .1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r ; e , l i i ) i n v e r s i o n e s m a n t e n i d o s h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n 
l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o A c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías: i) 
I n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , y i i ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r . Además, s e 
m a n t u v o únicamente p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a s 
características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a continuación: 

(a ) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o 

R e p r e s e n t a n l a s I n v e r s i o n e s e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o 
d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o f i j o q u e l a Administración t i e n e l a 
Intención y c a p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s e i n c l u y e n c o m o p a r t e d e l o s a c t i v o s 
c o r r i e n t e s , d e b i d o a q u e c u e n t a c o n u n v e n c i m i e n t o I n f e r i o r a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

( b ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s financieros n o 
d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . 
S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s 
d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 

( c ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o 
p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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3.2,2 R e c o n o c i m i e n t o y medición i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d a d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

P a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s 
s i g n i f i c a t i v o , C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l l a Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e 
d e s c r i b e a continuación. 

d ) Medición p o s t e r i o r 

i) A c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o : 

C o r r e s p o n d e n a C e r t i f i c a d o s d e Depósito, q u e , e n l o p o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , s e 
m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e l Interés e f e c t i v o ; l o s I n t e r e s e s s e r e c o n o c e n 
e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n ( a c u e n t a i n t e r e s e s g a n a d o s d e l r u b r o " O t r o s e g r e s o s , 
e i n g r e s o s , n e t o " c u a n d o s e h a e s t a b l e c i d o e l d e r e c h o d e l a Compañía a p e r c i b i r s u c o b r o . 

I I ) PróstamoB y c u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o r r e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n 
c o b r a r e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n 
c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a provisión p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d i e n t e . 

i i i ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o I n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o , E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 
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P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c b s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n 
e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o , 

3.2 .3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

3 .2 .4 Compensación d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e l a Intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o simultáneamente. 

3.3 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s i o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , h a s t a 
a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

3.4 P r o p i e d a d e s y E q u i p o s 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y 
pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s 
s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o 
d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l 
a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s 
p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s 
c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 
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L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s t e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e , l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n a c t i v o s fijos s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a líneaímente b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a 
d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t l f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e i a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será I r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s 
d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a 
f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e 
a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

T l e m D o P o r c e n t a i e 

T e r r e n o I n d e f i n i d o I n d e f i n i d o 
E d i f i c i o s 2 0 años 5 % 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e O f i c i n a 1 0 años 1 0 % 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
Maquinarías y E q u i p o s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e computación 3 años 3 3 % 
Vehículos 5 años 2 0 % 

o ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

3.5 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n I n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e l o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría d e s u v e n t a 
o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e 
i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 
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3 .6 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s l a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a , 
L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

3.7 I m p u e s t o a l a renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
I m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e ( a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a i a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 
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i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n períodos a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización, 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , l a Compartía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r l a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

3.8 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a 
l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e i E c u a d o r . 
i v ) Décimo t e r c e r v décimo c u a r t o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n 

e l E c u a d o r . 

P r o v i s i o n e s d e jubilación p a t r o n a l ( n o f o n d e a d o s ) : 

L a Compañía t i e n e u n p l a n d e beneñclo d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s 
l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l c o n b a s e e n e s t u d i o s 
a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s c o s t o s y g a s t o s 
( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l e s o b t e n i d o 
d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 7 % ( 2 0 1 5 : 6 % ) a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a 
p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s 
e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a 
l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 1 6 d e 4 5 



H E R M A P R O V E . H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a 
d e rotación, e n t r e o t r a s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a 
e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l período e n e l q u e 
s u r g e n . L o s c o s t o s d e l o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 

B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s i n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

3.9 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a fiable. L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r estimación d e l a Compañía, a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obligación. 

3.10 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
financiera, d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración i o s 
r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , i a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

3.11 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a d e l o s I n v e n t a r i o s e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s s o n 
r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l g r a d o d e terminación d e l a transacción a l f i n a l d e l p e r i o d o e n q u e s e 
i n f o r m a , s i e m p r e y c u a n d o l a m i s m a p u e d a s e r e s t i m a d a c o n f l a b l l i d a d , n e t a d e d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s , 
b o n i f i c a c i o n e s o r e b a j a s c o m e r c i a l e s y d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o . 
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V e n t a s d e b i e n e s 

L o s I n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
i a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• L a compañía n o c o n s e r v a p a r a s i n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a f m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

• E l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
• S e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 
• L o s c o s t o s I n c u r r i d o s , o p o r I n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 

f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

3.12 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r I n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , d i v i d e n d o s y c a m b i o s 
e n l a evaluación d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

3.13 Distribución d e d i v i d e n d o s 

L a distribución d e d i v i d e n d o s a l o s a c c i o n i s t a s d e l a compañía s e d e d u c e n d e l p a t r i m o n i o y s e r e c o n o c e n 
c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e l período e n e l q u e l o s d i v i d e n d o s s e a p r u e b a n 
p o r l o s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía. 

3.14 R e s e r v a L e g a l 

L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a R e s e r v a L e g a l u n 
p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 
5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o e n c a s o d e 
liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas e n 
l a s o p e r a c i o n e s . 

3.15 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d a s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 
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R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s 
r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e l 
último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e 
liquidación d e l a Compañía. 

4 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

4 .1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z 
• R i e s g o d e m e r c a d o 
• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a ) A m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s , 
a s i c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e administración d e r i e s g o 
d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n i a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l l o s r i e s g o s q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía, d e t e r m i n a r l i m i t e s d e afectación 
t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e riesgo a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l 
c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s límites. 

L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y l o s s i s t e m a s d e 
administración d e r i e s g o d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e 
p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y 
c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y l o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
Íes e n f r e n t a l a Compañía. 
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b ) R i e s g o d e crédito 

E l r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , así c o m o p o r l a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o l a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n l e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E l c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e l a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a v e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e artículos d e ferretería s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n 
u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , 
c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s s e c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días, e n c a s o d e e x i s t i r 
c o n t r a t o s d e m a y o r v o l u m e n s e c o n c e d e u n crédito máximo d e 6 0 días. Además, l a e m p r e s a evalúa 
s e m e s t r a l m e n t e a s u s c l i e n t e s b a j o c r i t e r i o s d e c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o s , c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s 
t r i b u t a r i a s y r e v i s i o n e s periódicas físicas d e l o s c l i e n t e s L a política d e crédito e s c o n t r o l a d a d i r e c t a m e n t e 
p o r i a G e r e n c i a G e n e r a l . Además, l a compañía c u e n t a c o n u n s e g u r o d e c o b e r t u r a a n t e i m p a g o s 
r e a l i z a d o s p o r v e n t a s a crédito l l a m a d o C O F A C E . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e 
e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

Cal i f icación 
E n t i d a d financiera 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . A A A - A A A -
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . A A A - A A A -
B a n c o G u a y a q u i l S . A . A A A / A A A - A A A / A A A -
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . A A A - A A A -
B a n c o Máchala S . A . A A + A A A -
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . A A A A A A -
B B P B a n k A A A - A A A -

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r l a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e i o s m i s m o s , 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s , e n e i c a s o d e e x i s t i r e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o l o 
r e c o m e n d a b l e e s c o l o c a r l o s e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s o e n pólizas d e acumutaclón. E n c a s o d e s e r 
r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u s a c c i o n i s t a s . 

d ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i . R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 
r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e , s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a 
q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 
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11. R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s s e r v i c i o s d e v e n t a q u e r e a l i z a H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S . M A T E R I A L E S Y 
P R O V E D U R I A S . A . s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e r i g e n p o r l i s t a d e p r e c i o s , l a 
m i s m a q u e s o n a p r o b a d a s p o r l a G e r e n c i a G e n e r a l y q u i e n p e r m a n e n t e m e n t e m o n i t o r e a l o s 
c o s t o s d e importación y l o s p r e c i o s d e v e n t a d e l o s químicos e n e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o . 

e ) R i e s g o o p e r a c i o n a l 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e I n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s 
f a c t o r e s e x t e m o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s 
q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o 
c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía. E i o b j e t i v o d e 
l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a l q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así 
c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e I m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a compañía, está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

L a compañía p o s e e pólizas d e s e g u r o p a r a r i e s g o s o p e r a t i v o s c o n S e g u r o s Cóndor. 

4 . 2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e l m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e ! n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e a c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e reinvíerte y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 
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5 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

5.1 Categorías d e i n s t r u m e n t o s fínancieros -

A continuación, s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 
C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 2 1 2 . 3 4 7 - 1 8 3 . 3 5 7 -

I n w r s i o n e s t e m p o r a l e s 4 3 5 . 0 0 0 6 . 8 8 4 4 3 5 , 0 0 0 6 . 8 8 4 
T o t a ) a c t i v o s f i n a n c i e r o s 6 4 7 . 3 4 7 6 . 8 8 4 6 1 8 , 3 5 7 6 . 8 8 4 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 9 7 6 . 0 3 9 9 5 6 , 6 4 8 7 9 5 . 1 6 4 7 8 0 , 3 6 6 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 2 . 4 0 2 . 9 1 5 1 3 6 , 3 6 2 2 . 5 4 8 . 2 1 7 1 3 6 , 3 6 2 
T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 3 . 3 7 8 . 9 5 4 1 . 0 9 3 . 0 1 0 3 . 3 4 3 . 3 8 1 9 1 6 . 7 2 8 

5.2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s financieros 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e i v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s d e 
l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s Idénticos ( n i v e l 1 ) . 
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización I n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a confímiar e n e l m e r c a d o 

(información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s , o t r o s a c t i v o s , 
c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s , c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e 
a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

E n relación a l o s préstamos c o n e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s , éstos s e p r e s e n t a n a s u c o s t o a m o r t i z a d o q u e e s 
e q u i v a l e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , p u e s d e v e n g a n t a s a s d e interés d e m e r c a d o . 
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6 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 
A l 31 d e A l 31 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2017 d e l 2016 

C a j a 1 9 . 4 7 0 2 1 . 1 5 5 
B a n c o s ( 1 ) 1 9 2 , 7 8 7 1 6 2 . 1 1 2 
N o t a d e Crédito Desmateriaíizada ( 2 ) 9 0 _ 9 0 _ 

2 1 2 . 3 4 7 1 8 3 . 3 5 7 

( 1 ) C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . Véase además N o t a 3 . 1 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l a s d e v o l u c i o n e s e f e c t u a d a s p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s ( S R I ) , 
p o r e l r e c l a m o d e I V A e n c o m p r a s d e l a r t o 2 0 1 4 , L a N o t a s d e Crédito D e s m a t e r i a l i z a d a s , s o n 
u t i l i z a d a s p a r a c o m p e n s a r l o s v a l o r e s a p a g a r p o r l a s d e c l a r a c i o n e s d e I V A y d e r e t e n c i o n e s e n 
l a f u e n t e d e I m p u e s t o a l a R e n t a . 

7 . I N V E R S I O N E S T E M P O R A L E S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , c o r r e s p o n d e a t r e s C e r t i f i c a d o s d e Depósitos a P l a z o s u s c r i t o s c o n e l 
B a n c o B B P B a n k S . A . d e Panamá e l p r i m e r o f u e e m i t i d o e l 2 9 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , p o r u n v a l o r n o m i n a l 
d e U S $ 1 4 5 . 0 0 0 , a u n p l a z o d e 3 9 0 d f a s , y a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a d e l 2 , 5 0 % ; e l s e g u n d o f u e 
e m i t i d o e l 1 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 6 , p o r u n v a l o r n o m i n a l d e U S $ 1 7 0 . 0 0 0 , a u n p l a z o d e 3 0 9 días, y a 
u n a t a s a d e Interés e f e c t i v a d e l 2 , 5 0 % ; y e l t e r c e r o f u e e m i t i d o e l 1 d e s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 6 , p o r u n v a l o r 
n o m i n a l d e U S $ 1 0 0 . 0 0 0 , a u n p l a z o d e 3 0 9 días, y a u n a t a s a d e interés e f e c t i v a d e l 2 , 5 0 % . L o s 
c e r t i f i c a d o s d e s c r i t o s g a r a n t i z a n l o s préstamos c o m e r c i a l e s c o n e l B a n c o B B P B a n k S . A . d e Panamá. 

8 . C U E N T A S P O R C O B R A R - C U E N T E S 

Composición: 

A l 31 d e A l ?1 ^ 6 
d l c i e p i b ' ' ? d y l d i c i e m b r e óe\ 

m i 2 m 

C l i e n t e s 1 , 9 6 1 . 4 0 6 1 . 6 7 5 . 5 3 7 

( m e n o s ) Provisión c u e n t a s I n c o b r a b l e s ( 1 9 0 . 0 8 1 ) ( 2 1 1 . 1 7 0 ) 
1 . 7 7 1 . 3 2 5 1 . 4 6 4 . 3 6 7 
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C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s . E s t a s c u e n t a s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y t i e n e n u n v e n c i m i e n t o 
p r o m e d i o d e 9 0 d f a s p l a z o p a r a v e n t a s p r o p i a s y u n p r o m e d i o d e 3 6 0 días p l a z o p a r a v e n t a d e 
m a q u i n a r i a . Véase N o t a 3 . 2 

Provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o : 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o a l I n i c i o 
{ + ) h c r e m e n t o s d e l año 
( - ) B a j a d e c a r t e r a 
S a l d o a l f i n a l 

A i 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

2 1 1 , 1 7 0 
1 7 . 6 6 7 

( 3 8 . 7 5 6 ) 
1 9 0 . 0 8 1 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

2 1 7 . 0 9 5 
1 8 . 0 0 0 

( 2 3 . 9 2 5 ) 
2 1 1 . 1 7 0 

9 . S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑÍAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l o s s a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n compañías y p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s Compañías c o n a c c i o n i s t a s 
c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ] 

C u e n t a s p o r c o b r a r R e l a c i o n a d a s t 1 l 
Plásticos U l t r a C ( a . L t d a . 
B a r t o n S . A 
G e n t a S A 
Roquín S A 
B a n a i n s a S A 
ültrariego S . A 
B u r i y a S A 
L u i s D a d o Villacrés 
J e n n y María Román R o m e r o 

C u e n t a s p o r c o b r a r R e l a c i o n a d a s - l a r g o p l a z o (2) 
B u r i y a S . A 
B a n a i n s a S A 

C u e n t a s p o r p a o a r R e l a c i o n a d a s (1) 
D V P E c u a d o r S A 
P a r t e n S . A 
Ültrariego S A 
B a n a i n s a S A 
G e n t a S A 
L u i s Darío Vllacrés 
J e n n y María Román R o m e r o 
B a r t o n S A 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

7 3 . 1 2 9 
1 4 9 . 0 0 8 

7 6 . 5 0 4 
2 . 1 2 4 

3 4 . 2 9 0 
2 . 7 2 0 

2 4 . 6 3 0 

3 6 2 . 4 0 6 

2 6 5 . 6 9 5 
2 5 4 . 6 8 7 
5 2 0 . 3 6 2 

2 0 6 . 3 4 9 
1 . 4 7 8 

1 0 0 . 4 7 9 
1 . 2 4 2 

1 6 . 2 3 9 
6 8 . 3 0 5 

8 . 1 5 0 
6 . 9 1 6 

4 0 9 . 1 5 9 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

7 3 . 1 3 0 
1 4 2 . 5 8 9 

1 7 , 9 8 6 
2 . 0 8 9 

2 3 . 8 4 3 
2 . 5 6 3 

2 1 , 3 8 3 
2 7 . 9 5 1 

4 . 7 2 3 
3 1 6 . 2 5 7 

2 7 7 . 9 0 3 
2 7 1 . 8 9 5 
5 4 9 . 7 9 8 

1 9 9 . 1 7 8 
2 . 0 5 7 

1 0 0 . 4 7 9 

1 6 . 3 6 6 
1 1 5 . 6 2 2 

1 5 . 0 0 0 

4 4 8 . 7 0 2 

( 1 ) L o s s a l d o s p o r c o b r a r y / o p a g a r a l a s r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y n o 
t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s d e c o b r o y / o p a g o ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a p a g a r l o s y / o 
c o b r a r l o s e n e l c o r t o p l a z o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s a n t i c i p a d o s e n t r e g a d o s a r e l a c i o n a d a s , l o s m i s m o s q u e n o t i e n e n p l a z o s 
d e f i n i d o s d e p a g o ; n i d e v e n g a n i n t e r e s e s , s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a r e c u p e r a r l o s e n 
e l l a r g o p l a z o . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n e l año: 

I n g r e s o s 

B a r t o n S . A 
D i s t r i b u i d o r e s d e m a t e r i a l e s d e construcción 

A l 3 1 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 
d i c i e m b r e % R e s p e c t o d i c i e m b r e o ^ R e a p e c t o 

a l I n g r e y 

2 9 . 9 1 1 7 7 , 0 3 % 

d e l 2 0 1 6 a l I n g r e s o 

2 . 9 1 2 7 8 , 1 1 % 

B a n a i n s a S . A . 

Egreso» 

G e n t a S . A . 

A r r e n d a m i e n t o 

B a r t o n S - A . 
M e r c a d e r f a e n consignación 
D V P E c u a d o r S . A . 
Mercadería e n consignación 

B a n a i n s a S . A . 
A r r e n d a m i e n t o 

6 . 9 1 7 2 2 , 9 7 % 

3 8 . 8 2 8 

1 7 2 0 8 1 0 . 9 3 % 

1 0 9 . 7 6 3 6 9 , 7 0 % 

7 . 5 7 3 4 , 8 1 % 

2 2 . 9 4 4 1 4 , 5 7 % 

8 1 6 2 1 , 8 9 % 

3 . 7 2 8 

1 7 . 2 2 6 1 6 , 3 9 % 

6 1 . 8 2 9 5 8 , 8 1 % 

2 5 . 9 4 6 2 4 , 6 8 % 

1 2 6 0 , 1 2 % 

1 5 7 . 4 8 8 1 0 5 . 1 2 7 

A c t i v i d a d e s d e l a s R e l a c i o n a d a s : 

• Ültrariego S . A . : A c t i v i d a d e s d e C u l t i v o d e F r u t a s t r o p i c a l e s . 
• B a r t o n S . A . : V e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e m a t e r i a l e s d e Construcción. 
• G e n t a S . A . : V e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e Artículos d e ferretería. 
• D V P E c u a d o r S . A . : V e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e Artículos d e ferretería. 
• B a n a i n s a S . A . : A c t i v i d a d e s d e v e n t a a l q u i l e r explotación d e B i e n e s I n m u e b l e s . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

10 . I M P U E S T O S 

10 .1 A c t i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 

I V A p a g a d o y R e t e n c i o n e s d e ÍVA ( 1 ) 9 9 . 1 0 8 1 0 3 . 9 3 3 
R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e I R ( 2 ) - 1 6 . 0 3 1 
A n t i c i p o I r n p u e s t o a l a R e n t a ( 2 ) - 1 9 . 2 5 5 
Crédito t r i b u t a r i o r e n t a d e a r t o s a n t e r i o r e s ( 2 ) 1 2 8 , 4 6 8 8 0 , 8 9 9 
Crédito t r i b u t a r l o I V A 1 6 . 3 3 9 
Crédito t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D ' v i s a s ( 2 ) • 3 0 . 5 1 0 

2 4 3 . 9 1 5 2 5 0 , 6 2 8 

(1) E s t o s v a l o r e s s e c a n c e l a n e n e l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e l r e g i s t r o Único d e 
C o n t r i b u y e n t e s 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s s o n r e s u l t a d o d e l a compensación c o n l a presentación a l S e r v i c i o d e Renías 
I n t e r n a s ( S R I ) d e l f o r m u l a r l o 1 0 1 d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . Véase además N o t a 1 9 . 

10 .2 P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

V A C o b r a d o e n v e n t a s 1 7 7 . 0 3 7 1 9 5 . 1 5 1 
Retención d e l V A 4 7 . 2 8 5 9 . 6 5 7 
Retención e n l a F u e n t e 1 4 . 1 3 8 2 2 . 0 2 9 

2 3 8 . 4 6 1 2 2 6 . 8 3 7 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e l m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a d e a c u e r d o c o n e l 
n o v e n o dígito d e i R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s a través d e l o s F o r m u l a r l o s 1 0 3 y 1 0 4 . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 1 . C U E N T A S P O R C O B R A R - D E U D O R E S V A R I O S 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

A n t i c i p o a P r o v e e d o r e s ( 1 ) 5 2 . 3 7 1 3 . 0 0 6 
F u n c i o n a r i o s y e m p l e a d o s ( 2 ) 3 8 . 3 9 7 5 5 . 0 2 1 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r ( 3 ) 1 8 . 0 7 4 1 2 . 1 3 9 

1 0 8 . 8 4 2 7 0 . 1 6 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l o s a n t i c i p o s q u e s e h a n d a d o a p r o v e e d o r e s l o c a l e s , p o r l a c o m p r a d e 
mercadería, l o s m i s m o s q u e n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a r e c u p e r a r e n e l c o r t o p l a z o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e a n t i c i p o s d e s u e l d o , préstamos, e n t r e o t r o s , q u e s o n 
d e s c o n t a d o s m e n s u a l m e n t e vía r o l d e p a g o , l o s m i s m o s q u e n o d e v e n g a n I n t e r e s e s . 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e p o r c o n c e p t o d e préstamos a l a S r a . G r e t a Vélez d e Villacrés p o r 
U S $ 1 3 , 1 0 7 ( 2 0 1 6 : U S $ 1 1 . 3 2 7 ) n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a r e c u p e r a r e n e l c o r t o p l a z o , y 
r e c l a m o d e s e g u r o p o r s i n i e s t r o U S $ 2 , 2 3 4 ( 2 0 1 6 : U S $ 0 . 0 0 ) 

1 2 . I N V E N T A R I O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c f e n n b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I n v e n t a r i o D i s t G u a y a q u i l 7 3 5 . 0 7 1 8 1 4 . 3 7 1 

I n v e n t a r i o R . Pórtete 4 0 . 6 6 2 3 8 . 5 6 6 
I n v e n t a r i o R . Durán 6 7 . 4 1 9 6 0 . 4 2 4 
I n v e n t a r i o D i s t . Q u i t o 2 5 8 . 3 3 5 4 0 4 . 0 7 7 
I n v e n t a r i o R . C . J u l i o A r o s e m e n a 5 4 1 , 6 3 0 5 0 0 . 5 8 8 
I n v e n t a r i o O u t s o r c i n g 9 5 . 7 1 4 3 6 1 . 2 1 7 
I n v e n t a r i o e n tránsito 1 9 7 . 6 0 4 -
Transformación d e p r o d u c t o s - 1 3 3 
I n v e n t a r i o R . V i a D a u l e 1 8 5 . 5 3 8 1 8 8 . 6 2 2 
I n v e n t a r i o e n T r a n s f e r e n c i a 1 . 3 2 9 5 . 2 6 1 
I n v e n t a r i o R . T u m b a c o 2 5 2 5 
Inventarío e n tránsito -

3 7 . 6 6 6 
I n v e n t a r i o R . L a s E s c l u s a s 7 1 6 4 2 7 
I n v e n t a r i o R . Q u e v e d o 6 1 . 4 0 4 7 2 . 8 3 6 

2 . 1 8 6 . 4 4 6 2 . 5 0 4 . 2 1 3 
Importación e n tránsito 1 1 8 0 0 3 , 1 2 5 1 . 7 1 1 
I n v e n t a r i o O b s o l e t o o A v e r i a d o ( 6 0 . 0 0 0 ) ( 6 0 . 0 0 0 ) 
Provisión I n v e n t a r i o s O b s o l e t o s ( 6 . 3 0 9 ) ( 6 . 2 4 8 ) 

2 . 2 3 8 , 1 4 0 2 . 4 8 9 . 6 7 6 

C o r r e s p o n d e n a m a t e r i a l e s d e construcción y ferretería, t e n i e n d o c o m o s u s p r i n c i p a l e s p r o d u c t o s l o s 
t a b l e r o s d e m a d e r a M D F , P I y w o o d , A g l o m e r a d o s y Z i n c ( e n d i f e r e n t e s m e d i d a s ) . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además 
N o t a 3 . 3 . 

P R O P I E D A D E S Y E Q U I P O S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 2 9 d e 4 5 



H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e I N C R B M B I T O B A J A d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

T e r r e n o s 2 3 6 . 9 6 4 - 2 3 6 . 9 6 4 

M u e b l e s y B i s a r e s 5 3 . 5 4 9 6 . 5 0 0 4 7 . 0 4 9 
Vehículos 4 0 5 . 9 0 2 1 5 6 . 4 1 2 1 0 7 . 1 B 3 3 5 6 . 6 7 3 
E q u i p o s d e Computación 1 6 0 . 8 9 3 1 3 . 0 5 4 3 . 8 0 0 1 5 1 , 6 3 9 

M a q u i n a r i a y E q u i p o s 3 8 1 . 5 5 4 9 . 9 8 0 - 3 7 1 . 5 7 4 
E q u i p o s d e O f i c i n a 2 5 . 4 9 6 6 . 1 6 4 - 1 9 . 3 3 2 
O b r a s e n p r o c e s o - -

- 1 4 . 4 7 8 
E d i f i c i o s 4 0 4 . 3 8 2 - - 4 0 4 . 3 8 2 
I n s t a l a c i o n e s y m ^ o r a s 1 6 7 . 3 3 6 1 9 . 3 8 9 - 1 4 7 . 9 4 6 

1 . 8 3 6 . 0 7 5 2 1 1 . 4 9 9 1 1 0 . 9 8 3 1 . 7 5 0 . 0 3 7 
( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a ( 7 2 9 . 4 5 2 ) - - ( 6 9 9 , 4 4 4 ) 

1 . 1 0 6 . 6 2 3 2 1 1 . 4 9 9 1 1 0 . 9 8 3 1 . 0 5 0 . 5 9 3 

M o v i m i e n t o d e l año: 
A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 
d e l 2017 2016 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 1 . 0 5 0 . 5 9 3 1 , 1 5 4 . 4 8 3 
(+)Adicíones ( 1 ) 2 1 1 . 4 9 9 3 9 . 9 6 0 
(-) B a j a d e a c t i v o s ( 1 1 0 . 9 8 3 ) 
(-) B a j a depredación a c u m u l a d a 8 5 . 5 4 9 ( 8 5 7 ) 
(-} Depreciación d e l año ( 1 3 0 . 0 3 5 ) ( 1 4 2 . 9 9 3 ) 

1 , 1 0 6 . 6 2 3 1 . 0 5 0 . 5 9 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a adquisición d e M a q u i n a r l a s y E q u i p o s p o r U S $ 9 . 9 8 0 , M u e b l e s y E n s e r e s p o r 
U S $ 6 . 5 0 0 , Vehículos p o r U S $ 1 5 6 . 4 1 2 , E q u i p o s d e Computación y S o f t w a r e p o r U S $ 1 3 . 0 5 4 , 
E q u i p o s d e O f i c i n a p o r U S $ 6 . 1 6 4 I n s t a l a c i o n e s p o r U S $ 1 9 . 3 8 9 . 

I N V E R S I O N E S E N A C C I O N E S 

Composición: 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A ( 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e t 2 0 1 6 

A c c i o n e s T r u e Valué ( 1 ) 6 . 8 8 4 6 . 8 8 4 
6 . 8 8 4 6 . 8 8 4 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a c o n t r a t o d e suscripción d e a c c i o n e s e n l a s q u e s e e s t a b l e c e n 6 0 a c c i o n e s 
c o m u n e s a l p r e c i o d e U S $ 1 0 0 p o r acción. 

1 5 . O T R O S A C T I V O S 

Composición: 
A ! 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e i 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

V a l o r e s e n garantía ( 1 ) 5 . 2 2 0 1 0 . 2 2 0 
5 . 2 2 0 1 0 . 2 2 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s d a d o s e n g a r a n t i a p o r a r r i e n d o s d e l o c a l e s : Pórtete, Q u i t o , E s c l u s a s , 
Q u e v e d o , Durán y p o r I n c r e m e n t o e n l o s depósitos d e garantía d e l l o c a l d e Pórtete. 

16 . O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E . H E R R A M I E N T A S . M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Porción C o r r i e n t e : 
B a n c o B o l l v a r i a n o C . A . ( 1 ) 
B a n c o P i c h i n c h a C . A . ( 2 ) 
S u b t o t a l Porción C o r r i e n t e 
T a r j e t a s C o r p o r a t i v e s ( 3 ) 
T o t a l Porción C o r r i e n t e 

A i 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

3 8 1 . 9 1 9 
5 4 5 . 0 8 7 
9 2 7 . 0 0 5 

4 9 . 0 3 4 
9 7 6 . 0 3 9 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

5 4 9 . 6 3 5 
2 0 5 . 2 2 2 
7 5 4 . 8 5 7 

4 0 . 3 0 7 
7 9 5 . 1 6 4 

Porción L a r g o p l a z o : 
B a n c o B o l l v a r i a n o C . A , ( 1 ) 
B a n c o P i c h i n c h a C . A . ( 2 ) 
B B P B a n k S . A . 
T o t a l Porción L a r g o p l a z o 

6 6 . 1 4 0 
3 4 0 . 5 0 8 
5 4 8 . 0 0 0 
9 5 6 . 6 4 8 

2 0 0 . 5 0 0 
7 1 . 8 6 6 

5 0 8 . 0 0 0 
7 8 0 . 3 6 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a préstamos o t o r g a d o s p o r B a n c o B o l i v a r i a n o , s e d e t a l l a l a s 
o p e r a c i o n e s : 

F e c h a d e 
Préstamo 

N o . D e Operación M o n t o T a s a d e Interés P l a z o d e 
Operación 

2 8 / 0 3 / 2 0 1 7 1 5 5 1 3 5 2 0 0 . 0 0 0 8 , 8 3 % 3 6 3 días 
1 1 / 0 5 / 2 0 1 7 1 5 7 4 1 8 4 5 . 0 0 0 8 , 8 3 % 3 7 0 días 
2 8 / 0 6 / 2 0 1 7 1 5 9 6 1 8 6 0 . 0 0 0 8 , 6 3 % 3 5 7 días 
0 5 / 1 0 / 2 0 1 7 1 6 4 9 8 7 1 0 6 . 0 3 8 8 . 8 3 % 1 0 9 6 días 
0 6 / 1 0 / 2 0 1 7 1 6 4 9 5 6 1 2 7 . 0 0 0 8 . 8 3 % 3 6 4 días 
0 4 / 0 8 / 2 0 1 7 1 6 1 3 1 1 1 0 0 . 0 0 0 8 . 8 3 % 3 6 7 días 
2 8 / 1 1 / 2 0 1 7 1 6 6 8 5 4 8 5 . 0 0 0 8 . 8 3 % 3 5 3 días 

( 2 ) C o r r e s p o n d e p r i n c i p a l m e n t e a préstamos o t o r g a d o s p o r B a n c o P i c h i n c h a , s e d e t a l l a l a s 
s i g u i e n t e s o p e r a c i o n e s : 

F e c h a d e 
Préstamo 

N o . D e Operación M o n t o T a s a d e Interés P l a z o d e 
Operación 

0 6 / 0 1 / 2 0 1 5 2 2 0 4 2 1 6 2 5 0 . 0 0 0 9 . 7 4 % 1 4 4 0 días 
2 6 / 0 7 / 2 0 1 7 2 7 2 2 6 7 4 1 0 0 , 0 0 0 8 . 9 5 % 3 6 0 días 
1 7 / 0 9 / 2 0 1 7 2 7 5 5 7 1 6 1 7 5 . 0 0 0 8 . 9 5 % 3 6 0 días 
1 7 / 0 9 / 2 0 1 7 2 7 5 5 7 1 7 3 4 0 . 0 0 0 8 . 9 5 % 1 8 0 0 días 
0 2 / 0 6 / 2 0 1 7 2 6 9 7 2 4 8 1 3 5 . 0 0 0 8 , 9 5 % 3 6 0 días 
1 5 / 1 1 / 2 0 1 7 2 7 9 7 6 2 1 1 2 0 . 0 0 0 6 , 9 5 % 3 6 0 días 
2 1 / 1 2 / 2 0 1 7 2 8 3 1 4 2 0 1 0 0 . 0 0 0 8 , 9 4 % 3 6 0 días 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
[ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 3 ) C o r r e s p o n d o a l s a l d o d e l a s t a r j e t a s c o r p o r a t i v a s q u e m a n t i e n e n c o n : D i n e r s C l u b , V i s a B a n c o 
P i c h i n c h a y P r o d u b a n c o q u e s o n c a n c e l a d a s e l m e s s i g u i e n t e 

1 7 . C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

P r o v e e d o r e s C o r r i e n t e s 
P r o v e e d o r e s L o c a l e s ( 1 ) 2 . 1 1 8 . 1 9 8 
P r o v e e d o r e s d e i E x t e r i o r ( 2 ) 2 8 4 . 7 1 6 

2 . 4 0 2 . 9 1 5 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

2 . 4 6 2 . 3 7 9 

8 5 . 8 3 8 

2 . 5 4 8 . 2 1 7 

P r o v e e d o r e s N o C o r r i e n t e s 
P r o v e e d o r e s d e l E x t e r i o r ( 3 ) 1 3 6 . 3 6 2 1 3 6 . 3 6 2 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p o r c o m p r a d e mercadería p r i n c i p a l m e n t e a : M a s i s a E c u a d o r S A p o r U S $ 5 6 3 . 2 6 8 
( 2 0 1 6 : U S $ 3 1 3 . 0 6 6 ) B o s q u e s T r o p i c a l e s S . A . p o r U S $ 1 0 8 . 1 4 1 ( 2 0 1 6 : U S $ 4 8 3 . 1 8 8 ) , E n c h a p e s 
D e c o r a t i v o s p o r U S $ 2 8 9 . 0 7 0 ( 2 0 1 6 : U S $ 8 1 0 . 2 5 7 ) , A g l o m e r a d o s C o t o p a x i p o r U S $ 4 1 1 . 8 6 1 
( 2 0 1 6 : U S $ 2 4 2 , 2 5 4 ) , M e x i c h e m E c u a d o r p o r U S $ 1 8 6 . 6 3 6 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 4 5 . 0 9 9 ) y M a d e r e r a 
A n d i n a E c u a d o r S . A . p o r U S S 4 4 , 9 1 9 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 1 3 . 1 2 1 ) , s o n c a n c e l a d o s e n u n p l a z o n o m a y o r 
a 9 0 días y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e p o r l a c o m p r a d e mercadería a : C a n p l a s t S u d p o r U S $ 0 , 0 0 ( 2 0 1 6 : 
U S $ 1 0 . 9 7 6 ) . L a m i t e c h S . A . p o r U S $ 1 0 8 . 7 1 9 ( 2 0 1 6 : U S $ 2 1 , 4 9 5 ) , P a n e l e s A r a u c o S . A . p o r U S $ 
8 6 . 6 8 3 ( 2 0 1 6 : U S $ 3 9 . 6 5 3 ) , s o n c a n c e l a d o s e n u n p l a z o n o m a y o r a 9 0 días y n o g e n e r a n interés. 

( 3 ) C o r r e s p o n d e p o r l a c o m p r a d e 9 s i e r r a s v e r i l e a ! y 6 máquinas e n c h a p a d o r a s a H o l z h e r , l o s 
m i s m o s q u e n o t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s d e p a g o ; n i d e v e n g a n i n t e r e s e s , s i n e m b a r g o , l a 
administración e s t i m a r e c u p e r a r l o s e n e l l a r g o p l a z o . 

18 . A N T I C I P O D E C U E N T E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

A n t i c i p o C l i e n t e s 1 2 . 9 4 0 
1 2 . 9 4 0 

3 2 . 4 7 4 
3 2 . 4 7 4 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición; 
A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

Décimo T e r c e r S u e l d o 
Décimo C u a r t o S u e l d o 
V a c a c i o n e s 
F o n d o d e R e s e r v a 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

3 . 8 4 8 
2 1 . 2 0 8 
2 1 . 3 4 7 

2 . 0 9 4 
2 1 . 1 5 5 
6 9 . 6 5 3 

3 . 1 7 8 
1 7 . 8 6 7 
3 6 . 3 5 4 

1 . 7 4 0 
2 6 . 1 0 7 
8 5 . 2 4 6 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 : 

2 0 1 7 ^ Incremento» S a l d o f i n a l 
I n i c i o U t i l i z a c i o n e s 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 

Décimo T e r c e r S u e l d o 3 . 1 7 8 4 3 . 2 6 6 ( 4 2 . 5 9 6 ) 3 . 8 4 8 
Décimo C u a r t o S u e l d o 1 7 . 8 6 7 3 0 . 6 0 9 ( 2 7 . 2 6 8 ) 2 1 . 2 0 8 
V a c a c i o n e s 3 6 . 3 5 4 1 0 . 9 5 2 ( 2 5 . 9 5 8 ) 2 1 , 3 4 8 
F o n d o d e R e s e r v a 1 .740 3 9 , 5 8 3 ( 3 9 . 2 2 9 ) 2 , 0 9 4 

Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 2 6 . 1 0 7 2 1 , 1 5 5 ( 2 6 . 1 0 7 ) 2 1 , 1 5 5 
8 5 . 2 4 6 ' 1 0 2 , 2 9 9 ( 1 6 1 . 1 5 8 ) 6 9 . 6 5 3 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 : 

2 0 1 S S^HaiL Ê aeoís s a i d o t m a i 
I n i c i o ÜtlílMCíone» 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 
Décimo T e r c e r S u e l d o 3 . 5 3 6 4 5 . 3 1 5 ( 4 5 , 6 7 3 ) 3 . 1 7 8 
Décimo C u a r t o S u e l d o 2 1 . 7 3 5 2 9 . 3 8 2 ( 3 3 , 2 5 0 ) 1 7 . 8 6 7 
V a c a c i o n e s 3 8 . 6 6 4 2 2 . 5 4 0 ( 2 4 , 8 5 0 ) 3 6 . 3 5 4 
F o n d o d e R e s e r v a 1 4 0 0 4 2 . 7 0 9 ( 4 2 . 3 6 9 ) 1 . 7 4 0 

Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s ; 2 6 . 1 0 7 - 2 6 . 1 0 7 
6 5 . 3 3 5 1 6 6 , 0 5 3 ( 1 4 6 . 1 4 2 ) 8 5 . 2 4 6 

I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o d e l año 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s e 
c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 5 3 . 3 3 6 8 5 . 4 8 3 
5 3 . 3 3 8 8 5 , 4 8 3 

2. Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n i a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R i A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A i 3 1 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 1 4 1 . 0 3 1 1 7 4 . 0 4 4 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
Participación t r a b a j a d o r e s ( 2 1 . 1 5 5 ) ( 2 6 . 1 0 7 ) 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 5 0 . 6 8 9 1 8 6 . 1 3 7 
T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 2 9 . 5 3 4 1 6 0 . 0 3 0 

U t i l i d a d G r a v a b l e 1 7 0 . 5 6 6 3 3 4 . 0 7 4 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 2 2 % 3 7 . 6 2 4 7 3 . 4 9 6 

A n t i c i p o c a l c u l a d o 5 3 . 3 3 8 8 5 . 4 8 3 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e S 3 . 3 3 B 8 5 . 4 8 3 

3 . I m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 v 2 0 1 6 . e l I m o u e s t o a l a R e n t a f u e o a a a d o d e l a s i a u i e n t e m a n e r a : 

A l 3 1 d e A i 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 3 0 . 7 8 5 6 6 . 2 2 8 
M e n o s 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e e n e l e j e r c i c i o f i s c a l ( 6 2 . 4 9 6 ) ( 1 6 . 0 3 1 ) 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s ( 8 0 . 8 9 9 ) ( 8 0 . 8 9 9 ) 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( 1 2 . 7 1 8 ) ( 3 0 . 5 1 0 ) 

S a l d o a f a v o r c o n t r i b u y e n t e (125 .328) (61.212) 

4 . I m p u e s t o D i f e r i d o s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 v 2 0 1 6 . e l i m p u e s t o d i f e r i d o c o r r e s p o n d e a l o s i a u i e n t e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o a l I n i c i o R e c o n o c i d o e n S a l d o a l f i n d e l 
d e i año R e s u l t a d o s año 

Año 2 0 1 7 
A c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 
D i f e r e n c i a t e m p o r a r i a s : 
Provisión p o r o b s o l e s c e n c i a d e i n y e n t a r i o 1 3 . 2 0 0 - 1 3 . 2 0 0 

Año2ai6 
A c t i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s 
D i f e r e n c i a t e m p o r a r i a s : 
Provisión p o r o b s o l e s c e n c i a d e i n v e n t a r i o - 1 3 . 2 0 0 1 3 . 2 0 0 

O t r o s a s u n t o s -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consuitoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e ( o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l I m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l a r t i c u l o r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s especíales a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s especíales. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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H E R M A P R O V E . H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e I m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r l a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o , N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o p e r i o d o f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 Q O . O O O ( A n e x o e i n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n 
c o n t e m p l a r s e p a r a e i análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a 
q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r 
proporción d e t r a n s a c c i o n e s . L a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r d i c h o A n e x o e i n f o r m e 
d e P r e c i o d e T r a n s f e r e n c i a s . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v de C o r r e s o o n s a b i U d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s p o r el t e r r e m o t o d e i 16 d e a b r i l d e t 2 0 1 6 : Medíante d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e e x p i d e l a 
L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c e u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s q u e deberán r e a l i z a r l a ciudadanía y 
l a e m p r e s a p r i v a d a p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n M a n a b I y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación, s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e s u b e d e 1 2 % a 1 4 % regirá d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. 
• L a L e y e s t a b l e c e q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A , 
• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 
• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 , 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a i o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 
• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n M a n a b f , M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a e s t a b l e c e e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
i m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E O E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n M a n a b ( , M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . 

R E F O R M A S T R I B U T A R I A S 

• L a deducción d e g a s t o s p e r s o n a l e s s e efectuará d e a c u e r d o a l a s c a r g a s f a m i l i a r e s . A m e n o r 
número d e c a r g a s m e n o r e l m o n t o q u e l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s e n relación d e d e p e n d e n c i a 
p u e d e n r e d u c i r p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a ( I R ) y p o r l o t a n t o m a y o r será e l p a g o d e 
e s t e t r i b u t o . 

• C o b r o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n e l décimo t e r c e r s u e l d o , p a r a l a s p e r s o n a s n a t u r a l e s q u e 
p e r c i b e n más d e U S $ 3 0 0 0 d e s u e l d o a l m e s , 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a (a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s d u r a n t e d o s años. 
• C a m b i o s e n l a fórmula d e l cálculo d e l a n t i c i p o a l I R , P a r a l a s s o c i e d a d e s , s u c e s i o n e s I n d i v i s a s 

y p e r s o n a s n a t u r a l e s n o o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d s e e x c l u y e d e l r u b r o d e c o s t o s y g a s t o s , 
l o s s u e l d o s y s a l a r i o s , l a d e c i m o t e r c e r a y d e c i m o c u a r t a remuneración y l o s a p o r t e s p a t r o n a l e s 
a l s e g u r o s o c i a l o b l i g a t o r i o . También s e excluirá e l o s r u b r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a a c t i v o s , c o s t o s 
y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a y p a t r i m o n i o , l o s m o n t o s r e f e r i d o s d e g a s t o s p o r 
generación d e n u e v o e m p l e o y p o r l a adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o s . E l e f e c t o d e 
e s t a r e f o r m a e s u n a reducción e n e l p a g o d e l a n t i c i p o a l I R . 

• Eliminación d e l i m p u e s t o a l a s t i e r r a s . 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a r a l o s e x p o r t a d o r e s . 

R E F O R M A S A L A PRODUCCIÓN. C O M E R I O E INVERSIÓN 

• P a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l 2 2 % p a r a s o c i e d a d e s q u e s u s c r i b a n c o n t r a t o s d e inversión 
d e n t r o d e t año s i g u i e n t e a l a vigencia d e l a l e y , p a r a l a explotación m i n e r a y o t r a s q u e 
c o n t r i b u y a n a l c a m b i o d e l a m a t r i z p r o d u c t i v a . 

C U E N T A S P O R P A G A R - A C R E E D O R E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Acreedore» V a r i o s c o r r i e n t e 
Rabióla Román 
G u s t a v o C h i a n g 
Luís Villacrés Román 

A c r e e d o r e s V a r i o s N o c o r r i e n t e 
D i a n a Román 
W i i s o n ChávezPluas 
G u s t a v o Román 
C r i s t h i a n Chávez Román 
E s t i l i t a T o r r e s 
G u l b e r t o Román 
M a r o l a Román 
J e n n y Villacrés Román 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

4 9 . 6 0 0 
1 9 . 9 8 0 

5 . 0 0 0 
7 4 . 5 8 0 

4 9 , 6 0 0 
1 9 . 9 8 0 
1 3 0 0 0 
8 2 , 5 8 0 

3 2 , 0 0 0 
2 3 . 0 0 0 
4 0 . 0 0 0 
2 5 . 0 0 0 
4 0 . 0 0 0 
9 3 . 3 8 1 
5 0 . 0 0 0 

2 6 8 . 4 4 5 

5 7 1 . 8 2 6 

3 2 . 0 0 0 
2 3 , 0 0 0 
4 0 . 0 0 0 
2 5 . 0 0 0 
4 0 . 0 0 0 
7 8 , 3 8 1 
5 0 . 0 0 0 

2 6 8 . 4 4 5 
5 5 6 . 8 2 6 

C o r r e s p o n d e n a préstamos c o n c e d i d o s p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , n o t i e n e n d e f i n i d o s p l a z o s d e 
p a g o , p e r o s e e s t i m a n serán c a n c e l a d o s a l a r g o p l a z o , d e v e n g a n i n t e r e s e s e n p r o m e d i o d e l 1 0 % a n u a l . 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición; 

Depósitos n o I d e n t i f i c a d o s ( 1 ) 
P r o v i s i o n e s p o r p a g a r ( 2 ) 
A p o r t e s I n d i v i d u a l e s l E S S ( 3 ) 
O t r o s v a r i o s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e i 2 0 1 6 

2 3 . 6 1 9 
2 3 7 . 3 9 0 

1 5 . 1 4 8 
3 5 6 

2 7 6 . 5 1 3 

2 0 . 6 5 4 
2 2 6 . 3 4 4 

1 7 . 1 4 5 
7 5 9 

2 6 4 . 9 0 2 

( 1 ) V a l o r e s e f e c t u a d o s p o r e l c l i e n t e q u e n o h a n s i d o i d e n t i f i c a d o s d e b i d o a q u e s e d e s c o n o c e e l 
número d e l a f a c t u r a o n o m b r e d e l a p e r s o n a b e n e f i c i a r l a d e l depósito. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2Q16 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s c o r r e s p o n d e n a l a s p r o v i s i o n e s p a r a l o s I S D d e l a s i m p o r t a c i o n e s y l a s c o m i s i o n e s 
p o r t r a n s f e r e n c i a . 

( 3 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e l m e s s i g u i e n t e a l i n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

B E N E F I C I O S S O C I A L E S A L A R G O P L A Z O 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , c o r r e s p o n d e a l 
1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r l a I m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e 
p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 q u e s e e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o 
s e r v i c i o s p a r a i a Compañía. 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

6 2 , 5 0 6 5 5 . 1 0 8 
2 4 . 9 3 9 1 8 . 1 4 9 
8 7 . 4 4 5 7 3 . 2 5 7 

Jublladón P a t r o n a l 
D e s h a u c i o 

L o s s u p u e s t o s p r i n c i p a l e s u s a d o s p a r a propósitos d e l a s v a l u a c i o n e s a c t u a r i a l e s t a n t o p a r a l a jubilación 
p a t r o n a l c o m o e l d e s a h u c i o , s o n l a s s i g u i e n t e s : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

T a s a d e d e s c u e n t o 8 , 2 6 % 7 . 4 6 % 
T a s a d e I n c r e m e n t o S a l a r i a l 2 . 5 0 % 3 , 0 0 % 
T a s a d e i n c r e m e n t o d e P e n s i o n e s 0 , 0 0 % 2 , 0 0 % 

Jubilación P a t r o n a l 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E . H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 
Pérdida a c t u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o 
G a n a n c i a a c t u a r i a l p o r a j u s t e s y e x p e r i e n c i a p a s a d a 
E f e c t o d e r e d u c d o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s 

S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i d o s d e f i n i d o s 

d e l 2 0 1 7 

5 6 . 1 0 8 

1 2 . 1 6 4 
4 . 0 8 1 

( 3 , 4 1 2 ) 
4 5 8 

( 5 . 8 9 2 ) 

6 2 . 5 0 7 

d e l 2 0 1 6 

6 6 . 9 3 2 

1 7 . 1 0 0 

4 . 1 9 7 

( 2 4 . 3 4 3 ) 
( 8 . 7 7 8 ) 

5 5 . 1 0 8 

E l c o s t o d e i s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

Bonificación p o r D e s a h u c i o 

L o s c a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o s o n : 

S a l d o i n i d a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 
Pérdida a c t u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o s 
Pérdida ( G a n a n c i a ) a c t u a r i a l p o r a j u s t e e n e x p e r i e n c i a p a s a c 
B e n e f i c i o s p a g a d o s 

A J 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

1 8 . 1 4 9 

1 1 . 5 0 8 
1 . 3 3 0 

( 2 . 9 2 9 ) 
1 . 0 7 4 

( 4 . 1 9 3 ) 

S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 4 . 9 3 9 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 6 

2 2 4 9 0 

4 , 7 4 2 
1 . 3 9 4 
1 . 3 0 4 

( 2 . 0 7 6 ) 
( 9 . 7 0 5 ) 

1 8 , 1 4 9 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o financiero n e t o d e t año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , 

C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía, está c o n f o r m a d o así: 

A c c i o n i s t a N o . A c c i o n e s V a l o r Acción C a p i t a l S o c l a i 

L u i s Darío Villacrés 

J e n n y Román R o m e r o 

6 3 0 . 1 8 1 

1 4 _ 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 . 1 8 1 

1 4 _ 

6 3 0 . 1 9 5 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 5 . V E N T A S N E T A S Y C O S T O D E V E N T A S 

Composición: 

Venta» 
V e n t a s B i e n e s R C . J . A r o a e m e n a 

V e n t a s B i e n e s y S e r v i c i o s D i s t . G u a y a q u i l 

V e n t a B i e n e s R R a r t e t e 

V e n t a s B i e n e s Oíst. Q u i t o 

V e n t a s B i e n e s R DurÆn 

V e n t a s B i e n e s R Vía D a u l e 

V e n t a s B i e n e s R Q u e v e d o 

V e n t a s B i e n e s R E s c l u s a s 

D e s c u e n t o s , d e v o l u c i o n e s , a n u l a c i o n e s 

C o s t o d e V e n t a s 
C o s t o d o V e n t a s R C . J . A r o s e m e n a 

C o s t o d e V e n t a s Dist. G u a y a q u i l 

C o s t o d e V e n t a s R Pórtete 

C o s t o d e V e n t a s D i s t . Q u i t o 

C o s t o d e V e n t a s R DurÆn 

C o s t o d e V e n t a R Vía a D a u l e 

C o s t o d e V e n t a s R Q u e v e d o 

C o s t o d e V e n t a s R E s c l u s a s 

O t r o s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e i 

2 0 1 7 

1 . 8 5 6 . 2 6 3 
3 . 9 7 7 . 4 8 2 

5 4 2 . 4 0 6 
2 . 7 6 2 . 3 6 1 

4 7 2 . 6 1 3 
8 6 5 . 0 4 1 
1 8 5 . 6 6 0 

( 9 9 8 . 6 1 7 ) 
9 . 6 6 3 . 2 0 9 

( 1 . 1 5 4 . 7 7 5 ) 
( 2 . 9 6 1 . 3 3 6 ) 

( 3 5 8 . 1 6 1 ) 
( 2 . 2 4 0 . 8 1 1 ) 

( 3 2 6 . 7 9 2 ) 
( 5 8 8 , 3 0 5 ) 
( 1 2 8 9 0 8 ) 

( 4 6 . 2 1 8 ) 
( 7 , 8 0 5 . 3 0 7 ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

1 . 6 0 9 . 3 3 9 
3 . 0 3 9 . 2 8 6 

4 6 1 . 7 6 6 
2 . 3 0 0 . 1 7 7 

5 2 3 . 0 4 2 
6 9 5 . 7 4 0 
1 5 1 . 8 9 8 

3 6 . 5 9 6 
( 7 2 7 . 7 7 0 ) 

8 . 0 9 0 . 0 7 4 

( 1 , 0 4 2 , 5 1 4 ) 
( 2 . 4 4 5 . 6 7 9 ) 

( 3 0 9 . 4 1 5 ) 
( 1 , 8 2 7 . 5 3 4 ) 

( 3 5 5 . 7 7 8 ) 
( 4 7 0 . 6 4 2 ) 
( 1 0 6 . 3 4 3 ) 

( 2 5 . 4 9 6 ) 
2 0 . 1 2 2 

( 6 . 5 6 3 . 2 7 9 ) 

2 6 . G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N Y V E N T A S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 2016 

S u e l d o s 5 0 4 . 7 5 4 5 2 7 . 5 6 4 

B e n e f i c i o s y L e y e s S o c i a l e s 2 2 2 . 2 7 8 2 1 5 . 2 7 9 
H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 3 8 . 6 8 6 1 6 , 2 8 4 
C a s t i g o d e c a r t e r a 1 7 . 6 6 7 1 8 . 0 0 0 

S e r v i c i o s c o n t a b l e s 9 . 1 2 3 3 . 3 1 8 
Viáticos, t r a n s p o r t e y r e f r i g e r i o 2 9 . 4 3 6 1 5 . 0 7 5 
M a n t e n i m i e n t o y R e p a r a c i o n e s 1 0 2 . 1 1 3 1 1 6 . 4 8 5 
S e r M C i o s informáticos 3 9 . 9 8 4 3 1 . 3 3 5 
i m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y c u o t a s 3 9 . 2 2 8 3 4 . 5 1 5 
SerNícios básicos 5 3 . 8 8 2 5 8 . 1 1 5 
D e p r e c i a c i o n e s 1 3 0 . 0 3 5 1 4 2 . 9 9 3 

A r r i e n d o s 1 5 3 . 6 1 0 1 9 0 . 8 3 8 
S e g u r o s 4 3 . 3 1 8 5 3 . 4 4 5 
S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s d e o f i c i n a 4 5 . 3 6 0 4 9 . 8 1 1 
T r a n s p o r t e d e mercadería 9 6 . 0 7 6 8 6 . 8 4 0 
C o m i s i o n e s 2 2 . 9 9 7 7 1 . 5 2 0 
Prensión i n v e n t a r i o o b s o l e t o - 6 0 . 0 0 0 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 2 1 . 1 5 5 2 6 . 1 0 7 
O t r o s 2 1 4 . 9 1 8 1 8 8 . 5 7 1 

1 . 7 8 4 . 6 1 9 1 . 9 0 6 . 0 9 5 

O T R O S I N G R E S O S 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2016 

D e s c u e n t o s e n c o m p r a s ( R e b a t e s ) 2 1 0 . 4 2 0 2 9 0 . 3 0 1 
i n t e r e s e s y C o m i s i o n e s G a n a d o s 1 4 . 1 8 5 5 . 3 2 2 
I n g r e s o s E x t r a o r d i n a r i o s 5 9 . 8 1 3 4 3 8 . 7 0 7 

O t r o s 9 . 6 8 1 9_ 
2 9 4 . 0 9 9 7 3 4 . 3 3 9 
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H E R M A P R O V E . H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

28 , E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 2 0 d e A b r i l d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

2 9 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e l a Compañía b a j o N I I F , h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 
d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a J u n t a G e n e r a l 
d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprotiiación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a compañía, l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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