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INFORME DE LGS AUDITORES INDEPENDIENTES

A oz sefiores miembiros dei Direclorio
y acoinnistas de

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5.A.

Guayanuit, 24 da Abril del 2017
{pinidn

Hemos auditado los estadeos financieros  adjuntos de HERMAPROVE, HERRAMIEMTAS,
MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.. gue comprenden el esladn de situacidn financiera &l 31 da
dicietnbre dal 2016 y los correspandienies estados de resultades integralzs, de cambios en el
patdmonic v de flujps de efective par el afio terminads Bn esa fecha, asi como un resuman dz las
paliticas cortables significativas y otras Natas explicativas.

En nuestra opinidn, [os estados financleras adjuntas, pressntan razonablemente, en todos o5 aspectos
importantes, la siluagidn finapciera de HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y
FROVEDURIA £.4 al 31 de diciembre del 2016, asl como de sus resultados v sus lujos de efeclive
por e afo terminada en esa fecha de conformidad con Normas Intemacionaies de Informacidn
Finangiera [MIIFL.

fundamentos de fa Opinion

Muastra auditorla fue efectuada de acuerdo con Mormas (mMemackanales de Auditorfa. Muestras
responsabilidades da acuerdo con dichas Mormas e desordben més adelante en |3 seccion
Responsabilidedes el suditor en ralacion con 1a auditorla de ks estados financiencs de nusaln
inferme. Somos independientes da la Gompaiia HERMAPROVE, HERRAMIENTAS MATERIALES
¥ PROVEDURIA 5.A de conformidad con los reguarimientos de &tica que son aplicables a nuestra
auditoria de os wslados finencieres en Ecuadon ¢ hemos curmphics ‘s demas meponeatiitades te
gtica de cordonmidad con esos requerimienios. Considerames que la evidencia da auditoria gque
hemmos obtenido propercicna und base suficients y apropiada para expresar nuestra cpinidn de
auditeria,

Responsabilidad de la Administracion de ia Compafie en relacién con fos estados Anancieras

La Admlinistracion de HERMAPROWVE, HERRAMIENTAS. MATERIALES Y PROVEDURIA S A es
regpansatle de la preparacién y preasentacion razonakble de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Momas Internacionales de Infarmacion Financigra (WIIF) v del control intemo
nesesarc para pemmitic la preparacian de estedos financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error,

En la preparaczion de los estados financiaros, la Administracion as responsable de la evaluacion de
ta tanacdad de la Compafiia de ¢oninual COMD BMBIess BN Marchs, TEvEanto sequn ComTespumda,
Ios asuntes relagionados coan fa empresa an funcionamierto v wtilzands =l principic cantabla de
erpresa en marcha, excepto sl 13 Administracidn liena la intancidn de bquidar la Compafia o da
CESEr SUS OPeracionas, o bien no ®xista otra alternativa reafista. Los responsables de la Oireccion de
la Compafiia HERMAFROWE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y FROVEDURIA SA san
responsables de la supervision del proceso de informacidn linanciera de la Compafia.,

IR N T T N T R L LT B e (PO PO A P . L e
PP T R I Y TR RN PR
ORI L L TV RAATT L Ay 1S e

o

TR LR F1) B SR I

M ZA_LS LAl SNk



A Iz sehores miembros del Diractorio
y asclonistas de

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4

Guayaquil, 24 de Abril dal 2017

Respon=sabilldiades de) auditor en relacicn con la aoditorfa de lvs sofados (inancleros

Muestros objetivos agn obtener una sequridad razoneble de que los estados financierns en sy
coryunto 29tén libres de incorraccian material debido a fraude o errar y emitir un informe de auditoris
que contierne nuestra opinion. L& seguridad razonablé 2z un sko grade de segurndzd pero no
gQarantiza que una apditaria realizada de acuerde con Normes Internacicnales de auditeria (HIA)
simmpre datecte una incomeccion materist cuando existe, Las ineomeccionegs pueden deberse g
Traude g error y s consideran materialés, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablements que influyan en las dacisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financierss.

irforme sobre olfros requerimientos fegales y reglamontados

D¢ acuerdo con el arficule Na 102 de la Lay Orgdnica de Régimen Tributario Intame y el ariculs No
279 da su Reglamento de aplicacian ¥ con bhase ala Resolucion Nimerp NAC-DGERCGC15-00003218
{Mormas elaberacian g Informe de cumplimiento tributaric ¥ anexos | emitida el 7 de julic del 2015 par
&l Senvicio de Renlas Intemas SR, el audilor exderna debe emitir un Informe aabire el cumplirsienta por
parte de HERMAPROWE, HERRAMENTAS MATERIALES v PROVEDURM, 5A de clerlss
obligaciones tributarias par @l afo a lerminar gl 31 de diciembre del 2016 v gobre |8 infarmacidn
sUplernantaria que requicren s autoridadas tributarias y gue debe ser preparado por la Campafila con
el formato que para dicho proposite infarma el Sanvicia de Rentas Internas ¥ que debe s&r adjuntadg
al referide infarme schre cumplimiento de obligaciones tributarias, conjunlamente con el farmulang
denominade Sisterna de Diterencias de Inlgrmes de Cumplimienta Tribulans, el cual surge de |a
compilacidn de derog dates preparados por la Compahia. La fegha de presentagién de diche informe
es hasla al 31 de julig del siguente ejercicic fiscal al que corresponda la informagidn. Diche informe
de cumplimients de dligacianes Tribularas serd emilido por separadt.
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HERNAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.
ESTADD DE SITUACIIN FIHANCIERA

AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015

(Expresacky en dalares estadounidenses)

831 de Aliids
MNotas diciembra dal diciembre
2018 del 2018

Actvos
ACtvos corriantes
Efectiva ¥y squivalentes de efectiva & 183.357 108452
Inverzsionas Termporales ¥ 425000 -
Cuentas y dasumenias por cabrar

Climmtag g 1464 367 1.520.537

Relacionadas a corla plazo 10 318267 273082

Impuastcs 111 200525 A0a.6558

Ceudores Vanoa g 89 364 37.7a5

2.190 6B 2131910
Gastos anlcipadn 15252 22452
Inventarios 12 24294876 2. 763115
2 hR04 8258 2.7Te1 811

Total activos corrientes 52235591 5.029.973
Reladloadas a large plams 10 S4D. V58 E1H.143
Fropedades v Equipa, nets 13 1.050.993 1.154 483
Inverslones a largo plazo 14 5 8BB4 -
Impuesla a la ranta diferdo activo 204 13.200 -
iros Actives 15 11032 15475
Tatal activos no carrientes 1.631.507 1.788.192
Total activos §.856.3948 6.818.075
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HERNMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROYVEDURIA S.A.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20116 Y 2015

(Exprasado en ddlares estadounidernses)

A3 ds Al31ap
Hoteg diclambre diclembre
del 2018 del 2918
Faslved y Patrimonio
Paslvea corrianten
Chligaclonea Financieras 1< TBE 154 1.058.0832
T 7ob1t4 1,058,093
Cuenlas mar pagar
Proveeniores 17 2548217 £.806 803
Pelacicnadsa 10 A48 702 428,533
A nticipo de clientes e ad =74 54,344
MPuUEslos: ¥ retenclones par pagar 142 225 827 TFE.07T1
Pess s AcumuRooE 149 {5248 5. 330
mpLeetae a la Ranta T 85463 F5.703
Scresdoras a Core Plaro 21 2580 ot 580
{Rrae ciantaE por pager 23 284,902 145 280
3774 441 A834 225
Total pasivas carriantas 4. 555 605 4 BBz 31H
Pazivoh na corrlente s
Db gacinnes Financras a | argc Flazo 16 Tan . 36e #7585
Jubilacitn paronal y desahucio 22 THanT Bio aa2
Acrasinras 8 Large Pazo 21 SoG.826 bas a2
Frovestones Lergo Hazo ir 154 3652 135 B8
Total pag [vox no corrlantes 1.536.811 1262 421
Tatal paxivos 5116416 6 154 747
Fatrimonk. neta 736.962 G55, 328
Total phaivak ¥ patrimonic G.B55. 198 a.B18.076
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PRUVEDURIA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado an ddleres estadounidenses)

Aldlde Aldde
dicimmbre del  diciambre del

Notag 405 FihE]
Inzrasos por ventas 25 B.OS0.0F4 =084 303
Goslee de Vanlas 25 6 553 2T8] jB.’IE?.EE‘I]
LHitidad Bruta 1.5208. 195 2237 042
Gastos cperatlvos.
Admiristracide p Venlas 8 /3 905 005} [2.358 971)
Financieres (207.102} 1255 778
Pérdida Operaconal (GG 4023 (318707
Otras Ingresosineta) a7 Tod 133 318707
Llllizad arles del Impuesls o la Renta 147,057 ;
ImpLesta 3 la rema 201 {B5.483) tBG 209
ImpLesta difendo 204 13 200 -
Rezutado integral LHilidaz{Pemdide) nela del gjercicio TS.E54 (8%, 203)
——_ a2 —— ]
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 3.A.

ESTADOD DE FLLJD8 DE EFECTIVQO

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadn en délames estadounidenses)

Fluj= de a*ectiva Jda las aslividades operacionales:
Efadivo Recibido de Cligries
Efacliva pagado g proveedores y empleados
JNres ingresns nate

Efeclive neto proyigte por las adividades de operaglin

Flujo de efective de lag actlvidades de inversien
Adiciones de Propiedades y Equipo, rata
Bdnuisician de inversiones

Efzttive nelo ublizado an las sotividades ca mversicn

Flujo de elecdve de Izs actividedes de fnancdamlenta
ramunucity 80 pegstamos de relacloradas v accicnistas
Qbligaviones Financierag

Sfective neha prayviste por las actividades de financiamients

Aumanid netn da efssliva
Electivo ¥ equivalenlss de efeclive al inic'o del afio

Elective y egquivalenles de efective al final dal afa

PASAN...

Al 3% da Al 31 de
diciembre dul diciembre dal
Notas 2018 £014
4426 540 10.8531.553
{8,560 652} {10.84° 885)
744 435 IBFCT
E00 187 340505
'3 38 96%) (542.533)
Ty1d [441.884) -
(421.244) (544, 553]
20103 43 946
58.448 -
58 552 40 946
76.905 {157 082"
106,452 264434
B 181.357 106.452
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HERMAPRCVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

(Exprasacio an doifares estadounidanges]

VIEMEN...
Congiligeidn oe 3 utildad nee com el o clivd nelo BEEio par
les acilyldades de gopragion
diglambvg gel flicomben del
hictan il ] 2013
Jhikdad (Pérdlda} neta del efo 75 G54 (A% 205
Fartidas de conclli@dcign erlre la Uilidad (Pécdsde) netp con
&l gleqtiva nele frovisto por las acthidedas de operacidn
e praciacd k! 142983 ‘BE. 423
Wenlp de activas fijoe 13 BET a6 B2E
Fiowlzsldr pera cosrlas dudosad 4 18.000 118.000
Reserva para Jubilaeitn Fatronal y Desahuco 16.450] 24 105
Progixlan imeenlarng obsolelo BN M1 Tam
AIUENE o frwsviians [E% w90 -
Fanpcipacidn de iz trebapados en ss Jtlidades £6 1407 -
Impyesto a la raniz a1 Ef 433 §9.203
I™puestn 2 12 renia diferido 20.4 13 200) .
Trlal de parfidas Canciliatorias IE6.T44 4G ATH
Camhios en acliv0s ¥ pasigs:
Draminu oWk an Cuenlas poe Cobrar 21 G40 Jr2W
Disminuecidn (ALUMEBmta) B8R inweniarios 4311733 (ATE.531)
Cisrmanugkn an gastos erlapadas T 240 Ll
cigiplnuekan [Sumerna) ¢n ol os adans 4 ddd (756,
I Eminucido} Aumeats &n suentas por pagar 195240 I5BL7
Cisrninucidn en pasivos scur-ulado: 6. 198) (30932
Dimmirucian en anticips da clienles 0BT [ED.374)
Dimmirwddn en ofmos pasivas 19,705} 19743
Tatal cambla= &0 Sctivas v pasnog =34 453 (83 &74;
Elactlva nely grovisly nor las sctividades oe operecion 52_;.1!:' W0 05
Mtegrﬂnte de I'UE:.W}N (m:
a?'
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HERMAPRQVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

NOTAS A LOS ESTALDOS FINANCIERQS
31 DE CICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadouhidenses)

INFORMACION GENERAL

HERMAFPRGYWE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4, fue constituida el 25 de Marzo
de 1988 y fup inscrita en el Registradar Mercantil del Cantdn Suayaguil, el 29 de julic de 1988, con un
e=pital de s/ 50000000 (LSS 2.000.00); 2 la fecha, lusgo de varias reformas de astatutos, la emprasa
cuenta con un capital Autorizade de LSS 500.000.00. v un Capital Pagado de USY £30.155.00; mediants
la emizidn dé Sais cientos trenta mil ciento neventa y cinco acciones ordinarise v nominativas da {(LIS3
1.00} cada una. WVéase ademés Nota 20, Su domicifie principal estd ubicads en la pamroquia Eloy Alfara
del cankén Duran.

La compartla HERMAPROVE, HERRAMIEMTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5S4, liene nuewe
sucursales. fas cuales se encuentran dishibuidas en: Guayaqul, Duran, Guito v Cuenca,

De acuerdo con ef Registm (inico de Coniribuyentes, mimery 0590907161031, actualizada = 21 ds
febrera del 2017, su actividad principal es la venta al por mayar v menor de articulas de ferreteria.

Situacion dy| Pals

En &l afo 2014, los bajos precios do patrdlea v factores adickonales relacionados con el pwrecio del delar
estadounidense en los mercados de divisas ¥ la desacelgracién de la economia ecuatoriana, har
gerarads problemas de hquidez en 2l mercado Enlo que reéspecta 8 la Comparia de aguerde asu politics
e liquider v gplvencia financlers, 1a indicada stuackon no ha ocagionads afectas impartantes en sus

opsracipnes.
HASES DE LA PREPARACIGN DE LDS ESTADDS FINANCIERDS

Los estados financierns de la compatia al 31 de diciembre del 2016, han sido préparsdas de acusrdo con
lss Normas Inteacicnales de fnformacion Financiera (MIIF) emilidas por g |ASE (Consejo da Nomas
Internasicnales da Contabilidad) que han sido adoptadas an Boyador y mepresentan 18 adopeidn integral,
explicila ¥ sin reservas de lag raferides normas inlernacionales v aplicadas da manerg unifcrme & 1os
&jercicios que se presentan.

Lz informacitn contenida an estos estados financieros ez responssbilidad de la Garencia de la Compania,
la que axpresamente confima qué en su preparacidn 52 ha aplicado todos ke pringlplos y criterios
contempladas en las MIF emitidas por el IASE.

A la fecha de emigidn de estes estados financieros. se han publicade anmiandas ¥y mejoras a las normas
exigtenies. El IASB considera oomo necesarkys ¥ urgentes, los siguienles proyectos aprobados, de
aplicacicn obligaloria B pariir de las fechas indicadas a continuazién:

(VEase paging siguienia)
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDLURIA 3.A.

NOTAS A LOE ESTADOS FINANCIERQS
21 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

{Exprezado =n dalares estadounidenses)

Aplleaclan obliganoria
para ejercicizg Inciados

Momms ) a padir da:

NIC 12 Reconocimignio de impuesws difenides por perdidas no realizanas. 1 da anaro dél 2017

NIC 40 Aclaraclén eobre as transferencias de propiedades de inversién, 1 de enero del 2018

MIIF 2 Clasmicacidn vy valoracitn de transaciones Con pagos basados en 1 de enerodel 2016
acciones.

HIIF 4 Apiicacion: de ioa nstrumentos inamoieros "M 37 00 @ NifF 4 1 e @rT&rd e ATE

MIIF & Reconoclmiento y medicidn de achivos irancieros. 1 de enero del 2078

MWIIF 9 Se ha revisado ge forma sustancal la contabilidad de cohariuraz para 1 da enero del 2018
permitlr rafiejar major las astividades de gratién de riesgos.

NIF 15  Reguenmerios fars rescnocimiente de ingresos gue aplican atodos 4 de anern del 20138
los contratos cor cllzntes.

CIMNIIE Transacciones =n moseda extranjera con recursss recibldos pos 1 de anero del 2018

2 adalantadn.

NIIF18  Muevd enfdque para qoe el arandatano dapa reconocer los activea y 1 de enero del 2019
pasives onginedos an un contrata de arrendamiento,

HNIF 10 Sobre 12 venta 4 apotes de acivas BT Jn invarsionizla y sul Indelnido

MIC 28  asociadas v negodns coqjuntos.

La Administracion de la Compafiiz & enauentra en precess de evaluacion, sobre los impactes da Ia
adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde o 1 de enera dal 2017, gin embarge, estima que,
considerando la naturalezs de sue sctividades, no se genarara un impacto significativo en los estadcs
firanckros en &l gjgrcicio de su aplicackin infcial.

Las enmiendas g =l |I&SE considera come nadssarias, pere No urgemies, son las que se defallan a
continuacién:

. Mejcras anuales a |as MIF eigla 20142016 Los cambios son obligatorins antre los pencdos

desde al 1 de enerp del 2017 al 1 de enerc del 2018, Las mejoras incluygn i) "NIIF 12 - Rewvelacin
de nt=reses BN oires entidades®, donde se aclara el alcanceé de la norma; i) "MIIF 1 - “Adopcidn
por primera var de las Normas Inernacionales de Informacion Financiers™, dande se establece
la supreskin de lag exgnciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; ¥, i} “MIC 25 -
Inversiones en asociadas ¢y negocios conjurtas”, dands sa incompora la medicidn da una asociada
& nagosia cenjunts al valor razonable.

[Wéaze pagina siguionte)

Fagina 8 de 43



HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROYEDURIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDOS FINAMCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresade an dilares asladaunidenses)

- Majaras snuales a las MIF Cicle 2012 - 2014: Medificacionas @ b NG 18 Planes da Banalicing
Definldos - Tasa de descuante: Las modificacionss de la NIC 19 aclaran que [a tasa utilizada para
descontar las cbligacionas par banaficlas past-emplec dzbe determinarse con referancia a la de
loa rendirmientoa de mergado sobre sobre bangs corporativos de alta calidad al finai 42| perledo
de reparte. La evaluaciian de la prefundidad de un mercade para bones corporalives de alta
zalidad debe ger a nivel de la moneda {es$ dagir, la mlsma maneda en que los benefisios deken
ser pagadas). Parz las monedas para |2s que no existe un marcade prafunde de tales bonos
corparativos de alta calidad, se deben utilizar bog rendirmientos de mercado de bonos dal gobiemo
denominadcs en asa monegda a la facha de reporte.

La Administracion de |a Companiia ha revisads las enmiendas, las cuales, dé acuerda a su naturaleza,
nd han de ganarar un impacta significative =n o= estados financiercs.

a) Bases da madicidn

Los estados financieros de la Compaiia han aido preparados scbre la base dal costo historico El costo
histarco 5& basa en el valar razonahble de |3 contraprestacian entregada a4 cambio da o3 activos recibidas.
b) Maneda funcional y de presentacion

Las parlidas en ks estados finanderos de la compaliia sa exprasan en la mansda dal ambiente
esondmice primaria donde cpera la compafia {meneda funcignal). A rmenos que se indique lo contraric,
laa cifras incluidas en los estados financleros adjuntos estén expresadas en délares esfadounidensss
que comresponde a la moneda funcional v de presentacian da la compafia

Las transasciones en manada axtranjera, principaimente deudas con proveedores del exdanior, se traducen
a la monada funcional uzando os tipoe de cambio vigentes a fas fechas de 1as transacciones, Las
ganancias y pérdidas par diferencias en cambio gque resullen del pago de tales transacciones, ze
recanccen en &l estado de eeulados, ssoepte cuandd san difaridas en el patimonio en transaccionss
que califican como coberturas de Aujos de efectiva.

c) Hegocio en marcha
Loz pringipios contables parten del supuesto da |2 continuidad da |as aperacionas dai enta contable.
d}  Juiciow y esatimaciones contables

La preparacion de les eslades financkeros requiere que 1a Campaflla realice eslimaciones y utlice
supuestos que afactan los montos inGuidos an esios estados financkrcs y sus natas relacianadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por 1a Compafila =e encuaniran hasadas en ia
axperiancia histdrica, cambics an &l mercada & inlarmaclin saminislrada par fuentes extarnas
calficadas. Sin embargo. los esultades finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciartas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contablas significativas son daflnldzs coma aquellas que son importantes
para reflear comectamants |a situacion financiara y (ve resullades de |8 Compailia wo las reguieren un
alte grade de juisle par pane de la adminstracian.

(Wémse pagina siguiente)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 3.A.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DNCIEEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada en délares estadounidenses)

Las principales estimacignes y aplicaciones del criverio profesional se sncuentran relacionadas con ks
siguientes cancaplos:

- Pravislén por datarlore de cuantas por cobrar

La Compafia evalla la posibilidad de mecirperacién de los saldes mantenides an préstameos y
cuentas per cobrar, basandose en una serie de fectores, tsles como: existancia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probahilidad de que el daudor entre en guiebra
o recrganizacidn Nnanciara, v la falta de pago que ze cansidera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deleriorade. Una vez que se ha identificado evidencias de deteriorn se astima el
valor a recuperar proyectando 10s flujas aslimades y descantandoles (Wéasae adiclonalmeante Nola
J.5).

- Vida dtil de Fropisdades y Equipos

Coma se indits en la Nola 3.4, la Compafiia revisa al final de cada parlodo cantable sus
estimacionas de la vida (til v valer residual de sus Propiegdades vy Equipos. Con la misma
perlodicidad la Compatia también revisa el mélode ulilizade para &l cdlouls de la depreciacian de
e5loa azlives.

- Qbligaciones par baneficios por reliros dal personal

El valor prasante da 185 chbligaciones por planes de pensisn depende de un nimers de factores
gue se delerminan sobre fas bases actuarisies vsendo un nimare de supuestos, Los supuashes
usadoe al d=terminar @i costo netc por pensones ncluyen una tasa de descuenta, Cualguisar
sambia an estas supuasios tandrd impacta en el valar en libros de la obligacisn por planes de

PRSI,

Otros supuesios claves para establecar ias obligaciones por planes de pensian 2 basan en partee, en
las condiciones actuales del mercade (Véase adicionalmenie MHota 3.8),

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1 Efectivo y equivalents de sfactiva

Constituyen el efectivo disponhible en la empresa ¥ saldos de efectiva en bancos del pals dapositados en
cuantas corrientes altameanta Fguidas, (85 cualgs sah da libra disponihilidad. Tarbien incluyen 185 natas
de crédito desmateralzadas, las mismas Que pueden ser negociadas en 2l mercado lscal. Yiase Nota @,

3.2 Activos y Paslvos Financlercs

3.2 Clasificacion

La Compahla clasifica sus activos y pasivos financiarcs en |as siguientes categorias: i) valar razenable
gan cambioa en reaultados; i) Préatamos v cuentas por cobrar; g, i) inversiones mantenidos hasta su
vancimients. La clasificacidn depende del propdsito para gl cual s8 adquirieron 193 activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administraciin determina ta clasificaciton de sus aclivas y pasivos financienns
a la facha de su recenocimiento inizial

(Wéase pagina siguiente)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 3.4,

MOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, |12 Compaila mantuwve Actives financleras gn las categorias: i)
inversicnes marntenidas hasta su vencimiants, vy i) Préstames y cusntas por cobrar. Ademds, se
mantuve Unicamenta pasivos linancieros en las categorias de "otros pasivos flnanclaros”™  Las
caracleristicas de= los referidos instrumeantas financlaros sa explican a continuacidn,

(@) Acfivae finane eros mantenides hasta su vencimiento

Regresentan las Invarsiones 2n inslituciones financleras, las cuales son activos financierca no
dervados con pagos fies o determinablas y vencimiento fijo que la Administracidn tiene la
intencitn v capacidad dé mantaner hasta su vencimieato.

Las inversiones mantenidas hasta su vancimients se incluyen comg parte de los activos
comientes, debido & qua cuenta con un vencimienio inferior a 12 messs a partir de |a fecha del
estade de ailuacian financiera.

(b) Fréstamos y cuentag por cobrar

Reprasentados por |8 Cuentas por ocobrar a Clienles, los cuales san activas financlenos no
derivados que den derecho a pagos fijos o determinables y que ne celizan ah uh marcade aclivo
Z2 Incluyen en al active cornientd, excepto por Ios de wencimiants mayar a 12 meses cortados
desde la fesha del eslade de siluacion fimanciera,

lc) Qtros paslvos fingnclarcs

Representsn las cuentas por pagar a Provesdores. Se incluyen en &l pasive corrignle, excepto
por lox de vencimienic mayor a 12 meses cortados & parir de la fecha dal sstado de situacidn

financiera.
3.2.2 Racanoclmlanto y madicidn |nicial y posteriar

) Reconacimlento

La Compafiia reconoce un aclive o pasivo financiero en el estado de situacisn financiera a la fecha de
la negociacidn ¥ se reconoen cuando se carpromsate a comprar o vandar &l astive o pagar el pasivo.

1] Medicién Intcial

Los activos y pasivos financiems son medidos iniciziments a su valor razonable mas cualguisr ensto
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiern no aa dealgnada ¢oma de valor mzonabie a
través de ganancias o pérdidas y este es signifisativa. Con posterioridad al reconocimienta icial la
Compatia valoriza los mismos coma se describe a continuacisn,

¢}  Meadicidn posteriar

Pazivo financiers no =5 designado come de valor razanabls a fravéa de ganancias o pérdidas v este es
significative. Con posterioridad al recongeimienty inicial 12 Compadia valorza los mismos como se
describe a continuacidn,

{Wéase pagina sigulanks)
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PRCVEDURIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEE 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

d)

0

iij|

Madicidén postarior

Activos financiares mantenidos hasta su venclmlento:

Corresponden a Cartificadas de Depdsita, que, an o posteror & su raconocim|enh inicial, sa
micer al costo amortizado aplivando el método del interéa efectiva; los interasas 38 reconocen
en gl estado de resultados integrates en la cuenta intereses ganados del rubro "Citros egrasos,
2 ingresos, e CUanal s& ha astablecido &l dereche de la Compariia a percibir su cobre.

Préstamos v cuentas por cohrar;

Fosterior 2 su recongcimienta inicial se miden al costo amontizade aphcands ef metado de
interés efective. En aspaclfico, la Campafiia presenta la siguiante cuenta daniro de esta

categoria:

SGysntas por ¢obrar comercialas: Estas cuenlas corespondan a ks montos adendados por

sus cliantes por la venta de bianes v servicios en el cursa nomal de s negoclos, Sl ga esperan
cchrar en un afio o menos =& clasifican como activos comientes, de lo contrardo aa prasantan
como aciivos no corrientas, Sa mconccan a sy costo amorlizedo. menos la provigin por
deterione correspondianta,

Otras paslvos financiaras

Posterior & su reconocimienio inicial se miden &l costo amorlizado aplicando el métogo de
iterée efectvo. En especifico. (a2 Compafila presenta la siguienda cuanta dentro de esta

catageria.

Pravasdores: Son eblijacienas da pago por Blenas o sanviens adquirides dé proveadores en
&l curga nomal de loe negociog, medides a su coslo amortizade.

3.2.3 Brja de activex y pasivos financiercs.

Los activos financieros se dejan da reconccer cuando los derechos & recibir sus fujps de efectivos
expiran o se transtieren a un tercera ¥ la Compafila ha lransfarido sustanclaimenta todo los resgos y
banaficigs derivadaa de su propiedad. Un pazive es eliminado cuando las obligacicnes de la Compania
L& han liguidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financleroz

Los activos flnanceras y 0§ pashvos financeros se compensan, v presentan por un neto en el eslado

da situacldn financlara. cuande axigte un derscha, exigirke lBgalmente, dea compensar los impones

reconocidos, v la Compatia ters [ainlkencidn de liguidar por el nete, o de realizar el aclivo y cancelar el

pasive simultaneamenie.

iVéase pagina siguianta)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A,

NOTAS A LOE ESTACCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expregada an ddlares estadounidenses)

32 Invantariog

Loz Invantaras san presantacos sl costo de adquisicidn o valor nelo realizable, el menar, Son valuados
on 2 metoda del costo promedio ponderads. Las mperasiones en tAngito 3e encuentran registradas &
su costo de adquisickan.

El valor halo da raalizacion ea o precio de venta aslimado an al curga normal dal negocia, meands los
gastos sstimaros para llevar a cabo [a venta. Ef costo da los inventarios puades sar no recupsrables an
casg da que |os mismos No astén dafiades, o bien 5i sUs precios de mercada han disminuido par molive s
coms bs citadas precedantamente El importe de cualquier rebeja de valer de Ies inventarios, hasta
alzanzar su valor neto de realizackin, s& reconoce en el Bjarcicio en que ocurre [a pardida.

3.4 Propiedades y Equipcos
al Reconocimiesnta y medicién

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérice, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deleriore, en casa de producirse. Las propicdades ¥ equipos ¢ reconocen Lomo activas
5i es prahable que se deriven de allos benefisios econdmices futuros v su casto puede ser determinadao
de una manera confiable; el costo incduye Ios desembelsos directarmente alibuiblas a la adquisicidn del
aetive. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sdlo son capitalizados cuando es
probable que beanaficios econdmicos fuluro= ascciados a la inversidn fluyan hacia la Compeafla v los
cnstas pusdan ser medidas razanablemente.

Las meporas y renovacignes mayoras que incrementen la vida Mil del adive o su capacidad producliva,
zon capiteleadas sola si s probable que s dariven de ellgs beneficlas acondmices futuros para la
compalila y 8 gy costo pueds ser confrablemente estirmada. Por otra parte, log costos por reparacionss
Yy mantanimientos de ritina en aclivos fijos son reconocides en resultados crando acurran.

R Deprac|acion

La daprecacidn Jea las propledades v equipas, a8 calculada lineatimente bagada en la vida dtil astimada
de oz bienes 0 de componentes significativos identificables que posean vidas Oliles difarenciadas, y no
tongidara valarss residuales, dakido s que la Administracién da la Compafia estima que el valar de
realizacidn de sug propiedades y equipos al tarmine de su vida Gl sera irelevante, Las sslimaciones
da vidas Otlles y valore s residuakes de 0% activos fijns som révisadas, y ajustadas si es nacesario. a cada
fecha de cierre de jos estados financiaros.

(Vease pagina siguiante)
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HERMAPROYE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprasadc en ddlaras estadounidenses)

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos para los periodos aclualas y comparalives, de
acuerdo al avallo afectuads o la polltica corporativa de la Comparia, son las siquientes:

Tiempo EBorcenlaic
Termno Indefinidc Indefinido
Edificios 20 afos %%
Instalacionas 10 afios 10%
Equipaz da CHicina 10 aflas 10%
Muebles v enseres 10 afge 105
Manguinanas ¥ Equipas 10 afos 109
Equipoa de campulacitn 3 afos 33%
Yehlculps G afing 20%

¢}  Relire o vonta da Actlvos fijos

La utilidad o perdida que surja del retirc o venta de un acte fijo a5 calkuiada como la dferencka antre
al pracia de vanta y 8l valor an libros del active y reconocida en resultados.

35 Detarioro de activos
Daterloro de activos no corrlentes

La Compaiiia evalus anualments [a existencia de indicadorss de detencro sobre activas no cormentes. =i
existen indicadares, la Compahia estima el monto recuparable del active deteriorade. Las perdidas por
deteriord carraspondan al meonlo g el qua &l valor en likros del active excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de lzs adivos comesponde al mayor entre = monto nato que s cklendria de su venta
05U valar en uso.

La adminisliracidn ha reatizsdo (0% anélise pertinéntas v considara que no 528 han producido eventos que
indiquen Que sus activas no corrientes sianificativas no padrian recupararse a su valor en libros.

3.8 Dsteriaro da activos financisros
Activos valuados a costo amortizado

La Compafia évalla al final de cada periodo =i hay evidencia objetiva da detericro de un activa
financiero o grupo de activos financieros. 51 existe deterioro de un aclivo financiere o grupo de actives
financieros la pérdids por detatiorg & reconocs sokdy si kay ewvidencia objetiva de deteriore coma
resullade de une 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimisnts inicial del active (un "avento
de pérdida”) y qua al avanis de pérdida (o eventos) tiana un impacts sobre los Aufs de efestivo
estimados dal activo nanciers o grupe de sctivos financiarcg que puede gar estimade confiablemants,

Ef monto de la pérdida s= mide comao la diferencia entre 2l valar en libros de los activos v al valor
prasente de o4 futuras flujos de efective estimados descortados & la 1age da inlerds slecliva origing|
del activa financkre. El valor en libros del active se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en e
estado de resullados integrales. Si, &n un perlode postzrar, el monta de la pérdida par detariore
disminuye y dicha disminucidn sg relaciona okjativamenta a un evente que haya courrido despuéds de
qua sa reconscid dicho deteriorn, se reccnoce en 8| estado de resultades integrales f2 revarsian de ka
perdida por deteriora prewviamenie ragonocida.
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5 A.

HOTAS A LOS ESTADDE FINANCIERDS
M DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2B
{Expresadc en dilares estadounidensas)

La Administracién ha realizado los andlisis perlinentes y considera que no se han progucido evanlos
que indiquen que sus activas financieras significativos no podrian recuperaree a su valor wn lines.

3.7 Impuesic a la renta

Ei gaslo por impuesta & la renta dei afo comprends ol impueslc 8 la renla comients v 8| diferide, E)
impuesta 58 reconcce an el estado de resultados inlegrales, excapto cuande se trata de partidas que
5e raconocen dinsctamente an el patrimanic. En este caso ol mpuesto tambisn se reconoce en ciros
resultadas mtegrales o directamente en al patimania.

Impueste a la ranta corrienta

La provisién para lmpuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilicades
gravablas v 9a carga & os resultados del afic en que sa devenga con base &n el impueslo por pagar
exigible.

Impugato & la renta diferide

El Impu=sto a ta renta diferdo se provisiona en su bolalidad, per & método del pasivo., sobre las
diferancias temporarias que surgen entra las bases tributarige de aclives y pasivos ¥ sus respeclives
valcres moztrades en los estados financieros preparados baje MIF. El Impuesto a la ranta diferide se
determina usande tasas tributarias que han sidy promuigadas a la fecha del astado de situacian
financiera y que se eapara seran aplicables cuande &l impuests a 13 renda diferidg activo == realice o=l
impuestc & la renia pasivo 52 pague.

Los actives por impuestos diferides compranden las cantidedes de impuastas schre les genancias a
recuperar en periodas fuluros, relasionadas con:

it las difersncias termporanas deducibles;
iy la compensacion de pardidas cbtenidas en periodos anlerores que tadavia mo hapan 3ido abeto

de deduccian fiscal;

iii) l2 compensacion de créditos tributarios no utilizades procedentas de pericdas anteriares, siampra
¥ cuando no se solicite su devolucian ante el Servicio de Renlas internas y see probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su ulilizacian.

Los impuestos a ia renta difendos acllvos sala & reconocen en la medida que sea probable que se
poduzesn benaficios tnbutarios futuros contra 08 que 58 puadan usar lag diferencias tamparales.

Los saldos de impus=stos a 1a renta dferidos activos y pasivos 58 compensan cuando axista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos camientes con impuestos pasivos comientes y cuando los
imMpusstes & la renta diferidos activos y pasivas se relacknan con la misma autornidad tribulana.

Al 31 Jda diciembreg dal 2018, la Carmpafiia ng ha dalerminado (& axistencis de difsrenciaz tamporariaz
entre sus bases ributanas de activos y pasives ¥ sus respectives valores mostradeos en o5 estados
tinancieres preparadas bajo NilF,

(VEase paging sigubente].
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A,

NOTA3 A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresada en ddfarss estadounidensas)

3.8 Baneficios a log ampleados

Beneficics deo corte plazo: Se registran an el ibro de provisiones ded eslada de situacion financlera y
comospondan principalments a:

1} Partlelpacign de los smpleados en las utilidades: El 15% de 12 utilidad anual qua la Compafla

dabe reconocer a Sus rabajadores da acusrdo con la legslaciin labaral as registrado con cargo 2
ics resultadas del ejercicia an que se devenga.

i) Vacacipnes: Se registra al costo corregpondienie a las vacaciones del paraonal sobre hage
devengada.

iiij Epndos de Reserva: Se reglstra de 2cuerda a |2 legislacion vigente en el Ecuador.

v} Déclmg tprger v dédcimo cuarto: Sa provisionan y pagan de acuerdo a [a lsgislacion vigents &n
&l Eeugder.

Provisionss de jubilacian patronal (ho fondeados),;

La Compafia teena un plan da beneficic dafimde para jubilasidn patronal, nomado por las leyes
{aborales ecualorEnas.

La Compafia determina anuaimente la provisidn para jubilacidn patroral con basa en estudios
actluarialas practicados por un profesional indepandienta y & reconocen con cargo a los costas y gasics
{resultadss) del afin aplicando = método de Costes de Crédito Unilaria Proysctade y repraserta & valor
presente de |ga obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, = cusl es obtenidg
descontande los flujos de =alida de slective g una lasa de ¥% (2(H5 B%) anual equivalents a la tasa
promedin de los bonas de gabléme, publicada par & Banco Caniral dal Ecuadar que esken denaminados
en la misma moneda &n [a que ks benaficias sardn pagados ¥ que tisnen Erminas que & aproximan z
lag lénmings de las oblgeciones por pensionss hasta su vancimisrio,

Las hipbtesis agtuariales incluyen varlables come son. =n adicidn a |a tasa de dascuente, tasa de
merziidad. edad, sexe, afica da servicia, ramyuneracicnes, incrementos fuluros de emuneragionss, tasa
da rotackdn, antre clras. Las ganancias y pérdidas astuariales que surgen de los ajustes basados an |z
experiencia y cambicg an 102 supipastos actuariales g cargan & resultados en al pericda en gl Qe
surgen. Los costos de los senvicioa prestados se reconasén inmadiatamente en resultados del afo.

Al zisrre del afic las provisiones cubran a 1edos os rabajadores que se encaniraban trabajando para |a
Compafia.

Banefisios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por kerminacidn intempestive o wese laboral son reconccidas como gasta cuando
ea kornada la decisibn de dar por terminada la relacion contractual gon los empleados da atuerds a las
normativas y feyes vigeniss.

(Véase pagina siguisnte).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 3.A.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[Expresado en dalares estadounidenses)

3.9 Provisidn corrionta

La Companila registra provisiones cuande: 1) axiste una chiigacidn prasente, ya sea iegal o '‘mplicta.
coma reaultados de eventas pasadas, ) es probable vaya a sernecesaric una salida de recursos para
liguidar la obligacin v i} &l monto se ha estimade de foma fiable. Log montes reconocldas come
previgian son la mejor estimacisan de |la Compaiiia, 2 la fecha de cierre de los eslades financiaros, de
i>3 desembeleos necesarios para liguidar la obligacion.

310 Provisianes y Contingancias

Las obligacicnes o pardidas aaaciades con provisianes y contingancias, enginadas an reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se recongcen come pasive Bn el astada de situackn finenciera cuando
axigta ura obligackin kegal a implicita resultante d= evenios pasados, =g probable que $93 necessano un
desembolsa para cancelar la obligacin refarida v al monto puede ser razonablementa sstimada.

El impesrte reconacida nome provisitn corrasponde a la mejor estimacion, a la fecha del estade de situacion
financiara, dal desambolss necesario para cancakar la obilgacion prasanta, lamande en consideracian los
fiscgos B inceridumbre gue rcdean a la mayoria de oz mucesos y circunslancias concuentes a la
valoracion de eslas.

Cuanda no as probable que un flujo de sslida de benaficios acondémicos sea requende, g & monto no
miade ser estimado de manera fiable, la cbligacién (no cuantificada) es revelada como un pasive
contingania obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por B ocumencia o
no ocurrencia da uno o mas eventos fulurcs, son lambign revaladas come pasives contingentes (no
cuantificeda) al mencs que la probablidad de un fluic de sakida de beneficice sconomica ses ramala.

311 Rec¢ongcimilanta de Ingresos Ordinarics y Gastos

Los ingresos provenientes de la vania da los inventarios en ef curso de las actividades ordinarias son

recanocidos al valor razonable dal grade ds teminacian de la transacckin al final del parinde en que 3
informa, siempre v cuande b misma pueda ser estimada con Fiabilidad, neta de devoluciones, descusntas,

bonrficaciones o rebajs comersiales y del impuesto al valor agregado.
Vontas da biongs

Lus ingresgs ardinarics procedentas de laa ventas da bienss son reconecides cuande se cumplen todas
vy cada una de las siguientes candicomnmes;

. La Compaiiia ha transferfda al comprador los riesgos y ventajas, de tipa significativo, denvados de
|a propiadad de los Dienes;

. La compadia no cansenva para al ningune implicacian en la gestion corriente de los bienes vendidas,
en ¢l arada usualmente azociade con ka propisdsd, nl retisne el contral sfective sobre ios mismos;

' El importe de kas ingresos ardinerios pueda medirse con fiabilidad,

’ Sea probable que ta compafi(a racbs los beneficios econémices asociados con la transacaon. y

. Los costas Ingurrdes, o por incurrr, en relacian con la transaccdn pueden ser radidos con
fiahilidad.

(Wéase pdgina siguients).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERD S
31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2015
{Expresade en ddlares esladounidensesa)

Loe gastos son reconoeidos con baze al devengada o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatemenle
un gasto cuando el desembalso efectuada na produce beneficics scondmicos fituros.

3.12 lngresos Financleros

Loz ingrascs finandcianss estan compuestios por ingresos por concepto de inlereses, dividendes y cambios
en g evaluacidn da los aclives fmancierss al valor razonable, expuestas an resultsados. Lok ingresas por
interesas ann raconocidas al costo amorizade, utiizando el método de interés efectivo.

312 Distrihucidn de dividandos

La distribucién da dividandos a los accionigtas de & sompafita se deducan dal patrimanio ¥ 5€ raconacen
como peasives correntes en los estados financieros en el penada en el gue los dividendes 32 aprueban

por los sccionislas de la Compania.

3.14 Resarva Lagal

La Ley de Compaflas del Ecuador exige que lag compatias andnimas transfiaran 2 Reserva Legal un
percentaje no menor del 10% de |2 utilidad neta anual, hasla que representa o alcance por lo mencs el
E0% dal capital suscrito ¥ pagade. Dicha reserva no eska sujeta a disinbucidn, excepto en caso de
liquidaciin de |la compania, pero puede ser utiizada para aumenta de cepital o para cubiir pardidas en
a5 oparacionas.

315 Resuliados acumulados

D= acuerdn 3 las disposiciones societarias vigentes, Resullados acumuladas incluyen I0s #aldos de las
Ltilidades acumuladas ¥ log Resultadca acumulades provenientes de la adopodén por pimera vez de
las NIIF para Peguefias v Medianas Entidades.

: - T a te |z ra wez de las Nommas Internagionales de
nfc»rmg;bn Flnanmera "ML La Superlnlendanc.la dE Companias daelsrming que 103 sjustes de la
adoprian por primere vaz de las NIIF, se deben registrar en el Palrimonio en una subcuenta "Resultados
Acumulados provenenles oe ka adﬂpair}n por primera vez de las NIIF, saparada ded rasto de las
réaullados acumulados, v su saldo acreador, s= Utilzard para absorber pérdidas acumuladas y las del
dlbme ejercicie econdmict concllido, si las hubiere. o davushe a sus acclonislas an &l casd de
liguidacion de la Compafia

ADMINISTRAGION DE RIESGOS
4.1 Factores de rissgos financlorcs

Durante &l cursa namnal de sus operaciones la Compania 2sta expuesta a (o5 siguierites Mesgos
relacionados con &l uso de instrumentas financhanos:

{éase paging siguiante).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares astadounidenses)

. Riesge da credito
» Riespo de liguidez

* Riesgo de mercado
. Riesgo operacional

a) Amblanta de administraclén de rlesgos

La Administracidon es respansakla por estableser ¥y menitarsar el ambients de adminisiracidn de riesgos,
asi cormo tambian, es responsable del desamrolie y monitoren de |as politicas de administracian de riesge

de [a Compariia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia son establecides con la finalidad de identificar
¥ andlizar aguetles riesgos que pudiera enfreniar la Comparnia, detarminar Imiteas de afectacisn
tolerabizs v dafinlr los controles da riesgo adecuado, asi como para monitorear los riesges vy el
curmplirmients da dizhag imites,

La admirisiracidn es responsable tambign de revisar periddicamante lag politicas v 0s gistamas do
adminigtrackin de riesgo de la Compafila a fin de qua reflejen los cambios en las condicicnes de
procedmientes de administracidn, pretende desarralfar un amblente de cankral disciplinade vy
congtructivg en el qus todos I0e ampleados entisnden sus funcianas v obligacones.

La administracién monitorea el cumplimizmo d2 |2 poltica y los procedimiantes da adminkshliacidn da
resgo y ravisa & su marce da sdministracien da riosgo apiopiade respecto de los riesgos & los que 50
lez enfrenta [2 Compadfia.

b Rlamgo de crédlta

Elriesga de cradita se origing por gl sfectivo y atros astives llgukles aguivalenlss, v deplaitas sn bancas
2 inatilusiones financiaras, asl camo par la exposicién al crédita con clientes, incluyends las cuentas par
cobrar cliantes v las fransaccionas acardadas. Respacto de bances & Ingttuciones financieras, sdio co
acepta & inglituciones cuyas calificacianes Ja riesgo indapendientes determinen nivelss de salvencia
que garanticen astahilidad. El control de riesgo 25tablece la calidad crediticia, teniendo en cuenta sd
posicion financiera, expenencia pasada y otras factores.

La facluraciin por la venta al por mayor ¥ menar de artlcules da faratars agn raslizadas & clientas con
Jn campaortamiento aceptable de los oréditos concedides y con un nivel de referencias de primer nivel,
cuando s& tratz de clientes nuevos se concede un crédito no mayar a loe 30 dlas, en caso de axistir
contralos de mayor wolumen se conceds un cradito maxima de B dias. Ademas, k& empragsa evallis
semeslralments a sus cliantes bajo crilarios de comportamianio de pages, cumplimianto de odigaciones
tributarias y revisiones perddicas fisicas de los clientes La poilica de crédito es controlade directamente
por la Gerencla General. Ademas. fa compefiie cuenta on un sagqure de coberfura ante impagoes
realizados por ventas a crédilo llarmade COFACE. La Compafia mantiene =zu efectivo v equivalente de
efectivo an instituciones financieras con las siguientes calficaciones:

{Yoans pagina siguisente).
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HERMAPROVE., HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEOURIA S.4.

HCTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
21 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidensas)

Calificacion
Enti financiara 201& s
Banco Pichincha C. &, LY T Ao,
Banco Frodubanco 54 AAN- Abd .
Banmco Guayaquil 5.4 AAAS AL B AdASAAN-
Banco Boliwmarkana S.A. Ah - A
Banco Machala S.A. ASA LY.V
Baenco Internaclonal 5.4 AbS - B
BEF Bank PP A -

ct  Rlesgo de liguidez

El rizage de liquidaz surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gestos
CpRrAVOS v financierns, INVErsiones an activos y vencimiento da daudas) v las fuentes de los mismos.

La Cornpafila mantien® 5us racursds monetarios en &t corto plaro, de tal forma gquea pusda cumplic sus
obligaciones por la operacion d2 sus actividades en al caso de exisbr excedenles de efective 1o
recomendahle es colocarkos en inversiones femporales g &n pdlizag de acumulacitn. En case de ser
requarlide fujo adicional, fa Compafila cuenta con al apoyo financierc de sus accioniglag.

d]  Risago da marcado
i. Rlesgo da Llipo de camblo

Par habar asumida el Ecuador coma moneda oficial al délar estadounidense, sus gperaciones las
realira an dicha moneda. per consiquiente, sus estados financieras no reflejan ninguna panida
que pueda estar expuesia a algin ajusta por tipo de cambio,

I, Riesge g8 praclo dae venta

Les servicios de venta gue rgaliza HERMAFPROVE, HERRAMIENTAS, MaATERIALES ¥
PROVEDURIA 8.4, se franzan 2 valor de marcado, los precias s& rigen par isla de pracios la
misma que son aprobades por la Gerencia General y quien permanantamsente monitorea los
costos de importacidn y loe pracias de vanta de las quimices en el mersads ecuatorians,

o)  Rlesyo oparacional

El riasge operacional es el riesge de pérdida directa e indirecta criginade de una amplia variedad da
causas asociadas con los procasos operalivos, & paracnal, [a infragstroctura de la Compafila, vy can e
factores axtames diglinlea de los riegqos de lquidez, de mercado v de crédilas come aquellos resgos
gue se ofiginan de reguerimientos legales v de las normas genedalmente aceptadas d= comporamianta
corporativ, Los riesgos cperacionales sungen de todas lag opearaciones de la Compalhia, El objetive dg
la Compaiia es administrar &l riasgo operacional de foma tal que logre equilibrar 13 pravencidn de
pardidas financi=ras y 8l dafio 4 l2 reputacidn da la Compafla con la efactividad general da costos, asi
come de limitar los prosadimientos qua puedan restringir la iniciativa y la creatividad,

(Vidase piaina siguiznte).
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 8.4,

MHOTAS A LOS ESTADDE FINANCIERGS
11 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado an dolares estadounidenses;

Lz Administracidon tene |a responsabilidad basica de dasarrollsr @ implementar bs controbes
direccicnados & avaluar y monitorear el riesgoe operacional,

El cumplimientos de las normas da ka compafia. astd respaldade par un programa de ravisiones
periddicas efactuadas por la Administracion y Auditoria Externa,

La compafila posee pdlizas de $8yUro pars nesgos operativos ¢on Seguras Séndaor,
4.2 Administracion del iesgc de capital

Los cbjetivos de la Compania al administrar el capital son &) sakvaguardar la capacidad de [a misma de
conlinuar camo smpresa en marcha con &l propdsito de generar fondas bara mantener niveles de capital
de trabajo v estructura de capilal Sptima.

La polltica de la Companla &5 manterer un adecuade nivel de capilsl que lo permita mantenar |a
confianza de las Inversioniales, ko8 acreedaras y el mercado, y sustentar el desarrallo futuro del negeoslo
an Ecuader. La Compafia ne &5td sujeta a requerimientos extarnos de capital. La Junta de accionistas
establsce las necasidades adicionales da Inversiones de capital y en Tuncidn de ello delermina el nivel
de utlidades que s reinvierta ¥ el nivel de dividendos que se paga a [os accronistas.

INSTRUMENTQS FINANCIEROS
51 Categarias de instrumenics flsancieros -

A continuagidn, sa pregentan |05 valores de cads categorna de instrumentes financianos al clerre de cada
ajercicio:

Al 31 de diciembra det 2018 Al 31 de diciembre dal 2015
Corpante Mo corfente Corring Mo corrlente

Activom financiercs

Efectiv v 2quivalenta da afactvn 183 387 - 106.452 -
hrersiznes mmparalss 435000 B ES4 - -
Cuenias par cobirmr clentes 1 464 36T - 1.820.527 -
Cuentas par cobrar relasionadas 318257 - 27a0az2 G1E 143
Total activos finaneuros £.358.9681 5884 1.900.071 B1R.145
Fagivas financiaros

Codigacionas Fnancheras T85.764 TBOAGE 1.053.0P3 478 585
Cusntas por pagar provead aims 2.548297 136,362 2805902 143944
Cuartas por pagar relaclonadas 443 702 . 428 5R% .
Total pasivpa financ ieros 2.792.081 816728 4 2492 G 27337

(vease pagina siguiente}.
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HERMAPROVE, NERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVERLRIA 3.4,

MOTAS 4 LOS ESTADOS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015
{Expresads an dslares astadaundenses)

52 Valor razonable de instrumentca financisros

Para fines de determinar ¢l walor razonable de un activa ¢ pasive financlerm pueds aplicarse alqunas de
lag siguiantss jerarquias da medicidn:

. Pracios da colizackin {no ajustades) an mercados actvos para activos o pasiog ideénticos (nivel 1.

. [nfarmacldn distinta a preclas de cotizacisn incluides en el nivel 1 que 52 pueda confirmar para a|
active o pasivo, y8 que sea directamenta (precios), o indiredamanta (que e darivan da precios).

. Infermacion =obre el activo o pasive que no se basa &n data que s& pueda confirmar en &l mercado

(informacién N obaervalble) (nivel 3).

Al 21 de diciembre del 2018 v 2015 el valar en libvos de cuentas por cobrar comerciales, ofros activos,
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar preveedares y efectivo v equivaiente de efectiva 2e
aproximz al valor razcnable debide a la naturaleza de conto plazo de estos inztrumentas.

Er ralacitn & Ioa préstamos ¢on anfidadss inanciaras, osts s& prasanlan & sy costo amartizads que &8
equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercade,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicien;
Al 31 da Al 31 da
diciembre diciambre
del 2016 del 2015
Caja 21155 B.222
Baricas {1) 162112 85.£30
Huola de Crédito Desmaterializada {2) tLH

183.357 105452
e ———
(ty  Comprande al efactiva digpanible que no devanga inlerases. Véase adamas Nota 3.1

2y  Cerregponde al aalde de 133 davolucionas efectuadas por &l Sarvicio da Rentas Intemas (SR,
pat @l reclamo de VA en compras del afo 2014, Le Nolas da Crédile Degmaterializadas, son
utiizadas para compensar 0% valoras a pagar por las daclaraciones de VA ¢ de relenciones en
fa fuente de Impuesto a le Renta.

INVERSIONES TEMPCRALES

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a ires Certificados de Deposiles a Plazo suscritos con e
Bance BEF Bank 5.A. de Panama el primare fue emitida el 238 de abril del 2016, per un valgr namlnal
de USS 145000, a un plazo de 390 dias, y a una laaa de interés efecliva del 2 50%. el zegundo fue
amitide el 1 de septiembre dal 2016, por un valar nominal de USF 170.000, & un plazo de 309 dlas. y &
ung 1aza de intares efactive del 2,50%; v el tercero fue emitido el 1 de septiembra del 20068, por un valor
norminal de US$ 100,000, 3 un plazo de 3049 diss, v a una tasa da interds efsctiva del 2,50% Los
cerlificades descritos garantizan los prestamos comercigles con 2 Banco BREP Bank 5.4, 0e Panams.
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A.

NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
21 DE DICIEMBRE DEL 208 Y 2015
{Expresado en ddlaras estadounidenses)

CLUENTAS POR. COBRAR - CLIENTES

Compasicitn:
Aoy Al de
diclembre dal  dicismpyre del
218 015
Clisntes {1} 16755837 1.737.622
ymenps} Frovieidn cuentes Inechrablas (3114703 (417 085
1.454 367 1 520527

Conforme e menciana an fa Nota 3, (3 Administracidn o€ (g compafia considergs bajo al rieggo de
crédito de sus cuentas por cobrar clentes. Estas cuenlas ne devangan intereses y tisnen un vencimisnto
protnadic de S0 dias plaze pars ventas propias y un promedio de 380 dias plazo para wenta de
magquinara. vease Mota 3.2

A continuacian, s muestra un andlisis de antigiedad de Ips salios de los clienles.

Al ca Al 31 de
diciembre del  diclembra cal
2018 2ME
Por wencar S03.CG15 522472
encldas de:
1 230 diax 234151 19z 815
M aGh dilasg 121258 240 BRYG
71 a120 dias 204 574 150 500
Wds de 120 dias aGE. 534 A51 8o
1675537 1.737 6232
Provislon para cuantas de dudosa cobra.
Movirmiento del afg:
Al 31 da Al 5T de
dicigmbra diclamaore
del 2015 del 2015
Saido al hicio Z217.09% 98108
{*} Horementos del afs 1a.eon 118,000
(-] Baja d= cartmra {23 825} (138
Zalda al final 211170 217.09%
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5.A.

NOTAS A LOS EBTADDS FINANCIERDS
3 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
[Exprasade en ddlares estadounidensas)

CLENTAS POR COBRAR - DEUDGRES YARIOS

Composicidn:
Al 31 de Al 31 o
diclambre diciembre
del 2016 del 2013
Anticips f Proveedares (1) 3 Q06 15825
Funclonarlos yempleados (Z) EE 027 13130
Otras cuantas par cobrar (3) 11.327 FRETS

59354 A7 735

{1} Correaponds a los anticipos qua se han dada e proveedores docales, par la compra de
mercadsria. los mizmos que no devengan interssas v 52 estima recuperar en el corto plaza.

(2] Coresponde a valores por concepta da anticipos de suelda, préstamas, enkra ofrog, que son
descomados mensualments via rgl e pago, los mismae que no devengan inlanass.

(3 Correspendan principalmenta por consepts da préstamos & ks Sra. Greta Valex de Villacrés por
Us% 11.327 (2018:U%% 7.678) no devengan interesas y sa exslims ecyperar eh &l corto plaro.

SALDOS ¥ TRANSACCIOMES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguianta mg un resunan de log saldos al 31 da dicismbea del 2018 v 2018 con compaiiias v pares
relacionadas, Se incluye baje la denominacidn de partes relacionadas a las Compatias con accionistas
camunes, con parlicipacion accionarias ignificaliva an la ampreas y accicnistas da la misma:

("Véaee pagina siguianta’,
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresads an délzares estadounidenses)

Al 31 e Al31 de
diclgmbreg. dicipmbre
det X018 dal 2045
Cuentay por cobrar Ralaglonadas (1)
Flasticos Litra Cla. Lida. 73130 F3.003
Baran S.A 142 588 1250 92K
Ganta S A 17 486 TG
Figquin 5.4, 088 2088
Banginsa 3 A 23843 17,5053
Uklrardage 5.4 25863 2084
Buriya 5 A £1.383 17415
Luig Darle \Allacrés 27 951 19620
Jenny Mara Roman Reman 4 723 3434
318,257 273.092
Cua cobrar Relackonadas -largo plazo (2
Buriya 2.A 277803 263.702
Banainsa 3.A 271.6D5 271.895
Lulg Craric Villacras - 30.423
Maria Cristina Villacrés - s2 123

Cusntas por pagar Relaclonadas |1)

£40.798

§13.143

DWF Eclador 5.4 199178 174.211
Parfen 5.4 2,067 2 LEY
Ultrariego 5.A 100.479 100 4748
Genta 5.4 16 366 -
Luls Darle Wilacrés 115.622 1316481
Janny Marla Roman Romero 18.000 15000
Baron 5.4, - £ 201
428 £9%5

449 702

{1} Las saldos por cobrar w'e pagar @ las relacionadas v accicnistas no devengan intereses v no
tienan plazos definidas de cobra ylo pago: sin embargo, la administrackdn astima pagarios yio
cobrarics en al corlg plazo.

(2) Carrespende a vakares anticipados entregadaos a relacignadas, los miamos gus na tienen plazos
dafinidos de page; ni devenogan intereses, sin embargs, |a adminisiraciin eslims recuperarlos en
al large plaza.

Las ranzactionas elactuadas en =l aho;

{\Vaasa pagina giguisnte).
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HERMAPROYE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado an dalares estadounicenses)

ALy AM
dielembrg o Respecio diclambre 5 Respncto
del 2014 al Ingresc del 21E al Ingraso

Ingrosos
Barton 8 4
Distrimiconas de matanakae de CONSINSCiSn 2417 0,38% 1.04% 0.01%
Ubkrarego §_A.

- 0,0a0%% 27334 0,02%
Banainsa 8.4

Bia 0, 10% 29 0, 3%

375 A
N —
Egresos
Can 5.4
Arendamianto 17.225 2.13% 38000 0, 34%
Banon §.A.
Mercaderz gr consignacHin £1.820 7% eaT [, T4%
DPY Erxuadaor 8.4
Mercaaerna an consignaddn 25048 3,21% 12 084 0.17%
Banainsa 5.4,
Arrend Bmiento L 0, 02 4% 8 G0 1,45
105, EF 167 206

Actividades do las Relacicnadas:

. Ultrariegn 5. A : Actividades de Cultivo de Frutas fropicales.

- Barton 5.4.: Venta al por mayor y menar de rmatadales da Conslruccion.

. Genta 5.A.: Venta al por mavor y menar de Articuios de farreteria.

v OWVR Ecuadar 5 .A.: Venta al por mayar v menor de Arliculos de ferretarna.

» Banalnga 5 A Aclividades de venta alquiler exgplotacién da Bignes lnmuebles
11, IMPUESTDS

11.1 Activa por impuseto corrisnts

Compasician:

(VE&ase pagina siguients}.
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HERMAFRDVE, HERRAMIEMTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

NOTAS A& LGS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201 &
{Expresada en dolaras astadaunidenses)

B 31 de Al de
digimm bra dicigmbre

da| 2018 del 2018
KA pagado v Retencionas de VA (1) 103.933 130454
Retenciones an la fugnte 1R (2] 16.031 B4 224
Anticipo bmpuesto 4 la Renla (2) 19,255 15 Qg
Craditp nbutario de afos anteriores (23 80.828 B4 535
Cragito bributaris por puesto a 2 Salida dg Divisas (2) 30.510 1A.580
250.62H 300,555

{1}  Esfos valores se cancelan en at mag siguients de acyardo al noveno digita del registre Unico de

Cantribuyentes

(2) Fatog valores serdn compensados al siguiente afio con |a presentacion al Servicic de Rentas

Intemas (SRI) dal formulario 101 del Impueatt & 'a Rerla. Véase ademés Mok

11.2 Pasivos porimpusates corrientas

14.

Cnmposiclin:
Al 31 de Al 31 de
dicia m breo diclembre
del 2016 dat 2015
Wa Cobrads &0 ventas 195,161 159,369
Retencidn del WA 2,657 % £33
Fastereitn en ka Fuents 21 954 11 84z
frpuesio 2 la renla erpleains Y9 1.067
205,837 176,971

Estus valores fueron cancelades en af mes siguients al Ssrvicie de Rentag Interna de acuerdo con el
novene digite del Reqistro Unico de Conribuyentes a traves de los Formularios 103 y 104,

INVENTARIDS

Composician:

{Wease pagina siguisnta).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS MATERIALES ¥ PROVEDLRIA S.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresada an dalares astadounidecaes)

Al e Al da
diclombre dlclembre
el 2016 dal 2015
Invenharis Dist Guayaguil 814 371 BES 5856
Inventaric R. Partala 35 .65 44 143
Invantarin R, Duran G agid 67.015
Inventario Disk Quilke 484 Q77 RAZ.R3Z
Inwzntario K. C.Julio Arosanens 00 588 535.546
Inwentaro Qutsarcing 381.217 4G8.509
InwantErio en transito - 249
Transformacidn de produclos 133 -
Inventann R, Yia Daula 1B3 622 214 588
Inwentario en Transf=rancia o M1 roitt
Inventerio & Tumbaco 5 25
Inwentana en transito 37 668 -
Inventario R, Las Esclusas 427 41.619
Inwantano . Cuaweda 72826 115140
2504213 2047373
Impora@an &n rangio £1.711 E.224
Invantara Ghaclets o Averiado (&0.000) -
Provision Invantarios Obsoletos (5.248) (E3.478)
248349878 27581139

Carraspondsn a matenales de construccidn y farralana, leniende como sus principales productos o
tableros de madera MDF, Flywocod, Aglomerados y Zine {en diferantes madidas).

Ei saldo del rubre no exceds su valor neto de realizaciin, el cual comesponde al precio de wanka
gstimadt en al cursa normal de sus pparaciones, menos 06 gasios de vanls variables. Véase ademds
Mota 3.3,

FROPIEDADES ¥ EQUIFOS

camposician;

{Véase pagina siguiente),
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 8. A

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
¥ DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

{Expresado en délares astadounidens es)

Terrenos

husbiles ¢ Ensares
wahiculos

Bipes de Computacion
Maqgquinaria y Euipza
Equipcs de CHicma
Chras en procasa
Hdiificios

Instalacionas y mejoras

{mrenos) Depreciacion Acumulada

Maovimimnte del afa:;

Salde Mew el Inldo delafo
(+) Adicdonas (1)
(-)vantas (2]

(-} Cepraciacian oel ano

Al 31 do Al 31 de
dizclambra diclambre
del 2018 dsl 2016
236,904 235,504
47.049 47043
556.872 354673
151.634 138,106
371.574 371.674
19.322 -
14.478 10.227
404 332 404 582
147,245 145,504
1.750.M7 1.711.478
(£99.444) 1554 Bo6)
1.050.592 1,154,482
Al 3 de Al 31 de
dicigmbra  diciambra dal
gol 2016 2015
1.154 AR3 T 20D
30,980 548,533
(857} [45.225)
{142 893 {1E6.426)
1.0%0.543 1.154 483

1y Corresponds a |a adquzizidn de Equipos de Cfiging por USH 19,332, Equipea de Computecidn
y Software por USE 13.835, Instalaciones por USS 2,442 y Obras mn procasc por LSS 4 251,

12y Corresponde 2 |a venla de un Equipo de Compulacion par LSS 857.

INVERSIOMES EN ACCIONES

Compasicion;

(Véase pagina sigukente).
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HERMAFROQVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y FROVECURIA 5.A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERCS
¥ DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Exprasadc en ddlares esladounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diclarn bra diclambre

dol 2016 del 25

Acciones True Vaiua (1) 6.884
B.884

(1) Corresponde a contrate de susoripolan de acclones an las gue s& astablecen BO accion=s
comunes al precio de US$ 100 por acgion.

OTROS ACTVOS

Composigitn.
Al 31 de Al 31 da
digiemirg diciembro
del 2016 del 2015
Valores en garantia {1) 10,2240 12. 176
Depdsitos an Garantia (2) 812 3.300
11.032 16,476

(1) Carresponde & velores dados en garaniia por errendas da locafes: Porebe, Quita, Esclusss.,
Quevedo, Duran vy por increments en los depdsitos de garantla del local de Partete,
{2} Son valores que respaldan 2 imporlacidn de [as maleriales d= lerrelaria y de construccidn.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

{Véase pagina siguiznie).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5. A,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

¥ DE DICIEMERE DEL 2018 Y 215
{Exprasada en dofares estadounidensas)
Al 31 de Al 3 da
diciembre diciembre
dal 2016 dol 201
Porclon Corrlente:
Sanco Bolharana 5.4, 545 G35 613.309
Banco Produbanco S.A. - 3705
Banco Bolivardana Fanamd - 247 0040
Banco Fichineha 5.4, 205 222 132871
Subtotaf Porcldn Corrients {1} TE4. 857 1.020.885
Tarjetas Corporatinvas (2] 40,307 37.208
Total Porcian Cormlante ToE.164 1.058.093
Porcidn Large plazoe:
Barco Boliveriano S A, 200500 341,000
Banco Piohingha S A, 71 BB& 137 088
BBF Bank S._A. S08. 000 -
Total Porclén Large plazo (1) 780,365 478.9806
(1) A continuacidn, un resumen de las obligacicnes:
Fecha Saldo al 311 212016
W g Plazo Garto Largo
Qperacion  Intarda {dias) Inlcla Yance Flazn Plazo
Hanca Bolivarians 5.A 146194 B,33% 365 Z21MMZ016 21062017 ag 885 -
Banco Bollvarlang 5.4 148573 9,53% 38Y OSA0FEDIE OQFOT2017 0 47.833 -
Banco Bolivariang 5.A 147221 8.33% 3A6R 04082016 O7/DB2017 73333 -
Banco Balivariann 5.4 147786 D,33% 306 MNBLZ01E 01082017 40.000 -
Banco Bolivanano 5.0 145448 923% 388 28092018 ZTNL201T 82500
Banca Aciivarang 3.4 148285 8,33% 360 Z8MO201E 231102017 83333 -
Banco Boliariano 3.A 150308 33% 380 291208 240172017 #1280 B
Ganco Bolhvardano S A TIADET 263% 108 19MAE016 15022019 141400 200500
Eanco Plohincha & A 2204216 QTN 1440 CEMMS2015 18A2/2018 Z205.222 T1 4G5
EBP Bank 5.4 1003P538  565% 420 11MEZQ16 OTOTZ017 - 4780090
EBPF Bank 5.A 100359423 SES% 386 030572016 244052017 - T30 0o
To4 B5T  TAHOAGS

(2)

Corresponde al salkdo de las tafetas corporativas que manilenen con: Dmers Club, Wisa Banco
Fichincha y Produbanco qua san cansaiadas &l mes siguisnts
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ FROVEDLRIA 3.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresada an ddlares astadounicdenses)

CUENTAS PCR PAGAR - PRODVEEDORES

Composicidn:
Al 31 de
diclembrs
dal 2018
Praveedoros Carrlantes
Proneedorgs Localas (1) 2.462.379
Proveedoras dal Exterior (2) 55 B35
2.548.217
Proveadores No Corfdantes
Proseedores del Extlarior (3 135362

&l 31 de

dlgiembre
del 2015

2.718.160
a7, 742

2 B05. 902

148 945

(1)  Corrgapanden por compra de mercaderia principalmente a; Masisa Ecuador S.A. per USS 313.088
{2015: US% 618.517) Bosques Tropicales S A, por USH 483,188 (20145: LI5% 530 550). Enchapes
Decorativos por USS 810257 (2015 USH 558.76%9), Aglomerados Colopaxi por U5 242 254
(2014 USE 282 542). Mexichem Ecuador por USE 245088 (2015 USE 127258 v Maderera
Andina Ecuador 5.4 por USE 213,121 (2013; USS 371.727), son cancelados en un plaze no

mayar a 90 dias y no ganeran intereses

(@) Correspanden principalmania par la compra de mercaderia a Canplas! Sud por USS 10 976 (2015
USE 4,196}, Ducasse Industrial por USE 0,00 (2015, USE 6.344), Lamitech 5.A. por USE 21495
(2015 USE 60.712), Panales Arauca S.A. por USH 39553 (2018 USS 16.450), son cancelados en

un plaza ng mayeor & 929 dias y no genearan intands.

(3} Carrasponde par la compra de 9 aierrss vertical v 6 maquinas anchapadoras 8 Halzher, los
misgmes que ne lienan plazos dafinidog de page. ni devangan intereses, sin ermbargs. &

administracidn a=stima recuperarios & 2l [argo plazo.

ANTICIPG DE CLIENTES
Compeagician;

(Vaasa pagina siguiante).
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A,

NOTAS A LOS ESTADKB FINANCIEROS
3t DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Exprasado an ddlares astadounidenses)

Al M de Al 31 da
dlciambra diciambre

dal 2016 del 2018
Anlicipp Cliantes {1) A2 474 53 344
A7 474 B3 34

{1) Correspanden principalmente a vakres por conceple d= anlicipo de cliantas a Tafur Chang Elsie
por USH0,00 (2015 LISE £.275) Megabanana 5.4, por USE 0,00 {2015, LISE 9 837), Marcia Roman
por USS 12,400 (2015: USE 12.400), Talum S A por USSH 7.011 {2015 USE 7.011), Milemprm 5.4,
por USE 2. 117 (2015; USE 3.117) y olros menares por LUSE 10,048 (2015, USE 16.234), 5= liguidan
en al corla plaze ¥ no devangan intarases.

PASIVOS ACUMULADDS
Composician:
Al M de Al 31 de
diciembra diclembre
dal 2016 deol 2015
Cacimo Tercer Suelda iTe 3.6536
Décimo Cuarto Suelda 17.BRT 21.73&
Vacaciones 36.354 35 6684
Fondo de Res=na 1.740 1.400
Faricipacidn de los trabajaderas =n las Utifidades 26107 -

B5.246 E5. 336

Composicion y movimiznto 21 31 de dicismbre del 2016:

(Waase pAgina sigulante).
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S A

MOTAE A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Exprasado an dblares estadounid=nsas)

Sakda al Pages vhe

216 E— | ntn Saldo fial
pratul -} Iricio Incrementos Ldlzac longs saldo Tma|
FPag|voa acurmuladod
Céeirnan Tarcar Sunldo 31538 45315 a5 A7) 3178
Dacimn Cuartg Susldo 21738 24.382 (33 2800 17 BRT
Vacacones 32 664 Z22.h40 red 50 35254
Fundo da Resena 1400 42709 42 384) 1.742
Faridpacién de rabajadores an las uklidades - Z6.107 . 207

685.335 126,053 [145.142) §5248
Compoaicion y movimiento al 31 da diciembre del 3015

Sald al Pagos yio

rial] —Inir.-in Int rementaa E—— Saldo final
Fazivos scumuiacos
Dezimao Terzer Suslde Sere G2.751 {55.543) 3536
Déclma Cuants Suelda 2242 31 842 (32.688) .78
Vacacionas 29141 31604 {22.341) 39 584
Fonda ds Rasera 2813 1.440 129311 1.400
Fa-icipacion de tabaadoras en las utilidades 3% Bo4 - (35864} -

98 798 127 947 {158 960} g5 333
IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultads del afo

El impuesto a la renta mostrade en el astada de resullados v oirca resuitados intagrales separado ae
compond da B siguiente manera:
A3ide  A3de

diclambra dlekembra
dal 2018 dol 2915

Irmpusste & la renta cornents &5 4832 49.203
Impueste a la renta diferida, (déaae Nota 20.4) (13200 -
o283 29,205

2. Conciliacién del resultado contakls - tributaric
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad conlable con la utilidad tributabsle da fa Compafiia
pera & datarminacion del impueslo a |a renta en loe afos 2016 y 2016 fusran los siguisntes:

Wéase pagina siguiente).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDLURIA & A

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERGS
11 DE QIGEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares astadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
dicimmhbre dielam b
dsl X016 dal 2015

Wk¥idad del Earckeia 174,044 -
Diferencias Parmanenton
Participacian rabajadares {26107 -
Gastos no deduclbies 186137 231715
Total Difsrenclas Permanentes 160,030 2311718
Liiliciad Gravabie 334073 231.716
Impussio 2 1a renta Cauvsado 22% Tidae E0.97E
Anticipo caiculadn 85483 ag 203
Impuesto a la ranta sorrignte 35483 §9.203
3. Impuasto A pagar
Rurante el af 1 la Renla fue pagado de la siguiente marngra:

Al 31 de Al 31 da

diclembre diglembre
dul 2D18 dal 2015

Salda del anticipo pandiente de paga B5.223 73.254
Menos

[-] Retencionas en la foente en el ejercicio lacal C16.0313 (G 228
(=] Cradite ripvians de anas anowerores (B0.BOD} (80 855!
(-] TrEdite tributario por impuesio afa salide de divisas (3051 (18.330}
Salda a favar contribuyante (81.212} (30,395}

4, Impuastd Diteridos

Al 31 de diciembr 1 j ifaride corraspands a lo siquienta:

{(Moase pdgina siguisnte),
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PRCVEDURIA S.A.

NDTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDOS
31 DE CICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expreazdo en odlares estadounidanses)

Saldo al Inlclex Raconacidoan Salda al fin dal

dalana Fasultadoa ane
Aflo 2016
Activos por mpuestos dHaridos
Difarancia tamporarias:
Frovisidn por chsolescencia de inventaric - 13.200 13,200

Afo 2015
Activos par impuestos difarldoe
CHerencla temporarias:

Otros asuntos -

Ley Oraénica de incentivos v Prevencion del Freuds Figcal: Madianta decreto No 539, publicado en
el Regislro Oficial Mo. 407 el 28 de digiembre del 2014, 3e =xp5ide el “Reglamenlo a la Ley Qrgénica de
incentivos a la Produccion y Prevencian del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecen entra otras
las siguientes reformas al Reglemento para la Aplicacion de |8 Lay Qrganica da Régiman Tribetanico
Intarno:

Ampliacién del concepta de residencia fiacal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendes v anlicipo de dividendo

Condiclonas bajo las cuales sgran deducibles las ramunesragiones v henaficlos soclalas.

Condiciongs para ia deducibilidad de delericro de los activas financieros cormaspondientes a

créditos incobrables.

Se gstablecen ks plazos de amorizacidn y 195 ca505 y condiciones parg su deducikilidad.

Porcentaje maxime para la deduccion de los coslos v gastos incurridos en promocion ¥ publicidad

da bianes y servicios, y casos en |08 cualas no serd aplicabla asta limita

- Limites y condiciones para la deducibiidad del page de regalias, servicios 1é¢nicos,
administrativos ¥ de consulteria, ast come '@ decucibilidad de |os gastos de establecimisnto o
puasia en marcha de aperacionss.
Casos y condiciones para al reconocimients de activas y pasivas par impueshos difgridos.
Madificacidn de l1as reglas establecidas para la deduccisn de |os pagos af exlerior.
Madificacidn de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de scciedades
cuando la composicion socigldaria cormespondiente a paraiscs fiscales o regimenes de menor
imposicicn sea inferior al S0%.

. Tarifa y forma de determinar & impuesto = & renta sobre |3 utilidad en |a enajenacion de derechos
representelivos de capital u ofros derechos,

v Se madifica el adiculo relativo a laz retenciones en la fuente de impuesta a la renta por pagos al
axberiar,

. Se digpone la aplicacidn de la retencicn en |2 fuente d= VA sobre ks pagos y adquisicicnes

efactuadak par contribuyantes pepacialas 3 alros conrfibuyentes eapeciales

(wéase pagina siguisnte).
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HERMAPRCOVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5.A.

MOTAS A LDS ESTARDS FINANCIERDGS
11 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresada an délares estadounidanses )

La Compafila se encuentra anaiizanda lzs efectos de los cambios anotadas en ia leglslacion tributssla
para detamninar las implicancias e imgactes en sus estados financieros.

Pracips de Trengferencigg.- Las normas tribularias vigenbesa incorperan gl principio de plena

competancia para las oparacienes realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Inlarnas, Madianta Rescluchdn Ne. NAC-DEERCGCAS-0I0Q0455 publicada en &l segunds suplamento
dal RO, 511 del viernes 28 de mayo del 2015, aslaliecs & prapare v remita un nforme [nbegral oe
Frecics de Transferencia y un Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas, entre alres, para
aquallas companias que hayan fenide aperacionas con partes ralacionadas damiciliacdas an al axtariar
an el mismo periode fisgcal v cuyo menle asurmulade sea superior a USE15.000.000 (Anexo & Informe)
o US53.000.000 (Anexa). En la raferida Resalucidan == establsce ademas las apearacionss que no deban
contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y s€ mencicna
gua no sumardn los montos de operaciones con pares que sgan relactonadss dncamente par
proparcidn de transacciones, La compardiia no se encuenira obligeda a presentar dicho Anexo e Informe
de Pracio da Transferencias.

La I'J drica idaridad y da l:arras onzabifidad l:‘.'udadana ara la Recanstruccion

(e - i ; ; ; ] : Medianle decrels
Hc- '1(]-'.]1 pub[imdo an al Suplemantﬂ dal Raglstm Dﬂmal No.759 del 17 da ahnl dal 2016, sa expide |3
Ley Selidaria en donde sq establece una serie de contribuciones que deberan rzalizar la ciudadania y
la emnpresa privada para financiar la reconsiruccicn del desastre provocadg por &l teremoto del 16 de
abvil del 201€, en Manab| y Esmeraldas.

Las contribuciongs solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre & patrimaonls, sobre las
utiligackes y socbre bisnes inmuebles v derechps reprezentativos de capital existentas en al Ecuadar da
prapiedad de sociadades residentes en paralsos fiscales u otras jurisdicciones del exterior, A
conlinuacidn, as contemplan las principales conlribuciones:

Eil VA qua subg d= 12% a 14% regird dezde 2| 1 de junio, por un afo.

. Le Ley agtablece que al usar dineno elecirdnico habré una devolucion de cuatro puntos del VA,

. Aparte de ur dia de susldo por une v haska ochd mesges, depandlendo dal salarig perciblde en
una ramuneracksn igual o supsenar & los % 1.000.

() Entrega dal 3% de ulilidades a ampresas con ralacion al parioda 20135

’ El 0,9% de contribucidn palrimonial a las parsonag que tengan un millén o més de patrimanio.

) Loe bisnas inmuebles sxistantaz 8n 8f Ecuador que pereanszcan da manera directa a firmas
‘oifghora’ debkerdn pagar 1.8% del valor catastral del afic 2016,

. Se gronera del pago de las cuolas del Régimen Impasitive Simplicads Ecuatariano {RISE}:
ganaradas hasta el 31 da diclembre de 2016, a los contriboyantes cuyn damizilic bribvtario
prinsipal Be ancuantre en Manabi, Muisne y otras circunseripcionss de Esmeraldas afastadas que
g= dafinan mediantes Decrats, Para = 2077, a8 cudtas 2o reducen a (3 milad.

* La norma sstablece exencicres aduaneras y del impuaslo a la salida de divigas para
importacicnes que se hagan en las zonas afectadas.

* Las nuevas inversiones en Manabl. Muisne v las circunscripcipnaes de Esmaraldas sfectadas que
se definan par Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios,
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HERMAFRQVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5 A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2046 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidensas)

CLENTA3 POR PAGAR - ACREEDORES

Composichon:
Al 21 da
Hiciembra
del 2016
Acreedores Varlos corrients
Fabiola Roman 42800
Gustawe Chiang 16980
Luiz Wilazres Roman 13.000
82.5E0
Acrasdores Varios Mo corrisnte
Diarna Roman Az000
Wilson Chawsz Pluas 23900
Gustavwe Roman 40.000
Zrsthian Chawez Roman 25000
Estilita Tarres 40.000
uibeds Roman TE.381
hMarcia Roman 50.000
denny Mllagras Roman 258445
5BF 376

Al 31 de
diciambra
del 2015

45,804
19.950

65 550
32000
£3.000
40.000
25000
40000
T8.381
£0.000
256 621
645072

Corraspondan a préslamas cancedidos para finarciar capital de Irabsjo, no ienen definides plazos de
pago. pero 50 astiman seran cancelados a largo plaze, devangan Intereses en promedla del 10% anual,

BENEFICIDS SOCIALES A LARGD PLAZO

E| saldo de la provisiones para jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cormezponde al
1G0% del vakor actual de |a reserve matematica calculada actuarielmente por un profesional independlanta
para todos los trabajadores qgue al 31 de diciembre del 20158 ¥ 2015 que $¢ encontraban prestando

servicios para la Compatia

Al 31 dp diciambra

Al 31 do digiembrg

cdel 2016 del 2015
Jubilacidn Patranal 55108 BE.232
Cezhaugic 14148 22420
Ta.26T B9.427

(Vease pagina siguente].
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVECURIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
31 OE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2016

Lo supuasios principales usados para propositos da las valuacianss sctugriales tants pars la jubilacian
patronsl como el desahucio, son las siquiantes:

Al 31 de Al 3 de

diciembra dicmbra
dal 2016 de! 2018

Tasa de descuants 7.465% 631
Tara de Incrementa Salardal 2 00% 300%
Taza da Incramenkty de Pansiones 2,00% 2 004

Jubilagidn Patranal
Los cambios an &l valyr prasenls de la obigacién por beneficics definidos an &l periodo son:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2016

Salda inicial da la ohligadan por heneficios definidas BEG.53 G1.604
Costo lahoral del sendcio actual 17100 18.059
Costo por Inleres as 41497 4039
Pérdlda actuarial par cambio supuesta financiero - 2732
Ganancia achearial por ajustes yexpernencia pasada (24.343) {9.639;
Efectz de reducelones yliquidacianes anficipadas (B.778) (0 B33
Ealdofinal de la obligacidn per beneficios definides 5108 86 832

El costo dal servicky actual y al gasta financierc netc del afo s8 incluyen en el gasto de bensficios a
empleados en &l estady de resultados integrales.

Bonlfigacién por Desahucic

Los cambios an al valor presente de la obligacidn por benefioios definides en el periodo son:

Al3+ de diciembra Al Iglem
dal 2016 dal 2015
Saldo inrcial da la ciligacion par beneficios definidos 22 490 13353
Costo |abaral del 2 ervicio actaal 4742 4532
Costo per inlsresas 1.384 agr
Férdida actuarial por dam e supnesto inenciercs 1.304 S99y
Ganancia acianal por auste en eapériencia pasada [2.078) B 283
Benefledos pagadoa {9.705) {12.350)
Costo por serdGios pasados - & gEd
S=zlda final de fa obligacidn per Geneficias definldes 15.148 22 480

El costo dal sarvicky actuat v af gasty financiere nete del efie as incluyen en el gasto de bensficios a
empleadas en o astado de resultados inlegrales.
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS MATERIALES ¥ PROVEDLIRIA 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresada an ddlares astadounidenses}

CTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasisién:
Al 31 da Al 31 de
diclambre diclembre
del 2016 dal 2015
Depdsilos ng Idendficados {1; 20G.E854 22,291
Proniziones par peger [2) 226 344 A5 ADE
Aportes Individuales IESS (2) 17,745 22.753
Otros varios TES 1.83%
264 .902 145,289

{1y  “alares efectuados por el cliente que no han sidy identificados debide a que se descanoee

nirnare da la faciura o nambra de la perscna beneficiaria del depdsilo.

(2}  Eslos valores correspanden a las provisicnes para los |SD de las importaciones y |88 coamisicnes

por transfarancia.

130 Eslgs valoras fueron cancelados &l mes siguisnte al [nstitute Ecvatoriana de Seguridad Social.

CAPITAL SOCIAL

Al 1 de diciembre del 2016, 2l capial secial de |2 compaiiia, estd conformadw asi;

Accloniata MNo. Acclones Valor Accion Capial Social

Luis Darig villacres &30.181 1 £30.151
Jenny Raman Rameara T4 1 14
S30.155 H30.185

VENTAS NETAS ¥ COSTO DE VENTAS

Compasicidn:

(Wéasa pagina siquiente}.
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDLRIA B.A4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expragads en ddlares estadaunidenses)

AlJlde Al31 de
dicmbre del  diclembra del
2018 2015
Yeniaz
Ventey Bienws B ) Arosemena 1.509 329 =1 )
veritay Gleras Dist. Guayaquil 3,030 286 3340230
Venta B8 enes R Portete 481766 575 245
\entas Beenas Cist Quito 2500117 2628117
Vantas Benes R Duran 2k 042 £65.153
WVentas Blenes B Yin Daule ek Tad o0 183
“entan Biarex B Tombaces - 384755
Vantas Cleras B Sorid - 50.293
Venios Benss F Quevedo 151 258 BT.2D0
“enias Bienee A Bacluzas 36 566 112.432F
“Venias Bienes A Deensa - 410
Ceacuetos, devolueiones, anulacones (727 T70; {229 B8D0)
B.080.074 10484 302
Cosie de Vanias
Coato de Yenias R Gl Arosemena {1.047 514] {1.302.710)
Coute de Ventas Dl Guayaquil (2 445 E79] (2,614,584,
Coato de Venias R Podele (308.415] {254,508
Coato de Vertas Desd. Quite {1.827.534] (2.205.383)
Costo de vemas R Duran (355, T7H) (ATT614 )
Casto de Venia AL VB 8 Dauk: (47D 542] {riT.308]
Cowle de Yenas R Turhaog - {Z89.265,
Coato de Vermas R Comitd - (38994,
Costo de Wertaa K Qusvsds [10E 343) (45088 )
Casta de ventas K Bsclusas 125 436] [Ta.522}
o 20122 [31.973}
18.563.279) TRERECLE

26. GAETOS DE ADMINISTRACGION ¥ VENTAS

Composicidn

(Véssa pAgina siguienie).
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HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ FROVEDURIA 5.A.

MCTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROCS
A OE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expreaado an délarss astadaunidanses;

Sueldos

Baneficios y Leayes Socialas
Honoraros Profesionalss

Caalign de cartera

Gendclos contebles

Viaticas, transporte y refrigerio
Manlenimiento ¥y Reparacones
Sordoiog informdticos

Impuestes, cordribuciones v cuolas
Sandclos basicos

Depraciacicnes

Arnendos

Sequros

Suministros ¥ matenalas de oficina
Trangporte da meadaria
Comisiones

Prowsidn inventaro obsoleto
Faricipacidn de lgs trabapadoes en las ulilidades
Ciras

OTROS INGRESCS

Compagicion:

JescUentos en compras (Rebates)
ntereses y Comisiones (3anados
ingresos =xiraordinarzs (1]

Cros

Al 3 da Al 31 de
diclambrm dal diclemibra dal
Fatal; 2015
£27.554 CHE L
215279 260,050
15,284 558G
13.000 118.8000
1313 16,603
15.075 B0 7EA
116.485 162674
31535 25548
3.616 Bd.BEF
54115 T6.800
142 993 165428
190,838 210,443
53.445 54323
449 811 £2.733
86840 110.225
T1.520 126832
G0 000 oo
25107 -
183 501 203,904
1.908 0G5 2.353.9M11
Al 31 de Al 21 de
dicigmbrg dal  diclembre del
2016 2013
29031 302 453
5327 1378
434 707 12415
3 2461

734,338

11y Correspande a una indemnizacién por incumglimiante de contrate.

316,707
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29,

HERMAFROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018
{Exprasado an dalares estadounidensas)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 8l 21 d4 diciembre del 2018 ¥ & fecha de amigidn da &stos estados finansieras (24 de Akril dal
2017) na se produjeron eventos qua, &n qpinion de la Adminisiracidn de la Compania, pudisran taner
un efacta slgniflcative sobre dichee egtados financierds que no se havan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz eslados financieros por al aha tarminada el 31 de diciembre del 2016, que carresponden a loe esladas
financiargs da |la Compahia baj NIIF. han side emitldos con la autorizaciaon de fecha 3 de Abril det 2017
del Garente General de la Compafia ¥ posleriormanle seréan puastos a considerasion dg la Junta General

de Accionistas pasra su aprobacion definitiva. En opinkdn de la Administracion de [a compafia, los
eslados finantzieros adjunles seran aprobados por Ios Accionialas sin modificaciones.
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