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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o 
y a c c i o n i s t a s d e 

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

G u a y a q u i l , 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , 
M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l 
p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , a s i c o m o u n r e s u m e n d e l a s 
políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

2 . L a Administración d e H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . e s 
r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e 
c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r 

3 . N u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d e s e x p r e s a r u n a opinión s o b r e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a s a d o s e n n u e s t r a 
a u d i t o r i a . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. D i c h a s 
n o r m a s r e q u i e r e n q u e c u m p l a m o s c o n r e q u i s i t o s éticos y p l a n i f i q u e m o s y r e a l i c e m o s l a auditoría p a r a 
o b t e n e r c e r t e z a r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o están a f e c t a d o s p o r d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s . U n a auditoría c o m p r e n d e l a aplicación d e p r o c e d i m i e n t o s p a r a o b t e n e r e v i d e n c i a d e 
auditoría s o b r e l o s m o n t o s y l a información r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . L o s p r o c e d i m i e n t o s 
s e l e c c i o n a d o s d e p e n d e n d e l j u i c i o d e l a u d i t o r e i n c l u y e n l a evaluación d e l r i e s g o d e d i s t o r s i o n e s 
s i g n i f i c a t i v a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r f r a u d e o e r r o r . A l e f e c t u a r e s t a evaluación d e r i e s g o , e l 
a u d i t o r t o m a e n consideración e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a preparación y presentación r a z o n a b l e 
d e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , a f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e a u d i t o r i a q u e s e a n a p r o p i a d o s e n 
función d e l a s c i r c u n s t a n c i a s y , n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a e f e c t i v i d a d d e l 
c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . U n a a u d i t o r i a también c o m p r e n d e l a evaluación d e q u e l a s políticas 
c o n t a b l e s u t i l i z a d a s s o n a p r o p i a d a s y d e q u e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s h e c h a s p o r l a Administración 
s o n r a z o n a b l e s , así c o m o u n a evaluación d e l a presentación g e n e r a l d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y 
a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría 
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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o 
y a c c i o n i s t a s d e 
HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

G u a y a q u i l , 8 d e A b r i l d e l 2 0 1 6 

Opinión 

4 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación financiera d e H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y 
P R O V E D U R I A S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , a s i c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s flujos d e e f e c t i v o 
p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información 
F i n a n c i e r a , 

Informes sobre otros requerimientos legales 

5 . E l i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s e x i g i d o p o r e l a r t i c u l o N o . 1 0 2 d e l a 
L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o i n t e r n o y a r t i c u l o N o . 2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e Aplicación, 
c o r r e s p o n d i e n t e s a H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A , p o r e l 
año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 será e m i t i d o p o r s e p a r a d o . 



HERMAPROVE. HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
A L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de AI 31 de 

Notas d i c i e m b r e d i c i embre 
del 2016 del 2 0 1 4 

Ac t i vos 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 6 1 0 6 . 4 5 2 264.434 

C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r 
C l i e n t e s 7 1 . 5 2 0 . 5 2 7 1 . 9 1 2 . 1 2 2 

R e l a c i o n a d a s a c o r t o p l a z o 9 2 7 3 . 0 9 2 2 2 4 . 8 3 1 

I m p u e s t o s 1 0 , 1 2 1 1 . 3 5 3 2 1 5 . 0 3 6 

D e u d o r e s V a r i o s 8 3 7 . 7 3 5 1 3 9 . 7 0 7 
2 . 0 4 2 . 7 0 7 2 . 4 9 1 . 6 9 6 

G a s t o s a n t i c i p a d o 2 2 . 4 9 2 2 7 . 8 1 4 

I n v e n t a r i o s 1 1 2 . 7 6 9 . 1 1 9 2 . 4 6 7 . 6 1 9 

2 . 7 9 1 6 1 1 
• - Y ~ 

2 . 4 9 5 . 4 3 3 

Total a c t i v o s c o r r i e n t e s 4 . 9 4 0 . 7 7 0 5 . 2 5 1 . 5 6 3 

R e l a c i o n a d a s a l a r g o p l a z o 9 6 1 6 . 1 4 3 6 6 7 . 3 0 4 

P r o p i e d a d e s y E q u i p o , n e t o 1 2 1 . 1 5 4 . 4 8 3 8 1 7 . 2 0 3 

O t r o s A c t i v o s 1 3 1 5 . 4 7 6 1 4 , 7 2 0 

Total a c t i v o s no c o r r i e n t e s 1 . 7 8 8 . 1 0 2 1 . 4 9 9 . 2 2 7 

Tota l ac t i vos 6 .728.872 6.760.790 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Pasivos V Patrimonio 

^k>tas 
Ai 31 de 

díciembro 
del 2015 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

Pasivos corr ientes 
S o b r e g i r o B a n c a r i o 
O b l i g a c i o n e s Rnancíeras 

C u e n t a s p o r p a g a r 
R - o v e e d o r e s 
R e l a c i o n a d a s 
A n t i c i p o d e cíentes 
i T p u e s t o s y r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 
F ^ s i v o s A c u m u l a d o s 

A c r e e d o r e s a C o r t o R a z o 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

1 4 

1 5 
9 
1 6 

1 0 . 2 
1 7 
1 9 
2 1 

1 . 0 5 8 . 0 9 3 
1 . 0 5 8 . 0 9 3 

2 . 8 0 5 . 9 0 2 
4 2 8 . 5 9 9 

5 3 . 3 4 4 
1 7 6 . 9 7 1 

6 5 3 3 5 
6 9 , 5 8 0 

1 4 5 . 2 8 9 

2 - 6 8 3 , 0 0 
1 . 0 4 8 . 5 7 5 
1 0 5 1 - 2 5 6 

3 . 2 5 8 2 9 9 
3 7 9 5 5 3 
1 3 3 . 7 1 8 
2 4 0 1 1 7 

9 6 . 2 9 8 
4 6 . 1 8 9 
9 3 . 0 9 9 

3 . 7 4 5 , 0 2 0 4 , 2 4 7 . 2 7 3 

Total pasivos corr ientes 4 . 8 0 3 . 1 1 3 5 . 2 9 8 . 5 3 1 

Pasivos no corr ientes 
O b l i g a c i o n e s Rnancíeras a L a r g o R a z o 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 
A c r e e d o r e s a L a r g o R a z o 
F t o v e e d o r e s L a r g o R a z o 
Total pasivos no corr ientes 

Total pasivos 

P a t r i m o n i o , n e t o 

Total pasivos y patrimonio 

1 4 
2 0 
1 9 
1 5 

4 7 8 . 9 8 8 
8 9 4 2 2 

5 4 5 . 0 7 2 
1 4 8 . 9 4 9 

1 2 6 2 . 4 3 1 

6 . 0 6 5 , 5 4 4 

6 6 3 . 3 2 8 

6.728.872 

7 . 4 0 2 
7 4 . 9 9 6 

4 6 8 . 3 8 1 
1 4 8 . 9 4 9 
6 9 9 . 7 2 8 

5 9 9 8 . 2 5 9 

7 5 2 . 5 3 1 

6.750.790 

n o t a s a d j i M a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

V i l l a c r e s 
G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r a 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n g r e s o s p o r v e n t a s 
C o s t o s d e V e n t a s 

U t i l i d a d B r u t a 

G a s t o s o p e r a t i v o s : 
Administración y V e n t a s 
F i n a n c i e r o s 

Pérdida Operacíonal 
O t r o s I n g r e s o s ( n e t o ) 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

Pérdida n e t a / ( U t i l i d a d ) d e l e j e r c i c i o 

P r o m e d i o P o n d e r a d o d e a c c i o n e s e n circulación 

p a r a e l cálculo d e l a G a n a n c i a (Pérdida) p o r acción 

Notas 

2 4 
2 4 

2 5 

2 6 

1 8 

2 3 

2 3 

Al 31 de Al 31 de 
diciembre del diciembre det 

2015 2014 

1 0 . 4 8 4 . 3 0 3 1 1 . 5 0 4 . 8 5 5 
( 8 . 1 8 7 . 2 6 1 ) ( 9 . 1 2 9 . 2 9 9 ) 
2 . 2 9 7 . 0 4 2 2 . 3 7 5 . 5 5 6 

( 2 . 3 5 9 , 9 7 1 ) ( 2 . 2 1 7 . 4 5 7 ) 
( 2 5 5 . 7 7 8 ) ( 1 6 9 . 1 3 5 ) 

( 3 1 8 . 7 0 7 ) ( 1 1 . 0 3 6 ) 
3 1 8 . 7 0 7 2 1 4 . 2 6 6 

- 2 0 3 . 2 3 0 

( 8 9 . 2 0 3 ) ( 7 7 . 4 2 6 ) 

( 8 9 . 2 0 3 ) 1 2 5 . 8 0 4 

6 3 0 . 1 9 5 6 3 0 . 1 9 5 

( 0 , 1 4 1 5 ) ^ 0 , 1 9 9 6 

n o t a s a d ^ n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

y j 10 V i l l a c r e s 
G e n e r a l 

R e y n a G d n z a 
Contadora 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Notas 

Al 31 de 
diciembre del 

2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a d o n a l e s : 

E f e c t i v o R e d b i d o d e C l i e n t e s 1 0 , 8 6 3 . 5 5 3 1 1 . 4 8 6 . 2 1 1 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 1 0 . 8 4 1 . 6 5 5 ) ( 1 1 . 6 0 5 . 2 2 0 ) 

O t r o s i n g r e s o s ( g a s t o s ) , n e t o 3 1 8 . 7 0 7 2 1 4 . 2 6 6 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 3 4 0 . 6 0 5 9 5 . 2 5 7 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 

A d i c i o n e s d e P r o p i e d a d e s y E q u i p o , n e t a 1 2 ( 5 4 8 . 5 3 3 ) ( 4 7 4 . 0 9 1 ) 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión ( 5 4 8 . 5 3 3 ) ( 4 7 4 , 0 9 1 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e tinancian^iento: 

D isminudón e n préstamos d e r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s 4 9 . 9 4 6 8 4 . 4 0 1 

O b l i g a c i o n e s a L a r g o P l a z o - 3 1 5 8 3 8 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e financiamiento 4 9 . 9 4 6 4 0 0 2 3 9 

A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o ( 1 5 7 . 9 8 2 ) 2 1 . 4 0 5 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l i n i c i o d e l año 2 6 4 . 4 3 4 2 4 3 , 0 2 9 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 6 106.452 264.434 

PASAN.. . 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS E L 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

VIENEN... 

Conciliación d e la u t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r 
l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Notas 

Al 31 de 
diciembre 

del 2016 

Al 31 de 
diciembre 

del 2014 

Pórdida n e t a / ( U t i l i d a d ) 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 
n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depredación 
V e n t a d e a c t i v o s f i j o s 
Revisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s 
R e s e r v a p a r a Jubilación F b t r o n a l y D e s a h u c i o 
Revisión m v e n t a r i o o t j s o l e t o 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 
h r p u e s t o a l a r e n t a 
T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a r r b b s e n a c t i v o s y p a s i v o s . 
A u m e n t o (Disminución) e n C u e n t a s p o r C o b r a r 
Dsrrinución ( A u m e n t o ) e n i n v e n t a r i o s 
A u m e n t o e n g a s t o s a n t i c i p a d o s 
Osninucrón e n o t r o s a c t i v o s 
A u m e n t o e n c u e n t a s p o r p a g a r 
A u n r e n l o e n p a s i v o s a c u m u l a d o s 
A u m e n t o e n a n t i c i p o d e c l i e n t e s 
A u m e n t o e n o t r o s p a s i v o s 
T o t a l c a r r i s i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

B e c t i v o n e t o p r o v i s t o ( u l i f c z a d o ) p o r t a s a c t i v i d a d e s d e operación 

1 2 
1 2 
7 

( 8 9 . 2 0 3 ) 

1 6 5 . 4 2 8 
4 5 , 8 2 5 

1 1 8 - 0 0 0 
2 4 . 1 9 5 
7 7 0 3 1 

8 9 . 2 0 3 
4 3 0 . 4 7 9 

3 7 9 - 2 5 0 
( 3 7 8 . 5 3 1 ) 

5 . 3 2 2 
( 7 5 6 ) 

2 5 . 9 4 7 
( 3 0 . 9 6 3 ) 
( 8 0 . 3 7 4 ) 

( 9 . 7 6 9 ) 
( 8 9 . 8 7 4 ) 

340.605 

r a r i p ' V i l l a c r e s 
) t e G e n e r a l 

R e y n a G o n z a b a 
C o n t a d o r a 

1 2 5 . 6 0 4 

1 0 9 . 5 2 8 
6 9 . 2 9 1 
2 2 . 1 5 6 
2 4 9 5 7 

3 5 , 8 6 4 
7 7 . 4 2 6 

4 6 5 0 2 6 

1 7 . 2 8 0 
( 6 3 7 2 3 0 ) 

2 6 6 . 8 0 2 
( 1 6 . 6 2 1 ) 

( 3 5 9 . 7 6 9 ) 

95.257 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

INFORMACION G E N E R A L 

H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e l 2 5 d e M a r z o 
d e 1 9 8 8 y f u e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r a d o r M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l , e l 2 9 d e j u l i o d e 1 9 8 8 , c o n u n 
c a p i t a l d e s / 5 0 , 0 0 0 . 0 0 0 ( U S $ 2 . 0 0 0 . 0 0 ) ; a l a f e c h a , l u e g o d e v a r i a s r e f o r m a s d e e s t a t u t o s , l a e m p r e s a 
c u e n t a c o n u n c a p i t a l A u t o r i z a d o d e U S $ 9 0 0 . 0 0 0 . 0 0 , y u n C a p i t a l P a g a d o d e U S $ 6 3 0 . 1 9 5 . 0 0 ; m e d i a n t e 
l a emisión d e S e i s c i e n t o s t r e i n t a m i l c i e n t o n o v e n t a y c i n c o a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e ( U S $ 
1 . 0 0 ) c a d a u n a . Véase además N o t a 2 0 . S u d o m i c i l i o p r i n c i p a l está u b i c a d o e n l a p a r r o q u i a E l o y A l f a r o 
d e l cantón D u r a n . 

L a compañía H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . , t i e n e n u e v e 
s u c u r s a l e s , l a s c u a l e s s e e n c u e n t r a n d i s t r i b u i d a s e n : G u a y a q u i l , D u r a n , Q u i t o y C u e n c a . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 0 9 0 7 1 6 1 0 0 1 , a c t u a l i z a d o e l 6 d e a b r i l 
d e l 2 0 1 5 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s l a v e n t a a ! p o r m a y o r y m e n o r d e artículos d e ferretería. 

Situación del País 

E n e l año 2 0 1 5 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o e n t r e 
o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u política 
d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

B A S E S DE LA PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s financieros d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n 
l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , 
explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e a l o s 
e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a Compañía, 
l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y c r i t e r i o s 
c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e 
i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s 
p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

N o r m a T e m a 
N I I F 10 y E n m i e n d a . S o b r e la v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s 
N I C 2 8 a s o c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s . 
N I IF 11 E n m i e n d a . S o b r e la contabilízación d e a d q u i s i c i o n e s d e p a r t i c i p a c i o n e s e n 

o p e r a c i o n e s c o n j u n t a s . 
N I I F 14 M e j o r a . D e s c r i b a l o s s a l d o s d e l a s c u e n t a s d e d i f e r i m i e n t o s d a a c t i w d a d e s 

r e g u l a d a s c o m o l o s m o n t o s d e g a s t o s o i n g r e s o q u e n o s e reconocerían c o m o 
a c t i v o s o p a s i v o s d e a c u e r d o a o t r a s N o r m a s , p e r o q u e c u m p l e n l o s r e q u i s i t o s p a r a 
s e r d i f e r i d o s . 

N I C 1 6 y E n m i e n d a . Aclaración s o b r e l o s métodos a c e p t a b l e s d e depreciación y 
N C 3 8 amortización. 
N I C 1 6 y E n m i e n d a P l a n t a s d e producción, l a s c u a l e s d e b a n c o n t a b i l i z a r s e c o m o 
N I C 4 1 p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o , y a q u e s u f u n c i o n a m i e n t o e s s i m i l a r a l d e fabricación. 

N I C 2 7 E n m i e n d a . P e r m i t e q u e l a s e n t i d a d e s u t i E l c e n e l método d e l v a l o r p a t r i m o n i a l p a r a 
l a s c o n t a b i l i z a c i o n e s d e l a s i n v e r s i o n e s e n s u b s i d i a r i a s , n e g o c i o s c o n j u n t o s y 
a s o c i a d a s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e p a r a d o s , d e a c u e r d o a N I C 2 8 . 

N I I F 5 M e j o r a . Clarificación d e c i e r t o s t e m a s r e l a c i o n a d o s a la clasificación e n t r e a c t i v o s 
m a n t e n i d o s p a r a la v e n t a o p a r a s u distribución 

N I I F 7 M e j o r a . Modificación d e l a revelación d e l o s c o n t r a t o s d e prestación d e s e r v i c i o s y 
r e l e v a c i o n e s r e q u e r i d a s p a r a l o s e s t a d o s financieros i n t e r i n o s 

N I C 1 E n m i e n d a . R e l e v a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n m a t e r i a l i d a d , disgregación y 
s u b t o t a l e s , n o t a s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

N I C 19 M e j o r a . Cianficación d e m o d o d e d e t e r m i n a r l a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a l a s 
o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o s t - e m p l e o 

N I C 3 4 M e j o r a . Clarificación d e l o r e l a c i o n a d o c o n información r e v e l a d a e n e l r e p o r t e 
i n t e r i n o y l a s r e f e r e n c i a s d e l m i s m o 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e i e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 6 

i d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

I d e Jul io d e l 2 Q 1 6 

1 d e j u l i o d e l 2 Q 1 6 

N I I F 1 0 , N I I F 
12 Y N I C 2 8 

N I I F 9 
N I I F 9 

N I I F 15 

E n m i e n d a s . Clarificación d e c i e r t o s a s p e c t o s s o b r e la preparación y elaboración 
d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s y a c e r c a d e la opción d e l método d e v a l o r 
p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l e n e n t i d a d e s q u e n o s o n e n t i d a d e s d e inversión 
M e j o r a . R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E n m i e n d a . S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l la c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p e r a 
p e r m i t i r r e f l e j a r m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s d e l o s e s t a d o s 
financieros, además, p e r m i t e l o s c a m b i o s d e l o s l l a m a d o s "crédilos p r o p i o s " 
M e j o r a . R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s i o s 
c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s ( e x c e p t o p o r c o n t r a t o s d e l e a s i n g , c o n t r a t o s d e s e g u r o s e 
i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s ) . 

1 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 

I d a e n e r o d e l 2 0 1 8 
I d a e n e r o d e l 2 0 1 8 

I d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

L a Administración d e i a Compañía h a r e v i s a d o i a s n o r m a s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e i 2 0 1 5 , q u e d e 
a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n i o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
A d i c i o n a i m e n t e , s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, l o s i m p a c t o s d e i a adopción p o r l o s 
p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , c o n s i d e r a n d o i a 
n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n e i 
e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e i l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n i a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 

Página 8 d e 4 0 



HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 2 - 2 0 1 4 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s p a r a e l p e r i o d o i n i c i a d o 
d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 6 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n e n m i e n d a s a l a : i ) " N I I F 5 - A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
m a n t e n i d o s p a r a i a v e n t a y o p e r a c i o n e s d e s c o n t i n u a d a s " , d o n d e s e a c l a r a i o s p r o c e d i m i e n t o s s o b r e 
i o s c a m b i o s e n l o s métodos d e eliminación d e p l a n e s d e v e n t a y distribución; i¡) "NÜF 7 -
" i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : R e v e l a c i o n e s " , d o n d e s e m o d i f i c a p a r a d e t e r m i n a r s i i o s c o n t r a t o s d e 
s e r v i c i o s s o b r e a c t i v o s f i n a n c i e r o s i m p l i c a n c o n t i n u i d a d , y s o b r e l a divulgación a d i c i o n a l r e q u e r i d a 
s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o i n t e r i n o s ; íii) " N i C 1 9 - B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s " , d o n d e s e a c l a r a 
q u e a i d e t e r m i n a r i a t a s a d e d e s c u e n t o p a r a i a s o b l i g a c i o n e s p o s t - e m p i e o , i o i m p o r t a n t e e s i a 
m o n e d a d e i o s p a s i v o s y n o e l país d o n d e s e g e n e r a n " ; y , I v ) " N i C 3 4 - Información f i n a n c i e r a 
i n t e r i n a " , d o n d e a c l a r a s o b r e i a revelación d e información financiera e n o t r a s p a r t e s d e i i n f o r m e 
i n t e r m e d i o . 

L a Administración d e i a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s q u e estarán a p a r t i r d e i 1 d e j u l i o d e i 2 0 1 6 , 
l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , n o h a n g e n e r a d o n i h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n i o s 
p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

C a b e m e n c i o n a r , q u e E x i s t e u n " P r o y e c t o d e m e j o r a s a n u a l e s a l a s NÜF c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 " , e i c u a l f u e 
e m i t i d o e l 1 9 d e n o v i e m b r e d e i 2 0 1 5 , y está d i s p o n i b l e a i público p a r a c o m e n t a r i o s s o b r e i a s e n m i e n d a s 
h a s t a e i 1 7 d e f e b r e r o d e i 2 0 1 6 . 

a) Bases de medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e i c o s t o histórico. E i c o s t o 
histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e i o s a c t i v o s r e c i b i d o s . 

b) Moneda funcional y de presentación 

L a s p a r t i d a s e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e i a compañía s e e x p r e s a n e n i a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) , A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , 
l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s 
q u e c o r r e s p o n d e a i a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c l p a i m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e i e x t e r i o r , s e t r a d u c e n 
a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a i a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . L a s 
g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e flujos d e e f e c t i v o . 

c ) Negocio en marcha 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e i a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e c o n t a b l e . 

d) Juic ios y estimaciones contables 

L a preparación d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n i a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e i a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s s o n d e f i n i d a s c o m o a q u e l l a s q u e s o n i m p o r t a n t e s 
p a r a r e f l e j a r c o r r e c t a m e n t e i a situación f i n a n c i e r a y l o s r e s u l t a d o s d e i a Compañía y / o l a s r e q u i e r e n u n 
a l t o g r a d o d e j u i c i o p o r p a r t e d e l a administración. 

L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n r e l a c i o n a d a s c o n i o s 
s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

L a Compañía evalúa i a p o s i b i l i d a d d e recuperación d e i o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r l e d e f a c t o r e s , t a l e s c o m o ; e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s 
f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , i a p r o b a b i l i d a d d e q u e e i d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a 
o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e i a c u e n t a p o r 
c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . U n a v e z q u e s e h a i d e n t i f i c a d o e v i d e n c i a s d e d e t e r i o r o s e e s t i m a e l 
v a l o r a r e c u p e r a r p r o y e c t a n d o l o s f l u j o s e s t i m a d o s y descontándolos (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 
3 . 6 ) , 

Vida útil de Activos Fi jos 

C o m o s e índica e n l a N o t a 3 . 4 , i a Compañía r e v i s a a i f i n a ! d e c a d a período c o n t a b l e s u s 
e s t i m a c i o n e s d e i a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s A c t i v o s F i j o s . C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d i a 
Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e i cálculo d e l a depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

E l v a l o r p r e s e n t e d e i a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s 
q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s a c t u a r i a i e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s 
u s a d o s a i d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o p o r p e n s i o n e s I n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o . C u a l q u i e r 
c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e 
pensión. 

O t r o s s u p u e s t o s c l a v e s p a r a e s t a b l e c e r l a s o b l i g a c i o n e s p o r p l a n e s d e pensión s e b a s a n e n p a r t e s , e n 
i a s c o n d i c i o n e s a c t u a l e s d e i m e r c a d o (Véase a d i c i o n a l m e n t e N o t a 3 . 8 ) . 

3. RESUMEN DE L A S PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

3.1 Efectivo y equivalente de efectivo 

C o n s t i t u y e n e i e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s y d e a h o r r o a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 6 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.2 Activos y Pasivos Financieros 

3.2.1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: i ) "préstamos y 
c u e n t a s p o r c o b r a r " y " o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s " . L a clasificación d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e 
a d q u i e r e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s o s e c o n t r a t a r o n i o s p a s i v o s . L a Compañía d e f i n e l a clasificación a l 
m o m e n t o d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 y 2 0 1 4 i a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " p a s i v o s f i n a n c i e r o s a v a l o r r a z o n a b l e a través d e g a n a n c i a s y pérdidas" y " o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s " . L a s características d e l a s m e n c i o n a d a s categorías s e e x p l i c a n a continuación: 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e i a f e c h a d e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s 
d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r i a s c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s y a 
compañías r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e n e n e i p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r i o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s 
a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e i a f e c h a d e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

3.2.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a i a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e i p a s i v o . 

b| Medición Inicial 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c l a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b i e a l a transacción, s i e i a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a i r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l i a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c) Medición posterior 

Préstamos y Cuentas por cobrar: S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
i n t e r e s e s e f e c t i v o , c u a n d o e i crédito s e amplía más allá d e i a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 
E n específico, i a Compañía p r e s e n t a l a s s i g u i e n t e s c u e n t a s d e n t r o d e e s t a categoría: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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o Cuentas por Cobrar Comerciales: S o n i m p o r t e s p e n d i e n t e s d e c o b r o a c l i e n t e s d e 
l a Compañía p o r v e n t a s d e p r o d u c t o s r e a l i z a d a s e n e i c u r s o n o r m a l d e l a operación. 
S i s e e s p e r a c o b r a r i a d e u d a e n u n año o m e n o s ( o e n e i c i c l o n o r m a l d e l a operación, 
s i e s t e f u e r a más l a r g o ) , s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . E n c a s o c o n t r a r i o , s e 
p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . 

S e r e c o n o c e n i n i c l a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e y p o s t e r i o r m e n t e p o r s u c o s t o 
a m o r t i z a d o d e a c u e r d o c o n e i método d e l t i p o d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e i crédito 
s e amplía más allá d e i a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , m e n o s i a provisión p o r 
pérdidas p o r d e t e r i o r o d e i v a l o r . 

o O t r a s Cuentas por Cobrar: R e p r e s e n t a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r préstamos a 
e m p l e a d o s y a n t i c i p o s a p r o v e e d o r e s , q u e s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o . S e r e g i s t r a n 
a i v a l o r d e l d e s e m b o l s o r e a l i z a d o , q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

Otros pasivos financieros: C o r r e s p o n d e n a i a s o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o 
s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s l o c a i e s o d e i e x t e r i o r e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s 
n e g o c i o s . S e r e c o n o c e n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o p u e s 
n o g e n e r a n i n t e r e s e s y s o n p a g a d e r a s h a s t a 9 0 días. E n c a s o d e q u e s u s p l a z o s d e p a g o 
p a c t a d o s s e a n m a y o r e s a 1 2 m e s e s , s e p r e s e n t a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s y g e n e r a n 
i n t e r e s e s , q u e s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a b l e s b a j o e i r u b r o d e g a s t o s 
p o r i n t e r e s e s . 

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía 
s e h a n l i q u i d a d o . 

3.2.4 Compensación d e Instrumentos financieros 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s y i o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c o m p e n s a n , y p r e s e n t a n p o r u n n e t o e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a , c u a n d o e x i s t e u n d e r e c h o , e x i g i r l e l e g a l m e n t e , d e c o m p e n s a r l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s , y l a Compañía t i e n e i a intención d e l i q u i d a r p o r e l n e t o , o d e r e a l i z a r e l a c t i v o y c a n c e l a r e l 
p a s i v o simultáneamente. 

3.3 Inventarlos 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a i c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s I m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición. 

E i v a l o r n e t o d e realización e s e i p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o i a v e n t a . E l c o s t o d e l o s I n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e i o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r m o t i v o s 
c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s I n v e n t a r i o s , h a s t a 
a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e i a pérdida. 
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3.4 Activo Fijo 

a) Reconocimiento y medición 

L o s a c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o t i a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e i c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a i a Compañía y i o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n a c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 

b) Depreciación 

L a depreciación d e l o s a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a i i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s 
b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s Id e n tífica b i e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o 
c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e 
realización d e s u s a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s 
útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e i o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a 
d e c i e r r e d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e i o s a c t i v o s f i j o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a i 
avalúo e f e c t u a d o o i a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n i a s s i g u i e n t e s : 

T i e m p o P o r c e n t a j e 

T e r r e n o I n d e f i n i d o i n d e f i n i d o 
E d i f i c i o s 2 0 años 5 % 
I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 1 0 % 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
M a q u i n a r i a s y E q u i p o s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e computación 3 años 3 3 % 
Vehículos 5 años 2 0 % 

c) Retiro o venta de Activos fijos 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e i p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e i a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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3.5 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no corrientes 

L a Compañía evalúa a n u a l m e n t e l a e x i s t e n c i a d e i n d i c a d o r e s d e d e t e r i o r o s o b r e a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S i 
e x i s t e n i n d i c a d o r e s , l a Compañía e s t i m a e l m o n t o r e c u p e r a b l e d e l a c t i v o d e t e r i o r a d o . L a s pérdidas p o r 
d e t e r i o r o c o r r e s p o n d e n a l m o n t o e n e l q u e e i v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e a s u v a l o r r e c u p e r a b l e . E l 
v a l o r r e c u p e r a b l e d e i o s a c t i v o s c o r r e s p o n d e a l m a y o r e n t r e e l m o n t o n e t o q u e s e obtendría d e s u v e n t a 
o s u v a l o r e n u s o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s q u e 
i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s n o c o r r i e n t e s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

3.6 Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

L a Compañía evaliúa a i f i n a l d e c a d a período s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s financieros. S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s i a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e i a c t i v o ( u n " e v e n t o 
d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o 
e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o i a d i f e r e n c i a e n t r e e i v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e i o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a i a t a s a d e Interés e f e c t i v a originaí 
d e i a c t i v o f i n a n c i e r o . E i v a l o r e n l i b r o s d e i a c t i v o s e r e d u c e y e i m o n t o d e i a pérdida s e r e c o n o c e e n e i 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n período p o s t e r i o r , e l m o n t o d e i a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s i a reversión d e i a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e I n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s . 

3.7 Impuesto a la renta 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e i año c o m p r e n d e e i I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e i d i f e r i d o . E i 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e i p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

Impuesto a la renta corriente 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l o u i a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b i e s y s e c a r g a a i o s r e s u l t a d o s d e i año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e i i m p u e s t o p o r p a g a r 
exigí b l e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Impuesto a la renta diferido 

E l I m p u e s t o a i a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s t o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e i método d e i p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e i a s b a s e s t r i b u t a r l a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o NÜF, E i i m p u e s t o a i a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n i a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n ; 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i¡) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s y s e a p r o b a b l e i a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r i a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a i a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e i d e r e c h o 
l e g a l e x i g i b i e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n i a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

A i 3 1 d e d i c i e m b r e d e i 2 0 1 5 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n i o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

3.8 Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto piazo: S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s ; E i 1 5 % d e i a u t i l i d a d a n u a l q u e i a Compañía d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n i a iegisiación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e i e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a i a s v a c a c i o n e s d e i p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a ; S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a iegisiación v i g e n t e e n e i E c u a d o r . 
i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a i a iegisiación v i g e n t e e n e i 

E c u a d o r . 

Provisiones de jubilación patronal (no fondeados): 

L a Compañía t i e n e u n p i a n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s 
l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s , 
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L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l c o n b a s e e n e s t u d i o s 
a c t u a r i a i e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a i o s c o s t o s y g a s t o s 
( r e s u l t a d o s ) d e i año a p l i c a n d o e i método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y r e p r e s e n t a e i v a l o r 
p r e s e n t e d e i a s o b l i g a c i o n e s a i a f e c h a d e i e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e i c u a ! e s o b t e n i d o 
d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 6 % ( 2 0 1 4 : 7 % ) a n u a l e q u i v a l e n t e a l a t a s a 
p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están d e n o m i n a d o s 
e n i a m i s m a m o n e d a e n i a q u e i o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e s e a p r o x i m a n a 
l o s términos d e i a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a i e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a 
d e rotación, e n t r e o t r a s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a i e s q u e s u r g e n d e i o s a j u s t e s b a s a d o s e n i a 
e x p e r i e n c i a y c a m b i o s e n i o s s u p u e s t o s a c t u a r i a i e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e 
s u r g e n . L o s c o s t o s d e i o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A i c i e r r e d e i año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s i o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía, 

Beneficios por Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n i o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a i a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

3 .9 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a d e l o s i n v e n t a r i o s e n e i c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s o r d i n a r i a s s o n 
r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l g r a d o d e terminación d e i a transacción a l f i n a l d e i p e r i o d o e n q u e s e 
i n f o r m a , s i e m p r e y c u a n d o i a m i s m a p u e d a s e r e s t i m a d a c o n fiabiüdad, n e t a d e d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s , 
b o n i f i c a c i o n e s o r e b a j a s c o m e r c i a l e s y d e l I m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o . 

Ventas de bienes 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e i a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e l a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s : 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a i c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
i a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• L a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e i o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a l m e n t e a s o c i a d o c o n i a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e i o s m i s m o s ; 

• E l i m p o r t e d e i o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d ; 
• S e a p r o b a b l e q u e i a compañía r e c i b a i o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n i a transacción; y 
• L o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación c o n i a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n 

f i a b i l i d a d . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

3.10 Ingresos Financieros 

L o s i n g r e s o s financieros están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e i n t e r e s e s , d i v i d e n d o s y c a m b i o s 
e n l a evaluación d e l o s a c t i v o s financieros a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . L o s i n g r e s o s p o r 
i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e i d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

3.11 Distribución de dividendos 

L a distribución d e d i v i d e n d o s a i o s a c c i o n i s t a s d e l a compañía s e d e d u c e n d e l p a t r i m o n i o y s e r e c o n o c e n 
c o m o p a s i v o s c o r r i e n t e s e n l o s e s t a d a s f i n a n c i e r o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e i o s d i v i d e n d o s s e a p r u e b a n 
p o r i o s a c c i o n i s t a s d e l a Compañía. Véase N o t a 2 1 , 

3.12 Reserva Legal 

L a L e y d e Compañías d e i E c u a d o r e x i g e q u e i a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a R e s e r v a L e g a l u n 
p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e i a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e p o r i o m e n o s e i 
5 0 % d e i c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o e n c a s o d e 
liquidación d e i a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r pérdidas e n 
l a s o p e r a c i o n e s . 

3.13 Resultados acumulados 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e i a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e i a s N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e 
información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e i o s a j u s t e s d e i a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e i a s NÜF, s e d e b e n r e g i s t r a r e n e i P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e i a adopción p o r p r i m e r a v e z d e i a s NÜF, s e p a r a d a d e i r e s t o d e l o s 
r e s u l t a d o s a c u m u J a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s y l a s d e i 
último e j e r c i c i o económico c o n c l u i d o , s i l a s h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e i c a s o d e 
liquidación d e ! a Compañía. 

4. ADMINISTRACION DE R I E S G O S 

4.1 Factores de r iesgos financieros 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a i o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• R i e s g o d e crédito 
• R i e s g o d e l i q u i d e z 
• R i e s g o d e m e r c a d o 
• R i e s g o o p e r a c i o n a l 

a ) A m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e riesgos, 
así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e i d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e i a s políticas d e administración d e r i e s g o 
d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e i a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n i a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l l o s r i e s g o s q u e p u d i e r a e n f r e n t a r i a Compañía, d e t e r m i n a r límites d e afectación 
t o l e r a b l e s y d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e r i e s g o a d e c u a d o ; así c o m o p a r a m o n i t o r e a r i o s riesgos y e l 
c u m p l i m i e n t o d e d i c h o s l i m i t e s . 

L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente i a s políticas y i o s s i s t e m a s d e 
administración d e riesgo d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e 
p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o l l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y 
c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e i c u m p l i m i e n t o d e i a política y i o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e i o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a i a Compañía. 

b ) R i e s g o d e crédito 

E i r i e s g o d e crédito s e o r i g i n a p o r e l e f e c t i v o y o t r o s a c t i v o s líquidos e q u i v a l e n t e s , y depósitos e n b a n c o s 
e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , a s i c o m o p o r i a exposición a l crédito c o n c l i e n t e s , i n c l u y e n d o i a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r c l i e n t e s y l a s t r a n s a c c i o n e s a c o r d a d a s . R e s p e c t o d e b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s , sólo s e 
a c e p t a a i n s t i t u c i o n e s c u y a s c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e s d e t e r m i n e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a 
q u e g a r a n t i c e n e s t a b i l i d a d . E i c o n t r o l d e r i e s g o e s t a b l e c e i a c a l i d a d c r e d i t i c i a , t e n i e n d o e n c u e n t a s u 
posición f i n a n c i e r a , e x p e r i e n c i a p a s a d a y o t r o s f a c t o r e s . 

L a facturación p o r l a v e n t a d e l a v e n t a a i p o r m a y o r y m e n o r d e artículos d e ferretería s o n r e a l i z a d a s a 
c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o a c e p t a b l e d e i o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e 
p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e c l i e n t e s n u e v o s s e c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días, e n c a s o 
d e e x i s t i r c o n t r a t o s d e m a y o r v o l u m e n s e c o n c e d e u n crédito máximo d e 6 0 días. Además l a e m p r e s a 
evalúa s e m e s t r a l m e n t e a s u s c l i e n t e s b a j o c r i t e r i o s d e c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o s , c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s y r e v i s i o n e s periódicas físicas d e l o s c l i e n t e s L a política d e crédito e s c o n t r o l a d a 
d i r e c t a m e n t e p o r t a G e r e n c i a G e n e r a l . Además l a compañía c u e n t a c o n u n s e g u r o d e c o b e r t u r a a n t e 
i m p a g o s r e a l i z a d o s p o r v e n t a s a crédito l l a m a d o C O F A C E . L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o y 
e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n i a s s i g u i e n t e s c a l i f i c a c i o n e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Calif icación 
Entidad f inanc iera 2015 2014 

B a n c o P i c h i n c h a C . A . 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . 
B a n c o G u a y a q u i l S . A . 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . 
B a n c o Máchala S . A . 
B a n c o I n t e r n a c i o n a l S . A . 
B B P B a n k 

A A A -
A A A -
A A A -
A A A -
A A A -
A A A -
A A A -

A A A -
A A A -
A A A -
A A A -
A A A -
A A A -
A A A -

c) Riesgo de liquidez 

E i r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r i a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e i a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y i a s f u e n t e s d e i o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e i c o r t o p i a z o , d e t a i f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s , e n e l c a s o d e e x i s t i r e x c e d e n t e s d e e f e c t i v o i o 
r e c o m e n d a b l e e s c o l o c a r l o s e n i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s o e n pólizas d e acumulación E n c a s o d e s e r 
r e q u e r i d o flujo a d i c i o n a l , ía Compañía c u e n t a c o n e i a p o y o f i n a n c i e r o d e s u s a c c i o n i s t a s . 

d) Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tipo de cambio 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 
r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a 
q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 

11. Riesgo de precio de venta 

L o s s e r v i c i o s d e v e n t a q u e r e a l i z a H E R M A P R O V E S . A . s e t r a n z a n a v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s 
s e r i g e n p o r l i s t a d e p r e c i o s , i a m i s m a q u e s o n a p r o b a d a s p o r l a G e r e n c i a G e n e r a l y q u i e n 
p e r m a n e n t e m e n t e m o n i t o r e a i o s c o s t o s d e importación y i o s p r e c i o s d e v e n t a d e i o s químicos e n 
e l m e r c a d o e c u a t o r i a n o . 

e) Riesgo operacional 

E l n e s g o o p e r a c i o n a l e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e I n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s o p e r a t i v o s , e i p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e l a Compañía, y c o n l o s 
f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e i o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos c o m o a q u e l l o s r i e s g o s 
q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e i a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o 
c o r p o r a t i v o . L o s r i e s g o s o p e r a c i o n a i e s s u r g e n d e t o d a s i a s o p e r a c i o n e s d e i a Compañía. E i o b j e t i v o d e 
i a Compañía e s a d m i n i s t r a r e i r i e s g o o p e r a c i o n a l d e f o r m a t a i q u e l o g r e e q u i l i b r a r l a prevención d e 
pérdidas f i n a n c i e r a s y e i daño a l a reputación d e i a Compañía c o n i a e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así 
c o m o d e l i m i t a r i o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r i a i n i c i a t i v a y i a c r e a t i v i d a d . 
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L a Administración t i e n e l a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e l r i e s g o o p e r a c i o n a l . 

E i c u m p l i m i e n t o d e i a s n o r m a s d e l a compañía, está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r l a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

L a compañía p o s e e pólizas d e s e g u r o p a r a r i e s g o s o p e r a t i v o s c o n S e g u r o s Cóndor. 

4.2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a i a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e i s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e i a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e i propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e i e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e i a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r i a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e i m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e i n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e a c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e i a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e I n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e i n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

5. I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembra del 2014 

Corriente No Corriente Corriente No Corriente 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalente de efectivo 

Cuentas por cobrar 

106.452 

1,520,527 
- 264.434 

1.912.122 

-

Totai Activos Financieros 1.625.979 - 2.176,556 • 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Cuentas por pagar 

Opilaciones financieras 

2.809.270 

1.053.093 

694.021 

478.988 

3.258.299 

1.048.575 

617.330 

7.402 

Total Pasivos financieros 3.867.363 1.173.009 4.306.874 624.732 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

E l v a l o r e n l i b r o s d e i a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o . O b l i g a c i o n e s 
f i n a n c i e r a s , c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r y p a s i v o s a c u m u l a d o s , s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o 
a i a n a t u r a l e z a d e c o r t o p i a z o d e e s t o s I n s t r u m e n t o s y a q u e i o s p a s i v o s g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e 
m e r c a d o . 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición; 
Al 31 de Al 31 de 

dic iembre dic iembre 

del 2015 del 2014 

C a j a 9 . 8 2 2 1 8 . 8 6 8 
B a n c o s 9 6 . 6 3 0 2 4 5 . 5 6 6 

1 0 6 . 4 5 2 2 6 4 . 4 3 4 

( 1 ) Véase N o t a 3 . 1 

CUENTAS POR C O B R A R - CL IENTES 

Composición: 

Al 31 de Ai 31 de 
djc lembre del diciembre del 

2015 2014 

C l i e n t e s ( 1 ) 1 . 7 3 7 . 6 2 2 2 . 0 1 1 . 2 3 0 
( m e n o s ) Provisión c u e n t a s I n c o b r a b l e s ( 2 1 7 . 0 9 5 ) ( 9 9 . 1 0 8 ) 

1 . 5 2 0 . 5 2 7 1 . 9 1 2 . 1 2 2 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e i a compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s . E s t a s c u e n t a s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y t i e n e n u n 
v e n c i m i e n t o p r o m e d i o d e 9 0 días p i a z o p a r a v e n t a s p r o p i a s y u n p r o m e d i o d e 3 6 0 días p l a z o p a r a v e n t a 
d e m a q u i n a r i a . Véase N o t a 3 . 2 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e i o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s : 

Ai 3 1 d e Al 3 1 de 
diciembre del diciembre dei 

2015 2014 

P o r y e n c e r 5 2 2 . 4 7 2 1 . 0 0 8 . 9 1 5 
V e n c i d a s d e : 
1 a 3 0 días 3 9 2 . 8 1 5 5 2 0 . 5 0 6 
3 1 a 6 0 días 2 4 9 . 8 5 9 1 2 9 . 1 1 3 
6 1 a 1 2 0 días 1 9 0 . 5 8 6 7 2 . 4 5 3 
Más d e 1 2 0 días 3 8 1 . 8 9 0 2 8 0 . 2 4 3 

1 . 7 3 7 . 6 2 2 2 . 0 1 1 . 2 3 0 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Provisión para cuentas de dudoso cobro: 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o a l i n i c i o 
( + ) I n c r e m e n t o s d e l año 
B a j a d e c a r t e r a 
S a l d o a l f i n a l 

Al 31 de 
d i c i e m b r e 

de i 2015 

9 9 . 1 0 8 
1 1 8 . 0 0 0 

[ 1 3 ) 
2 1 7 . 0 9 5 

Al 31 de 
d ic iem b re 

de l 2014 

7 6 , 9 5 2 
2 2 . 1 5 6 

9 9 . 1 0 8 

8. CUENTAS POR C O B R A R - DEUDORES VARIOS 

Composición: 

Al 31 de 
diciembre 

del 2015 

Al 31 de 
diciembre 

dei 2014 

A n t i c i p o a R e v e e d o r e s ( 1 ) 
S e g u r o s - S i n i e s t r o ( 2 ) 
F u n c i o n a r i a s y e m p l e a d o s ( 3 ) 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r ( 4 ) 

1 6 . 9 2 9 

1 3 , 1 3 0 
7 . 6 7 6 

3 7 , 7 3 5 

8 7 . 4 6 1 
2 0 . 0 4 0 
2 0 . 2 1 1 
1 1 . 9 9 5 

1 3 9 . 7 0 7 

1 ) C o r r e s p o n d e a i o s a n t i c i p o s q u e s e h a n d a d o a P r o v e e d o r e s t a n t o l o c a l e s c o m o d e i e x t e r i o r , p o r 
l a c o m p r a d e mercadería, e n t r e l o s más i m p o r t a n t e s están: H o i z h e r p o r L I S $ 1 2 . 8 7 5 , María 
D o l o r e s Macías Selián p o r U S $ 1 . 0 0 0 , l o s m i s m o s q u e n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a 
r e c u p e r a r e n e i c o r t o p i a z o . 

2 ) C o r r e s p o n d e a u n s i n i e s t r o o c a s i o n a d o e n o c t u b r e d e i 2 0 1 2 , e l v a l o r d e l m i s m o n o f u e d a d o d e 
b a j a e n s u t o t a l i d a d y a q u e i a Compañía a s e g u r a d o r a P O R V E N I R e s t a b a e n p r o c e s o d e 
liquidación. 

3 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e a n t i c i p o s d e s u e l d o , préstamos, e n t r e o t r o s , q u e s o n 
d e s c o n t a d o s m e n s u a l m e n t e vía r o l d e p a g o , i o s m i s m o s q u e n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

4 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e p o r c o n c e p t o d e préstamos a l a S r a . G r e t a Vélez d e V i l l a c r e s p o r 
U S $ 7 . 6 7 6 n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y s e e s t i m a r e c u p e r a r e n e l c o r t o p i a z o . 
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9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

E i s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e i o s s a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 c o n compañías y p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s Compañías c o n a c c i o n i s t a s 
c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

Cuentas por cobrar Relacionadas f 1 ) 
Rás t i c o s U l t r a 
B a r t o n 
G e n t a 
Roquín 
B a n a i n s a 
U i t r a r i e g o 
M a d e f e r 
B u r i y a S . A , 
B a r t o n e x C o m e r c i a l 
L u i s D a r b Villacrés 
J e n n y María Román R o m e r o 

Cuentas por cobrar Relacionadas -largo plazo (2) 
B u r i y a 
B a n a i n s a 
L u i s D a r l o V i l l a c r e s 
María C r i s t i n a Villacrés 

Cuentas por pagar Relacionadas ( 1 ) 
D V P fcuador 
P a r t e n 
ütrariego 
D V P fcuador C o m e r c i a ! 
Luís D a r b Villacrés 
J e n n y María Román R o m e r o 
B a r t o n S A , 

Al 31 de 
diciembre 

del 2015 

7 3 . 0 9 3 
1 2 9 . 9 2 8 

7 . 0 1 6 
2 . 0 8 9 

1 7 . 9 0 3 
2 . 3 9 4 

1 7 . 4 1 5 

1 9 . 8 2 0 
3 . 4 3 4 

2 7 3 - 0 9 2 

2 6 3 . 7 0 2 
2 7 1 . 8 9 5 

3 0 . 4 2 3 
5 2 . 1 2 3 

6 1 8 , 1 4 3 

1 7 4 , 2 1 1 
2 , 0 5 7 

1 0 0 , 4 7 9 

1 3 1 , 6 5 1 
1 5 , 0 0 0 

5 . 2 0 1 
4 2 8 , 5 9 9 

Al 31 de 
diciembre 

del 2014 

6 9 . 7 8 4 
9 7 . 5 5 0 

6 . 1 8 6 
1 . 8 0 0 
4 . 1 9 3 
1 . 6 4 0 
5 . 0 7 0 

1 5 . 7 2 3 
1 7 . 4 1 0 

5 , 4 7 5 

2 2 4 . 8 3 1 

2 5 4 , 9 8 3 
3 0 8 , 0 7 5 

5 2 , 1 2 3 
5 2 . 1 2 3 

6 6 7 , 3 0 4 

1 1 2 9 6 
1 , 5 8 7 

1 0 0 , 4 7 2 
1 2 3 5 9 4 
1 4 2 , 6 0 4 

3 7 9 , 5 5 3 

1 ) L o s s a l d o s p o r c o b r a r y / o p a g a r a l a s r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y n o 
t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s d e c o b r o y / o p a g o ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a p a g a r l o s y / o 
c o b r a r l o s e n e l c o r t o p l a z o . 

2 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s a n t i c i p a d o s e n t r e g a d o s a r e l a c i o n a d a s , l o s m i s m o s q u e n o t i e n e n p l a z o s 
d e f i n i d o s d e p a g o ; n i d e v e n g a n i n t e r e s e s , s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a r e c u p e r a r l o s e n 
e l l a r g o p l a z o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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L a s t r a n s a c c i o n e s e f e c t u a d a s e n e l año: 

Ingresos 

DVP Ecuador S.A. 
V e n t a d e p r o d u c t o s plásticos 

Barton S A 

D i s t r i b u i d o r e s d e m a t e r i a l e s d e construcción 

Uitrariego S.A. 

Banainsa S.A. 

Egresos 

Genta S.A. 

A r r e n d a m i e n t o 

Barton S A 
M e r c a d e r i a e n consignación 

DPV Ecuador S A 
M e r c a d e r i a e n consignación 

Banainsa S A 
A r r e n d a m i e n t o 

A l 3 1 A l 3 1 
diciembre dei % Respecto diciembre dei % Respecto 

2015 ai ingreso 2014 al ingreso 

0 , 0 0 % 

1 . 0 4 3 1 6 , 2 8 % 

2 . 3 9 4 3 7 , 3 7 % 

2 . 9 7 0 4 6 , 3 6 % 

6 . 4 0 7 

3 6 . 0 0 0 2 2 . 3 3 % 

7 7 . 1 3 7 4 7 , 8 5 % 

1 2 . 0 6 9 7 , 4 9 % 

3 6 . 0 0 0 2 2 , 3 3 % 

2 0 . 8 7 5 0 , 1 6 % 

1 2 . 0 4 2 0 , 1 0 % 

0 , 0 0 0 0 % 

1 4 . 3 9 1 0 , 1 3 % 

4 7 . 3 0 8 

3 4 . 0 0 0 0 , 2 9 % 

3 0 . 3 2 3 0 , 2 6 % 

4 3 . 2 6 8 0 , 3 8 % 

3 7 . 0 0 0 0 , 3 2 % 

1 6 1 . 2 0 6 1 4 4 . 5 9 1 

Actividades de las Relacionadas: 

ULTRARIEGO: A c t i v i d a d e s d e C u l t i v o d e F r u t a s t r o p i c a l e s . 
Barton: V e n t a a i p o r m a y o r y m e n o r d e m a t e r i a l e s d e Construcción. 
Genta S.A.: V e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e Artículos d e ferretería. 
DVP Ecuador: V e n t a a l p o r m a y o r y m e n o r d e Artículos d e ferretería, 
Banainsa: A c t i v i d a d e s d e v e n t a a l q u i l e r explotación d e B i e n e s i n m u e b l e s . 

10. IMPUESTOS 

10.1 Activo por Impuesto corriente 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I V A p a g a d o y R e t e n c i o n e s d e I V A ( 1 ) 
Crédito T r i b u t a r i o I m p u e s t o a l a R e n t a ( 2 ) 

Al 31 de 
diciembre 

del 2015 

Al 31 de 
diciembre 

del 2014 

1 3 0 . 4 5 4 
8 0 . 8 9 9 

2 1 1 . 3 5 3 

1 0 2 . 3 9 2 
1 1 2 . 6 4 4 
2 1 5 . 0 3 6 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s s e c a n c e l a n e n e i m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o a l n o v e n o dígito d e i r e g i s t r o Único d e 
C o n t r i b u y e n t e s 

( 2 ) A i a f e c h a d e presentación d e e s t e i n f o r m e , i o s v a l o r e s c o r r e s p o n d i e n t e s a l a s r e t e n c i o n e s e n i a 
f u e n t e d e I m p u e s t o a l a r e n t a d e i año 2 0 1 5 , e i crédito t r i b u t a r i o d e años a n t e r i o r e s , e i a n t i c i p o d e l 
i m p u e s t o a i a r e n t a y e i crédito t r i b u t a r l o p o r e l i S D , f u e r o n c o m p e n s a d o s c o n i a presentación a l 
S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s ( S R I ) d e i f o r m u l a r i o 1 0 1 d e i I m p u e s t o a i a R e n t a . Véase además 
N o t a 1 8 . 

10.2 Pasivos por impuestos corrientes 

Composición: 

Al 31 d e Al 31 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

del 2015 del 2014 

I V A C o b r a d o e n v e n t a s 1 5 9 . 3 6 9 2 2 5 , 1 6 4 
Retención d e i I V A 4 . 6 5 3 4 3 1 6 
Retención e n la F u e n t e 1 1 . 8 8 2 1 0 . 1 7 9 
i m p u e s t o a l a r e n t a e m p l e a d o s 1 . 0 6 7 4 5 8 

1 7 6 . 9 7 1 2 4 0 . 1 1 7 

E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e n e i m e s s i g u i e n t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a d e a c u e r d o c o n e l 
n o v e n o dígito d e i R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s a través d e i o s F o r m u l a r i o s 1 0 3 y 1 0 4 . 

INVENTARIOS 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 de Al 31 de 
d ic iem bre d i c iembre 

de l 2015 del 2014 

I n v e n t a r i o P s t . G u a y a q u i l 8 2 9 . 5 8 5 8 8 8 , 6 2 1 
I n v e n t a r i o R . Pórtete 4 4 . 1 4 3 4 2 . 9 7 8 
I n v e n t a r i o R . Durán 6 7 , 0 2 5 7 5 . 5 2 3 
I n v e n t a r i o P s t . Q u i t o 5 2 2 . 8 3 2 5 6 2 , 5 1 2 
I n v e n t a r i o R . C . J u l i o A r o s e m e n a 5 3 5 . 5 4 6 5 3 4 . 2 9 8 
I n v e n t a r i o O u t s o r c i n g 4 6 6 , 5 0 9 1 . 5 6 5 
I n v e n t a r i o e n tránsito 2 4 9 9 . 1 0 6 
I n v e n t a r i o R Vía D a u l e 2 1 4 , 5 8 9 1 6 8 . 2 2 2 
I n v e n t a r i o e n T r a n s f e r e n c i a 7 . 1 1 1 5 . 3 1 3 
I n v e n t a r i o R T u m b a c o 2 5 1 2 0 . 8 9 4 
B o d e g a r e t a i l Comité d e l P u e b l o - 7 0 . 6 2 7 
I n v e n t a r l o R L a s E s c l u s a s 4 1 . 6 1 9 

-

I n v e n t a r i o R Q u e v e d o 1 1 6 . 1 4 0 -

2 . 8 4 7 . 3 7 3 2 . 4 7 9 . 6 5 9 
importación e n tránsito 5 . 2 2 4 ( 2 . 8 9 6 ) 
Provisión I n v e n t a r i o s O b s o l e t o s { 8 3 . 4 7 8 ) ( 9 . 1 4 4 ) 

2 . 7 6 9 . 1 1 9 2 . 4 6 7 . 6 1 9 

C o r r e s p o n d e n a m a t e r i a l e s d e construcción y ferretería, t e n i e n d o c o m o s u s p r i n c i p a l e s p r o d u c t o s i o s 
t a b l e r o s d e m a d e r a M D F , P i y w o o d , A g l o m e r a d o s y Z i n c ( e n d i f e r e n t e s m e d i d a s ) . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a i p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además 
N o t a 3 . 3 . 

ACTIVOS FIJOS 

Composición; 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 3 1 d e 
dícPembre 

d e l 2 0 1 5 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

T e r r e n o s 2 3 6 . 9 6 4 1 5 . 1 2 0 
M u e b l e s y E n s e r e s 4 7 . 0 4 9 5 8 . 0 9 7 
Vehículos 3 5 6 . 6 7 3 3 5 9 . 5 2 3 
E q u i p o s d e Computación 1 3 9 . 1 0 6 1 3 5 . 8 0 5 
M a q u i n a r i a y E q u i p o s 3 7 1 . 5 7 4 3 2 0 . 7 9 4 
O b r a s e n p r o c e s o 1 0 . 2 2 7 1 0 . 2 2 7 
E d i f i c i o s 4 0 4 . 3 8 2 2 0 0 . 0 0 0 
I n s t a l a c i o n e s y m e j o r a s 1 4 5 . 5 0 4 1 4 5 . 5 0 4 

1 . 7 1 1 . 4 7 9 1 . 2 4 5 . 0 7 0 
( m e n o s ) Depreciación A c u m u l a d a ( 5 5 6 . 9 9 6 ) ( 4 2 7 . 8 6 7 ) 

1 , 1 5 4 . 4 8 3 8 1 7 . 2 0 3 

M o v i m i e n t o d e l año: 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 

d e l 2 0 1 5 2 0 1 4 

S a l d o N e t o a l I n i c i o d e l año 8 1 7 , 2 0 3 5 2 1 . 9 3 1 
(+ ) A d i c i o n e s ( 1 ) 5 4 8 . 5 3 3 4 7 4 . 0 9 1 
(-) V e n t a s ( 2 ) ( 4 5 . 8 2 5 ) ( 6 9 . 2 9 1 ) 
(-} Depreciación d e l año ( 1 6 5 . 4 2 8 ) ( 1 0 9 . 5 2 8 ) 

1 . 1 5 4 . 4 8 3 8 1 7 . 2 0 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a adquisición d e T e r r e n o s p o r U S $ 2 2 1 . 8 4 4 , E d i f i c i o p o r U S $ 2 0 4 . 3 8 2 , M u e b l e s 
y E n s e r e s p o r U S $ 1 1 , 0 4 8 , M a q u i n a r i a s y E q u i p o p o r U S $ 5 6 . 2 4 3 , S o f t w a r e U S $ 1 2 . 2 6 2 y O t r o s 
m e n o r e s p o r U S $ 4 2 . 7 5 4 , 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a l a v e n t a d e u n a M a q u i n a r i a p o r U S $ 1 8 . 9 0 6 y E q u i p o s d e Computación p o r U S $ 
2 6 . 9 1 9 . 

OTROS ACTIVOS 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 5 d e l 2 0 1 4 

V a l o r e s e n garantía ( 1 ) 1 2 . 1 7 6 9 . 0 2 0 
Depósitos e n Garantía ( 2 ) 3 . 3 0 0 5 . 7 C 0 

1 5 . 4 7 6 1 4 . 7 2 0 
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1 ) C o r r e s p o n d e a v a l o r e s d a d o s e n garantía p o r a r r i e n d o s d e l o c a l e s : Pórtete, Q u i t o , E s c l u s a s , 
Q u e v e d o , Durán y p o r i n c r e m e n t o e n l o s depósitos d e garantía d e l l o c a l d e Pórtete. 

2 ) S o n v a l o r e s q u e r e s p a l d a n l a importación d e l o s m a t e r i a l e s d e ferretería y d e construcción. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

Corto Plazo 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A . ( 1 ) 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . ( 2 ) 
B a n c o G u a y a q u i l 
B a n c o B o l i v a r i a n o Panamá 
B a n c o R e h i n c h a 8 A . ( 3 ) 
T a r j e t a s C o r p o r a t i v a s ( 4 ) 

Largo plazo 
B a n c o P r o d u b a n c o S . A . 
B a n c o B o l i v a r i a n o S . A ( 5 ) 
B a n c o R e h i n c h a S . A , ( 3 ) 

Al 31 de 
diciembre 

del 2015 

Al 31 de 
diciembre 

del 2014 

6 1 3 3 0 9 
3 0 , 7 0 5 

2 4 3 . 0 0 0 
1 3 3 . 8 7 1 

3 7 2 0 8 
1 . 0 5 8 0 9 3 

4 8 4 . 2 9 3 
8 2 . 7 6 4 

2 3 8 . 0 8 9 
1 8 3 . 1 0 3 

6 0 . 3 2 6 
1 . 0 4 8 . 5 7 5 

3 4 1 , 9 0 0 
1 3 7 . 0 8 8 
4 7 8 . 9 8 8 

7 . 4 0 2 

7 . 4 0 2 

( 1 ) S e c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

Corto P l a z o F/lnicio F/Venc. T a s a P a q o 

C a p i t a l / T r a b a j o # 1 4 0 1 6 8 0 2 / 0 7 / 2 0 1 5 0 4 / 0 1 / 2 0 1 6 8 , 8 3 % M e n s u a l 

C a p i t a l / T r a b a j o # 1 4 0 5 0 9 2 4 / 0 7 / 2 0 1 5 2 2 / 0 1 / 2 0 1 6 8 , 6 3 % M e n s u a l 

C a p i t a l / T r a b a j o # 1 4 1 9 8 1 2 8 / 1 0 / 2 0 1 5 2 7 / Q 4 / 2 0 1 6 8 , 6 3 % M e n s u a l 

C a p i t a l / T r a b a j o # 1 4 0 8 0 7 1 4 / D 8 / 2 0 1 5 1 2 / 0 8 / 2 0 1 6 8 , 8 3 % M e n s u a l 

C a p i t a L T r a b a j o # 1 4 2 2 5 4 1 7 / 1 1 / 2 0 1 5 1 8 / 0 5 / 2 0 1 6 8 . 8 3 % M e n s u a l 

C a p i t a l T T r a b a j o # 1 4 1 4 0 7 2 2 / 0 9 / 2 0 1 5 2 3 / 0 3 / 2 0 1 6 8 , 8 3 % M e n s u a l 

( 1 ) E l s a l d o c o r r e s p o n d i e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 y a f u e c a n c e l a d o p o r l o q u e s e s o l i c i t a r o n 
n u e v o s créditos p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a 3 préstamos r e a l i z a d o s p a r a l a adquisición d e 3 vehículos, d i c h o s préstamos s e 
e n c u e n t r a n s e g m e n t a d o s a c o r t o p l a z o c o n operación 6 1 7 8 1 0 0 ; 6 1 7 7 7 0 y 6 1 6 7 5 0 p o r U S $ 
2 . 4 0 3 y a l a r g o p l a z o p o r U S $ 5 . 2 1 0 r e s p e c t i v a m e n t e , t i e n e n u n a f e c h a d e v e n c i m i e n t o h a s t a e l 
1 4 d e m a r z o d e l 2 0 1 6 a u n a t a s a d e interés a n u a l d e l 1 1 . 2 3 % , y 1 crédito p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o 
p o r U S $ 2 3 . 0 9 2 c o n v e n c i m i e n t o a l 0 9 d e a g o s t o d e l 2 0 1 6 a u n a t a s a d e interés a n u a l d e l 1 1 , 2 3 % 
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( 3 ) C o r r e s p o n d e a d o s préstamos p a r a c a p i t a l d e t r a b a j o , d i c h o préstamo s e e n c u e n t r a s e g m e n t a d o 
a c o r t o p l a z o p o r U S $ 1 3 3 . 8 7 1 c o n v e n c i m i e n t o a l 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 c o n u n a t a s a d e interés 
a n u a l d e l 9 . 7 4 % y a l a r g o p l a z o U S $ 1 3 7 . 0 6 8 c o n v e n c i m i e n t o a l 1 6 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 c o n 
u n a t a s a d e interés a n u a l d e l 9 . 7 4 % . 

( 4 ) C o r r e s p o n d e a l s a l d o d e l a s t a r j e t a s c o r p o r a t i v a s q u e m a n t i e n e n c o n : D i n e r s C l u b , V i s a B a n c o 
P i c h i n c h a y P r o d u b a n c o q u e s o n c a n c e l a d a s e l m e s s i g u i e n t e . 

( 5 ) C o r r e s p o n d e a u n préstamo h i p o t e c a r i o , d i c h o préstamo s e e n c u e n t r a s e g m e n t a d o a l a r g o p l a z o 
p o r U S $ 3 4 1 . 9 0 0 c o n v e n c i m i e n t o a l 1 5 d e f e b r e r o d e l 2 0 1 9 c o n u n a t a s a d e Interés a n u a l d e l 
9 , 6 3 % . 

CUENTAS POR PAGAR - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

Proveedores Corr ientes 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s ( 1 ) 
P r o v e e d o r e s d e l B < t e r i o r ( 2 ) 

Al 31 de 
diciembre 

del 2015 

2 . 7 1 8 . 1 6 0 
8 7 . 7 4 2 

2 , 8 0 5 . 9 0 2 

Al 31 de 
diciembre 
del 2014 

2 . 9 1 0 4 0 9 
5 4 7 . 8 9 0 

3 . 2 5 8 . 2 9 9 

Proveedores No Corr ientes 
P r o v e e d o r e s d e ! B<terÍQr ( 3 ) 1 4 8 . 9 4 9 1 4 8 . 9 4 9 , 0 0 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p o r c o m p r a d e mercadería p r i n c i p a l m e n t e a : M a s i s a E c u a d o r p o r U S $ 6 1 8 , 9 1 7 
( 2 0 1 4 : U S $ 9 1 9 . 5 8 6 ) B o s q u e s T r o p i c a l e s S . A . p o r U S $ 5 3 0 . 5 5 0 ( 2 0 1 4 : U S $ 6 1 5 . 1 5 4 ) , 
E n c h a p e s D e c o r a t i v o s p o r U S $ 5 5 8 . 7 6 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 5 3 3 . 1 9 6 ) , A g l o m e r a d o s C o t o p a x i p o r U S $ 
2 8 2 , 3 4 2 ( 2 0 1 4 : U S $ 2 2 4 . 0 4 3 ) , M e x i c h e m E c u a d o r p o r U S $ 1 2 7 . 2 5 9 ( 2 0 1 4 : U S $ 1 5 8 . 4 3 1 ) y 
M a d e r e r a A n d i n a E c u a d o r S . A . p o r U S $ 3 7 1 . 7 2 7 , s o n c a n c e l a d o s e n u n p l a z o n o m a y o r a 9 0 
días y n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e p o r l a c o m p r a d e mercadería a : C a n p l a s t S u d p o r U S S 4 . 1 9 6 , 
D u c a s s e I n d u s t r i a l p o r U S S 6 . 3 4 4 , L a m i t e c h S . A . , p o r U S S 6 0 , 7 1 2 ( 2 0 1 4 : U S S S 2 1 5 . 6 4 1 ) , 
P a n e l e s A r a u c o S . A . p o r U S S 1 6 . 4 9 0 s o n c a n c e l a d o s e n u n p l a z o n o m a y o r a 9 0 d l a s y n o g e n e r a n 
Interés. 

( 3 ) C o r r e s p o n d e p o r l a c o m p r a d e 9 s i e r r a s v e r t i c a l y 6 máquinas e n c h a p a d o r a s a H o i z h e r , l o s 
m i s m o s q u e n o t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s d e p a g o ; n i d e v e n g a n i n t e r e s e s , s i n e m b a r g o , l a 
administración e s t i m a r e c u p e r a r l o s e n e l l a r g o p l a z o . 
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16. ANTICIPO DE CL IENTES 

Composición: 

T a f u r C h a n g E l s i e 

F a b r i k Módulos S . A 

M e g a b a n a n a S . A 

M a d e r c e n t e r Cía. L t d a . 

E l i s Bárrelo P e r a l t a 

C o n s o r c i o A g u a s d e l A r o m o 

M a r o l a R o m á n 

T a l u m S A 

M i l e m p r o S . A 

O t r o s m e n o r e s 

Al 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 5 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 4 

5 . 2 7 5 

8 0 2 

9 . 6 0 7 

2 4 

1 2 . 4 0 0 

7 . 0 1 1 

2 , 1 1 7 

1 6 1 0 8 

1 0 . 0 0 0 

2 5 . 0 2 0 

1 8 . 6 0 3 

1 2 . 4 0 0 

6 7 . 6 9 5 

5 3 . 3 4 4 1 3 3 . 7 1 8 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a v a l o r e s p o r c o n c e p t o d e a n t i c i p o d e c l i e n t e s a T a f u r C h a n g E l s i e 
p o r U S S 5 . 2 7 5 , M e g a b a n a n a S . A . p o r U S S 9 . 6 0 7 , M a r c i a Román p o r U S S 1 2 . 4 0 0 , T a l u m S . A . p o r 
U S S 7 . 0 1 1 , M i l e m p r o S . A . p o r U S S 2 . 1 1 7 , s e l i q u i d a n e n e l c o r t o p l a z o y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

17. PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 
A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 5 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 P 1 4 

Décimo T e r c e r S u e l d o 
Décimo C u a r t o S u e l d o 
V a c a c i o n e s 
F o n d o d e R e s e r v a 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

3 . 5 3 6 
2 1 . 7 3 5 
3 8 . 6 6 4 

1 . 4 0 0 

6 5 . 3 3 5 

5 . 8 7 6 
2 2 . 4 8 2 
2 9 . 1 4 1 

2 , 9 3 3 
3 5 . 8 6 4 
9 6 , 2 9 8 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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2015 

Pasivos acumulados 

Décimo T e r c e r S u e l d o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

V a c a c i o n e s 

F o n d o d e R e s e r v a 

Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

Saldo al Inicio 

5 , 8 7 8 

2 2 . 4 8 2 

2 9 . 1 4 1 

2 . 9 3 3 

3 5 . 8 6 4 

9 6 , 2 9 8 

Incrementos 

6 2 . 7 5 1 

31 9 4 2 

3 1 . 9 0 4 

1 . 4 0 0 

1 2 7 . 9 9 7 

Pagos y/o 
Utilizaciones 

6 5 . 0 9 3 

3 2 . 6 8 9 

2 2 . 3 8 1 

2 . 9 3 3 

3 5 . 8 6 4 

1 5 8 . 9 6 0 

Saldo final 

3 . 5 3 6 

2 1 . 7 3 5 

3 8 . 6 6 4 

1 . 4 0 0 

6 5 . 3 3 5 

Composición y m o v i m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 : 

2014 

Pasivos acumulados 

Décimo T e r c e r S u e l d o 

Décimo C u a r t o S u e l d o 

\ i ^ c a c l o n e s 

F o n d o d e R e s e r v a 

Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

Saldo al 
Inicio 

5 . 8 7 7 

2 1 . 2 6 5 

2 8 . 2 6 9 

1 . 2 4 4 

2 0 . 4 0 0 

7 7 . 0 5 5 

lírcrementos 

9 4 3 1 3 

3 1 , 4 2 2 

2 6 . 7 0 5 

2 1 . 9 2 6 

3 5 8 6 7 

2 1 0 2 3 3 

Pagos v/o 
Utilizaciones 

9 4 . 3 1 2 

3 0 . 2 0 5 

2 5 . 8 3 3 

2 0 . 2 3 7 

2 0 . 4 0 3 

1 9 0 . 9 9 0 

Saldo final 

5 , 6 7 6 

2 2 . 4 8 2 

2 9 , 1 4 1 

2 , 9 3 3 

3 5 . 8 6 4 

9 6 . 2 9 8 

IMPUESTO A LA RENTA 

Situación f iscal -

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Compañía n o h a s i d o f i s c a l i z a d a . L o s años 2 0 1 0 
a l 2 0 1 5 , s e e n c u e n t r a n a b i e r t o s a revisión f i s c a l p o r p a r t e d e l a s a u t o r i d a d e s c o r r e s p o n d i e n t e s . 

Conciliación contable-tributarla -

A continuación s e d e t a l l a l a determinación d e l a provisión p a r a i m p u e s t o s o b r e l a r e n t a d e l año 
t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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Al 31 de 
diciembre del 

2015 

U t i l i d a d a n t e s d e l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s 
e n l a s u t i l i d a d e s y d e l i m p u e s t o a l a r e n t a 

Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 

( + ) G a s t o s n o d e d u c i b l e s 
( - ) /Vnortización p e r d i d a s t r i b u t a r i a s años a n t e r i o r e s 

S a l d o U t i l i d a d g r a v a b i e 
T a s a i m p o s i t i v a 

T o t a l I m p u e s t o c a u s a d o 

( - ) A n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a (1) 
( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 
( - ) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e l año f i s c a l ( 2 ) 
( - ) Crédito t r i b u t a r e d e años a n t e r i o r e s ( 2 ) 
( - ) Crédito t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s ( 2 ) 

S a l d o a f a v o r d e l c o n t r i b u y e n t e 

2 3 1 . 7 1 6 

2 3 1 . 7 1 6 
2 2 % 

5 0 . 9 7 8 

( 8 9 . 2 0 3 ) 
7 3 . 2 5 4 

( 6 6 . 2 2 8 ) 
( 6 9 . 5 3 5 ) 
( 1 8 3 9 0 ) 

( 8 0 , 8 9 9 ) 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

2 3 9 . 0 9 5 
[ 3 5 . 6 6 4 ) 

2 0 3 . 2 3 1 

6 8 . 8 4 1 

2 7 2 . 0 7 2 
2 2 % 

5 9 . 8 5 6 

( 7 7 . 4 2 6 ) 

( 7 3 . 2 5 4 ) 
( 5 0 . 8 3 8 ) 

( 8 . 4 3 1 ) 

( 1 3 2 . 5 2 3 ) 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c o m p e n s a d o s e n e l e j e r c i c i o c o r r i e n t e c o n l a s R e t e n c i o n e s e n l a F u e n t e , 
Créditos d e años a n t e r i o r e s e I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s . 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n u t i l i z a d o s e n l a cancelación d e l I m p u e s t o a l a R e n t a d e l e j e r c i c i o f i s c a l 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

Otros asuntos -

L e v Orgánica d e i n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o i a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s i a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e l i m i t e , 
• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e c o n s u l t o r f a , así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r I m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
• Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l I m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s I m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 29 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a L I S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n 
c o n t e m p l a r s e p a r a e l análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a 
q u e n o sumarán l o s m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r 
proporción d e t r a n s a c c i o n e s . 

CUENTAS POR PAGAR - A C R E E D O R E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c r e e d o r e s V a r i o s c o r r i e n t e 
F a b i o l a Román 
G u s t a v o C h i a n g 
C o m i s i o n e s / V i a t i c o s / A f a u o r p o r p a g a r 

A c r e e d o r a s V a r i o s No c o r r i e n t e 
D i a n a Román 
W l s o n Chávez P l u a s 
G u s t a v o Román 
C r i s t h i a n Chávez Román 
E s t i l i t a T o r r e s 
G u i b e r t o Román 
M a r e l a Román 
J e n n y V i l l a c r e s Román 

A l 31de 
d ic iembre del 

A i 31 de 
d ic iembre del 

2ÍU± 

49.600 
19.980 

69.580 

15.000 
19.980 
11209 

46.189 

32.000 
23.000 
40,000 
25.000 
40.000 
78.381 
50,000 

256.691 
545,072 

32.000 
23.0DO 
40.000 
25.000 
40.000 
58.381 
50.000 

200.000 
468.381 

C o r r e s p o n d e n a préstamos c o n c e d i d o s p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , n o t i e n e n d e f i n i d o s p l a z o s d e 
p a g o , p e r o s e e s t i m a n serán c a n c e l a d o s a l a r g o p l a z o , d e v e n g a n i n t e r e s e s e n p r o m e d i o d e l 1 0 % a n u a l . 

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 , c o r r e s p o n d e a l 
1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e 
p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 q u e s e e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o 
s e n / i c i o s p a r a ía Compañía. 

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

6 6 . 9 3 2 6 1 . 6 0 3 
2 2 . 4 9 0 1 3 . 3 9 3 
8 9 . 4 2 2 7 4 . 9 9 6 

Jubilación P a t r o n a l 
D e s h a u c i o 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a d u a n a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

T a s a d e i n c r e m e n t o s a l a r i a l 
T a b l a d e rotación ( p r o m e d i o ) 
T a s a d e i n c r e m e n t o d e p e n s i o n e s 
Número d e e m p l e a t o s e n t o t a l 
V i d a l a b o r a l p r o m e d i o r e m a n e n t e (años) 
T a b l a d e M o r t a l i d a d e I n v a l i d e z 

Jubilación Patronal 

2015 
3 , 0 0 % 
6 , 3 1 % 
2 , 0 0 % 

9 0 
4 , 0 8 

T M l E S S 2 0 0 2 

2014 
3 , 0 0 % 

1 1 , 8 0 % 
2 , 5 0 % 

9 0 
7 , 6 0 

T M l E S S 2 0 0 2 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a i d e l s e r v i c i o a c t u a l 
G a s t o p o r interés n e t o 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s 

Remedición d e l p a s i v o p o r b e n e f i d o s d e f i n i d o s n e t o : 
Pérdidas a c t u a r i a t e s p o r c a m b i o s s u p u e s t o s financieros 
Pérdidas a c t u a r i a i e s q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 
E f e c t o d e r e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 

T o t a l 

Al 31 de diciembre Ai 3 1 de diciembre 
del 2015 del 2014 

1 8 . 8 5 9 1 6 . 6 2 9 
4 . 0 2 9 3 . 0 9 9 

2 2 . 8 8 8 1 9 . 7 2 8 

2 . 7 3 2 5 . 3 3 7 
( 9 . 6 3 9 ) ( 4 . 2 6 6 ) 

( 1 0 . 6 5 3 ) ( 3 . 4 6 1 ) 

( 1 7 . 5 6 0 ) ( 2 . 3 9 0 ) 

5 . 3 2 B 1 7 . 3 3 8 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s I n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

A l 3 1 de diciembre A l 3 1 de diciembre 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 
C o s t o p o r I n t e r e s e s 
Pérdida a c t u a r l a ! p o r c a m b i o s u p u e s t o financiero 
G a n a n c i a a c t u a r i a l p o r a j u s t e s y e x p e r l e n c l a p a s a d a 
E f e c t o d e r e d u c c i o n e s y l i q u i d a c i o n e s a n t i c i p a d a s 

dei 2015 

6 1 . 6 0 4 

1 8 . 8 5 9 
4 . 0 2 9 
2 . 7 3 2 

( 9 . 6 3 9 ) 
( 1 0 . 6 5 3 ) 

del 2014 

4 4 . 2 6 5 

1 6 . 6 3 0 
3 . 0 9 9 
5 . 3 3 7 

( 4 . 2 6 6 ) 
( 3 . 4 6 1 ) 

S a l d o f i n a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 6 6 . 9 3 2 6 1 . 6 0 4 
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H E R M A P R O V E . H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Bonificación p o r D e s a h u c i o 

L o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n l o s r e s u l t a d o s y e n l o s o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s d e e s t o s p l a n e s d e 
b e n e f i c i o s s o c i a l e s , s o n : 

A l 31 de diciembre A l 31 de diciembre 
del 2015 del 2014 

C o s t o d e l s e r v i c i o : 
C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 4 . 6 3 2 4 . 5 0 1 
G a s t o p o r interés n e t o 8 6 1 8 3 9 

P a r t i d a s r e c o n o c i d a s e n r e s u l t a d o s 5 . 4 9 3 5 . 3 4 0 

Remedición d e l p a s i v o p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s n e t o : 
Pérdida a c t u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o f i n a n c i e r o 5 9 7 9 9 9 
G a n a n c i a a c t u a r i a l q u e s u r g e n d e a j u s t e s p a s a d o s 8 . 8 6 3 ( 1 . 3 6 7 ) 
B e n e f i c i o s p a g a d o s ( 1 2 . 3 5 0 ) ( 3 . 7 2 1 ) 
C o s t o p o r s e r v i d o p a s a d o s 6 . 4 9 4 -

P a r t i d a s r e c o n o d d a s e n o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s 3 . 6 0 4 ( 4 . 0 8 9 ) 

T o t a l 9 . 0 9 7 1 , 2 5 1 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

C a m b i o s e n e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e n e l p e r i o d o : 

A l 31 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 
d e l 2015 d e l 2014 

S a l d o i n i c i a l d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 3 . 3 9 3 1 2 . 1 4 2 

C o s t o l a b o r a l d e l s e r v i c i o a c t u a l 4 . 6 3 2 4 . 5 0 1 
C o s t o p o r i n t e r e s e s 8 6 1 8 3 9 
Pérdida a c t u a r i a l p o r c a m b i o s u p u e s t o financieros 5 9 7 9 9 9 
G a n a n c i a a c t u a r i a l p o r a j u s t e e n e x p e r i e n c i a p a s a d a 8 . 8 6 3 ( 1 . 3 6 7 ) 
B e n e f i c i o s p a g a d o s ( 1 2 . 3 5 0 ) ( 3 . 7 2 1 ) 
C o s t o p o r s e r v i c i o s p a s a d o s 6 . 4 9 4 

-

S a l d o final d e l a obligación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 2 . 4 9 0 1 3 . 3 9 3 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) . 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 Y 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Al 31 de 
diciem bre 
del 2015 

Al 31 de 
diciembre 

del 2014 

Depósitos n o I d e n t i f i c a d o s ( 1 ) 2 2 . 2 9 1 1 6 , 7 6 6 
P r o v i s i o n e s p o r p a g a r ( 2 ) 9 8 . 4 0 6 4 9 . 0 5 0 
C j a C h i c a p e r p a g a r - 9 . 5 6 3 
A p o r t e s I n d i v i d u a l e s E S S ( 3 ) 2 2 . 7 5 3 1 7 . 6 2 8 
O t r o s v a r i o s 1 . 8 3 9 9 2 _ 

1 4 5 , 2 8 9 9 3 . 0 9 9 

1 ) V a l o r e s e f e c t u a d o s p o r e l c l i e n t e q u e n o h a n s i d o i d e n t i f i c a d o s d e b i d o a q u e s e d e s c o n o c e e l 
número d e l a f a c t u r a o n o m b r e d e l a p e r s o n a b e n e f i c i a r l a d e l depósito. 

2 ) E s t o s v a l o r e s c o r r e s p o n d e n a l a s p r o v i s i o n e s p a r a l o s I S D d e l a s i m p o r t a c i o n e s y l a s c o m i s i o n e s 
p o r t r a n s f e r e n c i a . 

3 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s e i m e s s i g u i e n t e a l i n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d S o c i a l . 

2 2 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía, está c o n f o r m a d o así: 

A c c i o n i s t a N o . A c c i o n e s V a l o r Acción C a p i t a l S o c i a l 

L u i s Darío V i l l a c r e s 6 3 0 . 1 8 1 1 6 3 0 . 1 6 1 

JennyRomán R o m e r o 1 4 1 1 4 

6 3 0 . 1 9 5 6 3 0 . 1 9 5 

2 3 . G A N A N C I A P O R ACCIÓN 

L a U t i l i d a d p o r acción común p o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 h a s i d o 
c a l c u l a d a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l número p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s a c c i o n e s 
c o m u n e s e n circulación. 

A continuación, s e m u e s t r a l a u t i l i d a d p o r acción: 

AI31dediclerTibre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014 

U t i l i d a d Promedio U t i l i d a d P O f Utilidad P r o m e d i o U t i l i d a d por 
n£i¿ Ponderado Acción nSÜ Ponderado Acción 

Pérdida {Pérdida] p o r Acción ( 8 9 . 2 0 3 ) 630.«5 (0.1415) 125 .804 630 ,195 Q.-Q% 
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H E R M A P R O V E , H E R R A M I E N T A S , M A T E R I A L E S Y P R O V E D U R I A S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E l cálculo d e l p r o m e d i o p o n d e r a d o p o r acción a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y 2 0 1 4 s e p r e s e n t a a 
continuación: 

E j e r c i c i o 2015 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 5 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 

E j e r c i c i o 2014 

S a l d o a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 4 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 

Acción e n 

Circulación 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 , 1 9 5 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 . 1 9 5 

Cálculo d e 

A c c i o n e s 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 . 1 9 5 

Días d e 

V i g e n c i a 

3 6 0 

3 6 0 

3 6 0 

3 6 0 

P r o m e d i o 

P o n d e r a d o 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 . 1 9 5 

6 3 0 , 1 9 5 

6 3 0 . 1 9 5 

V E N T A S N E T A S Y C O S T O D E V E N T A S 

Composición: 

Ventas 
V e n t a s B i e n e s R C . J . A r o s e m e n a 
V e n t a s B i e n e s D i s t . G u a y a q u i l 
V e n t a B i e n e s R Pórtete 
V e n t a s B i e n e s D s t . Q u i t o 
V e n t a s B i e n e s R Durán 
V e n t a s B i e n e s R Vía D a u l e 
V e n t a s B i e n e s R T u m b a c o 
V e n t a s B i e n e s R Comité 
V e n t a s B i e n e s R Q u e v e d o 
V e n t a s B i e n e s R E s c l u s a s 
V e n t a s B i e n e s R D s e n s a 
D e s c u e n t o s , d e v o l u c i o n e s , a n u l a c i o n e s 

Costo de Ventas 
C o s t o d e V e n t a s R . C . J . A r o s e m e n a 
C o s t o d e V e n t a s O s t . G u a y a q u i l 
C o s t o d e V e n t a s R . Pórtete 
C o s t o d e V e n t a s D s t . Q u i t o 
C o s t o d e V e n t a s R Durán 
C o s t o d e V e n t a R V i a a D a u l e 
C o s t o d e V e n t a s R T u m b a c o 
C o s t o d e V e n t a s R Comité 
Cosío d e V e n t a s R Q u e v e d o 
C o s t o d e V e n t a s R E s c l u s a s 
O t r o s 

Al 31 de 
diciombre del 

2015 

Al 31 de 
diciembre del 

2014 

1 , 8 8 6 . 0 6 4 
3 , 3 4 0 . 2 3 0 

5 7 9 . 2 4 5 
2 . 6 2 8 . 1 1 7 

6 6 5 . 1 5 3 
9 9 0 . 1 8 3 
3 9 4 . 7 5 5 

5 0 . 2 9 9 
6 7 . 3 0 0 

1 1 2 . 4 2 7 
4 1 0 

( 2 2 9 . 8 8 0 ) 

1 0 . 4 8 4 . 3 0 3 

( 1 . 3 0 2 . 7 1 0 ) 
( 2 , 6 1 4 . 6 8 4 ) 

( 3 9 4 . 6 9 8 ) 
( 2 . 2 0 5 . 3 8 3 ) 

( 4 7 0 . 6 1 4 ) 
( 7 1 7 , 3 0 4 ) 
( 2 8 9 . 2 8 6 ) 

( 3 6 . 9 9 8 ) 
( 4 5 . 0 8 8 ) 
( 7 8 . 5 2 3 ) 
( 3 1 . 9 7 3 ) 

( 8 . 1 8 7 . 2 6 1 ) 

2 , 5 0 2 . 6 5 9 
2 , 8 7 2 . 0 0 0 

5 8 7 . 1 8 8 
3 . 2 9 7 . 0 0 3 

6 1 2 . 5 8 5 
1 , 1 5 0 . 6 1 3 

4 3 1 . 2 3 4 
8 3 . 6 1 1 

( 3 2 . 0 3 8 ) 
1 1 . 5 0 4 . 8 5 5 

( 1 . 8 2 6 . 9 0 6 ) 
( 2 , 3 4 6 . 5 7 2 ) 

( 4 2 0 . 2 5 4 ) 
( 2 . 8 5 6 . 0 1 9 ) 

( A 4 4 , 4 9 5 ) 
( 8 4 0 . 1 2 9 ) 
( 3 1 6 7 6 0 ) 

( 6 2 . 8 3 0 ) 

( 1 5 3 3 4 ) 
( 9 . 1 2 9 , 2 9 9 ) 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

25. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

Composición: 

S u e l d o s 
B e n e f i c i o s y L e y e s S o c i a l e s 
H o n o r a r i o s P r o f e s i o n a l e s 
C a s t i g o d e c a r t e r a 
S e r v i c i o s c o n t a b l e s 
S e r v i c i o s d e asesoría 
Viáticos, t r a n s p o r t e y r e f r i g e r i o 
M a n t e n i m i e n t o d e e q u i p o s d e o f i c i n a 
S e r v i c i o s informáticos 
I m p u e s t o s , c o n t r i b u c i o n e s y c u o t a s 
S e r v i c i o s básicos 
D e p r e c i a c i o n e s 
A r r i e n d o s 
S e g u r o s 
S u m i n i s t r o s / m a t e r i a l e s d e o f i c i n a 
T r a n s p o r t e d e m e r c a d e r i a 
C o m i s i o n e s 

Provisión i n v e n t a r i o o b s o l e t o 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n i a s u t i l i d a d e s 
O t r o s 

26. OTROS INGRESOS 

Composición: 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2015 

5 0 8 8 8 2 
2 5 0 0 5 0 

6 6 8 9 
1 1 8 0 0 0 

1 6 . 6 0 3 

9 0 . 7 5 8 
1 6 5 . 6 7 4 

2 6 . 5 4 9 
5 8 . 8 6 7 
7 6 . 8 0 0 

1 6 5 . 4 2 8 
2 1 0 . 4 4 3 

6 4 . 3 2 3 
2 2 . 7 5 3 

1 1 0 . 2 2 5 
1 2 6 . 9 3 2 

7 7 . 0 3 1 

2 6 3 . 9 6 4 

2 . 3 5 9 . 9 7 1 

A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e i 

2014 

6 5 1 . 6 7 4 
2 6 8 . 4 0 6 

1 4 . 3 0 8 
2 2 . 1 5 6 

9 . 4 0 6 
2 5 . 9 3 3 
6 5 , 0 2 3 

1 5 4 , 8 8 6 
1 4 , 5 0 0 
2 5 0 1 6 
3 6 , 4 4 3 

1 2 8 , 3 0 5 
2 1 5 . 3 6 B 

6 3 9 6 3 
1 8 . 9 5 1 

1 5 7 0 6 2 
1 5 7 . 0 6 2 

3 5 , 8 6 4 
3 1 0 . 1 9 3 

2 . 2 1 7 , 4 5 7 

Al 31 de 

diciembre 

del 2015 

Al 31 de 

diciembre 

del 2014 

D e s c u e n t o s e n c o r r p r a s 3 0 2 . 4 5 2 2 1 0 , 7 1 4 

M u l t a s - 3 5 

I n t e r e s e s y C o m i s i o n e s G a n a d o s 1 . 3 7 8 6 

I n g r e s o s B c t r a o r d i n a r i o s 1 2 . 4 1 5 

O t r o s 2 . 4 6 1 3 . 5 1 1 

3 1 8 , 7 0 7 2 1 4 . 2 6 6 
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

27. EVENTOS S U B S E C U E N T E S 

E n t r e eí 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 8 d e A b r i l d e l 
2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s financieros q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

N u e v a s n o r m a s e m i t i d a s i n t e r n a c i o n a l m e n t e 

E n función d e l o s c a m b i o s r e g i s t r a d o s p o r e l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t a n d a r d s B o a r d ( l A S B ) , h a s t a l a 
emisión d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, e n e n e r o d e l 2 0 1 6 , s e h a e m i t i d o l a " N I I F 1 6 d e 
A r r e n d a m i e n t o s " , l a c u a l e n t r a e n v i g e n c i a a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 , y d e r o g a a l a v i g e n t e N I C 
1 7 d e A r r e n d a m i e n t o s . 

28. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e l a Compañía b a j o N I I F , h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e f e c h a 1 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 
d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a consideración d e l a J u n t a G e n e r a l 
d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . E n opinión d e l a Administración d e l a compañía, l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s serán a p r o b a d o s p o r l o s A c c i o n i s t a s s i n m o d i f i c a c i o n e s . 

* * * * * 
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