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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEMDIENTES

A los sefiores miambros del Direclario
¥ accanistas da

HERMAFPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,
Guayaquil, 28 de Abril dal 2014

Hemos auditado los  estades fnancieros  adpnios de HERMAPROWE, HERRAMIEWTAS,
MATERIALES ¥ PROVEDURIS 5.4 gue comprenden el estado de situscion financiera al 31 de
daciambre del 2013 v los comespandienies estados de resultados integrales, de cambios en el
palrimonia vy de flujos de efeciivo por el afio terminads en esa fecha, asl como un resumen da las
politicas contables signifizalivas v oltras notas explicativas,

Responsabilidad de (a2 Administracion de la Compadia en relacién con Jos estados
financleros

Le Administracion de HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURLS 5.8 as
responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos de
confarmidad can Normas Internacionales de Informacién Financiera y def control interno necesarnio
para permifir |2 preparacidn de estados financieros que estén libres de dislorsiones signilicatvas,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una cpinidn sobre estos estados fmancieros basados en nuesira
auditoria. Muestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas Internacionakes de Audioria
Dichas normas reguisren que cumplamos con requisiios élicos ¥ planifiguemcs v realicemos a3
auditoria para oblener cereza razenable de que bs estados financieras no estén afectades por
distorsicnes significafivas, Una auddoria comprende ks aplicacién de procedimisntos para obiener
ovidencia de auditeria sobre los montos v |2 informacidn revelada en los estados financisros, Los
procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditer @ incluyen la evaluacion del nesgo de
diziorsiones significativas en los estades financieros por fraude o erros, Al electuar esta avaluacidn de
resge, & awditor foma en consideracidn el control interno relevante para kB preparacisn v
presentacian razeneble de sus estadoes financieros, & fin de disefar procedimientos de auditorla que
sgan apropiados en funcidn de las circunstancias ¥, no con |a finalidad de expresar una cpinion sobre
la efecthvidad del contral inlerno de ka enlidad. Una audiloria tambidn comprende la evaluacion de que
las politicas contables wlilizadas son apropiadas v de'que las esfimaciones contables hechas porla
Administracian son razonables, asi coma una evaluacion de la preseniacion general de los estados
financieros. Consideramos gue la evidencia de audiloria que hemas oblenida proporciona una base
surk_:innla ¥ apropiada para expresar nuestra opinidn de audiloria



A los safiores miembeos del Directora
¥ accionistas de

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 3.4,
Guayaquil. 28 de Abril del 2014

Opinién

En nuesira opmian, los estados financieros adjunios, presentan razonablements, en todos los
aspectos . la situncidn financiera de HERMAPROVE. HERRAMIENTAS, MATERIALES Y
PROVEDURIA S.A 8l 31 de diciembre del 2013, asl como de lmmulm_rmhimdem

por & afp terminado en esa fecha de conformidad con Momas Inlemacionales de Informacion
Fnanciera.
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HERMAPROVE, HERRAMIEMTAS, MATERIALES ¥ FPROVEDURIA 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
[Expresado en dotares asladounidenses)

Activos
Activos corrlentos

Efectivo v aquivalentos de efectng
Cuantas ¥ doocumanlos por cobrar

Chentes
Relacionpdas a coo plazo

Impuasios
Daudoras Warios

Gaslos anficipado
Inentarios

Total actives corfontes

Relacionodon o largo plazo
Aciivg Fijo, nalo

Oros Aciivos

Total aclives no carfiantes

Total activos

R e

e Gangral

i

Nolas
Nolas

Lh

= s

10

11
12

Al3ids  Al31de
diclambre  diciembre
del 2013 del 2012

243,020 145 TEA
1.918.307 1.562. 249
2186.348 226 854
141,775 106.857
181, 848 Jad. 162
LG, 4.260, 122
S, 138 G 10
1.830, 380 1,454,114
1862, 527 1470211
4,660,534 _ 3.876.121
a0, 878 ¥a0.973
521,81 4892 T48
45 320 123.830
1.308. 227 1.377.551
5.875.781 5.251.672
—

Los adjuntas son parte integrante de los estados financieras

" ReynaGénzabiay

Contadora
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos v Patrimanio

FPasivos corrienies
Chbligaciones Financiaras
Cuanias por pagar
Frowedoras
Relacionadas
Anticipo de cligntes
Impuestos v retencionas por pagar
FPasiwos Acumulados
Acreedares a Corto Plazo
Citras cusntas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Ohligaciones Financieras a Largo Plazo
Jubilacidn patronal v desahucio
Acroedores a Largo Plazo

Total pasives no corrientes

Total pasivos

Fatrimonio, nato

Total pasivos v patrimonio

e Willzcras
granla General

Notas

13

14

15
17
16
149
21

13
20
14

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2013 el 2012
B36, 242 S20 502
2,045,253 2806100
363,341 Qo o2
153.931 ¥7.320
206,863 191,353
T77.0585 51.431
81.494 146047

__ 92769 03020

3,820,708 3.570.372
103.897 169 920
58,408 36.747
531.381 I75.154
691, 686 551.831
£, 248,634 4 G&1.7035
B27. 127 571.967
5 875.7T61 5.253.6T2

=oias aduntas son parte integrante de los estados financieros
.-___.— ——

=P
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‘Reyna Gonzabay .
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

[Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
Hotas 2013 2012
Irgresos por verntas 24 10.221.687 7,568 538
Coslos de Ventas 24 [B.343.562) 16, 167.717)

Utilidad Bruta

Gasios operalivos:
Administracion ¥ Ventas 25
Financieros

Pérdida Cperacional
Oiros Ingresosineto) 25
Wiilidad antes del Impuesto a la Renla

Imipuesic a la renta iB

UliEdad nota / (Pdrdida) def ejercicio

Pramedia Ponderada de acciones e clroulacidn 23
para &l calculo de la Ganancia (Pardida) por accion 23

1.87E. 125

1.391.21

(1.828.351) {1.515.468)
(163.930) 1 112.856)
(114, 158) [237.101)
229.757 262.952
115.601 25851
(50.441) [45.002)
55160 (19.151)
530,155 577.679
00875 (00332

a5 notas adjuntas son parte integranie de los estados financieras.

.-;H:{_;:Fh ﬁ"l._ .:'Ia,-_j'i'-u:],

Reyna lﬁ-l::-nzahé':'
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresada en délares estadounidenses)

Aldide ~ Al3ide
diglombre  diciombro
Noas  G0l2013  del20u

Flugo oa efective de s schiedades operacones

Efectivo Recitido de Chantes 820,750 & 438520
Efctivo pageio a proveadones ¥ emplesdes (10.287.472) B 516 408
impuessto & in rents pagedo
Otros mgrescs (gastos), neto 228,788 262,652
Efeciivg nelo provisls por igs activdades de aperatidn (246, B4} 183,184
Flufa de efectvo de las activdades di imwersiin
Adicianas de Aciive fjo. neta 1 {135.202) (220024}
Adauisiaidn de Inlangibles - [57-833)
Efective nato provsto gor las actividades de imersicn (135 292 (317.957)

Flujo de sfectivo dé las sciividades de financiamiants:

Disminucidn an préstamos de relacionadas y accionisias 438 440 B2817
Crligacaones @ Largo Plazo 40717 165,929
Ekectho neto uhilizads én las actividades de nanciamienlo 4TR157 22T
Aunenlo neto of eiiinvg o7.241 BT 554
Elecino y aqunaienies de efecino 2 micio del afio 145.788 47 Bz
Efecivo y equialenies dé efective al finel del afio & 243,029 145,788
. T e r———
PASAM...
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
([Expresado en délares esladaunidenses)

VIEMEM. ..

Utilidad neta f {Pérdida) 55160 18,151

FPanias de canciliacidn eatre o Wilkdad neta con el sfsctiva
nedo provelo par les activdades de aperacian

Depracincitn 11 T2.998 - 87.30a
Bajes-de acilvos fijos 11 57.786 20,738 "
Ajustes de aclivos fijos 11 124 875 [2.237)
Prowsion para cuentas dudosas T T.a7a. 12,320
Amattizacion irdangibles 12 7B 400~ 110.100
Fesera para Jubilacion Pafronal ¥ Desalecio 18 \. 16660 13.540
Participaceén de los trebejadores on fas ulilidadas 16 Ao - 4. 862
Impuasto a la renla 17 B0 481 w5 002
Tolal de pastidas Corciiaiarias 8. 64E 27481
Cambigs en activos y pasivos;
Oisminucidn en Cusntas por Cobras [3BD 455) [1.232 416}
Dizntinueidn gn imenlanas (375278} (3BY.G73)
ALmenio en Cuantas por pagar 18E 238 1 38357
Aumenio  jdisminwecndn] &n gasles acumulados pof papaf 5 224 112.5957;
Tedal cambics gn actives ¥ REsivos (525272} (B8 317}

Efecliva gata pionislo (ulilizado) por las aslivdades de opefacion [246.524) 1B 164

"

& son parle integranie de los esiad i;:s-ﬁnancrems.

\ | Q
Al g

M:gke &if- ]’,-_uﬁl.aﬂaulr. i J'_
rip V¥acres " Rayna GdnZabay
erefite Géneral Canladara
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
iExpresado en ddlares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4, fua constituida el 25 de Marza
de 1938 y fue inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén Guayaquil, el 28 de jula de 1988, con un
capital de s/ 50.000.000 (USS5 2.000.00); a la fecha, lvego de varias reformas de estalutos, la empresa
cuenta con un capital Autorizado de USS 900.000.00, y un Capital Pagado de U335 630.195.00; medianta
la emision de Seis cientos treinta mil ciento noventa y cinco acciones ordinarias y nominativas de (US%
1.00) cada una. Véasa ademas Nata 20. Su domicilio principal esta ubicado en la parroquia Eloy Alfaro
del canian Duran. :

La compafila HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 54, liene siete
sucursales, las cuales se encuentran distribuldas en: Guayagquil, Duran, Quito y Cuenca.

De acuarde con al Registro Unico de Contribuyentas, numeara 0250907161001, actusizado el B de
agosio del 2013, su aclividad principal es |a venta a| par mayaor ¥ menaor dé articulos de ferreteria.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presenles estados financiercs de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013, han sida preparades de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas por @l Consejo de
Naormas Intemacionales de Conlabilidad (1ASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, v répresentan
la adopcion infegral, explicita ¥ sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan

Los estades financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, aungue
modificado par el importe en pasivos financieros medidos por su coslo amortizado

21  Uso de estimaciones ¥ juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice certas eslimacicnes,
Juicics y supuestos necesarios e inherenles a la actividad econdmica de la cempaila gue afectan los
mentos incluidos en estos estados financlercs y sus notas relacionadas. En opinidn de |a
Administracion, dichas estimaciones y supuesios se han basade en la mejer utilizackn de la
informacian disponibie al momento de la preparacion de los estados financieros, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales

Las estimaciones v juicios son conlinuamenie evaluados v estan basados ¢n io experiencia historica y

otros factores, incluyends la expectative de eventos fuluros que se cree son rezonables bajo fas

actuales circunstancias. En opinidn de la Gerencia, estas eslimaciones sa efectuaron sobre la base de

s mejor conacimienta de los hechos relavanles y circunstancias a la fecha de preparacion de los
eslados financiercs,

iVdase paging siguienig)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

MNOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Exprésada en dalares estadounidenses)

2.1.1 Camblos en politicas contables y desgloses

al

Nuevas y modificadas Mormas Infernaclionales de Informacion Financiera [IFRS's por sus
sigias on inglés) que afectan saldos reporiados yo revelaciones on los esiados
financieros

En &l afo en curso, la compaiia aplico una sene de nuevas y modificadas IFRS emitidas por ol
Consejo de Normas Internacionales de Contabdidad (IASB) las cusies son cbligatorias y entran
2N vigor & partir de los ejercicios que inicien en o despuds dal 1 de enera de 2013,

Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y paﬂum
Financieros -

La compafia aplicd las modificacionss & la IFRE 7, Revelaciones - Componsacion de aclives §
pasivos Financieros por pnmera vez én &l afio aclual, Las modificaciones a IFRS T requisnsn a
las companias revelar informacion acercs de los dereches de compensar y Bcuerdos
relacionpdos  para. instrumenlos financieros reconocidos gqua estan Bujelos B un acuerdo
maestro de compensacidn exigible o acuerde similar,

Las modificaciones a Iz IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado que |2 compadia no tiens
ningun scuerdo do compensacidn, |3 aplicacién de las mediicaciones no Wwve ningln sfecto
significativo en las revelaciones o en |08 sakdos réconocidos én los esiados financieros.

Mormas noevas Y modificadas de consolidacidn, acuerdos conjuntos, asociadas y
revalaciones

En mayd de 2011, se emitd un pequelé de cinco NomMmias dé Consolidacion, acuerdos conjunios,
asociadas y revelaciones que comprende is IFRS 10, Estados financieros consobdadas, IFRS
11, Acuordos conjuntos, IFRS 12, Informacién a revelar sobre parlicipeciones en olfas
enlidades, lalAS 27 [revisada en 2011}, Estados financieros separados v 1a 1AS 28 (revisads en
2011), Inversionés en asociadas y négocios conjuntos. Posterior, a ia emision dé esias normas,
las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 se emilieron para oclerar cierla
arieniacidn de transicidn en i aplicacidn pod primera vez de las normas,

La apkcocion de las Mormas indicadas precedentomente nd fuwo un mpacio sobie los eslados
financigres adjunios. La Enlidad no presenia estados financieros consolidados,

IFRS 13 medicidn a valor razonable
La compafia aphcd [a IFRS 13, por primera vez an el afio én curso, La IFRS 13 establece una

unica fuenie de orienfacidn para las madiciones o valer razonable y las revelaciones sobre las
mediciones de valor razonabla.

[Vease pagina siguiente)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
|Expresado on ddlares estadounidensas)

El aleance de 1a IFRS 13 o8 amptio; los requerimientos de medicidn a valor razonable da |a
IFRE 13 g aplican tanio a instrumentes financierces comg a instrumanios no financieros para
los cuales otras IFRS'S requieren o permilen mediciones & valor razonable y revelaciones
sobie s mediciones de valor razonable.

La IFRS 13 define & valor razonable como el precio que s& recibirla por vender un aciivo o el
précio pagado para transferir un pasivo en una tiansaccion ordenada en el mercado principal (o
&l mas ventajoso) a la fecha de medicidn, &n las condiciones actuales del mescado, El valor
razonable de acuerde con la IFRS 13 es un precio de salida, independieniemante de si ese
précio o8 observeble o puede estimarse direclamente ulilizando olra tecnica de valuacion.
Asimismo, la IFRS 13 requiere la aplicacidn prospectiva a partir del 1 enero do 2013,
Adicionalmente, exislen disposiciones de transicidn especificas para eslas entidedes gue no
nacesitan aphcar los requisitos de revelacion establecidos en la Morma, a la informacidn
comparalva proporcionada pof pericdos anfenonss a la aplcacion imcial de k2 Morma, Da
acuerdo con eslas disposiciones de ransioon, la compafiia no ha revelsdo informacaon
requéerida por la IFRS 13 para el pericdo comparativo 2012, Ademds de las revelaciones
adicionalas, la aplicacidén de la IFRS 13 no ha tenido impacto significativa sobre los impartes
feconosidos en los eslados financieras

|AS 19 Beneficios a los empleados - (revisada en 2011)

En el afio actusl, |a compaiia aplicd ia |1AS 18, Beneficios & los empleados - (revisada en 2011)
¥ Sus consecuentes modificaciones

Las modificaciones & In |AS 19 cambian &l (ralamienio conteble de los planes de benoficios
dafinides ¥ los benaficios por terminacidn de la relacidn laboral, El cambio mas importante se
rafiere al tratamiento contable de cambios en obligaciones de beneficios definidos v o los
activos del plan, Las madificaciones reguieren ol reconocimignio de camblos an las obligaciones
de beneficios definidos y en el valor razonable de los aclives del plan cuando ocurrén y, por
tanio, eliminan e ‘enfoque del comedor permilide bajo ks versidn anlerior de la 1AS 18 ¥
aceleran el reconocimiento de costos de senvicios anleriores. Las modificacionss réqusnen quea
lodas las péndidas o gonancias ectuanales §& presenten en olrod résulledos inlegralés para
qui gl aclivo o pasivo por pensiones nelo reconocido en o estado de posicion financiera refleje
el valor folal del deficll o superavil del plan. Adicionalmente, el costo por inferés ¥ el rétorno
aaparado de loz activos del plan utibizados an la versicn anterior de |AS 15 se remplazan con al
impone del interas nelo, el cual se caloula aplicando la misma fasa de descuento al pasiva o
nctive por benaficios definidos neto, Eslos cambics no  han lenido un impacte significative an
los estados financieros de la compafia.

b} IFRS nuovas y modificadas emitidas pero no vigenies
A la fecha de emisidn de estos estados (inancieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que lodavia no han enirado an vigencia y que la compadia na
ha adoplade con anticipacidn, para estados financieras a partir del 1 de enero del 2013 estas
gon de aplicacian abligatosia de |as fechas indicadas a continuacian:

[Veese paging siguiente)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A,

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
41 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado &n détares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria yia
HNosma Doscripcion modificacion
MIF 8 Fecha de vigencia e informacian a Aplicacidn 1 de encro dal 20156
revelar g ransician
MIC 32 Compansachhn de aciives inanciams Aplicacidn al 1 de-enero dal 20714

¥ pasnos Enancierns

Modificaciones a la IFRS @ & IFRS 7, Entrada en vigor de IFRS 8 y Revelaciones da Tmﬁ'ulu&n,
estas modificaciones son cbligatorias en su aplicacién para los pérlodos anumles que
comigncen & parlir dal 1 de enero de 2016, se permite su aplicacidén anlicipada

Modificaciones a Ja IFRS 10 e IFRS 12 ¢ IAS 27, Enlidades de invergidn, estas modificaciones
son obbkgalorias para los pericdos anusles que comigncen a parlir del 1 de enero de 2015, z8
permile su aplicacidn anlicipada

La compafila astd en procoso de evaluar delalladamente los impactos de /& adopcidn de estos
pronunciamienios, sin embargo, estims que, consideranda la naturaleza de sus acividades, no s
générara un impacto significativo én los estados financieros en ¢l ano de su aplcacion nicial

Mo hay ciras NIF o inlerprelaciones CINIF que no sean electivas fodavia ¥ qua s& espere gua lengan
un electo significativo sabre |a comparia.

2.2 Mongda funcional ¥ monoda de presontacidn

Las partidas en los estados finoncieros de la compadiia se éxprésan en la monada del ambienie
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Las cifras incluidas en los estados
financiercs adjunios se exprasan en dilares esladounidenses, gue os la moneda funcional v |a
moneda de preseniacion do la compafia. A menos que so indique ko contrario, lBs cifras incluldes en
los estados financieraos adjuntos estan expresadas en dolares esladounidenses,

2.3 Eieclivo y oquivalentes de efectivo

Consfituyen el efective disponible en la empresa v saldos de efectivo en bancos dol pais deposilados en
cusnlas corfenias altamenie liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase Mata §

24  Activos Financieros

La Compafia clasifica zus activos financieros an a8 calegorias: "Cuentas por cobrar”. La clasificacian
depende del propésitc para @ cual se adguirieron o aclivos financiercs o contralaron los
instrumentoas finangigros. La Compafia determing la clasificacion de sus actives ¥ pasives financieros
i la fecha de su reconacimianio inicial

(Véase pigina siguente)
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Los activos financieros se exponeén comp aclivos comentes con excepcion de aguellos con
vancimientos ariginales superioras a 12 mesas a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
gue son clasificados como aclivos no corrientes,

Un activo financiero se reconocé a la fecha de negociacion y se dan de baja cuando éxpiran los
derechos a recibir los fluos de efectivo del activo o 8i la Compafila transfiere e aciivo B un tercens sin
rétensr susignciaimente los riesgos y beneficios del activo.

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, la Compafla maniuve aclives financieros en [as i;ll!gnriils;’ﬂﬂ
"Cuentas por cabrar”, :

241 Cuenias por cobrar

Las cueniss -por cobrar & chenles, vy oires cuenlas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado aciivo. Eslos activos s5e
reconocén inicialmente a valor razonable més cualguier coslo de frensaccion directamente
alribuible. Posterior al reconocimiento inicial s miden al coste amortizado utiizando el matodo
del imerés efactivo, menos cualguier detarion &l cual se carga contra los resultados del afo,

Las cuenias comerciales por cobrar incluyen una prowvizan para reducir su valor al probable de
reghzecion. Dicha provisidn se determing en luncidn de un andliis de la probabildad de
recup@iacidn de las cuenias, El valor razonable de las cuentas por cobrar se revéla én laMota 7 a
los estados financiaros,

2.5 Paslvos financieros

La Compafdn clasifica sus pasivos financienss como “Cuentas por pagar”. Los instrumenios de deuda
son clasificedos como pasivos nancieros de conformidad a la sustancia del acuerdo conlraclual Las
compafiia determing la clasificacidn de sus pasivos inancieros a la lecha de su reconocimignto imcial

Los pasivos financieros sg Bxponon como padivos cofrientes con oxcepcidn de aguellos con
vencimienlas originalas superiores a 12 meses a parlir de la fecha dal estado de siluacidn financiara,
gue son clasificados como pasveE no carfienies, Los pasivos financiercs son dados de baja cuando
laz oblgacionss contraciuales de la Compania se han lquidado.

2.5.1 Obligaciones Financieras, Proveedores y olras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, proveedores, pesives acumulados ¥ olras cuenles por pagar son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un
mercatdo activo, o

El periodo de crédilo promedso para la compras de bienes y senacios es de B0 dias

[Véase pdgina siguiente),
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2.6

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveadores, pasivos acumulados y olfas
cuentas por pagar se clasifican en pasives corrientes, excepta los vancimientos superiores a 12
meses desde |z fecha dal estada de siuacién financiera, que se clasifican camao pasivos no
comrienies.

Dichos saldes se muesiran 3 valor nominal el misma gue se aproxima al valer razonable,

Después del reconocimienta inicial, a valar razonable, se miden al costo amorzade utilizando el
método de la tasa sa interés efectiva

r
El valor razonable de las cuentas por pagar preveedores y oiras cuenlas por pagar se revelan
en las Mofas 15 v 20 a los eslados financieros.

Invantarios

Los inventarios se presentan al costo histdnco, calculade para fodas sus existencias, utilizando el
métade promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios, El costo de lodas sus
gxistencias comprende los cosios de compra, ofros costos directos. deducidos los descuenios en
compras y bonificacionas otorgados por sus proveedores,

E| salde del rubro no excede su valor nelo de realizacion, el cual correspande al precio de venta
estimado en el curse narmal de las aperaciones, menos lkos gastos de venta variablas. Se registra una
provisian para cubrir el delerioro de 1as mismas el cual se carga a los resultades del afo.

Los inventarios en trénsito se presentan al coslo de |as facturas mas ofros cargos relacionados con |2
impariacian,

27

a)

Activo Fijo
Reconccimiento ¥y medicidn

Las propiedades, planta v equipo son registrades al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por daterioro, en caso de producirse. Se recenocen cemo achivos si es
probable que se derven da ellos beneficios economicos futurcs vy su costo puede ser
determinade de una manera confiable; el coslo incluye los desembolsos directamente
atribulbles a la adquisicion o construccian del aclive. Los desembolses postariores a la compra
o adquisicidn solo son capitalizades cuande es probable gue bensficios ecendmicos fuluros
asociados 8 la inversidn fluyan hacia fa Compadia y los costos pueden ser medidos
razonablamente.

Las mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen fa vida Gbil del active o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo 8i @8 probable que se denven da ellos bensficios econdmicos
fuluros para la compania y i su coso puede ser confiablemente estimado.

iVéase pagina siguieniz)
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e

28

Por ofra parte los coslos por reparaciones y mantenimienios de rutina en propledades, planta y
BQUipt $on reconocidos en resultados cuando oourren

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de propiedadss. plania y equipo, 5 calculada
linsalmente bagada en la vida Ol estimada de los bienes o dé componentes significativos
idenliflicables que posean vidas dtiles diferenciades, v no consera valores residuales, debido o
que la Administracion de |a Compardia estima que @l valor de realizaciédn de sus propiedades,
planta y equipos al lérminoe de su vida olil serd irelevanie, Las estimaciones de vidas Ufiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si &8 necesario, a cada fecha
dé cieme de los esiados inanceros.

Las vidas oEles estimadas de propiedades, planias v equipos pare los poricdos sciusles y
comparalivos, de acuerdd al avalud efecluads o I politica corporaliva de la Companiia, son las
sigulenias.

Tempas  Eorcentaje

Terenn Irdefinida Indafaida -
Edifitiaos 20 afios Lt
Insialacones 10 afias 10%
Livebles ¥ enseres 10 afcs 0%
Magquinzrizs y Equipos 10 afies 0%
Equipses de cormputacian 3 afios 3%
Vehicuics 5 afios 20

Rotiro o venta de Activos fijos

La utilidad o perdida gua surja del retiro o vento de un activo fijo es calculada coma la diferencia
anire el precio de venta y el valor en libros del activo y reconccida n resullades.

Daterioro da activos

Detoriore de actives no carrentas

La companla evalie anuvalmenie ks existencia de indicadores de detenoro sobre actives na corrignies,
S| existen indicadores, la compafia estima el monto recuperable del active deteriorado. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monlo en @l gue el valor en fibros del sclive excede @ su valar
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde &l mayor enlng & monio nelo gque S8
oblendria de su venia o U VaIOr B0 USD,

La Administracion ha realizado los analisis perinenies y considera que no 88 han producido evenios
que indiguen que sus aclivos no correntes significatives no podrian recuperarsa a su valor en libros

{\Veéasa paginn siguienia)
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29 [Detericro de activos financioras
Activos valuados a coste amaortizado

La Entidad evalia al final de cada pericdc s hay evidencia chjeliva de deterioro da un achive
financiero o gfupo de actives financieros, Si existe deterioro de un active financiero o grupo de actives
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo sl hay evidencia objetiva de deterioro” como
resultado de uno o mas evenlos que ccurrieron después del recanocimiento inicial del. activa (un
"gyenio de pérdida") y que el evenlo de pérdida (o evenios) tiene un impacto sobre o5 flujos de
sfectivo estimades del activo financiers © grupn de actives financiercs que puede ser estimado
conliablemente,

El monta de la peérdida se mide como |a diferencia entre el valor en libros de les activos ¥ el valor
presanta de los futures flujos de efective estimados descontados a la tasa de interés efecliva ariginal
del activa financiere. El valer en libres del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un pericdo posterior, el monto de la pirdida por deterioso
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente 2 un evento que haya ocurrido después de
gue se reconacio dicha deterioro, se reconcce en &l estado de resullados integrales la revarsidn de la
pérdida por deterion previamenis reconocida,

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentas y considera que no se han producide eventos
que indiquen que sus activos financieros significatives no podrian recupararse a su walar 2n libros.

210 Impuesto a la renta

El gasto par impuesio a la renta del afe comprende el impuesto a la renta cormente y el diferido. El
impuesto se reconece en el estado de resultados integrales, exceplo cuanda se trala de partidas que
se reconocen directaments en el palrimonic. En este caso el impuesto también se reconcos en olios
rasultados integrales o directamente en el patrimanio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a |a ranta comente se calcula mediante la tasa de impuesta aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en gue se devenga con base en el impuesta
por pagar exigible,

A parlir del ejercicia fiscal 2010 entrd en vigor la nefma gue exige el pago de un “anticipo-minimo da
impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcian de Ias cifras repariadas el ano anteriar sobra
el 0.2% del palrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de &% ingresos gravables ¥
0.4% de las activos.

La referida norma establecié que en case de que ¢l impuasto a la renta causado sea menor que &l
manto del anticipo minima, este dltimo se converlird en mpuesle & la renta dafinitiva

(Wease pagina siguiente)
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Las nomas irbutanas vigenies establecen una tasa de impuesto del 22% (2012 23%) de las
uliidades gravables, la cusl se reduca al 12% (2011 13%) si ias uididades son reinveriidas por &
conlribuyente

En adicidn, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de i Produccidn, Comercia
¢ Inversiones, |a tasa del Impuesio a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con &l
24% hasta llagar al 22% an &l 2013, por lo que al impuesto diferida esta calculado considerando el
decramanto progresnio dis In lasa imposiliva.

Impuosto diferido s~

Los elecios de impuesios onginados por las difarencias entre el balance financiero y tributario, se
regisiran por todas las dierencias lemporarias, considerando la taza de impuesio qua estard vigenie 2
ta fecha estimada de reverso. Los efectos derivados de los impuesios diferidos existentes a ks fecha y
ng reconocidas antemormante, $& reconocen en resultados sdloc a medida que las dierencias
lemporales se revarsen.

El impuesio a a renta diferido es medida a |a tasa de impuesto que se espara aplique al momento de
Ia reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impueslo a [a renta promulgada o
sustanciaiment® promulgadns a la fecha de reporte. Los aclives y pasivos por impuesto diferide son
compensados si existe un derecho legal de compensar los paswos v activos por impuesios cormientes,
y esldn relacionedos con el impuesto a b renta eplicado por la misma autoridad tnbutania

Un oclivo por impuesio dilerido es reconccido por las pivdidas tribuisnias frosiadables 5 pérdidas
futuras y diferencias lemporarias deducibles, ganancias gravablies futuras. conira las que puede Ser
uliizado &l impuests diferido mencionado. Los actvos por impuesto difende son revisados en cada
fecha v son reducidos en la medikda que no sean prebable gue los benaficios por impuesios
rolacionados son realizedos, 5olo & compensan énlre 8l ¥, consecuentemantd, 96 presentan en o8
estados financieros. por su imparte neto, los saldos deudores vy acreedores inbutarios, reconocidos
como tales por la auloridad tributana, y siempre que los créddos inbutarios respeciivos no se hallen
prescrilcs ¥ gue, ademas, se relacionen con el mismo lpo dé impuesios 8 compansar

A la lecha de presentacidn de esle informe B Sucursal no presentd dileréncias lemporanas
signficativas entre a base fiscal y la base NIIF

211 Beneficios a los empleados

Benoficlos de corto plazo: Sa regisiran en &l rubro de previsiones del esiado de siluazidin fimanciera
y corrasponden principalmante a:

il Particpacion de los empleados en les ulilidades: El 15% de s ulilidad anuzl que la
Compafils debe reconocer @ sus irebajadorés de scuerdo con ko legslacién faboral es
regisirado con cafgd 8 los resultados del EpBreicio en gue 58 dévenga

(1] Vacaciones: Se magisira ¢ costo cormespondiente a lzs vecaoonds del personal sobrg
base devengada.

i} Fondos de Reserva; Se registra de acuérda a la legislacidn vigente an el Ecuador.

(Wease paging slguienie).
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w)  Décimo tercer vy décimo cuaro susldo: Se prowisionan y pagan de acuerdo o la legislacidn
vigente en el Ecuader,

Boneficios de large plazo {Jubilacidén Patronal v dosahucio):

Pravisiones de jubilacion patronal y desashucio (no fondeados): La Compadia tiene un plan da
beneficia definido para jubiacién patronal, nommado por las leyes laborales ecuatosianas
Adesonaimants de acuerdo a las yes vigenies, én 08 casos de lerminackin de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por ef empleador o por &l rabajador, el empléador bonificarad al irabajador con el
vainlicinco por ciento del equivalents a la olima remuneracidon mensual por cada uno de los anos,de
servicios présiados a la misma ampresa o emploadar, este banefick se denomina desahucio,

La Compafia determina anuaimenie 13 provisian para jubilacian patronal y desahucio con base en
estudios acluariples practicados por un profesional independianie y s& reconocen con cargo a los
coslos y gasios (resultados) del aflo aplicande & método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y
representa el valor presente de (as obligaciones & la fecha del estado de situacidn financlera, el cual
@8 oblenido desconlando los flujes de salida de efectiva a unm fasa de 7% (2012 4%) anual
equivalenie a o tasa promedio de los bonos de goblerne, publicads per ol Banco Central dal Ecuador
gue estan denominados en la misma moneda en Ia que los beneficlos serén pagados y que tienen
términos qué S& Sproximan a 0§ lerminos de las obligaciones por pengiones hasta su vencimienio.

Las hipdtesis acluanales incluyen vanables como son, en adicidn & la (azs de descuento, tass de
mortafidad, adad, sexo, afos de servicio, remuneracienes, incrementos futuros de remuneraciones,
lasa da rotacion, enire olras,

Las genancias y pérdidas sciuarniales gue surgen da les ajustes basados en la experencia ¥ camblos
en los supuisios actuaniales §& cargan a resulladod én el pericdo on @l que surgen.

Los costos de los servecios préatados se reconotan inmediatamante en resultados del ado.

Al cierra del afo 188 provisiongs cubren & lodos 198 Irabajadores qui & encantraban trabajando para
la Companla

Beneficios por Terminacidn

Las Indemnizaciones por lerminacidn intempestiva o cesa Bboral son recanocidas como gat:ln cuando
&8 lomada Is decislén de dar por terminada la releckdn contraciual con log empleados de acuerdo a las
normativas y layes vigentes,

212 Provislonos y Contingencias

Laz provisiones e neconocen cuando la compafio bene une obigncidn legel o imphota resulianie de

avenics pasados, es probzble gue la Enfidad lenga que desprendénse de recursod QUe iNcorporgn
* heneficios econdmicos, para cancalar la obligacion y el monts puéda ser razonablemante astimade.

i\Véase pagina siguienia)
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El mporde reconotido como provision debe comesponder a la mejor estmaciin del desembolso
necesanso para cancelar la obligacidn presente, al final de cada panoda, omando en consideracidn para
1al efecio kos riesgos v las incerbidumbres comespondignies.

Cuando na es probable gue un flujo de salida de benelicios econdmicos sea requérido, o @l manta no
pueda ser estimado de monera fiable, [ obligacidn (no cuantificada) es revelada como un pasiva
confingenie obligaciones razonablemente pozibles, cuya exislencia serd confimade por o peurrencia g
no oeurrenciz de unc o mis oventos fuluros, son tembién révelades como pasives conlingentes [no
cuantificada) al menos que la probahbilidad da un flujo dé salida de beneficios econdmica sea remata.

L

213 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios. y Gaslos

Los ingresos de ia compaiia, se reconocen al valor razonable de la conlraprestacidn cobrada o por
cobrar, netos dal mpuesto a ko venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja
comercial qua la Enlidad pueda otorgar

Vonta de bienes

Les ingreses por |a venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen lodas ¥ cada una de fas
siguientes condiciones!

. Lz compaifiia ha fransferido & comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan di
i propeedad O koS beenes;

® La compafila no conserva para si ninguna impicacidn on la geston conlinua de los bienes
vendidos, en &l grada usualmente asociado con la propiedad, ni refiene el control efectiva sobre
log mismos;

. Elimporte de los ingresos puede valuarse confiablemente,

" Sea probable que la compaifia reciba los beneficios acondmicas aspn:'rﬂdn: con lm ransacssdn; ¥

¥ Loz cosios incumidos, o por incurrir, en relecidn con la transeccion pueden S&r valuados
confiablements

Los gasios son reconocidos con base al dévengado o cuando Son ingurmidos. Se reconoce
inmedistamente un gasto cuando & desembalso efectuado no produce beneficios econdmacos fuluros.

2.14 Ingresos Financleros y Costos Financieros
Los ingresos financiéros estdn compuestos por ingrescs por conceplo de intereses, diidendos, y

cambios en la evaluacidn de los actives finagnciercs al valor razonable, expuestos an resullados. Los
ingresas por intereses san reconocidos a8l costo amantizado, utilizando el méloda de Interés electivo.

(Vease pagina sigusente).
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Las costos financieraos estan compuastos por gastos de actuglizacian del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro fecanocides en los actives financieros. Los costos por
préstamas gue na son directamante airbuibles a la adguisician o I3 construccion de un active qua
califica como tal (capitalizable) se reconocan 2n rasulladas usando un métcdo de interés efecliva,

215 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Legal La Ley de Compaitias del Ecuador exige que |as compafiias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentajg no menor del 10% de la uliided neta anual, hasta que representa o
alcance por lo menos of 50% del capital suscrita ¥ pagado, Dicha resen/a no esta sujeta a distribucion,
gxcapto en caso de liguidacian de la gompania, pero puede S&f ulilizada para aumento de capita'l a
pasa cubrir pérdidas en las operacianes

716 Resultados acumulados

De acuerdo a |as disposicionas gociatarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los sakdos de
las Utilidades acumuladas y los Resullados acumulados provenientes de la adopcian por pRmers W
da las MIIF.

Resulf aeumulados proventgntes de la adepcian rimara vez de lzs Mormas | acinnales
de Informacién F inanciera “NIIF" : La Superiniendencia de Compafias determing que los ajusies da la
adopcien por primera vez de las MIIF. se deben registrar en el Patrimonio en una subcuanta
“Resultados Acumutados provenientes de la adopeién por primera vez de las MILFE", separada del resio
de los resultados acumulados, ¥ 5U saldo acreador, se utiizard para absorber pérdidas aoumuladas
lzs hubiare, o devuelle a sus acticnisias &n el casa de liquidacin da la Compania

ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de rlesgos financieros

Ourante el curso narmal de Sus Operaciongs la Compaiiia esta expussta @ los giguientes resgos
selacionades con el uso de instrumenios financieros:

. Riesga de credilo

. Rigsgo de liguidez

- Riesgo de marcado

- Riesgo operacianal

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Adminstracion es responsabla por astablecer y monitorear el ambiente G& administracién de

rissgos, asi como también, es responsable del desarralic y monitoras  de las palitices de
administracian de riesgo de la Compania.

{\Wéase pagina siguienta).
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aguelios riesgo gque pudiera enfrentar la Compafila determinar limites dé
afeciacion [olerables y definir fos controles de riesgo adecusdo; a5l como para moniloresr 108 REsgos

gl cumphmiento deé dichos limies. Ls admmnisbrecion &3 responsable tembién o8& revisar
pendadicamente las paliticas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compaiiia a fin de que
reflejan o8 cambios an las condiciones de procédimientes de administracion, pretende desarraliar un
ambienie de conirol disciplinado v consfructiva an ol que odos [os empleados entienden sus funciones
y chligaciones,

La administracidn monitorea el cumplimento de la poliica v los procedimnienios de administraciopr de
nesgo ¥y revisa 5i su marco de administracidn de resgo apropindo respecio de los resgos a los que 58
les anfrenta la Compafiia,

b Riesgo de crédito

k. Rigsgo provenionte de las operaciones do venta de maleriales do construccion

La Compafiia liene como giro de negocio B venla de materiales vy heramientas de
construccitn. La entrega del producto es réalizado hasta el punio de destino indicada por @l
cliente, comendo e riesgo del traslado hasta su entrega final, por lo que las mismas s&
encueniran aseguradas con la Coempafiin COFACGE

La facturacidn es realizadn a clientes con un comportamiento aceptable de los créddos
concedidas v con un nivel de referencias de primer nivel, cuando & trata de cllenies nuevos las
ventas son canceladas al conlado,

c] Riesgo de liquidez

El rigggo de liguidez surge por la posibilidad de desajuste enire [a necesidad de fondos (por gasios
cperalives y financierds, inversionas en aclivas y vencimienio dé deudas) ¥ 1o fuenies dé 168 mismos.

La Compadfila maniiene sus recursos monelanos en el cono plazo, de tal forma gue pueda cumplir sus

obligaciones por In operacién de sus aciividades. En ceso de ser requerndo flujo adicaonal, la
Compefla cuenia con el apoyo linanciero de su principal accionista

d} Riesgo de mercado
I, Riesgo de tipo de camblo
Par haber ssumido & Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus

operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus eslados financieras no
refisjan ninguna parfida gue pueda eslor expuesta & algun apste por lpo dé Camba.

{VWaase phgina siguiente},
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
[Expresado en délares estadounidenses)

il. Rlosgo de precio de venta

La venis de malerales y herramignias deé consiruccitn gue realiza HERMAPROVE,
HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S A se tranzan a valor de mercado, los
precios sé rigen por; a) confratos que aseguran una rentabilidad para la Compaiiia, y b) por
los costes asignados, como base de las cotizaciones de los precios referenciales de los
provesdonss

&) Rissgo operacional

L

Et nesgo operacional es el riesgo de pérdida dirécta e incirecta onginado de una ampiia vanedad de
causas psociadas con 65 procesos operativos, &l personal, fa infraestructure de la Compedia, ¥ con
Ios faclores externos distintos de log riesgos de liquidez, de mercado y de crédiios coma aguelios
riesgos que se ofiginan de requérimientos lpgales y de las normas generalmenie acepladas da
comportamienio corporafivo. Los riespos operacionales surgen de lodas las operaciones de ia
compafia. El objglive de la compafia es administrar el riesgo operacional de forma ial que logre
equilibrar la prevencidn de pérdidas financigras vy el dafc & la reputacion de la compafin con la
efectividad general de coslos, asl como de limitar los procadimientos que puédan restringir la inlciativa
¥ la creatividad,

Le Adminisirscion bene la responsabifidad bisca de desarmolar e mplementar los conlroles
direccionados a evaluar ¥ monitoraar @ nesgo operacional. Esta résponsabilidad esta respaldada por
ol desarrollo de normas y procedimiantos eslablecidos por la Compadia

El cumplimienio de las normas de la Compafia esta respaldado por un programa dé revisiones
periddicas efectuadas por ko Adminisiracion y Auditoria Externa

3.2 Adminlstracién del riesgo do capltal

Los abjetives de la Compafiia al administrar el capilal san el salvaguardar la capacidad de la misma
de conbinuar como ampresa en marcha con &l propésite de ganerar fondos para mantener nivales de
capital de trabajp y estructura de capital ptima

La Compafia monitorea su capital sobre I3 base del ralic de apalancamienio. Este ralio se calkula
coma | deuda nefs dividida entre ol capital lotal. La deuda néla se calculs como el total de los
recursos ajence (cuentas por pagor provesdores, ofras cuentas por papgar y provisiones) menos al
efectivo y equivalenies al efectiva. El capital iolal se calcula como el "paliimonio nate” mas la deuda
neln

Loz rolios de apalancamients al 31 de dicreembre de 20713 v de 2012 fueron o8 siguienies;

(Wépse piging siguignia)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
LE:u:nr::sadc::_en dilares esfadounidenses)

Total deudas con tercercs
Manos: Efectivo v equivalentes da afeciivo
Deuda nela

Tetal patnmanic
Capital tatal

Ratic de apalancamienio

=
Q
1]

=)

AL 31 de AL 31 de

diciembre diclembre

del 2013 del 2012
4.5908.307 4494 435
(243,029} {145. 785}
4 865,278 d.348.647
G227, 127 571067
5.2092 405 4.920.6714
AR, 16% BE,38%

El ralic de endeudamienta es resultado, fundamentzimente. del inanciamienia con proveedores

locales, acreedores e institucionas financisras.

La paolitica de la Compafiz es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
canfianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolle fuluro del
negocio en Ecuador, La Compafia no estd sujeta reguerimientos externos de capilal. La junta de
Accionisias establace las necesidades adicionales de inversicnes de capilal y en funcién de ells
determina o nivel de utilidades gque se reinvierte y el nivel de dividendes gue se paga a los

acenistas,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorias de Instrumentos financieros

A confinacién e presentan los valores de cada categoria de instrumentos financiaros al cierrs de

cada ejercicia;

{\éase pagina siguienle).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en dblares estadounidenses)

A6 31 de digiembre dal 2043 fL31 de diciembre del 3012
Corrignig. Ha Carrlenia. Corrlents Ho Corrignte.
Artivos financlsros medidos 2l costa

Eledivo y équivalénte de slettva 243029 - 145 788 -
Cuentss por cobane 2474810 S04 JRE 2,161 805 80873
Tolad Activos Financioros 271700 504 200 2.307.783 TE0S73
Pasivos linancieros madidos al costo ol
amariizada

Cuenlas por pagar J 36 TET 531,381 3,250 1648 375 154
Oblgacionas inpncaras BlE. 242 103,887 52 502 165.85)
Total Pasivos financlaros 4373028 §35.278 3710770 S45.084

Valar razanable de instrumentos linancieros

El valor en libros de las cuenlas y documentos por cobrar, eleclvo y equivalentes de electivo,
Obligaciones financiaras, cuentas y documentos por pagar y pasivos acumulados, se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corlo plazo de eslos instrumentos v & que os pasivos generan una
i2sa de interés de mercado

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composiciin
AlJ1 de Al 31 da
diciembre  diciembre
dol 2013 del 2012
Caja 28,359 35215
Bancos 214.671 110.573

2038 __tas7es

Veass ademis Nota 2.3,

(Véase pagina siguienia)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ FROVEDURIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAKNCIERDS
11 DE DICIEMBRE DEL 2013 % 2012
1Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COEBRAR - CLIENTES

COmpasicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembro
2013 del 2012
Clismtas (1) 1995250 1631723
(menes) Provisidn cuentas Incobrables (75.952) (B9.474)

1.918.307 1.562.245

(1} Corresponden a venlas locales con un crédife promedio de 80 dias plazo para venlas propias ¥
da hasta 360 dias promedio para ventas de maguinarias para corfe de madera. Del total da la
carera de clisntes, el 47% represenia la cartera vencida, ¥ no devengan Inlereses,

Provisidn para cuentas incobrables:

Movimientos:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembro
del 2013 dal 2012
Selda al Inicio BO.L7d ET. 154
(+} Ingremenios del afio 7478 12.320
Salda al final 78952 ED. 474

Conforme se menciona en la Mota 2, |z Administracién de la Compafia censidera bajo el riesge de
delzrioro de sus cuenias por cobrar - clientas.

A continuacian se muestra un andlisis de antigliedad del saldo al 31 de diciembre diel 2013

(Wéase pagina siguisnta).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
341 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
E:epfuldcl en ddlares estadounidanses)

Al 31 do 4] 31 de
diciembre dicinmbre
del 201 del 2012
Por visncar 1.008.801 S30.754
Vencidas de:
1 m 30 dias 413,810 273073
31 m 80 dias 115.840 ATE.BED
81 m 120 dias G5.784 85532
Mas de 120 dias JED DE4 166 064 -
1.805.268 1631.723
Los dias promedios de cobranza de 1 carera son de 67 diog
CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS
Composicibn:
A1 3 Al 31 do
diciembreg diciembre
del 2013 del 2012
Anficipo a Proveedorss (1) 138 283 3l 124
Soguras - Sinlesiro [2) 30.040 =
Funsignaros y empleados {3) T.888 4 038
Cirag euenias por cobrar (4] 5,287 -
181 548 J54 162

1}  Comesponde a los anticipos que se han dado @ Proveedores tanto locales como del exdarior, por
la compra de mercaderia, enire los mas imporianies estan: Holzher por USE 51.769, Comuecsa
por US 5 14.728, Mexichem paor USS 23475 y Masisa Ecuador por USS 33.712, los mismos

gue fma devengan inlereses ¥ 56 astima recuperar an of corto plazo

2] Corresponda 8 un sinieslre ocasionado en celubre del 2012 v gue ln Companias aseguradora
FORVENIE no ha cancelado pod anconiraras an proceso de liquidacidn pere gue se eslima

recuperario en el cono plazo.

3} Comesponds a valones por conceplte de anlicipos de sueldo, préstamos, entré oiros, gue son
descontados mensualmenie via rol de pago, o mismos que No devengan intereses.

(Vease paging siguianie)

Ll
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A,

HOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ 2012
[Expresado en dalares estedounidenses)

4y Coresponde 2 valores por conceplo de préstamos para capital de trabajo a [as siguienies
compafias: NAGPUR por USS 2,011, DISULTRA por USS 1.258 y MEGULTRA 3.A por USS
1.987 no exisle formalidad de pago y ne devenga intereses, pero se estima recuperar an el
corlo plaze.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siquiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compafias y partes relacionadas.  Se incluye bajs [a dencminacion de partes relacicnadas a'las
Compafias con accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y
aocionistas da la misma:

iWiase pagina siguientea).
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HERMAPROVE, HERRAMIEMTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

MOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 ¥ Z012
{Expresado en dalares estadounidenses)

A131 do
diciembre
del 2043
Cuontas por cobrar Relacionadas (1)
Plaslicos Ulira &3 BE3
Bardan BZ.58%
et 4 221
arfan
Fioguin 1.706
OWF Ecuador
Banainsa 357
Ultrarsge 22 505
Meagulira -
Madefer 5222
Buriya 5.4 11274
Baron CX Comercal 15.95%9
Luis Darno Villacres 56826
210.3448
Cuentas por cobrar Relacionadas -largo plazo
Buriva {2} 24T 733
Banainga (3) 1445555
Luis Daria Villacres T3 344
Maria Crislina WVillactés T3 344
7408976
Cupnias por papar Relacionadas (1)
CWF Ecuador 11.220
Parten 23356
Ultranego 123.000
DVP Ecuadar Camersal 124 247
Luis Darka Willagrss 102.539
363341

(WeEase pagina siguisnie)

Al 31 e
diclambre
dal 2012

168.428
41.463
2 668
5.657
1.328

(1.503}
2 835
2,582

3.298

220,534
230610
4758758
T3.344
144
750873

17467

B1.525
09092
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FIN AMCIERDS
11 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2012
(Expresado &n dolares estadounidenses)

1} Lee sakdos por cobrar ylo pagar & \as relacionadas y accionisias no deyengan interesas y no
lienen plazos definidos de cobro yio page; sin embarga. la administracién estima pagarlos /o
cobrarlos en gl coro plazo.

2 Corresponde a valoras anticipedos & BURIYA {Duran) por 3 247 73 (2012: US & 238610, los
misma que no tienen plazos definidos de page, ni devengan intereses, sin embarge, 13
administracian estima recuperarios &n gl largo plaza. .

3y  Comespende a alares anlicipados a BANAINSA (Carlos Julk Arpsemena) por US $246.555
(2Z012: US 3 A75.B75), ks mismo que no devengan inierases y Na tignen plazos definidgs de
pago; sin embargo. la administrasién eslima pader recuperarios 2 largo plaze

Las ransaccianes afecluadas en &l Ao

Al 3 Al 3
diciem bre digiembre .4
delz013 ‘e Respecto  del 3012 Respacto
al Ingress al Ingresas

|nprasas
OvE Ecuador 5.4
Venla do produsios plaslicos 135174 75,725 133,057 1005
Barion 5.4,
Destribuidones de malanales di= cansiruccion 43188 24,18% - {,00%:
ULTRARIEGO 5.4,

187 0,04% - 0,00%

176,528 136,057
T —— — T T—

Eqreses
ﬁuﬂla 5.4,
Arfandamnienio 21.000 12,21% - 0,00%
Barian 5.4,
Warcaderia #n Consignasisn 3,830 223 4418 5,09%
DPV Ecuador S.A.
Marcaderia en consignacsdn (19136  89,28% 70503 94,11%
Banainsa 5.4

Arrendamiania 2R.000 16, 28% . 0,00%
171,988 75002

{\/éase paging siguiante}.
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

MNOTAS A LOS ESTADDSE FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprasado an ddlares esladounidenses)

emuneracio eraanal clave de la gerencia.

La administracian de la Compaiia incluye coma miembros claves a los Directores ¥ Gerancia Ganaral.

La remuneracicn foltal por gesltiones administratvas v direccidn duranie el afo 2013 disminuyd a LSE

102,435, {2012: US3 167,746 )
Actividades de las Relacionadas:

ULTRARIEGO: Actividades da Cultivo da Frutas fropicales.

N Barton: Yenta al por mayor vy menor de materiales de Consiruccion.

. Genta 5.4.; Venta al por mayor y menor de Articulos de ferreteria.
DVP Ecuador: Venta al por mayor y menaor de Articulos de ferretera.
Banainsa: Aclividedes de venia afquiler explotacidn de Bienes Inmuekles.

IMPUESTODS
COMposician;
Al 31 de Al 31 da
diclambra diciom bro
el 2013 dol 2012
Credita Fiscal 12% VA pagado 90.936 657 462
Credilo Tribularno afios anleriores 50.03% A5 395
141.776 106.857

Estos valores se cancelan en ef mes siguiente de acuerdo al noveno digito del registro Unico de

Canlnbuyantes.

INVENTARIOS

Compasician:

(Wégsa pagina siguienla).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en dblares estadounidenses)

Rodega Caberura/Frinaipal
Bodena Fonets

Rislad Duran

Ratad Qutto

Rotal C A Arosemenh

Badeg Princpal

Batdoga Duisorceg Guay dauil

Hodega Consg. Madafar
Bodega &n aAnEsdo

Bodega raiail Km
fodepa Conely. Imporindarn korte
Bodega 1atall TumBaco

Mercageria en ransto

Al 31 do Al de
diciembra dlciambra
dol 2013 dml 2012
519.355 7. 004
47428 4B 482
50,434 66,237
547 138 181,670
210.235 A G
-
520 540
1.068 G490
52041 2895
172221 174.613
= B8
20,434 .
1.830.388 1,484 852
. (782)
1.B30.38%9 % 190

Cormaspondan a malerinles de construccidn y ferrateria, teniendo como  sus principales productos los
lablefos de madera MDF, Plywaod, Aglomeradas y Zine (en diferentes medidas). Viéase Nota 2 6.

ACTIVO FIJO

Compogicicn;

{Véase pagina siguienie)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en dolares esiadou nidenses)

Tasrencs

Mugties y Ensores
Vehiewios

Equipas do Camputacin
Waguinaria ¥ Equipos
Obfas BN process

malalagones ¢ mojoras

irranos] Depreciacian Acumukds

Meovimiento del afa

Salde Mela al Inicio det aho
(4} Adiciones (1)

=) Wenlas [£)

() Ajustes (3)

{-} Depreciacian del afho

{1 Las principales adiciones del pericdo fueron las siguientes:

Maguinas y Equipos:

- 1 Aira Acondicianado par $8.421,78
- 2 Compresores por $814,07 y 5 95,23
= 1 Maquina Enchapadara per 515625

aase pagina siguiantel,

Alatde Al 31 de
diciembra diclembre
dol 2013 dol 2012
15120 15,1320
475 276 28377
321,360 351738
§7.030 Ed 0657
281,291 263 544"
39430
122.162
B0, 2B TaA3ATT
¢ 318.33B) (250 629)
521,031 492,748
p3tde  AI3tde
diciembre diciembre
del 2013 del 2092
482 748 arv.eaz
135292 d20.024
(57 .786) {20,738
24675 2837
(T2.098) (a7 206}
521.831 492 Ta8
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado an délares ostadounidenses)

Mueblos y Enseres:
- 1 Sistema de audio por USS 1.380
. 1 Sisterma de camaras por $1.230.94

Equipos do Computo:
- | K UPGRADE par 51145
- 1 CPU por 5698

1 Reloj Biométnico por ST50

Instalacionos:
Instalaciones por 5122162 98

(2] Principaimenta corresponde a la venta de una Enchapadora Comuecsa por USS 26.440 y de

una Lapiop por USS 508

(37 El ajuste en realidad es la compra de una siers que cuando fue importada entrd al inventario.
Una vez que se la saco del inventario para enviar &l aclivo al sistema automaticamenta la
registra con &l concéple de Ingreso por ajuste {porque eso es para el aclive), La siera es una

Helzhar 1255,

OTROS ACTIVDS
Composicitn:

Aldl de

SciomiNe
del 2013

Listado de clionias (1)
Valoras en garantim {2}
Depdsitos en Garanila [3)

Al 31 de

L

dal 2012

110100
B.T30
5000

123.830

1) Este valor sa amoriza en 2 afios, durante el afo se amartizo USS 78.400. Véase Nota 27,

2) Coresponds o valores dados en garantia por arnendos de locales: Porlete, Quito v Daule y par

incremento an los depdsiios de garant(a del local de Porfele.

3 Son valores que respaldan la impartacion de los matériales da ferreteria y de construccion.

{Véase pagina siguienia)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIERQS

41 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado an délares estedounidensas)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compasicion,

Cortp Playo

Banco Doy atiand 5.4

Banco Fichingha 5.4

Banco Produbance S.A. (3}
Barco Gasyaguil

Banco Bobvariono Panara [(8)
Tarmtas Corporalsan (7]

Largo plaze
Hanco Fradubanee 8.4, (3)
Hanco Balivarano 5.4

Al de_ Al 2 de
diclambre. diciembre
del 2013 del 2012
MIEEG (1] 18754 ()
. 77090
248499 22478
216388 (4} (9.052) {5
24,335 -
28 485 L i
838 242 h3g B0
A5.020 S84 717
GHETYT (1) 110203 |2)
103 BET W8S BED

{Véase pagina siguiente)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
11 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
[_Expre-sadn:- en dilares estadounidenses)

11 Se compane de o siguinlo manerg

Corto Plarge Fllnicia
CapitalTrabajo # 200704 171082012
CaptalTrabaje ¥ 1320487 26122013
Capia¥Trabajo # 121385 el bl il ) i
CapitalTrabiao # 130898 2HH2013
CapkabTratajp# 120185 1623
CanilalTrabajo # 125544 0H0a2013
CaptalTrabajs 8 128183 1BMTR2013
OCaeracisn 10021878 092013

Largo Plazo Flinicia
Operacidn 203704 1TERME

i2) Elsakdo correspondienta al 31 de diciembre del 2012 ya fue cancelada

nuevos créditos para capital de trabajo.

Fiv enc.
1402018
FTIEZD4
21062014
230473014
1TA201 4
102204
VETU R el B
1qpiantd

Friens
141082095

Tasa
11,07%
9.63%
5.63%
a.63%
563%
0,63%
9,83%
7 50%

Tasa
11.07%

Paga
Mansual

Wenzual
Mansual
Mansual
Mizisugt
Mansual
Bengal

Mangual

Pago
Menzual

Al 3 de
diciam bro
del 2013

41,326
an.0d0
13333 7
28 86T
G0.050
27.333
40,000
14 A07
343 466

———

&4.877
GE.BYY

por 10 que s& salicitaron

(3) Correspande a 3 prasiamas realizados para \a adquisicien de 3 vehiculos, dichos préstamas se

ancusntran segmentados a coro plazo con M o
24 £965 y a largo plazo por USS 35,020 respectiva

peracian 617810

gl 14 de marzo del 2016 8 una tasa de interés anual dal 11.23%.

{\Véase pagina sigulental,

0 817770 y 616750 por LS3
menle. tignan una fecha de yencimiento hasta
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
iExpresado en dblares estadounidenses)

AL do
dicipmbra_
del 2013
(4] S8 compons de & sguisnie manor
Corto Plaze Eiinicla Fivane, Tasa Pago
Factoring N° 181440 042013 14033018 11.23% Menzual © 1.700,85
Factorng N° 153410 ToF1ED13 1LOA018 11.23% ldensual &4 556.48
Pacloring W 18B428 D1 12013 F4ADER0E 11.23% Mersual 27.384.55
Fagtarng W 102108 2EMZI0Y 14/DZD16 $1.23% s sl 33 300.00
Camescio Exiarior N° 2038 ITOTIE0A TEAET.25
Comatcio Exleror W° 2039 IATTEDD 33. 750,90
215.360

(5) El saldo correspondients al 31 de diclembre del 2012 ya fue cancelado por lo que s& solicitaron
nuevos cribdilos.

y

{8 Correspondd a 1 crédito para capital d frabajo por USS 24,225 con vencimienio 2l T de mayo del
2074 a una tasa de interds anual del 7.50%, para lo que $& emitid un pagaré,

i7) Comesponde al saldo de as tarjelas corporativas que manbenen con; Diners Club, Visa Banco
Pichincha y Produbanco gqué son canceladas el mes siguignle

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicitn
Al3ide Aldlde
diclembre Hiclambre
dal Z013 dal 3013
Frovesdores Locales [1) 2.361.7TTE 2307 BE3
Proveadonos del Betanor (3] SE3 47T BB £3T
2045 25% 2 006 100

(Vaase pagina siguenis)
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16.

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado &n délores esadounidenses)

(1) Cormesponden por compra de mercaderia principalments B Masisa Ecuoder por LSS B0B 453
(2012: USS 887 824) Maxichen Ecuador por USS 156,033 (2012: USS 121,398) Aglomarados
Colopaxi por USS 93 813 y Durini Industria por USS 17,011, son cancelado en un plazo na
mayos a 80 dias v no generan mberesaes,

(2) Comesponden principalimente por i3 compra de mercaderia a Holzher por USS 237.672 (2012
LSS 356.218), Lamitech S A, por USS 157.032 (2012: USS § 30.867), CMPC Madera 5.A. por
Uss 101,712 (2012 USS 126.565) son cancelados &n un plazo no mayar a 90 dias y no
GENETAn mianks

-

B

ANTICIPO DE CLENTES

Compogicidn:
Al 31 de
diciembre del
2013
Alwarade Allonss A 000
Fabrik Modulpg 5.4, ® 16.000
Paucar Chalco 10000
Oiiros mendnes Blan
153 931

Caomespondan 8 valones por conceplo de anlicipo de clenles valores gue $& Bgusdan en €l coro plaZo y
no davengan inlérasas

PASIVOS ACUMULADOS
Composiidn:

iVeasa paging siguisnia)

Pagina 35 de 45



HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 20123 ¥ 2012
(Expresado en ddlarnes estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
d"II;IE[E bare di:ir:El_I;__r'l__-_
che] 2013 del 2012
Ddcimo Tercer Sualdo 5,877 4,822
Cacmo Cuarts Sueldo 21,285 19,024
Vacaciones 28,269 22474
Fanda de Resemnea 1.244 gl
Paricipacion de los tfrabajadores an las ublidades 20400 4,282
77.0685 51.431
Compasicin v mavimienio al 31 de dicrembre del 2013;
2013 Saldn Al Incremantos LILFIlIT 1 i Galdo final
L1t i zacjones
Inicio
Fogivos asumulados
Décimo Tercer Susldo 4522 55 242 53837 LN Ty
Décimo CGuario Suaida 15024 28,084 25854 21.264
acacionos FRATA IT.TEq 21.559 25.260
Forda da Resanm i 14.005 13.608 1.245
Pamepacitn de frabapadores en las wlilidades 4.552 Z0ADD 4.563 20,400
51431 145.555 115.631 77.0585

Compasician ¥y movimienio al 31 de diciembre del 2012

(Wéss2 pagina siguienia).
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18,

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

MOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
i{Expresado en dolares estadounidenses)

2012

Pazivas acumulados
Diecimo Tarcer Suslda

Dieiro Cugrs Sueldo

\acaciones

fonde da Raszanm

Paricipacitn de frabajadores en las ulilidsges

IMPUESTO ¥ RETENCIONES POR PAGAR

Compasician;

o Cobrado en venlas
Retencién dal W,

Reiencién an ia Fuenie
impuesta @ la renta ampleados

Pagas yio
| i Zalde final
Saldo al Incramenos Premal Zaldo final
Inizio
5514 47 A5G 506740 4,522
12994 25,605 15307 16.024
11122 2323 26472 22474
34 7358 9541 G40
20,728 4,582 28758 4 562
59426 108,245 132248 1A
Al 31 de Al 31 de
diclembre diclembro
gnlzﬂﬂi dal 2012
194.013 182.200
4077 1.830
7843 5487
aan 836
F05.863 1891.353

Esios valores fueron canceladcs en sl mas siguinte al Servicio de Rentas Interna de acuerdo con el
navene digito del Registro Unice de Coniribuyentes a traves de los Formularios 103 y 104

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estas estados financieras, la Compahia no ha sido fiscalizada. Los afos
2010 al 2013, se encueniran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autondadas correspondientes.

Wiéase pagina siguienis),
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 8.A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2012
(Exprosado en délares esiadounidenses)

Conciliaglén contable-tributaria -

A continuacion se defalla fa determenacion de la prowison para impuesioc sobre 13 renta del adc
terminado &l 31 de dciembre:

Al de Al3ide
diclembre diciembre
del 2013 del 2012
Utilidad anies de la pariicipacion de los imbajadores

Al
&7 lps utdigndes y del mpuesio 8 3 rents 136002 30413
Paricipacsdn di |os rabajsdores &n s wilidades (20400 (4 55Z)
118.602 25851
imas) Gaslas no deducibles 108, 565 2858
imanas) Amanizacian perdidas intulaniag afios anberions 56,202 7
imanas) Deduccdn sspecales derivadas del COPCL | . AT
(manas) Deduscidn por increments neto de empleados - {95,754}
Suldp Ulihgad gravatle 168,474 (GB.515)
Tann impositiva 2% 23%
Tetal Impuesio cassadn a7. 183 ¥
[manas) Anlicipo da impeesio a la ronda (1) (B0 A1) (d5.002)
{mas} Saldo del onticps pendienis de pago 48 572 43.035
{manos} Relenciones an la feenio del afo Escal [2) (52.89859) (#5572}
{menos) Cnidito tibutsr de fos antenores (2] (25 954)
{menos| Crbdito nbulana por impuesto s ks Sakda de Dresas {1} 8457 123 4250
Soldo a fevor dol contrirreni= Iﬂ!]ﬂ} {25 965)

{1) Eslos valores fuéron compensados en al ejercicio cornenie con las Retenciones en la Fuente,
Créditos de afios antenores & Impuesto a la Salida de Divisas

(2) Estos valores fueron utilizados en la cancelacién del Impuesto a ls Renla del gjercicio fiscal
carrespondianta,

Ciros asuntos
Cadige Oradnico da la Prodyceiarn.- -

Con fecha diclembre 28 del 2012 se promulgd en el Suplemenio del Regisire Oficial No, 351 el Codigo

Qrganice de la Produccian, Comercio & Inversiones, al mismo que incluye antre olros aspeclos

tributarios, la reduccidén progresiva en la tarifa de impuesto a la rénta para sociedades, asi tenamas:
*23% para ol afio 2012 y 22% a partir del afio 2013

(Véase pagina siguienie)
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18,

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
[Expresado en délares asfadounidenses)

Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
do Fomentoe Ambiental v Optimizacion de lo& Ingresos del Esfads, |a misma que incluye antre oiros
aspectes fribularios, Ie terfe del 150, se incremenid del 2% al 8%, Por presuncidén se considers hecho
generador de esle impugslo @l use de dinero en el exlenor v 88 establece como exenls de esle
impuesto el pago di# dwidendos a comparias o personas najurales gque no esltén domiciliadas en
paraisos fiscales

CUENTAS POR PAGAR - ACREEDORES

Composicidn
Aldide ALl de
digiem bre diciembro
dol 2013 del 2012

Acroadores Varlon gorrinnio
Jenny Farmdn 128955 a7
Fabicia Rormdn 15000 15000
Gustavo Chiang 15 SED 19 RO
Miprichem - Mg opasic 30 T00 110 100
Comsapnes/Viaicos/A faver por pagar 2845 -

51 452 145 D47
Acraadoros Varios Mo carplanis
Ckana Rorrman XZ.000 32.000
Wilsgn Chivez Puas 23.000 23.000
Gustevn Romen 40.000 40,000
Cristing W ilacres . 104
Crigthian Chavez Roman 28,000 28,000
Esidta Tarres #0000 40 000
Gustoertn Famdn 56.3581 85000
Marcia Foaee F0000 £0.000
Gireta leana Vilacrés 53,000 10000
Jenny Vikacres Romdn 200.000 -

531.3931 ATE. 164

Corresponden 8 préstamos concedidos para financiar copital de trabajo, no tienen definidos plazos de
pago, pero se ashiman seran cancelados a largo plazo, devengan intereses en promedio del 10%
anual.

Wéase pdging sigulsnla).
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20.

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 3.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
11 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2012
:Expreﬂn an dolares poimdounidenses)

JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

£l salda de la provisionas para jubitacion patronal ¥ desahucio al 31 de diciambre del 2013 ¥ 2012,
corrasponde al 100% del valor actual de la resena matematica calculaca geluariaiments par un
profesional independiente parna todos los trabaiadores que 3] 31 de diciembre del 2013 y 2012 que 54
ercantraban prestando senicios para 8 Compania.

Las principales SUpuesios zeluariales usados fusron los siguientes

2013 2012

Taea de incremento galarial 5,00% 3,00%
Tala de rotacién [promedio] &, 90% 5,900
Tasa de incremento de pEnsianes 2,50% 2,50%
Mimers da empleatos an patal B8 aa

wida laboral promedio rarnanente (afos) T.70 T.20

Tabla de Morialidad @ Invalidez (1] T [ESS 2002 (1) ™M IESS 2002

1}  Carresponden a las Tablas de moralidad publicadas par &l Institute Ecuatarianc &8 Sequridad
Social en el aha 2002,

Composiclén ¥ movimiento al 21 de diciembre del 2013

L o yio
2013 Saldoal Incremaentos Fa Saldo final
TR Inicio —_— Utilizaciones
Indpmnizacones por Desahucia T a4k B.724 4.028 12142
Jubilazion Fatro nal 259,301 14 DES . 44 266
35,747 23,6868 4 028 56 408

Composician y mavimienta al 31 de diciemira del 2012:

(\éase pagina siguEnte)
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en ddlares estndounidenses)

2012 Pagos yio i
112 Saldo al inigip. ~ DSIOMENIOS o iones  ondefinal
Indernzacones par Dasahiesio 4 446 &880 - T.dds
Jubilacisn Palrenal 18,731 10,600 - 29,301

23207 13,540 - 36,741
e e s

=

e

DTRAS CUENTAS POR PAGAR

A131 de AL31 de.

diclembra

del 2013 del 2012
Depbaitos no Identficados (1) 27850 58.281
Provisiones por pagar (2} 40417 dd 543
Cja Chica por pagar 10,204 2686
Apories Indivduales IESE (1) 11.584 13.640
CAnaE varios 273

82768 CE] uz.!’n

1} Valores eleciuados por el chente que no han sido idenbiicados debido a gue se desconoce &l
mimeara de la faciura o nombre de fa persona beneficiaria del depdsito

2} Estos valores corggponden a las provisioneés para los IS0 de [Bs mponaciones y las
comisiones por lranaferancia,

3 Eztos valores fusron cancelades el mes siguienis,

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre dal 2013, el capital social de la Compatia, esla conformado asl:

Accionista Mo.Acclongs  Valor Accion  Capital Social
Luls Draric Villacres 830.181 1 630.181
Janny Roman Roamers 1d 1 14
430,195 830,195

(WVéase pagina siguients).
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 8.4,

HOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlores esladounidenses)

GANANCIA POR ACCION

La Wilidad por accién comin por los afios terminados ai 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido
calcuisda dividiendo |a uliidad neta del ejercicio entre gl nomers promedic ponderado de las actiones
comunes en circulacitn

A conlnuadon, §& muestra la uliidad por accidn:

Al 31 de diciembae del 2013 alllde diclembre del 2012
-
Willidad  Promedio “"i:'-‘ Pérdids  Promedlo  Pérdids
nela Ponderada Py ngln Ponderade porAccién
iFémida) Liikdad par Ascion 55, 160 §30.85 0.0874 {18 151 577 BT9 -0,0332

El calcule del premedio ponderada por accion &l 31 de diciembre del 2013 v 2012 se presenta a
canlinuasion

Accifnan Caleulo do Dias do Promedio

Circulacidn Acciones Vigencia Ponderado
Ejerciglo 2013
Saldo ol 1 de eneno del 20513 830,185 B30 166 i1 30185
Salde ol 31 de diciembie del 2013 830,185 630 185 360 B30.185
Eprcicio 2012
Saldo ol 1 de sneno del 2012 525185 525185 a0 43768
Saldo o 31 de diclambre del 2012 530 125 a30.195 330 S5TTETS

VENTAS NETAS ¥ COSTO DE VENTAS

Composicidn;

iWVease pagina siguiania),

Pagina 42 de 46



25,

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado an dileres estadoundenses)

Ventas

Retmil C.J Arosemena

Cobartura Duran (Matnzi/Uirdesa

Retail Poriete

Ll

Retall Duran

Retail Via Daule

Fetall Tumbaca

Deecuentos, devaluclones, anulaciones

Costo de Ventas

Ruolail C.J Arosemena

Coberira Duran (Mainzlirdess
Ruelall Panels

2k

Ratail Duran

Riatadl Yia o Daulo

Retail Tumbaco

Oiros

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicidn:

——

ALY do AL31de
digiembre del  diciembre del
€013 012
2287158 2158017
1.018.004 ZATH245
B58.722 668378
2603780 1820240,
651,495 443,308
1,053,627 126285
81,9688 ;
(43.068) (23.725)
10.221.687 7550 618
(1.766.061) (1.885828)
(2 466 000} (2.138.033)
{501.784) (428, 388)
(2:270.014) (1.308.908)
{420 BRO) (344, 248)
(B00.312) (241.122)
(BT 608) -
(71.908) {43.418)
{B6.343.582) {8.1687.717)
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26,

HERMAPROVE, HERRAMIEMTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délaras estadounidenses)

Gueldos

Baneficios vLeyes Saciales
Honeranas Profesionales
Casligo de carters

Samndcios contablas

Sandcios de agesoria
\Midlicas, fransporte yrefrigera

Mantenimienlo de equipas da afzina

Sardacios mbarmalicas

I puesies, confribuciones ycuolas
Bodagaje

Zeracas bazicos

Dogrecacicnes

Amerizaciangs

Kriendos

Segunas

Suminisiras y materizles de ofizina
Transpere de mancaderia

Dirgs

Paticipacicn de los rebajadoras
en las ulilidades

OTROS INGRESOS

Composicion:

Al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diclembre del 2012

Adminlstracidn  Ventas Total  Administracldn  Ventas Total

1368281 4TEDI2 B16.305 an.a0s 405050 Ed45.063
76311 198,728 ZTE04E 57168 140,743 187811
25618 a6 26059 - 26.009
- 14.443 14,443 - .

3260 3268 15355 ‘_iE!.E:frE
3883 1883 17 361 £ 1761
10855 g2.891 TA.746 150480 118699 133778
2122 L8727 57.849 54913 G8.455 T4.3EB
10,135 - 10135 8354 - &304
20252 20252 12.536 12536
. - - 14526 - 1.8926

- 34788 34786 a7 115615 116386

26 047 49 861 954808 §7.305 = a7.308
g 2 = e 20778

{2000  £63.132 175132 -
45 0840 577 45657 4 ETE 155 504z
285 23811 71095 . 11652 11652

- 151.880 151880 - 117412 117 412
press 116150 160.144 53,730 Gd BhG 118.586
20400 - 0400 4,562 = 4 562
457542 1370808 1.828.359 422,210 1.083.285 1515466

{WEase pagine siguianlea).
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7.

HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES ¥ PROVEDURIA 5.A.

HNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado en ddlares w]

Al 31 de Al de
diclembre diclembra
dal 2013 el 2012
Coscuentos &n camrpias 135,046 Edl:l.-ﬂ'll-'i
hullas 75 i
Inereses GRANEZNG 300 =
Osres 93,336 22480
Z59.75T7 253 00D
Oiros egresns - {48}
229.78T 252 952
— e
CONTRATOS

Con fecha 29 de febrero del 2012 HERMAPROVE § A suscribid un convenio por transferencia de
informacidn comarcial relativa a las venias, Estado de chentes, estadisticas de ventas' y cobros,
calificacyin credilicia de cada uno de los clenles & informacidn de producios, con la compaiia

HICOPLASTIC S A, por un monto de US 5 150.000
Mediante este contrato NICOPLASTIC 5.A. se obliga &

1) Facilifar la conirataciin de la fuerza comercial y personal de cobranza a la compafiia

HERMAPROVE 5.4,

2)  Facilitar la recuparacion de la carlera de clignies que esta pendiante al 29 de febrero del 2012,

3}  Devoher el inventano de matenales fabricados por MEXICHEM ECUADDR S.A., ¥ los que no
s¢an de produccion da MEXICHEM ECUADOR 5.A sean vendidos 2 HERMAPROVE 5.A

4] A no vender producios de ka compelencis ni de producios Isbricados por MEXICHEM
ECUADOR 5.A, a chentes que fueron cedidos s HERMAPROVE 5.A.. ni como NICOPLASTIC
S.A., ni por sus propios derechos, ni como accionidtas o representante de Olras personas

juridicas.

8} A garantizar el proceso de fransicidn de |a informacian cedida a HERMAPROVE § A

(Vaase paging siguisnte),
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HERMAPROVE, HERRAMIENTAS, MATERIALES Y PROVEDURIA 5.A.

KNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

6] Laforma de pago del presente contrato es la sigulente: por el usufructo de 3 informacién no
divilgada de clignies que la transfiere NICOPLASTIC 5 A, pagara el valor de US 56250 & la
compafia MEXICHEM 5.A., durante el periodo de dos afos. después de un periodo de gracia
de noventa dias, hasta llegar a la suma de US & 150,000,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entrz el 31 de diciembre del 2013 y ia fecha de emision de esios eslados financieros (Guayaguil, 28 de
Abnl ded 2074} no sa produjeron evenlos gue, en opinidn doe la Admmistracién de la Compailo,
pudieran fener un efeclo significalivo sobre dichos esiados inancieros que no s& hayan revelado én
oz mismos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los esiados fingnciercs por ol afo lerminade el 31 de diciembre dal 2093, que comesponden o s
estados financiaras bag NIIF de la Comparia, han sido emitidos con la autorizecidn de lacha 28 dé abril

del 2014 dal Gergnte General de la Compafia ¥ poslenormante seran puesios a considerpcion de la
Junla General de Acclonisias para su aprobacidn definitiva,

Pagina 46 de 45



