FPREFABRMCADS CCRCREETOS Y EDNFRTDS “FRECEDm .0
BOTASL EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINAMCERDS
ASOS TERMINADOS EL 31 OE DICIEMEAE DEL 2056 Y 1S
(Fapravsise op doapes ernpioaiafen

NOTA L.- CPERACONES

coostdueda e 20 de apeceo de 1387 on b Cisdad de Guayagud - focador o ivsora ow
ol Eepgore bisecanad & 15 de dierabre de 1987, Sa objetivo principal &y s
traksnsrtacatn A materid de pomtnacoon, 2 coma de sus cRbaradog ¢ i
plementy de b conatroocon.

Ly sitvacion politia cel pads, origind disrninuide gn venta de los senacias que proves
la compafiis y decdid weedir pite &= los wehiculos hoomniganeros a Haolsesa,

NOTAZ.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principaler poifticas contabics adopsadas en la prepatacion de los estadns
finarzieros se detallan & cantinizacioe:

a] Basn dé prepacacian

Las presentes estades financsesas de la Compadiaal 31 de diciembre g 2016 2015,
tansituyen lay esados financiercs preparados de acuendo wan las Narmns
Internacivnales de Informadon Financiera (MIF), emdtidas par el Consejo da Harnias
Intermazionales de Condahilidad (IASR), 1as que hen side adoptadas en o Eouades, y
reprosentan la adopeidn integral, explicta ¥ sin reservas de Gas refersdas narmas
Internacsanaies splicadas de manera undorme o los ejarcicios qise so prosontan.

Lin préparacion de los estados financieres de acuerd) can HIF reguiene el ute de
clertas estimades cantables caticas. Tambidn requiere gue Ta Adminktrackin &larsa
el Julekn en &l graceis de apktacian de s politicas contables de la Comaania,

b| Efectivo ¢ squivalente de efectivo

Las acthidades de oparacian #n ¢l &14de de Fujas de efectwn se prasentas por el
midtada mdirecra, Fada eite propdiito s consideran como efectae v &fuivalentes de
afective of salfo del rubro de efectivo disponibic y depdsitos 3 £ wista en bencos de
libre desponibilidad.

el Cusntas par cobrir ¢omuerciales
L% fuentas por obrar comerciales se FeCOROCEHD RE3Menle # 19 valor ranonable

subiecuemtemente & valorizan 3 e (0SS Fmilickde mewos b prosishin por
deterionn. La prowididn por deteriors de s coentzs por obsar comerciaghes se

>3 gl £



PILPE AR A0S, OOXCRETCS ¥ EDIFICIZS “FRECEDI™ 5.4,
m‘&:b EEFLICATIVAS A LS ESTADDE FIRATIEROE

TR SRS B M EE DICTEME=E DL 2006 % 1215
Ll mpirunrhes #8 ddeen edsdoutiderees]

sl alalers cusndo osicte evidenslia obietiva de gue b oompains o pod s & coakesr lidos
loa Fo-wtors wencidion 4o sourddo oo las Hrmines omginales de g csenl st dor oo @
Mguran indeadoin de poside deterare 4o las curatas por cobeer ser dif cultades
fonmrcieras del doudor, 2 probeiisted o= gue ol deafne waya 3 INCET SR SIa00EE &6
boera rroll s o de e ooitn Taaecers ¥ o oerpimieala & pag) il o M
a3 e verdidon] TF monlo de B poowisida o3 b diferendis endee & valos & Theos gl
2t v 7 ol wales prviente el estimado dz ot co clecive uturor. gue e altrbondein
e lasuonta, doitoatados o ke Less e mtaeds Hiccnha Bl vion en baaos del acive 12
pidiita par med o de ara tuerta de proviiiEn ¢ el monio d B péndda wo retonsde
on Cadgo o sitado de resaltados nlegred en el rudee o prilds de oonda Ceindo v
cugnibn por cebiar 4o ponthdare incobrable, se crshga coniira B réspeciie: prosisicn
par: cuenbda incchesbles. Lp requpeeacdn posterior de monbos previamenis
endtigados 1e racondoe fon crédite o I Guenia otros ingrezos en el pulade db
regultados integral,

dl Activos finanderas
Claslieacan

Lin Compafila clasifiea sus actrsos financiores =n 4 categarias: “alivas faandasas a
wilge paeordbile o trawks de ganancas o pérdidas”, "préstamas y tuentas por cofira
Thelvas Maaneloras  mantenidos Baska su wencimeenta” v “activas liranzicros
digpeniblas pars la venta™ La clasifeaidn dependa dal propdsita para el cunl 1o
shquicgcnn les activos finarcieres. La admimistracian delerminala clagifless i o aias

sctlvad flnarcioms & 1a fecha do su recarnacimieniba inidal,
Il.!ﬂ-r'lﬂ-l!lﬂ'llﬂﬁ'l:-ﬂ'!'l‘rll:-ﬂll:iﬂlrl

Las pempras ¥ ventas normales de actfaos finasceos se recenaeen a by fecha de In
negoclacian, focha en la gue la Compadia S8 compromets i compral o wendar ol
attlea, Lot apdeas Toaphiserns mantealdoes hastia sy wencimienlo e recprapen
imcaimende & o vake rarosakle mis los cosios de tansaccidn, los achnga
financenas s dejan de reioacen duando ot derechas a reciir sus flujos de efective
repitan 0 w0 bamafesen ¢ la Compafia ha teaasfendn sedaacaimenic lodes s
wietprd ¢ bereficat derivades €e w propiedsd. Con postedionidad, oL sclvod
Framnganiss wandemndon hatia o weoCimonts o repilran 2 U ooto mroriesdy pod
el mied s de wrtesds sleci=an,

¢} Daiptensiss

L3 ewitencid oo pepmlcen of O O 3t vEod Mo de reofitaciin & oo el
rurae



PREFARICADSE, CONCRETDS ¥ EDEFCE0E "PRECEDT™ £ .4,
Al EXPUCATIVAL A LOS ESTADGS PINARCIEROS
TNEMKADRGS EL 3] DE DICIEMIPE DEL 201 ¥ 2%
{I:_ﬂ_ﬂ_uhndﬂu-u B EIEL TV S

fl Propicdades v cquipos

Lt propardades ¥ 0oaipos 1 presenl o o walor rarcaable reculiante que sage de un
v phiets pa i thpda o of 2o HI03 por on petiie ndepen e Lo aAe SeTa dighe
efecto v Lol ado pod L Ssponntesdesca de Compences. Tile aportte o fedrlloadn
Lama g mgyor valor de Lt propeedadies v equipos oon ooirapaeliks en s ceerta
“Aplzatia por pretepcy wit NIF°. Lo depreciacdn o radneds oom bare 2l métods de
Wived 2 tabie wi wida il peslante ¢itive st por [ COMNPIRD ¥ EIEL00S DECAROL

Oe piwerde o los requedmientos de la HIE 1yl ML 16, [ compaitcs progedid o
revahear of 500 de sun prepiedadtes v equipos.

Las vidat Gtilas extirmadas de las propiedsdes ¢ euines o0 135 squisntes

MBguinarias § eqLipog s T afas
Wehipalay - Ervtre 2-1D afios

Lag gananting ¥ pérdidas par la wenta da sctwos comespenden a la diferenoa entre los
Ingrotes de la framaccicn ¢ ol vakar en libros de los activas. Estas se ntlugen en of
pithdo da resultades integrales,

gl Deterioro de activas
Beteriara de activos no firanceras

La Compahia ¢walis anualmente la existends de indicadares de dotedens sabre
peiivos mb oorfienies 8 emisten ndicedares, la Compshia eflima & monta
recupersble del activo deterisrado, Las pércidas por delericeo comresponden al
mprds e gl gue of valar an [Bres det aotivo excede a'su valar recupsrable. El walor
fecupsrshle de 33t actives comrespoode &l mayee fatfe @l mesta feta gue G
albbemfes di gu wenta o su valos en usn. La Sdminsiradidn ha realipado los anabds
perirentey y (evSicera gae no s han prodecds ecentos gue indigues gue it
stwod 8O Caiseates Sisilieafives no padian recuperarss 2 wu valur en lbeos.

el it b e Sctiwos Sinanmieros

Activon wloadps & Dodip sertinos

L# Comnpalia evilla af Bral de cads pesads 5 by Eundfa @iy GOl S diTarinnm 48
e e Rrinceno o gupo de activos Feenceens. 5 exifle delinrnd de um bied
Enancieny o gropo de xines nanderos la pérdida por deteriore 1o reconece oo ok




FREFADRICHAOOE COMTRETOS Y ELIFICIOE "FRECEDI™ 5.4
CIOTAS EXFLICATIVAS A LOS EETALCS FIMARCIERDS
AHDS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBEE DEL 231§ ¥ 2003
(Exprasedoe en diams asadoon klerees)

hay evidericia objebive de deteriors comis resultado de une g mas eventos courrldos
despucs del reconocimiento inicizl del activa [un “evento de pérdicda®™) ¢ que el aaeata
do pdrdida o eurnios) tiene wn impacka sehre bos lejas de efective estimades dal
Biliva financiora O grepd de aclivgs Finacdiorss que puede ser estimado
confiablemente,

Efivwante de Lo pbcdida se mide cardla diterancin anidre eleakan e libres de los aclivos
ool walan presente g les foborss Mesas de eleeiye. estimados descontados a la sasa
de interés efective ongnal del activa financiera. Elvalor er libros del amive se reduce
val monto de [z pérdida s reconcer gn el estado die resultadas integralos,

Sip a0 ouan ponicco poitence, £l manto de i pecdida por detesicso disenivoyne v dcha
clisrmirucikn §8 S2Racianng ehjelivamernte o un evenie Gue hias ceorridao desputs de
que s¢ recaracd dicho detesices, la rewersidn de la péedda  por deterionn
prevamente recanoica se reconooe on o estado de resultados inteprales.

La S&dmimistracicn ha realizads Tos andlisie pertinentes ¢ cansdera que no se kan
praducido peentas que irdiquen gue sus 2ctivos financieros sipnificatwos no pedriza
racuperarss a s valor &n Hhros.

K] Custas par papar v ablipagicoes Bancarias

L3 cotentad por pagar san allipaciones de pape por Bienes & derdcos adgui-cas en
gl fursa rarme] de ks onepodics recinocides al waler pomical de las facuras
reladonadas, que se aproxima a su casto amortlizado. Las cuonias par pagar e
dasidican pama pasivos carrientes 51 tienen upncimdentas menores a 12 meses
cantados desde la facha del astmle e dtuadida faanciera, e lo contrara ce
Bl an GO pasivas B carrientes

Las abigaclancs harcarlas representan pasheas finanoenos que 58 feconcoen
Inicalrmense a s valar razanable, neta die los costas die Lz transacsidn ing i edcas, Fulas
prsamias s regisiran subsetuentemante 3 s caste amonizele: oo lquies dif=renda
entre lGs Tervdes seibickss (neto de ks eostog de rarsaccitn) ¢ el valar de redencdn
sereconuoe on el Cstado de Resultades Integrales durante ol perlada del préstamn
usande of miétodo del interds efectiva,

Laz ablipacianes bancaries fe dasifican coma pasva corriente a meoenas gue |a
compadia tengz derechaincendicianal de diferir el page de la ohligaciéa per baomeras
12 mesns despoes dela fecha del estado de sitnacin financieraoisss naw it

il Ifmpoesioa ks senta carfiepte ¢S ledde

El impueits a la renta astd cenformado pee Fas ablipadones logales por impuesto a la
renta [puesto a la renta correnbe| v oof impucsto a la renta dideride. Elimauosto @



FREFABRICADCS, DUMCRETOS ¥ EDIFICIRS "FRECOD A,
MOTAS EXFLICATIVAS & LOS ESTADDS FINARCIERDS
A0E TERMINADRS EL-51 OE CICIEMBRE DEL 2004 Y 2018
(Exgresadios ea Sdbres esizdounidensss)

la remta s recorochdo enoel estada de petultados inBeprales, excepla coands &bo 4o
refaclana con partidas registradas directamente ea el patrimanio, & fuya casa el
efacto de impueesta se reconoce fambiée on el patrimanic.

imptesho 2 (o rentn conmenie

El impueste 2 la renta carrbente se calcola sobre B renta pravable del sfic utilizando
tazas impositivas premulgadas a ka fecha ded pstado de siteacion financiera y cuabquier
ajurste 3 las irguiestas o bz rarda de afics aaberiarms

feanisio @ 1 reata aifeeno

El impuosto a la reeta dideride s 2qued gue la Compafiia espera pagar o recuperar ¢n
i Turduso grgr Lot dilaransiat farmnporands antne gl waloe en linres e 195 300 s W pasius
¥ sus correspondoeabes bases trbutarias, Los acted ¢ pasivig por impueatlasdiferidos
son generalmente reconocidos por todas las diferencas temporanas y sen caloulados
g La% rasas que estadan vigentes a la facha en que los pasivos sean pagadasy les activis
dean pealicadas,

El impuestoa la renta diderid o se provisiona e so fotafdad, pls el méteds del pasivo,
sohre las diferercias temporales que surgen entre las bages tribtarias de activos v
pastaes ¥ 5US respactives valores mostrades en los ostados fimanderes. El impuestaa
la renta diferide se determing usando tasas fributaias e b sidn prometgaddag a la
fecha ded estada de sibuacidn finandiora « que 28 edpera seran aplicalfes cuands ol
imipucsta a fa renta diferido active s redlice o slimpoestc 3 1o senla pasieo se peapue.

i Qkligacianes par benafidas de retire ded personal - Jubllacsdn patranal y
desahixio

El casto de pstos bonefcios definido por las leyes labaralas ecuatorianas se regesira
can Zarge a las costos y gastos def ojerdcio y su pasivo representa =l valer presente
de la abbgacitn & la fecha del #stado de gtuazién finardera que se determina
apugknenle  on baie g esmlics  aciyarizles |:|l'-:|l.7|=l:-'-ll'|l:'5 par une BTuars
indeperdierds usandd el indbada de gaidad de orasditg proyestade, ED waler presenie
de la obligadan de benefido definido se delerming descortindo los flujes de salida
de efectivn estimadas usarsde [a tasa de Interds del 2.17%. Esta fasa de Interds e
gk minag wiilizarde 1o 12 de Berds carpeeasivgs df 3ita calidad dencminadas anla
milsma maneds en B goe 165 bepelicias 2e0da papadas @ guie fienan WEmings gue e
aprosdmnan 2 los términcs de s abligacian por pepsaanes hasta wovencimienta.

Las hipdtesis actuarizfes ncluyen estimaciones [wariables] tales 14 1ass de descuento,

3 g



SREFALTDC A s, QOMCRETOE Y PREFTCICEE "PEECEDI™ 5 4,
SIS EAEFLICATIV S A LOCE ESTALRDS FokaMUIEROS
ARCE TERMIVALEIS EL 31 BE DICIEMEBRE T3EL 2006 ¥ 2015
[Eapresasas on didbees eundognbderses!]

taza o= morizlicsd, eclad, ssen ados du servicio, remuneradones, mosenenio fuiuna
g memuncrationes, tass ce rotackan, endre oiras. Cl efecks, positivo o nepalivo, o los
cambias oo lns astimaciones viillzadas se reconece cractamente <o el estnda oo

resultadss intagales,

kl Provistarss

|55 prosdsianes s recanacen cuande [i [a pompaiia tlene una abligacidn presents,
va fea legal Oimplicita, come resaltads de evarmos |'-';-"=-'IT|I'-'=. I:iil NE ArenEale gue s
nescesarid ura salida e pedogsas pare ligoidar la shilgacide: v, i} 2l meals <= ha
extimade de farma fiable. Los montos reconoddos coma previsicn =on b mejor
patimacifnde la administracldn, ala fecha de clerre de les ostados finsncloros, die ks
desembalans necasaring para liqueadar L ohligagsdn.

i Capital socisl

Las acoicaes comunes s clasifcnn cama pedrimiono.

Lla zcoonista Hohesa, Hormlgenes Hercules 5.0, manticne una ineersidn &n acticnns
an Lz compadin, cuya partizipacdn o5 dol B0 del capdtal sacial. La acclanisia gjeroe
mfluancia signifcativa ¢ de contaal sobre Precedi 5.4,

Do acerde a la HIC 27 “Fatadas financlares censolidades v separades” para la
comniobdacidn de esladics Fnandeos Baka gue poias mds da la miksd o=l poder de
waba de ot entdad, este informe = sncantrard pos s=parada,

m| Rescrda de czpltal

Este mabireircluees les saldas de las Seentas Reterva pir resakarizacian del patrirario
¥ Rempresian moretzres w |s contrapartida de las amnths poe inflaciin v por
corrccrdon de brocha entre sflacian ¥ devaluacian de laz cuentas Capimal v Beserens
ariginados an el araceso do canversidn de los registros centables de sucres a ddlaras
wstapleanidenses 2131 de macee cel 2000

El salca acreedor & la ouenta resscaa de capitel pedrd ser croilalizeda, e o oarte
Juie gxceda al valar dx las aérdidas arumuladas v las del dlbima ejercisie scondmim
condluls, < lag e, & deaaelia en cass G Euidackin de b compaiia, Mopaded
cligkriliuirss A utilicarse pacs pagds el Cailal soserila nG pagsdds,

n) Distdbucion de dividendas

La clistibuckn: de divdlesdss a ks acdionisias de 1a camipaniz se redanoses como

2T ]<



FREF 48NN, COMCRETES ¥ EINFRCROS “TRECHH™ T4
NOTAL EXFLMATTVAS A LOS ESTADDS FNANCIERDY
ARG TR DS UL )1 DE COCTEMERE DEL 2036 Y Shit

pasivi on los evtadon Fmancieres en el pedfodo on o que los dividesilos e apraeban
por los sccionistas de ls compafia.

al Heconctimipnte de lngresas

Las ﬁ'IBHII:ﬁI e EREulan @ walar ragcaable de la contragrestaclan ealvads u por
cabirar, tenléddo an cudaata @ importe estimado de owalqular desdudntn, Bonifcacidn
o rabaaia comercal gue la companiia pueda ciorgar

IngrEIoy B Slguiier de praniparts

Los mgreied v tereicios de alguiler de transporte, sed25a 2 reusitidas ea bate 25w
E EL i R

A Coted yw st

Las cotlod v ERlard &4 Fopntra M ofe hoisdd g, Lon oonlas y patted +& fCanaien a
miedidd Gue ton Nl Flin, indepeadientemerds de la fecha on qué w hages realizado
ol pagn, ¥ o0 regaire en el pericdo mis cercano e el que se oonpce,

La compaihls ulilen para la presentaocn del estado de resaltales integral el métedn
de pagtus pes natursiern,

q) Camgpansactin de saldos v transacdanes

Comaacsema gennral o oy estados Francoms no se compensan los actlvos ¢ pasivas,
tampecs [og ingreses v gastos,

MNOTA - ADMINISTRALHIN DE RIESGDS FINANCIERDS
a) Factores de rieago firandero

Las acticfades de Lo Compadis 2 expoaen 2 o sadrfad de sargr fasecesor
ridnpat die repdtady {gue comprente 3 Jot resgoc do oo ¢ti0 i Ling de intesdul, feupe
e oS0 ¥ inpe de bguider H programa peanetal do pdraaiittatitn do nikiges de
l» Compahia wr (Sncema ponLpdimecte en lo impredecible €0 ko mercados
financierod v trata de minimizer potencales ofectas adwrioy en s desempeds
finarciern

Biesge oy mroa e

il Rinsgo da pracio
La compadils 0o exld sapuestn al nesgo de precios de sus sericion

2] 7 15




PREFARKICADDS, CONCRETOS ¥ EDIFICIOS "FRECEDI™ 5.0
RTTAS EXPLICATIN AR A LOS ESTALDE FINANCIERDS
TERMINADCS EL 31 DE DOCTEMBEE DEL 2715 ¥ 2015

AHapresadion o ol ilargs eslaidouidtinzes)

Bieama che dwsa e ndends sobne of vaior rovonadbie i oy fuiag oe efectivg

La compaiiia no Teene 2theas '|-I.|r|:I'F-:-;|:|'.'I'|I|:|-= gue generan Abereses, los ingresos y o
flujon de eleciive opeatives de la cargaiia son sustancizimente mdepencentes dp
cambint en Bt tatas de inters on el marcado

ﬂﬂmuuwnmd-hm_ﬂhnﬂﬂdwnmmmpm.
£ emdpudemrsin & Licss § a5 cxpone 3 3 companiz 2 ceapa de ve'or raronalde dy
3 1peat O wWirhie.

Higripg e Led ik

La compafila no Elene condantradones significatives de riesgo credtivo oo leroenoy,
fa compefifa presta wa sewvickos principalmente a e compaiie Hoheza, Hermigenes
HMérodss S A Lag venbin principalimente cobradas oo efectiva.

Aleaga dp dgpided

L siniivstracian prudente del riesga de liguider, mentiens suficlonts alectiva ¥
#quivalientis & cama la disponibilidad de firenoamienio a trewés de on rdimgro
sdecundo de fugntas de financiamienta comarometidas v la copacklad de cerrar
pesicienes de mereade, En este dentida la Compatia no estd expuests n deagas
signifeatives do ligude: ya gue histéeicamente Bos Mujos de electiva do s
aper g land4 Wohan permitide mantener b suficiente pars stender wug obligaciomes,

La Comgalila moniftores permanentemente las resenvas do liguidee sobre la base el
analivi petmanente de s capital Sp eabhiegn (ratia de kguidaor) y oo proyecdoncd do
tut feajay de eloctive gee tomen en consideratitn pristpalmenta of Suje de |
aitividadey operativas ¥ de mvwersico.

B) Adwinftrecidn del diepo S capital

Lot ol tredd de be Corvpasn o sferircsirad of Caparad Sol o Saleaguar i b ¢ ciag
B¢ (OBt HOAD EEprels e Ul O & POOROGTO G ORI [eTAnat B Sat
adkkarantas, beacfiod 2 olros grupos de mitevds ¢ e rieney @na eihiudturs de capdal

dptima para redidin of cosbo ded capitial.
Ls peiitics de s Compatia a1 ks de Fnanciar todeos sus proyecion, de oo v de linge
placa, con wis propies releisos oparalivag ¢ con obligacones Dancenas oon distirtds

insBtiszierey Aranceny &n el Exuades, Con &56e chietiun (3 admipiaradiar manticno
unia mEruEturs da capital acarde al tatal de sis scrhsas perranent s,



PREFABRCCATDDS, CONCRENSS ¥ EDIFLCTES "FEECEDT 5.4,
MOTAS EXPLICATIVAS & LOS BESTADOS FMINANCIERDS
ANCS TERMINADDES EL-31 DE DETIRMBRE BEL 2515 Y 1015
[Enpresides <o Sdlares sladomidimas)

cl Estimacidn del valer razenaklie
Lz Compafifa no mantiens adivos o pasivas fnancierss madicas alwalor razoeable.

50 asume que o wvalor nominal menas lod apestes de grbddo astimados para las
cupntas por cobrar y por pagar comercizles se aproeimaen 8 10 salires raranailes

NOTA4.- EETIMADROS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Las estimadas ¢ ritersas ussdes son continuamente cvaluados y se baszn en fa
experiencia histérice v cirod factores, inghivencs [ expertativa de oourrencia de
punmbas futunos que se consideran razonables de soperdc Can Las ciicunsandiag,

d] Estimades y criterias contables critlcos

La adminsiraciin pfectda ostimaciorss v supueslos respecli el Tutorg,  Laz
pidimacianas conlables resyltantes por definicicn muy pooas veoes serdn |gualesa las
rezultzdos reales.

Esias estimnacianes s realizan em Sursiicea de Ly medar indoemacian dispaniizls sahoe 125
kechios analizados. Cn coalguisr s, 05 pedfle gue adantecmianbos g pusdan
tener lugar en of futuro abliguen a madifcarles én 168 pricimas ajercicing, o que s
riealizasia, en su cxsa de dnrma prospectiva. Las principales estimadones v sus
SUpLBEEkDY (B presenlan a continidacica;

dmpuesios

La determinbiin de las oblipacianes y gastos por impuestas requiere de
interpretacianaes & la legilacide ribinaria aplicable. La adminisiraclén cuenta con
asesoria profesional cn materia tributana &l mamentc de larss algana decisicn sobre
astinios brihtarias, tenlenida en cuenda wna oolitics canservadora,

Gbfigeoiones por Benefinios per redinog il periaeol

£ valar presente de bas oblipacones par pleaes J peadiGn depeade do un ademers: &8
factores gue s determinan =obre bases actuarialis osandsy un fdmerd i sapeeslas,
Les supuestas wsadas al detorminar of casto nedo por pensiones induyen una tasa de
duscuente: Coalgusss camibic en astes supeestas tendra impacte en of valor en bbros

de la abligadén por planes de pensan,

La compaiiia deternmane lo tasa de desguento apropiada al final de cada afa para
determinzs ol valor pressnte de las futurss selidas de ugos de efeiaao estimadas qua
58 prewi 0 requenind para cancelar bas abligacicnes por planes de pensidn.

5 T B



A determinar osta tasa de discuents, la Administracidn conslders s taszs de imnterds
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