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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

; 

Hansen-Holm 

Alos Acclonistas de 
AGRÍCOLA LAS VILLAS S A. 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRÍCOLA LAS VILLAS S A, que | 
comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y ! 
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de : 
flujos de efecto por fos años termmados en esas fechas, así como el resumen de fas ¿ 
políticas contables significativas y otras notas aclaratonas [ 

2 En nuestra opmión, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en i 
todos los aspectos Importantes, la situación financiera de AGRÍCOLA LAS VILLAS S.A : 
al 31 de diciembre del 2018 y 2017, as! como sus resultados y flujos de efectivo por los ; 
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionales de 
información Financiera - NUF 

Fundamento de ta opinión E 

3 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas internactonales de 
Auditoría - NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en a sección Responsabifidlades def auditor en relación con la auditoría de 
los estados financieros de nuestro nforme : 

4 Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores ('ESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades 
éticas que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador 

5 Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión 

  

Asuntos de énfasis 

Los siguientes asuntos de éntasis no modifican nuestra opimón J 

6 Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 100% de los Ingresos por venta de árboles de 
teca corresponden a un cliente, ver Notas 1 ACTIVIDAD EGONÓMICA y 14 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de compraventa de árboles 2018 y 
20t7 

7 Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía presenta un capital de trabajo negativo de 
1US$235,233 (2017. US$111,618). 
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8, De acuerdo con las resoluciones emitidas por el Ministerio de Agncultura, Ganadería, 
Acuacultura y Posca, se autorizan desembolsos por concepto de mantenimiento de la 
propuesta de reforestación Comercial, ver Nota 14 COMPROMISOS Y ' 
:ONTINGENTES. 

Otra información que se bresenta en la Junta General Ordinana 

  

2 El Informe de auditoría externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 23, 
2019, previo a la cefebración de la Junta General Ordinaria dla Accionistas en la cual se 
presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es 
responsable Esta otra formación, a la fecha de emslón de este informe, no se 
encuentra dispomble, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra Información que se 
presentará a la Junta y los estados financieros aucitados 

10 Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre fa otra información que presenta ; 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores , 

Responsabilidades de la Administración y los Accionistas en relación con los estados 
financieros 

11. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fiel : 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera - NIIF, y de control interno que la Adramistración considere ; 
necesano para permitr la preparación de estados financieros libres de errores 
importantes debido a fraude o error 

12 En la preparación de los estados financieros, la Admmistración es responsable de ! 
evaluar la capacidad de la Compañía de contimar como negocio en marcha, revelando, , 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y : 
utlizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga . 
la intención de liguidar la Compañía o cesar sus operaciones 

13. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Compañía 

Responsablidades del auditor en relación con ta auditoria de los estados financieros (Ver : 
Anexo), : 

14 Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable acerca de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores matenales, ya sea por fraude o por 
error, y ermir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión Seguridad razonable i 
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría realizada de i 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA siempre detecte errores 
matenales cuando existan Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se i 
considera materia) si, individualmente o en su coníunto, puede esperarse | 
razonablemente que infiuyan en las decisiones económicas de los usuanios, basadas en 1 
los estados financieros 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

  

15 El Inform de Cumplimiento Trbutaro de AGRÍCOLA LAS VILLAS SA, al 31 de 
diciembre del 2018, por requermiento del Servicio de Rentas intemas, se emite por 
separado 
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Anexo 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

  

Como parte de la auditoría a los estados financieros AGRÍCOLA LAS VILLAS SA, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorta - NÍA, aplicamos el juicio 
profeslonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría Tamblén 

«  Identficamos y evaluamos los riesgos de errores signficatvos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a 
esos mesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y aproplada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

+ - Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control mterno 
de la Compañra 

+  Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ — Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o ño relactones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoría, sm embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
no pueda continuar como Una empresa en marcha 

+» Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones, y 1 los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoría respecto de la mformación financiera de la 
Compañla para expresar una opinión sobre los estados financieros 

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la 
Compañía Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

+ — Nos comunicamos con a Aclmintstración de la Compañíla en relacion con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados 
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
interno que identificamos durante nuestra auditoría 
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ACTIVOS 

Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Otros activos 

Total activo corriente 

Propiedades y equipos, neto 
Actos blolágicos, neto 
Impuesto diferido 
Otros activos 
Total actos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 

AGRÍCOLA LAS VILLAS 5 A 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dolares de EU A) 

  

Notes — 2018 2017 

5 21,900 70,008 
1,781 4,681 

3,322 2,416 
8,828 7,048 

33,831 84,151 

6  1798,930 1,806,110 
7 2,116,580 1,985,510 
12 774 o 

12 12 
3,950,127 3,855,783. 

Cuentas por pagar 17,822 9,064 
Partes relacionadas 8 230,248 152,052 

Gastos acumulados 8 20,993 34,851 
Total pasivo corriente 269,063 195,167 

Obligaciones por beneficios a los empleados 10 141,229 137,710 
Partes relacionadas 8 1 954,688 1,954 689 

PATRIMONIO 
Capital social 13 19 860 19,860 

Reserva legal 13 9,930 3,305 
Reserva facultativa 13 122553 30,744 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonto 

43 _1,432,803 1,513,738 
1,585,148 1,567,617 

3,950,127 3,955,783 

Las notas 1-15 a: fharte imegrante de los estados financieros 

Ing JAgBéres Armpos 
Repiésentante Legal 

CHÍA Ennque Cabrera 
Contador



  

AGRÍCOLA LAS VILLAS $ A 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
  

(Expresados en dólares de E U A) 

  

  

Notas — 2018 2017 
Ingreso por actividades ordinarias 1y14 220,814 307,877 
Costo de ventas (31,011) (40,937) 

Utilidad bruta 189,803 266,740 

Gastos 
Gastos generales y administrativos (155,305) (139 186) 
Gastos financieros (9,687) (36,227) 
Total gastos (164 992) (175,413) 

Otros Ingresos, neto 11 6,347 35,595 

Ublidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 31,158 126,922 

Partraipacion a trabajadores 12 (4,674) (19,038) 
Impuesto a las ganancias 12 (8,958) (9,420) 

Utilidad neta del ejercicio 17,529 98,464. 

       
Las notas 1 oy/parte integrante de los estados financieros 

Ene ld. 
Ing Julio, CPÁ Ennque Cabréra" 

Contador 
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AGRÍCOLA LAS VILLAS 8 A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Utilidad neta del ejercicio 
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejerctoro con el efectivo neto 
provisto en actividades de operación 
Depreciación 
Participacion a trabajadores 
Impuesto a las ganancias 
Obligaciones por beneficios a los empleados 
Cambios netos er activos y pasos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por antlepado y otros 
Cuentas por pagar y otros 
Efectwo neto provisto en actwidades de operación 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de activos biológicos, neto 
Adquisición de propiedades y equipos, neto 
Efectivo neto (utllizado) en actividades de versión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN. 
Prestamos a partes relacionadas, neto 
Efectivo neto provisto en actudades de financiación 

(Disminucion) aumento neta en efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

Efeotwo al final del año 

      

    

Las notas 1|- 1 

Z 

aj 

2018 

17,529 

7 606 
4,674 
8,955 
(747) 

2,900 

(808) 
220 

11,108 
29,125 

(146,805) 
(425) 

(147,231) 

70,000 

70 000 

(48,408) 

70,006 

21,900 

jarte integrante de los estados financieros 

AAA 
CG PÍA Ennque Cabféra' 

7 
Ing Juli PAra 

Repfesentaré Legal Contador 

2017 

98,464 

8,071 
19,038 
9,420 
1,163 

7,148 
(1,263) 
9,237 

(33,395) 
117,383 

(220,477) 
(5,331). 

(225,808) 

125,000 
125,000 

16,575 

53,431 

70,006



AGRÍCOLA LAS VILLAS S A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 
  

(Expresadas en dólares de E UA) 

  

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

Operación 

AGRÍCOLA LAS VILLAS 5 A fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 26 de ¡uho de 
1968 La actividad principal de la Compañía es la siembra de teca y el arrendamiento 
de bienes inmuebles 

La Compañía adquirió terrenos en el Canton Marcelino Maridueña con una superficie de 
1,139 06 hectáreas En 1996, la Administración de la Compañra inició las actividades de 
preparación de terreno y en los referidos terrenos fueron sembradas 424 16 hectareas 
de teca y 186 09 hectáreas de otras plantas, cuya siembra se efectuó desde el año 
1997 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañla mantiene sembrados )) 785 05 has de teca, 
1) 222 62 has de otras especies, y, 11) 54 53 has de rebrotes 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía posee 387,964 (2017 378,950) número de 
árboles de teca plantados y 66,400 (2017 72,310) árboles de otras especies 

Al 31 de dictembre del 2013, la Compañia se encuentra en etapa de operación desde el 
año 2014, registrando ingresos por actvidados ordinarias por venta de teca de 
US$220,814 (2017 US$307,677), ver nota 14 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, 
Contrato de compraventa de árboles 2018 y 2017 

Aprobacion de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 

emitidos con la autonzación de la Administración, y luego puestos en consideración de 
fa Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 

modificación y/o aprobacion definitiva Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2017 fueron aprobados por la Junta General Ordinana de Accionistas de fecha 1 de 
marzo del 2018 

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabiidad (¡ASB) de confomidad con la Resolucion 
SC DS G 09 008 emitida por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R O 94 del 23 XII 08) 

 



  

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico El costo 
historico esta generalmente basado en el valor razonabie de la contraprestación dada a 
cambio de kienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transfer un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, Independientemente de st dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras tecnicas de valoración En la estimación del valor razonable de 
Un activo o pasiva, la Compañíla toma en cuenta las caractensticas de Un activo o Un 
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho 
acto o pasivo en la fecha de la medicion 

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos 
de entrada se desoriben a continuación 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
aclwos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañra puede acceder en la 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nwel 2 son distintos de los precios cotizados Incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañia y a un pasivo financiero o a un Instrumento de patrimorio en otra 
Compañía Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañia se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del mstrumento 

  

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 

Compañia Para propósitos de presentación del estado de flujos de efecto, la 
Compañila incluye en esta cuenta caja y bancos 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tenen intereses Cuando el crédito se amplia mas allá 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utilizando el metodo de interés efectivo 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determar s existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce Inmediatamente en resultados una 
perdida por detenoro del valor 

Los acreedores comerciales son obhgaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no tienen intereses 
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c) Activos blológicos 

Los activos biológicos (plantaciones de teca y otras plantas) se miden bajo el modelo 
del costo, restándole cualquier pérdida por detenoro del valor acumulada 

Los cortes de madera se miden a su valor razonable menos los costos estimados de 
venta en el punto de cosecha Ss estima que al séptimo año transcurndo desde el pnmer 
año de siembra se inicsara el primer raleo y que a los 20 años trascurdos desde el 
primer año de siembra se iniciará el proceso de corte 

d) Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se presentan a valor razonable La depreciación de los 
activos se registra en los resultados del año, utlizando tasas de depreciación basadas 
en la vida útil estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, así tenemos 

Edificios e matalaciones 10 - 33 años 

Maquinaria y equipos 10 años 
Otros 10 años 

e) Obligaciones por beneficios a los empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobiemo para pagos por largos penados de servicio. El gasto y la 
obligacion de la Compañia de realzar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los penodos de servicio de los empleados 

La Sección 28 de las NIF para las PYMES espeolfica la contabilidad e informacion a 
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores Los pasivos por 
los beneficios post-empleo Jubilación patronal y desahucio, son registrados en los 
resultados, en base al correspondiente estudio actuanal determinado por un profesional 
independiente 

El estudio actuanal se realiza en base a supuestos actuarales Las suposiciones 
actuanales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determmarán 
el costa final de proporcionar los beneficios post-empleo Las suposiciones actuanales 
seran compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salanos y tasas de descuento 

Las hipótesis actuanales utilizadas por Logaritmo Cla Ltda para determunar la provision 
presentada en el Informe son las siguientes. 

2018 2017 
Tasa de descuento 821% 8 34% 
Tasa de incremento salarial 391% 397% 
Tasa de rotacion media 10% (18 18%) 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por vente 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
En los casos de terminación de la relacion laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el 25% del 
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equivalente a la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

f) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del Impuesto cornente por 
pagar y del impuesto diendo El impuesto comiante por pagar está basado en la 
ganancra fiscal del año El cargo por mpuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el calculo sobre la renta imponible det año utilizando la tasa impositiva para 

sociedades del 28%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo, 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos 
fiscales o regímenes de menor imposición, será máximo hasta un 28% 

El impuesto diferido se reconoce a partr de las diferencias entre los importes en libros 
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes 
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por Impuestos diferidos se 
reconocen para todas las diferencias temporanas que se espere que incrementen la 
ganancia fiscal en el futuro Los activos por impuestos drfendos se reconocen para todas 
las diferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia flscal en el futuro, 
y cualquier perdida a crédito fiscal no utilizado Los activos por impuestos diferidos se 
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 

futura, es probable que se recuperen 

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos difendos se revisa en cada 
fecha sobre la que se forma y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las 

ganancias y perdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo El mpuesto difendo se calcula según las tasas impositivas que se espera 
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los perrodos en los que se espera realizar el 
activo por impuestos difendos o cancelar el pasivo por impuestos dfendos, sobre la 
base de las tasas Impositvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion 
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se Informa 

9) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los mgresos por actividades ordianas se reconocen como ingresos en el estado de 
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, y es probable que fluyan los 
recursos economicos en el futuro hacia la Compaña y la transferencia se puede medir 
fiablemente 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las politicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la 
expenencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes Los 
resultados actuales pueden difenr de dichas estimaciones Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en Un modelo de negocio en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, ta Compañía esta expuesta a una variedad 
de riesgos financieros El programa de administración de riesgos de la Compañia trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

12



                

    

La Gerencia Financiera de la Compañía monitorea y adminstra los riesgos financieros. 
relacionados con la operación a través de reportes internos, con los cuales se analiza 
la exposicion a los distintos riesgos 

a) Riesgo de liquidez 

La Administración ttene la responsabilidad por la gestión de Iquidez La Administracion 
dela Compañia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de Iiquidez 
de manera que se puedan manejar los reguermuentos de fiuos a corto, mediano y largo 
plazo 

Para efectos de aplacamiento del nesgo de liquidez, la Compañia cuenta con un 
presupuesto de fluo de caza, el cual se revisa mensualmente y empareja las inversiones 
en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los 
Tequerimientos 

b) Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimizacion de su patrimonio 

EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo se compone de la siguiente manera 

2018 2017 
Caja 100 00 
Bancos 21,800 89,908 

21,900 70,006 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el movimento de propiedades y equipos, neto es 
el siguiente 

2018 
Edílciose — Maqunana 

Terreno — instalaciones y equipos Otros Total 
% de depreciación - 3% 10% 10% 10% 

Saldo inicial, neto 1,752,715 24,588 28,640 169 1,806,110 
Adiciones 0 0 o 42 425 

Depreciación 0 1,739) (5.798 78 (7.608) 

Saldo final, neto —_1752,715 22,858 22.842 517 1,798,930 ASAS" 2 AZ SY 1798830 
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8 PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo 
con partes relacionadas se compone de la siguiente manera 

2018 2017 
Sociedad Fiductarla e Inmobitana CA (1) 180,000 150,000 
Valores y Administraciones S A (2) (3) 42,263 1768 
Multidau SA (3) 7,067 284 
La Ferretera C A (3) 918 o 

230,248 152,052 

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a pagarés por préstamos, ver Nota 14 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a cuentas por cobrar por préstamos por 
US$40,000, ver Nota 14 COMPROMISOS Y CONTINGENTES y US$2,263 por cuentas por 
cobrar por transacelones comercrales 

(3) Corresponde a cuentas por pagar por transacciones comerciales 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo 
con partes relacionadas se compone de la siguiente manera 

2018 2017 
Mariano González Portes (1) — 140,000 140,000 
Juan González Portés (1) 292,500 292,500 
Predlmasa (1) 837,344 837,344 
Casa $, Campo (1) 684,845, 634,845 

1054689 1,954,689 

(1) Préstamos soportados en contratos mutuo con tempo de vencimiento mdefinido y sin cargo 
de intereses 

Durante los años 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes 

2018 2017 
Prestamos 180,097 112,736 
Compras (1) 33,760 30,174 

(1) Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones equiparables 
a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena competencia 

9 GASTOS ACUMULADOS 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados se componen de la siguiente 
manera 

2018 2017 
Beneficios sociales (1) 10.819 9,233 
Administración Tributaria 1,596 3,012 
Participacion a trabajadores 4,741 19,105 
Otros 3,897 3,301 

20,993 34,651 
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(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de la provisión de beneficios sociales fue 
como sigue 

Décimo — Décimo 
tercera gueto Vacaciones 1% 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 704 3242 3,208 7244 
Provisión del año 7301 3,854 5241 16,166 
Pagos efectuados (7 130) (4,058) (2,991) (14,177) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 965 2840 5,428 9,233 
Provisión del año 7,444 3 592 5,501 16,537 
Pagos efectuados (2,220) (8474) (4,248) — (14,951, 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 4,180 2,988 6681 10818 

10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo 1) los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condicion de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 
y, 1) en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por ol 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía tiene registrada una provisión por 
dicho concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un profesional 
independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente 

Jubilación 
patronal Desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 104,586 32,182 136,768 
Provisión del año 5,176 2,763 7,939 

Reversos (6,776) 0 (8,776) 
Pagos efectuados 0 (221 (221) 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 102,986 34,724 137,110 
Provislón del año 3,567. (48) 3,519 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 

  

34,878 141,229 

11 OTROS INGRESOS, NETO 
  

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otros mgresos, neto se compone de la 
siguiente manera 

2018 2017 
Reforestación comercial (1) 5,600 35,595 
Otros 747 0 

6347 35,595 

(1) Ver Nota 14 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Ministerio de Agricultura, Ganaderia, 
Acuacultura y Pesca
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IMPUESTO ALAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tanta para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 22 69% (2017 22%) 

A continuación, detallamos la composicion accionaria 

za 
Y de Tasa Tasa 

acciones Impositiva ponderada 
Aceionista en regimen preferente 22 87% 25% 572% 
Acelonistas locales 7713%  22%() 16.97% 

100 00% 22.69% 

(D De acuerdo a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, se establece una rebaja de 3 puntos 
porcentuales en la tana de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la coneillación entre la ullidad segun estados 
financieros y la utilidad gravable es como sigue 

2018 2017 
Utiidad antes de partlolpación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 31,158 126,922 
Participacion a trabajadores (4,874) (19 038) 
Ingresos exentos (6,347) (85,596) 
Participacion a trabajadores atmbuble a 
ingresos exentos 952 5,339 
Otras deducciones o (37,737) 

Gastos incumdos para generar ingresos 
exentos 1,238 0 
Gastos no deducibles 4.574 2,929 
Utilidad gravable 26,901 42,819 

impuesto cornente $103 9,420 
Anticipo minimo determinado 9,729 8,317 

Impuesto diferido (774) 0 

AL31 de dicrembre del 2018, de acuerdo con el metodo del paso basado en el estado 
de situación financiera, el activo por impuesto diferido es 

Saldo ancla! 0 
Ajustes 774 
Saldo final 774 

PATRIMONIO 

Capita! social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía asciende a 19,860 acciones ordinanas y 
nommatwas de valor nominal de US$1 cada una 
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Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos sl 10% de la utlidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con la aprobación de los accionistas Al 31 de diciembre del 2018, la 
reserva legal asciende a US$9,930 (2017 US$3,305) 

Reserva facultativa 

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 1 de marzo del 2018, se resuelve 
que la utilidad liquida se contabilice como reserva facultativa por US$91,839 

Al 31 de diciembre del 2018, la reserva facultativa asciende a US$122,553 (2017 
US$30,714) 

Resultados acumulados 

AL 31 de diciembre del 2018, los resultados acumulados Inoluyen lo siguiente 

2018 2017 
Adopción por primera vez de las NIIF (1) 1,409,920 1,409,920 
Resultados acumulados. 22,882 103,818 

1,432,802 1,513,738 

(1) Según resolución No SCICICPAIFRS G 11 007 emiida por la Supenntendencia de 
Compañílas en Septiembre del 2011 se aprueba “ARTÍCULO SEGUNDO - SALDO DE LA 
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR 
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF - Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de 
les Normas Internacionales de Información Financiera “NIlE" completas y de la Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las 
PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patimonio en la cuenta 
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción 
por pnmera vez de las NÍIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercioto 
económico concluido, sí las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, a devuello en el caso 
de liquidación de la compañía " 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Ministerio de Agricultura Ganaderia, Acuacultura y Pesca 

Con fecha 8 de agosto del 2018, mediante Resolución No MAGAP-PIIF-2018-0124-R: 
emitida por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca se autoriza el 
pago de US$5,600 por concepto de establecimiento y mantenimiento del primer año de 
la propuesta de reforestación comercial de la Compañra 

Con fecha 29 de marzo del 2017, mediante Resolución No MAGAP-PIIF-2017-229-R 
emitida por el Ministerio de Agncuitura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca se autoriza el 
pago de US$2,859 por concepto de mantenimiento del tercer año de la propuesta de 
reforestación comercial de la Compañra 

Con fecha 7 de abril del 2017, mediante Resolucion No MAGAP-PIIF-2017-229-R 
emitida por el Ministerio de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca se autonza el 
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pago de US$92,736 por concepto de mantenimiento del tercer año de la propuesta de 
reforestacion comerctal de la Compañía 

Contrato de compraventa de árboles 2018 

Con fecha 8 de agosto del 2018, se firma contrato con sí pnneipal cliente, con el objeto 
de vender árboles resultantes del bosque de teca que tiene aproximadamente 7,800 
árboles, realizando embarques semanales o máximo quincenales 

A la firma del contrato el comprador pagará un antoipo de US$50 000 Se fija como 
tiempo de ejecución del contrato hasta el 15 de diciembre del 2018 

Al 31 de diciembre del 2018, la Campaña registra ingresos por la venta de árboles por 
US$220,814 

Contrato de compraventa de ásboles 2017 

Contecha 14 de agosto del 2017 se firma contrato con el principal altente, con el olyeto 
de vender arboles resultantes del bosque de teca que tiene aproximadamente 7,800 
árboles, realizando embarques semanales o maximo quncenales 

Ala firma del vorttrato el comprador pagara un anticipo de US$50 000 Se fija un teripo 
máximo de 90 días 

AL 34 de diciembre del 2017, la Compañía registra mgresos por la venta de arboles por 
US$307,677 

Pagarés con Sociedad Fiduciaria e Inmobiliaria C.A 

Durante el año 2018, se firmaron cuatro pagarés por US$90 000 con Sociedad 
Fiduciana e Inmobiliana C A con vigencia de pago a $ años y sin recargo de intereses 

Durante el año 2018, se frmaron tres pagares por US$150,000 con Sociedad Fiduciaria 

e Inmobilaris CA sim gencia de pago y sin recargo de Intereses 

AL 34 de diciembre del 2018, la cuenta por pagar asciende a US$ 180,000, ver Nota 8 
PARTES RELACIONADAS, 

Pagarés con Valores y Administraciones S.A 

Durante el año 2018, se firmaron 4 contratos de préstamos entre Valores y 
Admnustraciones S.A. y la Compañia que ascienden a US$70,000, con compromiso de 
pago de acuerdo son elfiyo de lectivo 

A 31 de diciembre del 2018, la cuenta por pagar asciende a US$40,000, ver Nota 8 
PARTES RELACIONADAS 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieras (Abri! 23, 2019) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un 
efecto significalwo sobre dichos estados imancieros que no hayan sido ajustados o 
revelados en los mismos 
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