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AGRICOLA LAS VILLAS S.A,

Estados Financlaros
Al 31 de diciembra del 2018 y 2017
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Acclonistas de
AGRICOLA LAS VILLAS 5.A.

Dpinjdn

1. Hemos auditado los estadas financieros adjuntos de AGRICOLA LAS VILLAS S.A., que
comprenden los estados de situaclon financlera al 31 de diclembre del 2018 y 2017, v
los correspondientes estados de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio 'y de
fiujos de efectivo por 1os afios terminados an esas fechas, asi como el resumen de {as
poifticas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, |a situacion flnanciera de AGRICOLA LAS VILLAS S.A,
al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asl ¢omo sus resultados y flujos de efeciivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacicnales de
Informacion Finangciera - NIiF.

Fundamento de 1a opinién

3. Nuestra audiferia fue efactuada de conformildad con las Normas intemacionales de
Auditorta - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en {a seccidn Responsabdiiidades del auaitor en refacidn con fa auditora os
fos estados financieros de nuestro informe. -

4, Somoes independlentes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Gontadores smitido por el Consejo de Normas Internagionales de
Etica para Contadores ({ESBA), y hemos cumplido con huestras ofras responsabilidades
dticas que son aplicabies a nuastra auditorla de los estados financieras en Ecuador.

5. Consideramos que la svidencla de auditoria gue hemos obtenide es suficiente para
proporcionar una base razonzble para nuestra opinian.

Asuntos de énfasis

Los siguienies asuntos de énfasis no modiflean nuastra opinidn;

8. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el 100% de los Ingresos por venta de arboles de
teca comesponden a un clients, ver Notas 1. ACTIVIDAD EGONOMICA y 14,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de compraventa de érboles 2018 y
2017,

7. Al 21 de diciembre del 2018, la Compafila presenta un capital de trabajo negative de
US$235,233 (2017, USH111,818).
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8. De acuerdo con las resolucionss emitidas por el Ministerto de Agricultura, Ganaderia,
Aguacultura ¥ Posea, se auvtorizan desembolsos por concepto de mantenimiento de la
propuesta de reforestacidn  comercial, wver Nota 14, COMPROMISOS Y

CONTINGENTES.
Otra informacidn gue se presenta en la Junta General Qrdinarna

9. El Informe de auditoria axterna a los estados financieros se emlite con fecha Abril 23,
2018, previo a la celebracidn de {a Junta General Ordinarla de Acclonistas en la cual se
presentard informacién por parta de la Administracidn, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacién, a la fecha de emislén de ests informe, no ss
encuentra disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revision y no
podemos manifestar la existencla de congruencia entre la ofra Informacion gue se
presantara a la Junta y los estados financieros auditados,

10. Nuastra opinién stbre los estados financieros no cubre (a ofra informacidn que presenta
la Administraclon a la Junfa ¥ no expresamos ninguna forma de conclusidn gue
proporciong un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de |z Administracién v los Acclon|stas en_relacion con los estades
finzneloros

11. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién flel
de estos estados financieros adjuntos de conformldad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de contro! intarno que 1a Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o ervor.

12. En ia preparacion de [os estados financieros, la Administracion es responsable de
evaiuar la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelandoe,
gagun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafifa en funcionamianto ¥
utilizando el principio contable de nagocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
la intenclon de liguidar la Compariia o cesar sus operaciones.

13. Los Accionistas son responsables de supervisar &l process de presentacion de los
informes financieras de la Compafiia,

Regponsabllidades del auditor en ralacién con la auditorfa de los sstados financieros (Ver
Angxa}

14. Muestros objetivas son obltener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materizles, ya sea por fraude o por
arror, ¥ emitir un informe de auditoria que contlens nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, perc no es garantia de que una auditoria reallzada de
canformidad con las Normas Intermagionales de Auditoria - NIA siempre detecte ermrores
materiales cuando existan. Las equivocaciones puaden surgir por fraude o error v se
considera material si, individualmente © en su conjunto, puede esperarse
razonablemente gue Influyan en jag declsiones econdmicas de los usuzrios, basadas en
los astados financieros.
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Informe sobre ofros requerimientos legsles v reglamentarios

15, El Informe de Cumplimiento Tributario de AGRICOLA LAS VILLAS SA., al 31 de
diciembre de| 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas intemas, se emite por

separado.
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con |a auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a 105 sstados financleros AGRICOLA LAS VILLAS S.A. de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa - NIA, aplicamos al juicio

profeslonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tamblén:

« |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, diseflamos y, realizamos procedimisntos de auditoria que responden a
e508 rigsgos, obtenemas evidencia de auditoria suficiente y aproplada para
proporcionar una base para huastra opinidn,

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimienios de auditorfa que sean apropiados en las clrounstancias,
pero no con &l propdsito de expresar una oplnidn sobrs la efectividad del controlinterno
e la Compafiia.

+ Evaluamos o adecuade de las pollticas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimacicnes contables y revelaclones refacionadas sfectuadas por la Administracion.

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de audiforia obienida, si axisten ¢ no refagiones can
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importants sobre la capacidad
de la Compaiila para contlnuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorfa; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que [a Compariia
na pueda contlnuar COmMo Una empresd en marcha.

+ Evaluamos la pressntacion, estructura y conlenide de los estados financieros,
Ineluyendo las revelacionss, y si los estados financisros representan las operaclones
subyacentes y sventos en uha forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respesto de |a informacion financiera de |a
Compafila para expresar una oplnidn sobre los estados flnancieros.

«  Somos reéponsébIES de la direccidn, supervision ¥y ejecucidn de ja auditoria de |a
Comparifa. Somos los tnicos responsables de nuestra oplnldn de auditorla,

¢ Nos comunicamos con ia Administracidn da la Compatifa en refacidn car, antre olras
cogas, ¢l alcance y ef momento de realizacidn de la auditoria vy los resultados
importantss de la auditoria, incluidas poslbles deficiencias significativas en &l contral
interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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AGRICOLA LAS VILLAS 8.4,

ACTIVOE

Efectivo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Total active corriente

Prapiedades y equipos, neto
Activos blologicos, neto
Impuesta diferido

Otros activos

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
FASIVOS

Cuentas por pagar

Fartes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados
Paries refacionadas

PATRIMONIO

Capital social

Raeserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y pafrimonio

Las notas 1 - 15 adjy

‘Regrésentante Legal

Motas
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA,
DICIEMERE 31, 2018 Y 2017

{Expresados en ddlaras de E.U.A.)

2018 2017

21,800 70,008
1,781 4,681
3,322 2,416
6,828 7,048
33,831 84,151
1,798,930 1,808,110
2,116,580 1,985 510
774 0

12 12
3,950,127 3,855,783
17,822 9,064
230,248 152,052
20,983 34,651
269,063 105,767
141,228 137,710
1,954,689 1,854 68¢
19,860 19,860
9,930 3,305
122,553 30,714
1,432,803 1,513,738
1,585,148 1,567 817
3,950,127 3,856,783

pare integrante de los estados financieros,

fose e

C.F/A. Enrique Cabrera

Contador




Ingreso por actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos

AGRICOLA LAS VILLAS S.A,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMERE 31, 2018 ¥ 2017

{Expresados en dolares de E.U.A )

Motas 2018 2017

1y 14 220,814 307 B77
(31,011) (40,937}
188 803 286,740

Gastos generales y administrativos

(Gastos financierps.
Total gastos

COtros ingresos, nato

11

Litilidad antes de participacion a trabajadores

& impuesto a2 las ganancias

Partizipacion & trabajadoras
. Impuesto a tas ganancias

Utilidad neta del ejercicio

Las notas 1

12
12

{155,305) (139,186)

(9,687) (36,227)
(164,892) (175,413)
6,347 35,505
31,158 126,022
(4,674) (19,038)
(8,955) (9,420}
17,529 08,464

Lol §

E/a0ry parte integrante de |os estados financieros.

C. F‘ . Enrique Cabréra’

Gﬂntader
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AGRICOLA LAS VILLAS 8.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

{Expresados en ddlarss ds E.U.A))

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del sjercicio 17,529 593,464
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacién

Depreciacion 7,805 8,071
Participacion a trabajadoras 4 674 18,038
Imptesio a las ganancias 8,955 9,420
QObligaciones por beneficios a los empleados (747} 1,163
Cambios netos en actlvos ¥ pasivos
Cuentas por cobrar 2,800 7,148
Invertarios {808) {1,263)
(Gastos pagados por anticipado y ofros 220 G237
Cuentas por pagar y ofros {11,1086) {33,895}
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 29,125 117,383
FLUJOS DE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos bioldgicos, neto {148,8035) {220,477)
. Adquisicién de propiedades y equipos, neto - {425) (5,331)
Efectivo neto {utllizado) en actividades de inversidn {147,231} {225 808)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Prastamos a partes relacionadas, neto 70,000 125,000
Efectivo neto provisto en actividades de financiacion 70,000 125,000
{Disminucion) aumento neta en efactivo ‘ {48,108) 18,575
Efectivo al comienzo del afio 70,006 53,431
Efectivo al final dal afio 21,800 70,006

l.as notas 1/ - 1 arte infegrante de los estados financieros.

fug [ {

Ing. Juli ?‘t ijos G, FA Enrigue Cab‘F"_"
Rapr entaste Legal Contador




AGRICOLA LAS VILLAS S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2017

{Expresadas en dolares de E. LA}

1. ACTIVIDAD ECQNOMICA

Operacidn

AGRICOLA LAS VILLAS 3.A. fue constituida en fa ciudad de Guayaguil l 26 de julio de
19G8. La actividad principal de la Compafiia es la siembra de taca y el arrendamiento
de hienes inmuebles.

La Compafia adquirid terrenos en el Cantdn Marcefino Mariduefia con una superficie de
1,138.06 hectéreas. En 1998, la Administraclon de la Companiia inicié [as actividades de
preparacion de terreno y en ios referidos {errenos fueron sembradas 424,16 hectareas
de teca y 186.09 hectareas de ofras plantas, cuya siembra se efectud desde el afio
1097,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiila mantiene sembrados: i) 785.05 has de teca;
i} 222.62 has de otras especies; y, iii) 54.53 has de rebrotes.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compadia poses 387,864 (2017, 378,950} nimero de
arboles de teca plantados y 66 400 (2017: 72,310} arboles de otras especies.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania se ancuentra en etapa de operacidn desde e
afa 2014, registrandc ingresos por actividades ordinarias por venta de teca de
US$E220,814 (2017: US$307,677), ver nota 14. COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Contrate de compraventa de arboles 2018 y 2017,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con |z autorizacién de [a Administracidn, y luego puestos en consideracion de
fa Junta General de Accignistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
madificacidén y/o aprobaclon definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2017 fueren aprobados por la Jurda General Crdinariz de Accionistas da facha 1 de
marze del 2018.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estades financieros se han elaborado de acuerdo con [as Normag Internacionales
de Informacion Financiera {(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {{ASB), de conformidad con la Resolucién
SC.038.G.08.006 smitida por [a Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros
fpublicada en el R.O. 94 del 23.X11.08).



a) Bases de glaboracidn

lLos estados flnancieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de hienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, Independientements de si dicho pracio es directamente observable
¢ estimado usando otras técnicas de valoracion. En fa estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pasivo que los participantes de mercade tendrian en cuenta a! fijar el precio de dicho
activo o pasivo en [a fecha de la medicion.

Adiciohalmante, para proposilos de informacion flnanciera, el valor razonable esta
categorizade en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en gue los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son ahservables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razanable en su totalidad. Los niveles de los datos
te entrada se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin gjustar) en mercados
aclivos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en [a
fecha de la medicidn.

» Los datos de entrada ds nivel 2 son distintos de los precios cotizados Incluidos en &l
nivel 1 gue son observables para los actlves o pasivos, directa o indirectameante.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para &l activo
o pasivo,

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualgquier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
una Compaiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra
Compaiiia. Los activos y pasivos financieros son reconosidos cuando la Compariia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Et efective y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compafila incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédite normales, y los valores
de los deudares comergiales no tienen interases, Cuando el crédito s& amplia mas all2
de las condlciones de crédito normales, los valores de deudores comerclales se miden
al costo amortizado utllizande el método de interés efectivo,

Al final de cada periodo sobre e! que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se ravizan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultades una
perdida por deterioro del valor.

Los acresdores comerciales son obligaclonas bazadas en condicionas de crédito
normales ¥ no tignen intereses.
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c) Activos bloldgicos

Los activos biclogicos {plantaciones de teca y otras plantag) se miden bajo el modelo
de! costo, restandole cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Los cortes de madera ss miden a su valor razonabls menos los costos estimados de
venta en el punto de cosecha. S estima que al séeptimo afio transcurrido desde el primear
afio de siembra se iniciard sl primer raleo y que a los 20 afios trascurridos desde &l
primer afio de siembra se iniciard al proceso de corte.

d) Propiedades y equipos

Las propisdades v equipos 22 presentan a valor razonable. La depreciacion de los
activos se registra en los resultados del afie, utilizando tasas de depreciacion basadas
en la vida (fil estimada de los hignes, siguisndo el método de linea recta, asi tenemaos:

Edificios e instalaciones 10 - 33 afios
Maquinaria y equlpos 10 afios
Ctros 10 afios

e} Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaclones por beneficics a los empleados estd relacionade c¢on lo
establecido por el gobierno para pagoes por largos periodos de servicio, El gasto y ia
obligacian de la Compafiia de realizar pagos por beneficios 2 los empisados se
reconocen durante los periodos de servicio de 1os empleados.

La Ssccion 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad e informacion a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de 1os empleadores. Los pasivos par
los beneficios post-emplea: jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los
resuUltados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independients.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales canstituyen las mejores estimaciones sobre las variables qus determinaran
2l costo final de proporcionar log beneficlos post-emples, Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdmicas existertes entre
factores tales como la infiacion, tasas de aumento de 10s salarios y tasas de descusnto.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por Logaritmo Cla. Lida. para determinar la provisién
presentada en el Informe son las siguientes:

2018 2017
Tasa ds descuento B.21% 8.34%
Tasa de incremento salarizl 3.91% 3.97%
Tasa de rotacion media 10% (18.18%)

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores qua por veinte
afos o més hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al (nsfituta Ecuatoriano de Seguridad Social.

En [os casos de terminacion de la relacién laboral por deszhucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleadar bonificara al trabajador con el 25% del

i1



equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misrna empresa o empleador.

fi Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa fa suma del impussto corriente por
pagar y del impussto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
gananciz fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias cornente sera el mayor
de entre el célculo sobre |a renta imponible del afio utilizando |a tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre 13 suma de coeficientes qua constituyen el impuesto minime;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, serd maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoca a partir de las diferencias entra los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financisros y sus bases fiscales cormrespondientes
(conocidas como diferenclas temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconacen para todas las diferencias temporarias que se espare que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espers gue reduzcan la ganancla flscal en sl futuro,
¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferldos se
miden al importe maximo que, sobre la base de |a ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable gue se recuperen.

El valor en libros neto de [os sctivos vy pasivos por impuestos diferidos se revisa encada
fecha sobre la gue se informa y se ajusta para reflejar 1a evaluacloén actual de las
ganancias y perdidas fiscalas futuras, Cualquier ajuste se reconoge en el resultado del
periodo. El impuesto diferido s calculz segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en (05 que se espera raalizar el
activa por impuestos diferidos o cancelar el pasive por impuestos diferidos, schra 1a
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacian
esté practicamente terminado al final dal periodo sobre el que se Informa.

g) Reconocimieno tde ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordiharias se reconocén como ingresos en el estado ds
resultados cuando se transfiersn los beneficios v riesgos, v es probable que fluyan fos
recursos acondmicos en el futuro hacla la Comparfiia y |a transferencia se puede medir
fiablements,

. SUPUESTOS C! AVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en lbros
de los activos y pasives. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
expariencia de costo histdrico ¥ otros factores que ssan gonsiderados relevantes, Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en Un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de |as operaciones, la Compania esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros, El programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata
de minlmizar potenciales efectos adversos en el desemipefio financiero de la Compafifa.
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La Gerencia Financisra de la Camparila monitorea y administra los riesgos financieros
relacionados con la operacion a través de reportes internos, con los cuales se anallza
la exposicién a los distintas riesgos.

a) Rissgo de liguidez

La Administracidn tiene la responsabilidad por la gestion de liquidez. La Administracion
de la Companiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez
de manera que se puadan manejar los reguerimientas de fluics a corto, mediano v largo
plazo.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liguidez, la Compafia cusnta con un
presupuesto de flujo de caja, €l cual se ravisa mensuaimente v empareja las inversiones
eh activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de estas cumpla con los
requearimientos.

B Riesgo de capital

La Compafila gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mlentras que maximiza el rendimiento a sus accionistas g
través de la optimizacion ds su patrimonio.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembire del 2018 y 2017, el efectivo se compone de |a siguiente manera:

2018 2017 -
Caja 100 100

Bancos 21,800 89,906
. 21,900 70,006

. PROPIEDADRES Y EQUIPOS, METO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de propiedades y equipos, nete es
gl siguients:

2018
Ediflcios o Maquinaria
Terreno  instalaciones  y equipos Otros Tatal
% de depreciacicn - 3% - 10% 10% 10%
Salde inlclal, neto 1,752,715 24,586 28,640 169 1,806,110
Adiciones 0 0 0 426 428
Depreciacion 0 {1,730} {5,798) {78) {7,808)
Saldo final, neto 1752715 22 856 22,842 51?___ 1,788,830
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8. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de di-::iemk:_-re del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
con partes relacionadas ss compeone de la siguients manera:

2018 2017
Sociedad Fiduclarla & Inmobiliaria CA. {1) 180,000 150,000
Valores y Adminjstraciones S A, (2) {3} 42 283 1,768
Multidau 8.A. (3) 7.067 284
La Ferrgtera C.A. {3 g18 0

230,248 162,062

{13 Al 31 de diciernbre del 2018 v 2017, comesponde a pagares por préstamos, ver Nota 14,
COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

(2] Al 31 de diciembre del 2018, corresponde & cuentas por cobrar por préstames por
US$40,000, ver Nota 14, COMPROMISOS Y CONTINGENTES v US$2,263 por cusntas par
cobrar por transacclones camerciales.

{3) Corresponde a cuenias por pagar por fransacciones comesrciales.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar en ¢l largo plaze
con partes relacionadas se sompone de la siguients manera:

2018 2017

Marlano Gonzélez Portés (1) 140,000 140,000
Juan Gonzalez Portes (1) 2892 500 292,500
Fredimasa (1} 837,344 837,344
Casa & Campe (1) 684 845 ‘584,845

1,954,688 1,954,689

{17 Préstamos soportados en contratos mutuo con iempo de vencimiente indsefinide y sin cargo
de intereses,

Durante los afies 2018 y 2017, las fransacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

p18 2017
Fréstamos 180,087 112,736
Compras (1) 33,760 30,174

{1} Las transacciones antes descritas fusron efectuadas an términos y condiciones equiparables
a las realizadas can terceros, de asuerdo con el principio ds plena compatencia,

. GASTOS ACUMULADOS

Al'31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados se componen de la siguiente
manera:

2018 2017
Beneficios sociales {1} 10,819 0,233
Administracién Tributaria 1,595 3,012
Farticipacién a trabajadores 4,741 18,105
Otros 3,837 3,301

20,093 34,851
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{13 Al31 de diclemnbre del 2018 y 2017, ol movimlento de 1a provision de beneficios sociales fue

COMmG sigue:

Decimo Décimio

tercero cuafo Vacaclones Tota|
Salda al 31 de diciembre del 2018 Ta4 3242 3,208 7,244
Frovizion del afic 7.301 2,654 5211 16,166
Fagos efactuados {7, 130) {4,058} {2581 {14 17¥}
Saldo al 31 de diciembre dat 2017 8655 2840 5428 9,233
Provizsidn del afio 7,444 3582 5,501 16,537
Fagos efectuados {7,228 {3.474) {4.248) 014,851
Saldo al 31 de digiambra del 2013 1,180 2,958 6,681 10,818

10. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

11.

s acuerdo con disposiciones del Codigo del Trakajo: i) los trabaladoras gue por veinte
afios o mas hubieran prestado sus serviclos en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Institute Ecuatorianc de Seguridad Social;
¥, i} en los casos de terminacidn de |a relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
gquivalente a la Gltima remuneraclon mensual por cada uno de Ios afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleadar.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia tiene registrada una provisidn por
dicho concepta sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de |a provisién es el siguiente:

Jubilagién
patrenal Deszhucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2018 104 586 32,182 136,768
Provision del afio 5178 2,763 7,830
Reversos (8,778) 0 (6,776)
Pagos efectuados ) (221} {221}
Saldo al 31 de diciembre del 2017 102,986 34,724 137,710
Provlslon del afio 3,567 {48} 3,519
Saldo al 31 de diciembre del 2018 106 553 34,676 141,229

OTROS INGRESOS, NETQ

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otros ingresos, neto se compone de la

siguiente manera;

2018 2017
Reforestacion comercial {1} 5,800 35 505
Odtros 747 0
8,347 35 585

{1) Ver Nota 14. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Ministerie de Agricultura, Ganaderis,

Acuacultura y Pesca,
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12, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones |sgales la tarifa para el impuesto a |ag ganancias se
establece en el 22.68% (2017 22%).

A confinuacian, detallamos la composicion accionaria;

2018
% de Tasa Tasa
acciones Impositiva  ponderads
Accionista en régimen preferente 22.87% 26% 5.72%
Acclonistas |ocales 77.13% 22% (1) 16.97%
100.00% 22.69%

{i} De acuerds a la Lay Organica para ia Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |g
Dalarizacion ¥ Modernizactsn de |2 Gestién Financiera, 86 establace una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefas empresas.

Al 31 de diciemiore del 2018 y 2017, la concilfacién entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de particlpacidn a trabaladaoras

& impuesto 3 las ganancias 31,158 126,922
Participacion a trabajadores {4,874) {19,038)
Ingresos exentos {6,347) {35,586)
Participacion a trabajadores atribuible a

ingresos exentos . o952 5,339
Otras deducciones Q {37,737)
Gastos incurridos para generar ingresos

exentos 1,238 0
Gastos no deducibles 4,574 2,929
Utilidad gravable 26,901 42,6198
impuesto corrients . 8103 ©,420
Anticipo minimo determinado 9,729 8,317
Impuesto diferido {774) 0

Al 31 de diciembra del 2018, de acuerde con ¢ matodo del pasivo basado en & estado
de situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

Saldo inicial Q
Ajustes 774
Saldo final 774

13 PATRIMONIO

Capital social

Ef capital suscrito y pagado de la Compadia asclende a 18,860 acciones ordinarias y
neminativas de valor nominal de US$1 cada una.
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14,

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que par lo menos el 10% de |a utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacidn de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018, |a
reserva legal asciende a US$8,930 (2017: US$E3,305).

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 1 de marzo del 2018, se resuclhve
que la utilidad liquida se contabilice como reserva facultativa por US$91,839.

Al 31 de diciembre del 2018, [a reserva facultativa asciende a US$122,553 (2017:
US$30,714).

Resultados agumulados

Al 31 de diciembre del 2018, los resultadas acumulados Incluyen lo siguisnte:

2018 2017 -
Adopcian por primera vez de las MIIF (1) 1,409,920 1,400,920
Resultados acumulados 22,882 103,818
1,432,802 1,513,738

{1} Segln resolucidn Mo, SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Comparilas en Septiembre del 2011, se aprugba: "ARTICULO SEGUNDO.~- SALDO DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS. PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcidn por primara vez da
las Mormas Internacicnales de Informacidn Finangiera “NIIF" completas v de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas Entidades {NIIF para lag
FYMES}, en lo gue corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cusnta
Resultados Acumulades, subcusnta “Resultados Asumulados provenientes de la adopcién
par primera vez de lag NIIFY, gus generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados
en la pare que exceda al valor de las pérdidas .acumuladas y las del dltimo gjercicio
econdmics concluide, silas hubieran; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso
de Hquldacidn de la compaiiia."

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Ministerio de Agricuitura. Ganaderfa, Acuacultura v Pesca

Con fecha 8 de agosto del 2018, mediante Resolucién No. MAGAP-PIIF-2018-0124-R
emitida por el Ministetlo de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y¥ Pesca se autoriza el
pago de US$5,600 por concepto de establecimiento y mantenimlento del primer afio de
la propuesta de reforestacian comercial de la Compariia.

Con fecha 29 de marzo del 2017, mediants Resolucion No. MAGAP-PIIF-2017-229-R
emitida por el Ministeric de Agriculiura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca se autoriza el
pago de US$2Z 858 paor concepto de mantenimiento del tercer afio de la propuesta de
reforastacién comercial de la Comparia.

Con fecha 7 de abril dal 2017, mediante Resolucion No. MAGAP-PIIF-2017-228-R
emifida por el Ministerio de Agricuitura, Ganaderia, Acuacultura ¥ Pesca se autoriza al
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16.

pago de US$IZ, 736 por cancepto de mantenimiento del tercer afic de la propuesta de
reforestacion comersial de la Compaiiiz,

Contrato de compraventa de arpolgs 2018
Con fecha & de agosto del 2018, se firma contrate con &f pancipal cliente, con el abjeto

de vender drboles rosultantes de! bosgue de teca que tiene aproximadaments 7,800
drboles, realizando embargues semanales o maximo guincenales.

A la firma del contrato el comprador pagara un anficipo de USS50,000. Se fija como
tiempo de gjgcucion dal contrato hasta el 15 de diciembre del 2018,

Al 31 de diciembre del 2018, la Campadiia regisirs ingresos par la venta de arboles por
US$320,814,

Confrato de compraventis de Ssboigs 2017

Contecha 14 de agosto del 2017, se firma contrato con el principal clienta, con el cbieto
de vender drholes resultaries del bosque de teca que tiene aproximadamente 7,800
arboles, realizando embarques samanalas o maximo quincenales.

A la firma del cortrato el comprador pagarad un anticipo de US$50,000. Se fija un tiempo
maximo de 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia registra ingresos por [a venta de drboles por
US%307 677.

Paoarés con Sociedad Fiduciaria e inmaohiliaria C.A.'

Duranta el afio 2018, se fiwaron cuairo pagaréds por US$90,000 con Sociedad
Fiduciaria & Inmobiliaria C.A. con vigencia de pago a § afies y sin retargo de intereses.

Durante el afia 2018, se firmaron fres pagarés por US$150,000 con Sociedad Fidugiaria
e Inmobiliaria C.A. sin vigencia de paga y sin recargo de nisresas.

Al 31 de diclembre ded 2018, 1a cuenta por pagar asciende a USE 180,000, var Nota 8.
PARTES RELACIOMNADAS

Paganés con Valores v Administragionegs S.A,

Durante el afio 2018, se firmaron 4 cortrstos de préstamos entre Valores v
Administraciones S.A. y la Compariia gue ascienden a US$70,000, can compromiso ¢e
naga de acverdo con & fujo de efectivo.

Al 31 de diciembre del 2018, ia cuenta por pagar asclende a US$H40,000, ver Nota 8.
PARTES RELAGIONADAS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta [a fecha de emisién de estos estados financieros {Abrit 23, 2019) no s& produjeron
evenfos, en la opinién de [a Administracién de la Compariiia, que pudieran tener un
afecto significativo schre dichos estados financieros gue no hayan sido ajustados ©
revefados en los mismos.
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