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AGRICOLA LAS VILLAS S.A.

Estados Financieros _
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En conjunio con el informe de Auditoria emitido por un Auditor Independiente

Hansen-tolm & Co. Cia, Leda, dispone de un sistema de gestion certficads segln ias normag 180 8001 o IS0 272001,
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INFORME DE AUDITORJA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionisias de
AGRICOLALAS VILLAS S A,

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA LAS VILLAS 8.A., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de digiembre del 2016 y 2015, y
fos correspondientes .estados de resultados Integrales, cambios en el patrimonio y de
fiujos de efectivo por los aftos terminados en ésas fechas, asf como el resumen de las
politicas contables significativas y offas notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AGRICOLA LAS VILLAS S A,
al 31 de diciembre dei 2016 y 2015, asi como sus resultados v flujos de efectivo por los
afos terminados en esas fechas, de conformidad con Norinas internacionales de
Iriformacion Financiera - NIiF,

Fundamento de la opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccidn Responsabllidades del auditor en relacitn con fa auditoria de
los estados financieros de nuestro informe.

4, Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras ofras résponsabilidades
éticas que son aplicables a nuestra auditorla de los estados financieros en Ecuador,

5. Conslderamos que la svidencia de audiloria que hemos obignido és suficiente para
propotcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asuntos de énfasls
Los siguientes asuntos de érifasis no modifican nuestra-opinion:

8. Con fecha 9 de noviembre del 2015, mediante Resolucién No. SCVS-INC-DNASD-SAS-
15-0004353, emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores v Seguros, se
aprueba la éscision de la Compafia, v la creacién por efecto de la escision de la
compafia Inmobljunin S.A., ast como también la-disminucion: del capital susciito de ia
Compafiia. El 23 de marzo del 2018, se concluye el proceso de escisidn con la
inscripcion del predio en el Registro de ia Propiedad del Cantén Guayaquil, ver Nota. 1.
ACTIVIDAD ECONOMICA.

7. Al 31 de diciembre del 2016, el 97% de los ingresos por venta de &rboles de feca
corresponden a Regenteak Ecuador S.A, ver Nota 14. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.
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8. Al 31 de diciembre del 2018, el 13% (2015, 46%) de los ingresos por amendo de
inmuebles corresponden a iransacciones realizadas con la- compafila relacionada
Saciedad Fiduciaria e Inmobiliaria SOFCA S.A., ver Notas 6, PARTES RELACIONADAS
y 11. OTROS [NGRESOS Y EGRESOS, NETO

9. Al 31 de diclembre del 2018, la Compafila presénta un capital de trabajo negativo de
US$238,286 (2015: US$25,093).

Responsabilidades de la Administracidn y los Acclonistas en relacion con los estados
financieros

10, La Administracion de la Compalfiia es responsable de 12 preparacidn vy presentacidn figl
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas. Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitiv la preparacidn de estados financieros libres de .errores
importantes debido & fraude o error,

11. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compafila en funcionamiento y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga
fa infencion de fiquidar ta Compadia o cesar sus operaciones.

12. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Compaila,

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros (Ver

Anexo}

13. Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, yva sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Nermas Intémacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materfales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgic por fraude o error y se
considera. material sl, individualmente ¢ en su conjunlo, puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadds en
los estados financieros.

informe sobre atros reguerimientos legales v reglamentarios

14, El Informe de Cumplimiento Tributadio de AGRICOLA LAS VILLAS SA., al 31 de
diciembre del 20186, por requerimients def Semen de Rentag Interpas, sesemite por
separado, ; - ;

& Co. Gia. Ltda. dispone de un sistems de gestion certficadn segin las normas 50 8001 & 180 27001,
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros AGRICOLA LAS VILLAS S.A. de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos €l juicio
profesional 'y mantenemos una actitud 'de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambiémn:

v identificamos y evaluamos los fiesgos de errores significativos: en los estados
financledos, disefamos y, realizamos protedimientos «de auditoria gue responden a
B8508 r:esgos obtenemos evidencia de auditoria suficients y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

+  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditbria cori el {in
de disefiar procedimientos de auditoriz que sean apropiados en fds circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre a efectividad del control interno
de {a Companla,

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa-en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obienida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones gque puedan proyeclar unia duda importante scbre la capacidad
de fa Comparifa para continuar como. negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasia ia fecha de nuestro informe de
auditor(a; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafiia
o pyeda continuar Ccomo Una empresa enmarcha,

+ Evaluamos la presentacidn, estructura y confenido de los estados financleros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las opeéraciones
subyacentes y éventos en una forma -gue logre presentacion razonable, Obteniendo
suficlente evidencia apropiada de audliaria respects de |a informacion financiersd de la
Compafila para expresar una opinion sobre los estados financieros.

+ Somos responsables de la direcclon, supervisidn vy ejecucion de la auditaria de la
Compafifa. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria,

+ Nos comunicaimos con ia Administracion de la Compadia en relacién con, entre otras
cosas, en el aicance y el momento de realizacién de la auditorfa vy los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria:

« Proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia uha
declaracion de gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de fodas las relaciones y demas
cuestionss de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectara nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Ha?;im&%mm & Co, Qs Lida. dispone deun sistema de gestion certificadd sefin las norfmas IS0 9001 e 180 27001
CORPRGPONDAL T MATARS ' o ' -




AGRICOLALASVILLAS SA. .

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31,2018 Y. 2015

{Expresadés-en délares de AL

ACTIVDS

“Efective

‘Cuentas por cobrar
Partes relacidnadas-
Inventarios:

‘Otros activos

Total activo corrients

Propiedades y equipos, neto

Activos bioldgicos, neto
‘Ofitos activos .
Total dctives

Notag:
5

| p;as IVOS Y PATRIMONIO

por. pagar
Partes relacionadas
‘Gasloy acumulados
Total pasivo corriente

Obligaciohes por beneficios a:los em;aleaeias

F’arfai-z relaciaﬂadas
oS pasivos
PATRIMONIO -
Capital social.
F{esewaﬁ

‘i"aia‘i gatnmamo

Total pasivos:y patiimonia

Lagnofag | - ;lﬁad'uni‘gs’-z ﬁgﬁ i

S

@

13
13
13

2018
53431
9,203
2626
1,153
162865,

15

2,308
2389
2 889
1 6@9
20,495

B2.698
1.808,850
1,745,033

12

28,777

2,568,684
1:463,473
12

X

4,081,946

1,494
305,289
14,200

18,451
11,438
24,880

320,983

136,768
1,706,689
a

16,860,
34,018
1,415,274"

54670

103,915
1709689
1,110

1,469:153

Contadar




AGRICOLA LAS VILLAS S.A.

'ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES.

BICIEMBRE 31, 2016 Y2015
{Expresados en délares do ELLALY
Notss 2016 2015

Ingreso por aclividades ordinafias Ty14 913489 129557
Costo deventas. {11:914) B3

31

 Utilidad bruta T 201555 123,544

‘Gastos _
Gastos generalas y administrativos: (140.437)  (134,845)
Gastos financieros’ {63.128)  (48,450)

Total gastas {;12'(}'3;;5:‘3.63'5};= (183,095}

QOtros ingresos y,égjrésasf;wﬁafﬁ 11 10403 76,688

Utilidad anles de paniicipacitna iraba;adares —
gy imp 'st‘e alas ganancias. 8,303 17,137

Participacion a trabsjadores 12 {1.259) (2. 870)
Impuesto a fas ganancias 12. (8479 £10,049)

(Pétdida) utiidad del efercicio (2,345 4,518

ing. Juﬁc},s%rtes &muaa G ALt sl frboleda
‘Reprasentante Legal 0 Contador
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AGRICOLA LASVILLAS.S.A.

ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVE -

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015,

{Expresatos en dotares de EUAY

FLUJOS DE EFECTIVE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Pérdiday utifidad neta.del sjercicio
Ajuistes:paca reconci iliar fa (pen
-atectivo neto-provisto en: actividades: de nﬁeraczén
iﬁepremsc;eéﬂ

Obligacionss por benefici cios & los empfeaéc:s
‘Paiticipacion a trabsjadores

Inipuestora las ganancias

“Chriibios netos en activos v pasivos

- Cuentas por cc:brar ‘

Inventarios:

‘Gastos pagadaa por antisipado y otros

-Cugntas por pagar y otros

Efectivo nigto provisio en'actividades de aperacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de: ;)ro;}iadacias ¥y equipos, neto

Adqguisicion de actives bioldgicos, nefo ,

: Ef_ect;_va neto {utilizadej en. aciw;da_des deinversion.

ELUJOS DE EFECTIVO POR: ACTW%DAE}ES DE FII\EA&CM{:[GN
Préstarmos & parfes reiamenadas nely

Disminucion de capltal o )

Efactivo neto provisto en actividades de financiacion

Aumento {disminucién} neto en.elactive.

Efactivo al comienze del 4o

Efectivo.al final del afio

Ing. Julia pa;tes'ﬁ,ﬂnuos'
Represen}ama Legal

(2:345) 4518
10,570 19,089
‘33.027 7,972

1,259 2,570
B479 10,049
3511 (2,708
548 (909)
(5,852) 21,918

(15,9095, (57,085)
34 285 5415
D 715

(261,860) _(275.218)
(251,560, {277.745)

270, mﬁ 925,208

3 g
225298

61,126 147,032)
2,308: 49.337
55451 2.5305




AGRICOLA LASVILLAS SA,

NOTAS A LOS: EﬁTAD@S FENANG ERQS:

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2045

{Expresadag en dlares de E.UA)

TIVIDAD.ECGONGMICA

AGRICOLALAS VILLAS B.A. fue constituida e a Sludad de Guaydquil & 26 de julio de-
1968, La actividad principat dala Compatia 85 la slembra de teca y-&l arrendamiento-
de bienes inmuebles:

La (‘ampania adquiné terrenos en ¢l Cantan de Marcalino Mariduefia ¢on una superficie
de 1,136:08 hectareas, En 19086, 1a Admims&acwn i fa Cempaﬁra hicio las vidades
de preparacidn de lerreno y en los referidos terrenos. fusron sembradas 424,16
hectareas de teca y 186,08 hectéreas de olras plantas; wya siambra se etecté desde:
el ailn 1997,

Ls esclsén de: la Gnmpsﬁia apmbada e 9 de nomembre de 2915 par {a

1 ;pm ses50° ’sﬁm&iarfo ne se;
1 det Canton Guxyaauﬂ :
i indido a faucr de g compania
Enmmbuunm g ,s% Ei 23 r,ie marzs ﬁei 2048, 'ejconciiuyé el progeso de asctsnﬁn conla
Inscripcion del-predio an &l Registro de {a Propledad det Canton Guayaqutk

A131 de disiembre def 2078, ja Compania se glicuentra en gtapa de operacion desda el
afio 2014, registrando nyresos por actividades ordinarlas por venta de teca dé
US$213 489 (20151 USH120,657).

Al 31 de diciembre del- 26?6 &l 13% (2015: 46%} de-fog: ingi‘esas por arriends. dé
inmusbles ‘corresponden a transacciones realizadas con fac ccmpaﬁa relacionada
Sociedad Fiduciaria & Inmebiliaria CA.

Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diclembre dei 2016, han sido
emiitidas con la'attorizacion de 1a Administracion, 'y lusge puestos en consideracion de
Ja Junta Géneral dé Acclonistas que de realizard dentro dek Pazo de ley. para su
modificacion yi& apmbactéﬁ definitiva, Los estadas financieros-al 31 de diclembre del
2018 fusron aprobadbs: por fa Jurita Genﬁrai Ordinaria-de Accionistas de fecha 15 de
arit del 2016,

d §ﬁf0fmactéﬁ Finanmﬁra {NEEF P%?MES} emibdaé pfcar
intemafsianales de. Contabilidad (IASB), de conformidad &ot
‘SC.D8.G.09.005 emitida. por 1a Supariniamianeia de --,dmﬁaﬁaas %fzaiams ¥ Seguros
tpublicado en el R:0. 94 del 23:X11.08).




Los-estados financieros han ‘side preparados sn hase ‘al costs: Hislorico,
histérico esta: generalmenle basado ensl valor razenable deé la contraprestacion. datdaa
gamblo'de bienes'y serviclos:

£l vaiar razanabka}ies &l pracio _qhe seria rembsdo por vender un actim o ﬁagadﬁ pot

o éstsmadc ysando mtras"lecmcas de va!oracmn E:n fa ,’j _
un-active o pasive, ta Compania toma en cuents las cara 3
pasiva que los participantes de mercado tendrian en cuenta al f]ar,_,_ preclm tfe chz;ha '
activoo pasiva-en la fecha, de la medicidn,

pafa 1a mednmén dei vafar razonahte SO obsewahies ¥ ia Emportancsa,de !9 atos-dée’
entrads para la medicion del valor razonable en-su totalidad. Los niveles de; k}s dait;;s_r
e entrada e d&s.c:fiban a conimuaetéa

» -Lms datos deentrada de. nivel 1 san prédios colizados: {sin ajustar) en memadm;’
BEIWOS para activos o pasivos idénticos alos que |la Compania puede-atceder en'la.
fiechia de fa medicion.

» Losdatos de-enffada de nivel 2 son distintos de 1os precios cotizados incluidos en'et
nive! 1-giie.s6n observables pam los aétivos 6 pasivad, -dirgéta o ind rectamenie,

» Los dalos de enlrada de fivetl 3 son.datos de éntrada.no. abservables’ para el activo:
) ;t:aswo

b) instrumentos financieros

Un' nStrumento financiero es cual quza{ cortrate: que: délugar & un-aclivo financiare en
{na: Campaﬁia ¥'a un pasivo fi fi fanclers voa un instrumentode patrimonio en otra
Ccmpama Los activas v pasﬁvos finangieros son reconocidos coandota Compaiila se
convigrta en una parte delas ¢ éusufas cantrantuaﬁ&s del instrumento,

El efectivo y los deudorés conmerciales -representan los activos financieros de la
-Campaﬁa Para pro;;esttms e prssenta. v del estado de flujos de efeaiwa,k la
Compaiia incliye et asta cuenta caja y bancos,

ai costo amortszada utliizandn &l méiode de mterés efactwa

Al final de cada patiodo sobre ef que:se iriforma, Jos vilores en t:t;ms de fos deudores
vomerciales se revisan para. determinat sl existe, atgurlé & Rl
vayan a ser recuperables. Bt es:asl, se reconoce inmediataments.en rﬁsult&dos una
pérdida por deieﬂaro dal valor.

Los acreedores ‘comerciales son ahltgacrones basadas -6n condiciones: de crédito
normales y o’ Hisnen mfarﬁsés




¢y Aclivos biglbaleos

lLos actives bialogicos (plantaciohes de tecay. otras p!antas) se miden ba;e ef modsin
del costo, restandole’ cualguier pérmﬁa poridetarioro del valor: acumulada.

Los cortes de madera se miden'a su valor rezonable menos log-costos estimados. de
venta en el punto de cosecha: Sa astims qué al séptimo afio transcurrido desde el primer
aio-de slembia se Iniclara ef przmer raleo v que s los 20 afios irascurridos: desde el
primer a6 de slembia se iniciatd ol proceso de corte;.

-y Pregi&déé&s ¥ equipog

Las: propledades y equipos se presenian a valor razonable. La: de
aclivos se registraren los resultados det.afio, utilizando tasas de « _
&n la vida 0til estimada de los- bienes, sigliiendo el métods de linka recta, asl tenemos:

emacir.m de los

Edificios 20 - 33 afios
Maquinatia, quipo 10 afios
WMobiliarioy equipo 10 408

&) Obfigacionas por beneficiosa los erpleados

Et -pasi f: por obligacionas por: befxeﬁcaas a fos empieadas asta relacionato: con o
gstable or ‘el gobiermno para pagos por largos periodos de. serviclo: Elgasto yfa
ebt ga@ d8 Ja Compaﬁfa de realizar pagos . por beneficios:a: los ampleados se.
reconaoen durante o8 pafidos de servicio delos empleados.

La seccnar; 2’8 fie §as NIEF para !as PYMES especifica ¥a aon?abzi;ziad e mfam}acién &
los beneficios: pdsf-'empfeb; Jubi amér} ﬁatrcmai y dasahuam, son fegtstracisa en . los
resultados, en base 8l carrespondiente estudic actuarial determinado porun prbfeasonai
Independients.

El estudxc; amuaﬁai se. reaiiza en base: a supuesms dctugriales, Las’ supnsmmrsesg

'seran comﬁahbles entre si cuando reﬂe;en las reiacaones acbrsém{ ‘
factores tales como la inflacién, tasas de aumento dé los salarios y tasas dé descuento.

Las hipotesis actuariales uuhzardas por Logaritmo Cia: Lida: para determinaria provision
‘praséntada en el infcrmee son fag sigutentes.

_Tasa (fe deseuento
rements salanal
T&ﬁa derotacidn media

‘equwaiante alag tlma r&muneraciéﬁ ménsuaﬁ par cada ung’ Eie log- am;g da serwcms

prestados a la-misma smpresa o empleador,

10




f) Impuesto a las ganancias

EL gas{ra por impuestc a las ganangias représénta fa suma del impuesto corriente por

-pagar -y dél zmpuestﬁ diferido. El impuesto corriente pof pagar estd basadc en la

ganancia fiscal delafio. Ef cargo por impuesto.a las.genancias cornenta sera el mayor

de ‘entre el calculo sobie fa renta imponible det afio utilizando fa-tasa impositiva para
sodigdades del 22%, sobre fasunia de coeficiantes yue constituyen-elimpuesto mmima .
Excepts para:—s,‘cia : uyas accionistas se encueniran establecidos en paraisos .
fiscales o regimenes de menar imposioian, serﬁ tnidximo hagta tn el

g) Reconocimienio de inqresos,por dctividates drdingrigs

Los i mgresas por aﬂtiv;dades ordinaraas s@ temng'&n mme; mgr ‘sr_:q 'er_‘r & estado, de:

rec:urses ecenbmrces enel fuiure hacia fa Compaﬁza y a
fiablemente.

| SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMAGION

En-la aplicacion de fag politicas de fa Cnmpania, que-son desciitas: en fa Nota-2, se
réqulere qiie 14 Adeministracion haga julcios, estimaciones y supuestos del va!ﬂr enlibrbs:
de‘los activos y pasivas La estimaciones ¥ supuestas -asociados estah hasados enda
expertancia dé costo HStHHE "y fros Tactores gile se' As;darsdos rstovantes: Los
resultadbs ‘actuzlés pueden diterir de dichas estim: 5. Las estimaciones-y los.
supuestos subyacentes son revisados en un mﬁdaiﬁﬂerﬁegcx{:ia envinarcha.

@'Mim%STRA'méN DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curse normal de'las opsraciones, la Compaiia &5
de rlesgos finandieros, E) pragrams.dée adminisiracion de rig
de minimizar polénciales efectos adversos en el desempenic’ ﬁnan

expuesta & una variedad:
deda C_mpar‘ila trata
‘G dela Compania.

La Gerencia Financiera de-la Compaiiia monltorea y administra los riesgos findngieros
relacionados con fa operacion a través de reportes intérnos, con los clales se Analiza
1a ﬁxpos;cien a Ias dislintos’ rsazsgos

) Riesgo de fiquidez

LA Aﬁmmigﬁﬁmﬁn fians la responsabilidad pdria; ‘gestioh d& !si:guidez L& &dmmis!ramon_
defa Gompariia ha establecido un'marco de trabajg apropiado para la.gestion deliquidez

e manera gue se pliedan mane;ar o8 mquetimzenws de ﬁu;aa agorto, mediano ylarge
plazo,

;Pafa sfactos de aplacamientordel resgo-de hqu;tjea {a: Compaiia tuenta eon un
presupuesto de 'ﬂujc. dé caja, el bual 88 ravisa mehsuaimente yemparejalas inversiones
&N activos financieros. de fal- forma que sl flujo, praveniante de ‘estas cumpla con los
fequetimisnios.

B) ﬁi&sgé'dé;'ﬁapi‘ial

La {:ompaﬁia gaaﬁona su-capital para. asegurar que estard.en capacidad ds continiiar
COMG emprasa en marcha mientras que maximiza & rendimignto 2 8us. ac,_fomstas &
través de 1a optimizacion de:su patrimanio:
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5. EFECTIVO

Al 31 de diciembre:del 2016y 2015, &l sfectivo s compirie dé a:sigligrite formia;

2018 2015
Caja 100 100
Bantos 3,331 2,208
53431 2,305

6. PARTES RELAGIONADAS

AI 31 e dzmembre deE 16 y 2015, el saldy de{ia‘ 'mi"' or &0
el corto plazo con ‘partes: relacionadas se compone de lasiguignte

2018 2018

y por pagar en

Cuentas  Cuentas Cuentas T Guentas:

ggwggmgi . or pa ar: P A porpagar

Socledad Fiduciaria ¢ inmobitiaria C A m 17 150,000, 2 889,_ 8
{.a Ferretera C.A; k0] 285 0 73
Agrtmla & Industrial Pédmobanano: BA o 13 kil 3
Valores y Administragionas SIA 0 34,097 0 10,723,
Gamaunion S.A. (1) 0 420,000 a 0
fhmobljunin S.A, 2,608 ¥l it 0
Muitidau 4] 897 By _B12
2628 305,288 2.,88Y A 1.439

{1) A3l de dittembre. dei zma comprenide-a: pagarés o Sociedad Fidudiaria e inmobiligria.
CA ¥ Gamaunidn §:4;; ver Nota, 14,COMPROMISOS Y L0 ONTINGENTES.

A3 de diclembre del 2016 y:2015, ¢! saldo de las cusntas por-pagar sn &l fargo plazo
con partes relacionadas se compone-de & sigmante mansra:

2016 gw}% _
Marjang Gonzalgz Porfes: 14{} 000 140, 0y
_Juan Gnnzatez Poﬁas ' 282,500 292 SGOT'
Predimasa 714,844 71444
Casa & Campn. 562,345 562,345

1,709,689 1,708.689

DPurante los afios 2016 32*}15 {as transadciones ton partes relacionadas fugron las
sigeientes:

R 16 2015
Arriehdo de inmuebles:(2) 2,678 41,703
Compras(2) 82922 131,663
Préstamos 284784 549; 187

42) Lastransactiones antes descritas fusron efectuadas en: términes y soeidh Qmaes egiiparables
T .alas realizadas con terceros, de acuerdd & pringinlo de plana copipaténcia..

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NE:;fmi

AL 31 dediciembre del 2016 y 2&15, el-movimiento. de pmpseﬁagjes y equipos, neto es
‘eisiguiente:

42




20186

Edifiios e Maquinatia
Tengno  instalaciones yequipgs  Olos Total
% dedepreviacion | < 3% - 10% 0% 0%
Saldsinidial, nefe 2,126,221 407,425 35,752° 286 2.668.684
scision (1) (372508)  (376758) O O (749.284)
Oepreciacion g . (4,381 8161 (58 (10 570)
Saldo final, neto 1,752,218 26,316 29,501, 228 1,808,850

{1} La Ct}mpama transfirid a. Jnmabiufin &
‘gongluyd el 23 de marzo del 2018 ¢

\ U Bign fnmiueble g apuerdo la estision que:
015 con a inseriptién en &1 Registra oy la Propiedad de
Goayacgull, ver Nt)ta 1. ACTIVIDAD ECONON ICA.

2045
Edificios'e f\ﬂagumaﬂ , _
Terfeno. insfelaciones . eguipss  Qlros Total

% dé dépreciacion - 3% -10% 10% G% o
Saldo iicial, neta. 2,126,221 420,510 39171 344 2,585,246
Adiciones 4. o 2.527 i} 2527
Dépreciacion 7 A {13,085} 165,948 (6RY  (19.088)
Saldo final, neto 225001 407425 36,762 286 2568684

8, ACTIVOS BIOLOGICOS, NETO

AF3] de diciembre del 2016 y2015, el moviriento:de losactivas: bso!eg:ms neto es:el

Slgulenie;
2016° 2015
Salde:al inicia’ del aft 1,493 4?3 1213187
Adiciones y ventas, netas 251 B 380,286
Saldo-al final del afo 1,745,033 1,493,473
8. 'GASTOS ﬁGUMULABQS
Al'31 de diciembre det 2018y 2015, los gastos acumuladas SE CoMponen: deda
siguiente manera:
2016 2{)15

Beneficios sociales (1} - 7.244 6808
Cuentas 4 pagar a fa Administracidn Tributaria 2968 10,114
Diros 3988 B.068

14200. 24,880

{1y AL31 de ditiembice det 2016 y' 2015, 61 movimiento de la pmwsrén debeneficios socialesfus

tomo: sigue
Decimplercers  DECimo gyanto: “Vatacionny, Total

Saidial 31 gordiciernbre del 2034 EELL ALY oy §.014 .
Priwvigion del 886 (B257 4781 5,454 18387
Fagas _ B, aém . BCX 259} (5 PEdy s:%;z;ﬁ'ss.)
Baido al 31 de didiembra dai 2015 - fes -BEYY RIS G685
Provisidridel afn. Beis 4,582 B857 gy
Pagos _ LRE7GY {5aa7. {4825 MB o1y
Bglde 431 degitismbre del 2018 P94 E a7 cagod 7044
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11,

12,

OBLIGAGIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Deacverde con disposiviones dsl Codigo del Trabajc iy !Qﬁzifﬂﬁﬁjﬁﬁﬁﬁ?&qu& per uemte :
aftos 6 mas hubleran prestado sus servicios en forma continia o.in
derecho a ser jubliados por sus empleadores sin perjuicio de s -.jubi acion qua ies-;
corre&pan 80 st-condicion de:afillados al Instituto: Eciiatoriano de. Seguﬁﬁaci Social;
v, i} én fos s‘tfe terminacion de fa relacitn laborat por desahucio-solicitads por e!-_:
empleador o per el frabajador, &l empieadar honificara al Irabajacdor .con el 25% del-
equivaiénte a & Diima remunéradion mensual por ﬁaﬁa unt de los aflos dessetviclos:
prestados a.la risma smpresa ¢ emipleddor.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, ja-Compafia-tiens registrada una provision por-
dicho concepto susténtada -en un -@studio astuarial- graparada por un. profesional
independiente, el movirienta.de Ia provision es el siguiente:;

Jubilacién o
patronal ng 3 Tolat
Saldo al 31 de diciembre dat 2014 71,937 18, 5339 ai,876
Provisidn del afa 98680 3a70 13,039
Baldo al 31 de diclembre del 2015 ©BYEO7 22318 103,015
Provision del afip 26,722 ‘10 038 38,760
Ajustes {3,733y {3;733).
Pagos sfectuados 0 ,{"3?4) R 6545 )
Baldo al 31 de diciemibre del 2016 104,586 32 182 136,768

OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS, NETO

Al -31 dae diciembre del 2016 ¥ 2015, ¢ saldo de ottos ingfesos-y egresos, neta se

compcne ge’ Ia slguaezﬁe ranera;

Avriendo deinruebles (1) 20,736 90,973
Otros varios 237 4,313
Dlros agresos 0BT (18,548).

10,403 76688

{3} VerNota 14° GOMPROM|

! 508 ¥ CONTINGENTES
Mindo: 5.4 Parmusa.: '

5. Contrato de grrendamiento con Parcla

IMPUESTO A LAS GANANCIAS'

De acuerdo con dispesicionss legales tactarifa para el impuesto a 18§ ‘ganancias, se

establece en-el 22%. disminuyéndose un 10% cuando fosrestltados se reipvierien,

Al 31 de diciembre del 2016y 2{}15 ta- conciliacion entre- a1 utitidad sagun sstados

‘-ifmanmems yia {pérdicm) mbutaria!m;kdad gravabiei a5 Como sigiler

14
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_;at;r&edor&s de fas

8,363

('1 259}

Q_

.0

Otras de : {37,336}

Gastos né ﬂadumbfes 48090

{Rérdida) tribtarialutitidad gravably {20.612)

impuesto corfiente Q

Anticipo minimo. determinado: 0,478
PATRIMONIO

Capital sociat

Durante el 2016, 1a Supsrintendencia: de- Csmpaﬁ as, Valores: v Seguros -aprusha a
de ia Compama y la craacion por-efecto de:la escision:dé la- comparnia
inmob:junm SiA.. msi conto a ﬁ;smmumén dat c;apitat susmta, ver Nota: 1. ACTIVIDAD.

ECONOMICA,

AL:31 de diciernbre del 2016, .81 caphal suserite ¥ pagado de: ia Compaiia asclendea
19,860 acciones ordinariasy nominativas de valor nominal de USS1 cada una.

Reseivas

a) Reseiva iega!‘

&l cap;tai_ s{:;;iaf Gon ia ggfo_baczén de fos am;oﬁistas

by Reserva facullativa

Mediante Acta'de Juntd de Accionistas celebrada ol 15 de-absil: del’ 2616 sefesueive

que la utilidad liguida se contabmce comg. resewa facuitatws por US34:5716.

Resiiltados. adunuladas

L.a Rssmlucm NB;BE.:;!G CPNFRSG 11 ﬁ{)‘? emtfiﬂa pr’ ia $upermtendem:fa de

Vafuac;cm o ’Sup ]

IFL mpie

ik :
:deben Bar - ifanaferidas al batrﬁmanw 4 fa-cuents Resultados Ammuladms zt:r)mo
subcuentas;

:&} Escisidn:

La escision de la Gampaﬁia aprobada el ‘9 de noviershre ‘del 2015 por la

1:Supaermtandencra de Compafias, Valores'y. Segums mediante: Reseiumén No. 8CVSs-

INC:DNASD-8AS1 5~0@04‘353 queddinsorita en el Registro Mercantity de ig Propietad
15
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de Marceling Mariduefia el 25 dé noviembre del 2016 y en-&l Registro Mercantil de-
Guayaqmi &l 28.de noviembre: del 2015,

El 23 de marza del 2016, debidoa la modificacion de'la cabidadel predio a sec escindido

afavordela compafia lnmahquniﬂ 8.A se concluye el proceso de escision, tansfiiendo

g bign inmuebie | por US$748,264.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES:

Conlrate de compre - venta de Arboles con Regenteak Ecuador SA,

Coni fecha 23 de: agosﬁc dal 2016, se firmia conirato-con Regenteak Ecuador S.A  con &l
cbistode vender los drboles resultantes del bosque de tece que tiens. aproximadaments.
4, 5&0 érimies, reahzaﬂda embarqaes semanales o quincenales.

A la firma del.contrato-ef comprador pagera un anti cipo-de- US%SG 800,86 fisun hampui-
naxinio: deé o0 dlas

Al 31 de diclembire del 2016, la Compafia registia ingresoes: por ia venfa de: érbaies por-
US$207.178.

Pagarés coti Sogiedad Fidutiaria ¢ inmbbiliaria A,

Duirante el 2018, se firmaron fres. pagams gor USE150,000 con: Sociedad Fidugiara e
Inmobliiaria C.A. sin vigencid de pago.y sty réargo da intaréses.

Pagaréscon Gamaun?én SA.

Durante el zma se-firmaren cuatro. pagerés por LS$120,000 con Gamaunian'S: A sin
gerxera de pagay sin Tecargo de intereses:

Contrato de.compra vani"a:'de:érhotas:.cnanrmé 2 C. Lida.

Con fecha Y deabil del 2015 'se firma conirate: entrefa Compafiia. y Wormatia €. Lida,
para ta venla de 1,800 drboles’ de teca, aprox:madamente, tealizando. embarqua&
garmanalés o qummnaies

AR de diclembre del 2015, la:Compaiiia i

istra ingresos por ja venta de-drboles: por
US$122:845. 4131 de diciembre del 2018, 2l

ontrato no:hid sido. remvad{)

Conlrito de tormpra - venta de arbolss con

Con fecha 20°de agostd dél 2014, s¢ fitma el contrato-entre Ja'Compania y SNB Expor

'BiA, para la venta dedrboles de teca.

Sefifa eomo tigmpo de &;ecuctén del contrato un méximo de-120 dias, contados:a partic
de ta firmna del contrato, pudiéndolo profrogar en mutin acuerds, si fugra necesario:

AL31 de diciembre det 2015, ia Compaiia mgtsira ;ngresas par 18 venta de drboles por

US$5862 A3 de diciembre del 2016, el contrato no ha sido rentvadb.
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‘Munds S.A. Paniiusa parael Farrendamiento del local comercial 209, ublcado &n

Contratd de arrendamiento con Parola Muﬁdﬁ SA i:‘éiiﬁuéé-

Cort fecha 5 te noviembre del 2015, se firma &l cantiato entre la Companld v Pardla
las

calles: Paﬂamﬁ y Pedro Carbo.

Las partés hae convenido fijar un canon de-arrendarmients mensual dé US$1,500. Con
ury ptazo de dos afios, s las panes no mamfesiamn su reselugion dedéminar gl contrato -
&on 90 dias de Bﬁifﬁfpaﬂién gl exparac:én dal mxsmc gl contrato se entenderd comn

renavado;

Al 31 de diciembre. del 2018, log ingresas raconocidas: por aste’ contrata ascienden &
US$14.388 (2015 USEY, Dﬁt}}

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasgta ke fecha deemision de estos estades i nanc&ems {Abril 10, 2017)00 sé produjsion
Eveﬁtﬁs “an"la opinion de la ‘Administracion de. /& C.ampaﬁfa que pudieran: tener 1118
efecto significativo sobre dmhos estados- financieros que: no havan sido ajustados o
revelatos: €n o8 mismas,
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