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A los Accionistas de
AGRICOLA LAS VILLAS 5.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntas de AGRICOLA LAS VILLAS S.A.,
que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y
2014, y los comespondientes estados de resultados integral, de camblog sn el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados an esas fechas, as! como ol
resumen de pollticas contables significativas y otras notas aclaratorias,

ssponsabilidad de la Administracion sobre [os estados financieros

2, La Administracion de la Compafila @3 responsable ds iz preparacion y presentacion
razonable de estos estados flnancieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, v de contral interno gue la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de esfados financleros que no confengan
distorsiones impontantes debidas a fraude o error,

‘Responsabilidad dat auditor

‘3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adiuntos, basados en nuestras auditorfas. NMuestras auditorias fueron efectuadas de
actlerdo con Normas Internacicnales de Auditoria, las cuales requiersn gue
cumplamos con raguerimisntos aticos, planifioguemos vy realicemos una auditoria para
obtener cereza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
repressntacidn erénea de importancia relativa.

4. Una audltaria gomprande la gjecucidn de procedimientos para obtenor evidencia de
auditoria sohre 0s saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros, Los
procadimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa de los
astados financieros, ya cea debido a fraude o error. Al efeciusr esta evalyacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno ralevante a [a preparacidn y
presentacidén razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean aproptados en las circunstancias, pere no con &l fin de oxpresar
una opinidn sobre |2 efeclivided del comirol interno de la Compaliia. Una auditoria
tambidn incluye la evaluacién de sl los princlpios de contabilidad aplicados son
apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por |a Administracion son
razonables, asf como una evaluacion de la presentacion general de |os ssiados
finangieros.

5. Consideramos gue la evidencia de auditorla gue hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.
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6, En nuestra opinién, los estados financiercs adjuntos presentan razonablements, en
todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de AGRICOLA LAS VILLAS S.A.
al 31 ue diciermbre del 2015 v 2014, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de
afectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacicnales de informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de &nfasis

7. Con fecha 8 de noviembre del 2015, mediame Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-
SASB-15-0004353, emitida por |a Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros,
s5 aprueba la escision de ta Compaiiia, v la creacion por efecto de 1a esclsidn de la
Compafita INMOBIJUNIN 3.A,, asl como tambign fa disminucién del capital suscrito

de la Compafiia, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 13. EVENTOS
SUBSECUENTES.

8. Al 31 de diciembre del 2015, el 46% {2014: 54%) de los ingresos por arriendo de
inmuebles corresponden a transacciones realizadas con la companiia relasionada
Sociedad Fiduciaria 2 Inmobiliaria SCFCA S.A., ver Notas 5 PARTES
RELACIONABDAS y 9. OTROS INGRESOS NETQ.

8. El informe de Curnplimienio Tributario de AGRICOLA LAS VILLAS 5.4, &l 31 de
diciembre del 2015, por requerimignto del Senviclo de Rentas Internas, se emite por

. separado,
Guayaquil, Ecuador [ /Q QO
Abril 8, 2018 - OJ.&\LL _ ~ )
Hansén-Holm & Co, Cla. Lida,
| i € SC. RNAE - 003
fca Sanln C '
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AGRICOLA LAS VILLAS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DIGIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresados en délares de E.UA)

ACTIVOS

Efactivo

Cuentas por cobrar
Partss relacionadas
Inventarios

Otros activos

Tatal activo corriente

Propiedades y equipos, neto
Activos bioldgloos, neto
Otros aclivos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Cuentas por pagar

Partes relacionadas
Gastos acumulados

Total pasivo corriente

Obligaciones por beneficios a los empleados
Partes relacionadas
Otros paslvos

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adiufiaé son part
.rf,: '/” i

Motas 2015 014
2,305 49,337
2,388 493
5 2,889 2,080
1,699 790
20,495 42412
20,777 95,112
6 2,568,684 2585246
7 1,493,473 1,213,187
12 12
4091946 3,893,557
18,451 15,389
5 11,439 260,259
24,980 37,304
54,870 312,962
8 103,915 90,876
5 1,709,658 1,243 589
1,110 28,1856
11 21,460 21,460
11 28 503 : 448
11 2,171,309 2,195 936
2,222 362 2,217,844
4,001,848 3,803,857

integrante de los estados financieros.

ol

C.P.ALGabrlela Macias
Contadora




AGRICOLA LAS VILLAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresados en délares de EULAL) -

Motas 2018 2014

Ingreso por actividades ordinarias Ty12 1205657 217 267
Costo de ventas {6,013) {11,685)
Hilfdad bruta 123,544 205 582
Gastos

Gastos generales y administrativos {134 645) {128,214)
Gastos finaricieros {48 450} {133,440)
Total gastos {183,085} {262,654)
Otros ingrasos, neto o 76,688 107 737
Liliclad antes de paricipacion a trabajadores

& Impuesto a las ganancias 17,137 50,665
Participacion a trabajadores 10 (2,570) {7,600)
impuesto a las ganancias 10 (10,049} {14,011
Utilidad neta del ejercicio 4518 28,054

Las notas,adjunt
s

=

y par!:e*iﬁ grante de los estados financieros.

presentante Legal Contadara

Ing;'f URELPriEs Armijos FA. Gabriela Wacias




EIOPRIIOD
selnepy eleudeD Y'd'D

-

UEWSopESe s0| ap sl

TUE'TITT BBELILTE 512'2E ¥ELGGL'E C05'62 0 COE'E nor'Lz
gLS't BLGY gis'y 0
0 {os1 o) {051 5g) 05162 059z
0 (506°¢) (506°z) S06'Z S06'Z
Pre'lle'e  9L6'SEL'Z T8L'9E - FRL'BEL'T g 0 8r 00v Qo' Lz
FG0'GE #50'6T ¥S0'BE 0
0 10.'E6 $9/'69¢ {Po0'£2T) {Lnz'zey  (102'26)
(ri0'662) (p20%857) {r/0'682) 0
o8 PP Z  S52'EEET {c66'201) gre 9EF'E BFL'cS LOZ2'E6 gy DO¥ 09%'LE
[E=5N SONENMNoE SOpPETILIGE MTTNES] SBAlDSE]  [EiUED SR  EBAENIE) =] [BIS0E
SOREINS=2] EORE)NSed =P Zon elomud =3 EMSEEH BAlgE0y emdSay [EIdED
(TR 107 tgiodopy
-—ZDRENLUNIE SOPENNESH SEAIRSIH

{("V' 113 8P SAJEIOP US SOpESaIdXT)

7LOZ A G102 L€ FHINIIDIT

QINOWIH ¥4 T3 N3 SCIEINVD 30 S0aYLS3

W8 SYTIA SY1 V10080V

GLOZ 'LE ISP & sopes

ciorueie 1P eleu pERINN
OINCWIELYd 'L | ©ION Jaa
'BAELNSE] BAISSSL B BIOUSISISUB] L
jefiz| BAIDSAL E BIOUSIBISURT Y

rLOZ “LE BIqQUSIDIP & SOP|ES
omaisle (2p €19U PR
OINOWS1Yd "L)

E10N 24 ‘sEpipiad ap uopesuaduion
sammue soue aysnly

£L0T ‘L& SIQWIRINP B SOpES




AGRICOLA LAS VILLAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresados en dblares de E.UA)

2015 014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Uilldad neta del glercizio 4,518 25,054
Ajustes para recongiliar |z utilidad neta del ejercicio con el efectivo

neto provisto en actividades de operacion

Dapreciacian 18,089 16,886
Obligaciones por beneficios a los empleados 7.972 1,617
Participacién a trabajadores 2,570 7,600
Impuesto a las ganancias 10,048 14,071
Gambios netos en aclivos v pasivos
Cuentas por cobrar {2,705) 12,666
Inventarios {208) 658
Gastos pagados por antloipado vy ofros 21,918 {2,817}
Cuentas por pagar y ofros (67,085) {24, 824)
. Efectivo neto proviste en actlvidades de operacion 5415 54 981

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos, neto {2,527} {29,018)
Adquisicion de activos bioldgicos, neto {(275,218) (231,407)
Efectivo neto (Wilizado) en actividades de inversién {277,745 (280,425}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Fréstamos a partes relacionadas, nato 225298 035,286
Obligaciones bancarias 0 {630,000)
Efactivo neto provisto en aclividades de financiacion 225248 245,286
{Disminucidn} aumeanto neta en afectivo (47,032) 3p8a2
Efeclivo al comisnzo del afio 48,337 9,515
Efectivo al final del afio 2,305 49 337

-

E0M [ 'rté'f egrante de los estados financieros.

Las notaz adjunts
_.-";

Irg. . mijc:s e C.P.A. Gabriela Macias
eprasentante Legal Contadora




AGRICOLA LAS VILLAS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

R ER

i (Expresadas on dolares ts EUA)Y
p— ’
—r 1. ACTWIDAD ECONOMICA,
- La Compania AGRICOLA LAS VILLAS 8.A,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil
el 28 de Julio de 1968. La actividad ptincipal de la Compafiia es |la siembra de teca vy e
[ arrendarniento de bignes inmuables,
p——" - La Compafifa adquirid terrenos en el Cantén da Marcelng Maridusiia con uns superficle
. de 1,139.06 hectareas. En 1998, la Administracion de la Compa#iia inicié las actividades
= de preparacion de terrenc y en los referidos terrenos fueron sembradas 424,16
hectareas de tsca y 186.09 hectareas de otras plantas, cuya siembra se efectusd desde
il el afig 1997,
=" La escisitn de la Compafiia aprobada e 9 de noviembre del 2015 por la
v Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros medlante Resolucidn No, SCVS-
- g— INC-DNASD-5AS-15-0004353, quedd inscrita en ef Registro Mercantil ¥ de [a Propiedad
ey de Marceling Mariduefia el 25 de noviembra del 2015 ¥ en el Raglstre Mercantil de
— Guayaquil €l 26 de noviembre del 2015. Sin embargo, el proceso societario no se
itopr culmind en of 2015 debide a gue ef Registro de la Propiedad de] Canton Guayaquil
s requirié la modlflcacién de la cabida del predio a ser escindido a faver de la compafila
i * INMOBIJUNIN S.A., ver Nota 13. EVENTOS SUBSECUENTES.
a7 Al 31 de diciembre del 2015, Ia Companiia se encuentra en etapa de operaclon desde ef
afic 2014, registrando ingresgs por actividades ordinarias, por venta de teca de
= US$H120 557 (2014; US$217,267).
1 Al 3 de diciembre del 2015, &1 46% (2014 54%) de Yos Ingresos per arriende de
inmuebles corresponden a transacciones realizadas con la compafifa relactonada
! Soctedad Fiduciaria & Inmobiliaria SOFCA S.A.
= Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
- emitidos con 1a autorlzacion de [a Administracion, ¥ luego puestos en consideracion de
e la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacidn yfo aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
— 2014 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de
abyil del 2015,
gt
= 2. BASES DE ELARBORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
ik Las estados finandiaros 2 han slaborado de acuerdo von ias Norrmas Internacionaies
e de Informacidn Financiera {NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Narmas
1 Intermacionales de Contabilidad {lASB), de conformidad con la Resolucion
: 8C,BS.G.08.008 emitida por la Superintandencia de Compafilas, Valores y Seguros
) {publicado en el R.C. 84 de| 23.X11,08).
Yoiings
7
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a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo

historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambic de bignes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en unz transaccion ordenada enfre participantes de mercado a la
fecha de madicidn, independientemente de o dicho precio es directaments ohservable
o estimado usando ofras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable de
un activo o pasivo, ta Compafifa toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que {3 participantes de mercado tendrian en cuernta al fijar al precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicidn.

Adicionalments, para propositos de informacion financiera, el valor razonable ests
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en gue los dates de entrada
para a2 medhcion del valor razonable son observabies ¥ la Impoertancia de les datos de
entrada para |la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizades {sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos identicos a los que |a Compafila puede acceder en la
fecha de la medicidn.

« [ os datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotlzados incluides en &l
nivel 1 que son observables para |os activos o pasivos, directa ¢ indirectaments.

¢ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el active
o pasive.

b} Instrumentos financierps

Un instrumento financiero as cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Compafila ¥ & un pasivo financiera o a un instrumente de patrimonio en otra
Compafila. Los activos y pasivos flnancieros sen reconocidos cuando la Compafila se
convierta en una parie de las cldusulas coniractuales del instrumento.

El efactivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la

Compafila. Para propositos de presentacion del estade de flujos de efectivo, la
Compaiia inclye en oia cuenta o2ja Y hancos,

1.a mayoria de 1as ventas se reallzan con condiciones de crédito nermales, v los valoras
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando ai cradito se amplla mas alla
de {as sondicionss de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utifizande ¢l método de Interds efectivo.

Al final da cada periodo sobre 8l que se informa, los valores en libros de o8 deudores
somerciales Se revisan para deterninar & existe aiguna evidencla objefiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro def valor.

Los acreedores comerciales son obligaciones bagadas en condmfunas de crédito
normales y no tienen intereses.




¢) Activos biolbgicos

Los activos bitldgicos (plantaciones de teca y otras plantas) se miden bajo. &l modalo
dei costo, restandole cualguier pérdida por deterioro del valor acumulada.

Los cortes de madera se miden a su valor razonable menos los costos estimados de
venta en el punte de cosecha. S estima qus al séptimo afio transcurride desde el primer
ano de sigmbra se iniciara el primer ralec v que a los 20 afios trascurridos desde &l
primer afio de siembra se iniciara el proceso de corte.

d} Propiedades v equipos

Las propiedades y equipos se presentan a valor razonable. La depraciacion de los
activos sa reqistra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas
en la vida util estimada de los bienes, siguiends el método da linaa recta, as! tenamos:

Ediflelos 20 - 33 afios
Maguinaria y equipo 10 afios
Mobiliario ¥ equipo 10 afios

e) Chligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligacicnes por bensflcios a los empleados estd relacionada con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio, El gasto v |a
obligacion de ks Compafiia de realizar pagos por beneficies a los empleados se
reconacen durante los periodos de servicio de los empleados.

La Ssccign 28 de las NIIF para las PYMES especifica |a contahilidad e informacion a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos par
los beneficios post-empleo; jubilacton patronal y desahucio, son registrados en los
rasultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independients.

De acuerdo con disposiclones dal Cédigo de Trabalo, los trabajadores gue por veinte
afnos ¢ mas hubieran prestado sus servicios en forma continua ¢ interrumpida, tendran
derecho 2 ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacién que los
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casoz de terminacidn de la relacién laboral por deszhucio solicitade por el
emplaador 0 por el trabajador, el empleador bonlficara al trabajadar con el 25% del
equivalente a la Gltima ramuneracion mensual por cada uno de los anos de sarvicios
prestados & la misma empresa ¢ empleador.

f} Impuesto a las ganancias

El gasto por Impuesto a las gananclas representa la suma del impussto corriente por
pagar y del impueste diferido. El impueste comenta por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. Ef cargo por impuesto a las gananclas corriente sera el mayor
de entre &l ¢dlculo sobre la renta imponible del afto utilizando fa tasa impositiva para
sociedades del 22%, zobre la suma de coaficiontes gue constituyen &) impuesio minimao.




g) Reconocimiento de ingresos por actividadas ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se resonocen come Ingresos eh ¢ estado de
restifados cuando s transfieren los beneficios ¥ riesgos, y as probable que fluyan los
reclrsos economicos en el future hacia ia Compahia y la trangferencia se puede medir
fiablementa,

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En iz aplicacién de las politicas de la Compaiila, que son descritas en la Nota 2, se
requiere gue la Administracidén haga juicios, estimacionas y supuestos del valor en libras
te ios activos y pasivos. Las estimaciones ¥ supuestos asoclados astan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores gue sean considerados relsvantes,

Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimacionas. Las estimagionas y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO_FINANGIERO

Durante sl cursp normal de [as gperaciones, la Gompafiia estid expuesta & una vansdad
de rlesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafila trata
de minimizar potenclales efectos adversos en el desempefio financlero de la Compariia.

La Gerencia Financiera de la Coempafia monitorea y administra los rlesges financieros
ralacionados con |a operacion a través de reportes Internos, con los cuales 85 analiza
la axnosicidn a los distintos fiesges,

a) Riesgo de liguidsz

La Administracion tiene ia responsabilidad por 1a gestion de liguidez. La Administracion
de la Companiia ha establecido un marce ds trabajo apropiado para |z gestion de liquidez
de maners Que se puedah mangjar los raquerimiantos de flujos a corto, mediano y largo
plazo.

Para efecios de aplacamiento del rigsgo de liquidez, la Compafila cuenta con un
presupuesto de flujo de caja, of cual se revisa mensuaimente y empareja [as inversiones
en activos financieros ds tal forma qué el flujo provenlente de astas cumpla con los
requerimisntos.

b) Riesgo de capital
La Compariia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar

cOIMo emprasa en marcha mientras que maximiza &l rendirnlento a sus acClonistas a
través de la optimizaclon de su patrimon(o,

10




5. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembrs del 2015 y 2014, el saldo de las cusntas por cobrar y por pagar en
&l corto plazo con partes relacionadas se compone de |a siguiente forma:

2015 2014
Cusntas Cuentas Cuentas Cuentas
. por cobwar  por pagar por cobrar  por pagar
Sociedad Fiduciaria a Inmoblliaria $.A. 2,888 0 2,080 24,247
Gamaunion S.A, 0 0 0] 80,200
La Ferretera C.A. O 73 0 BE3
Agricola & Industrial Primobanana S.A. 0 Y| 0 165,210
Biologicos dei Ecuador 8.A. 0 0 0 15,500
Valores y Adminlstraciones S.A, 0 10,723 0 4,519
Multidaw ) 512 0 0
2,688 11,439 2,080 260,259

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, el saldo de las cuentas por pagsr en el large plazo
con partes relaclonadas se compone de la siguiente manera:

2015 2014

Mariano Gonzalez Porles 140,000 140,000
Juan Gonzalsz Portes 292 500 282 500
Fradimasa 714,844 481,844
Casa & Campo 562,345 320 345

1,708,888 1,243 689

Durante los afios 2015 y 2014, las principales transacciones con partes relacionadas
fueron las siguiantes:

2015 2014
Arviends de inmushles 41,793 57,0230
Préstamos y compras 580,850 303,883

5. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de dlclembre del 2015 v 2014, el movimiento de propiedades y equipos, neto es
&l siguiente:

2015
Edificios e Maquinaria
Terrenc  instalaciones  yeuuipos  Ofros Total
Saldo inicial, netc 2125221 420,510 39,171 344 2 KBS 246
Adicionses 0 3] 2,627 0 2,527
Crapraciacién 0 (13,085} {5,248) {58} {15,089)
Salde final, nato 2,125,221 407 425 38,752 288 2 588,684
2014
Edificios & Magquinaria
Tetreno  instalaciones ¥ eguipos Otros Taotal
Saldo inicial, neto 2,125221 432 808 14 683 402 2573114
Adiciones 0 0 29,018 0 29,018
Depreciacién O (12,298) {4,530) {58) (16,386)
Salda final, neto 2,128 221 420,510 38,171 344  2,585.246
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7. ACTIVOS BIOLOGICDS, NETO

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el movimiento de los activos bioldgicos, neto es el

siguienta:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 1,213,187 1,240 854
Adiciones y ventas, netas 280,288 231,407
Ajustes (1) i 0 (259,074)
Saldo al final del afio 1,483,473 1,213 187

(1} Ver Nota 11. PATRIMONIO.

8. OBLIGAGIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabalo: i) los trabajadores que por veirite
afios © mas hubieran prestado sus servicios en forma cantinua o inferrumpida, tendran
deracho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién qus les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social;
¥, ii) en ios casos de terminacion de la relacion laberal por desahucio solicitado por sl
empleador o por el trabajador, el empleador benificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestades a la misma smpresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 12 Compariia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudic actuarial preparado por un profesional
independiznte, el movimiento de la provisidn es el siguisnte:

Jubilacion
patronal Dasashucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2013 56,879 16,588 73,467
Ajustea 4,488 359 4,857
Provisidn del ano 10,570 1,882 12,852
Saldo al 31 de diciembre del 2014 71,937 18,838 90,876
Frovision del ano 0 660 3,378 13,038
Saldo al 31 de diciembra del 2015 21,597 . 22,318 103,815

9. OTROS INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2014, el saldo de otras ingresos, nete se compore de la
siguiante manera;

2015 2014
Arriendo de inmugbles (1) 90,973 105,784
Otros varios 4,313 12,453
Otros egresos {18,598} {10,500

76,688 107,737

(1} Ver Nota 12. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Conirato de amrendamiegnto,
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10, IMBUESTO A LAS GANANCIAS

11,

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose un 10% cuando los resultados se relnvlerten.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacién entre la utlildad seglin estados
financieros y la utilidad gravahle, es como sigue:

_ 2013 2014
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a las ganancias 17,137 50,685
Participacién a trabajadores {2,670) (7,600)
Otras rentas exentas (3.554) (12,454}
Gastos incurridos para generar rentas exentas 168 a5s
Farflcipacién a trabajadores atribuibles a rentas
exentas 508 1,738
Gastos no deducibles 33,8091 26,715
Utilidad gravable 45,680 59,930
Impussto corrients 10,049 13,185
Anticipa minimeo determinado 7.244 14,011
PATRIMONIO
Capltal social

El capital suscritc y pagado de la Compaiia es de 21460 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Ressrvas

a) Reserva iegal

La Ley de Companiias requiere que por lo menos & 10% de la uliifdad anual se asigne
coma reserva hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital sccial. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
&l capltal soclal con la aprobacidan de los acoionistas.

b} Resarva facultativa

Mediante Acta de Junta de Accionistas, celebrada & 30 de abril del 2015, se resuelve
que Ia utilidad liquida se contabilice como Reserva Facultativa por US$26,150.

Resuliados scumulados

La Resolucién Neo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 smitida por la Superintendencia de
Compafilag, YValores v Seguros o 9 de saptiembre del 2011, indica que los saldos
acresdores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donacionas y Reserva por
Valuacidn o Superévit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta ¢l ano anterlor
al pericdo de transicion de aplicacidn de |as NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transferidos al patrimonico a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.
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12.

a) Compensecion de pérdidas

Gor[ fecha 28 de octubre del 2014, mediante Junia General Extraordinaria de
Accionistas, se resuelve compensar pérdidas acumuladas por US$359,785, que

incluyen principalmente US$259,074 por ajustes de afios anteriores, de la siguients
maneara;

Reserva de capital ) 92,701
Resultados por adopeion MIIF 277,084
369,765

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrate de compra - venia de arboles con WORMATIA C. LTDA.

Con fecha & de abril del 2015, se firma contrato entre la Compaiiia y WORMATIA C.
Lida. para la venta de 1800 arbales de teca, aproximadamente, realizando embarques
semanales o guincenales,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compariia registra ingresas por la venta de arboles por
US$122,845.

Contratp de compra - venta de drboles con SNB Export S.A.

Con fecha 20 de agosto del 2014, s firma sl contrato entre 1z Comparia y SNB Export
S.A, para la venta de arboles de teca.

Se fila como tiempo de gjecucion del contrato un maximo de 120 dias, contados a partir
de la firma del contrato, pudiéndolo prorrogar en mutue acuerdo, si fuera necesario.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila reglstra Ingresos por la venta de arboles por
US$5,862 (2014: US$217 267),

Confrato de arrendamiento con el Fondo de Cesantia del Magisterio Ecuatoriano

Con fecha 21 de octubre del 2014, se firma &l contrato entre |a Compania y ¢l Fondo de
Cesantia del Magisterio Ecuaforiano para el arrendamiento de los locales comerciales
Mo. 216-218, ubicados en las calles Pichincha y Pedro Carbo.

Las parfes han convenide fifar el canon de arrendamfento mensual de US$1,540,

El plazo del presente contrato es de 1 ano contado a partir de |a firma del mismio, si las
partes no manifestaran su resolucidén de terminar e contrato con 20 dias de anticipacidn
a la expiracion del mismo, el contrato se entendera renovado en todas sus partes por

igual periedo y por una sola vez. Al 31 de diciembre del 2015, &l contrato no ha sido
renovada.

Contrate de arrendamiente con Parcla Mundo S.A. Parmusa

Con fecha 5 de noviembre del 2015, se flrma el contrato entre la Compania y Parola
Mundo §.A, Parmusa para el arrendamients del local eomerctal 209, ubicado en las
calles Panama y Pedre Carbo,
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13.

Las partes han convenido fijar un canon de arrendamisnto mensual de US$1,500. Con
un plaze de dos ahgs, silas parias no manifestaran su yesolucidn de farminar el contrato

con 90 de dias de anticipacién a la sxpiracién dal mismo, el contrato se entendera como
renovado.

Al 31 de dicismbre del 2015, los ingresos reconocidos por sste contrato ascienden a
US$3,000.

EVENTOS SUBSECUENTES

Proceso de escision ante la Supsrintendencia de Compaflas, Valores y Sequres

La maodificacion de la cabida del predio a ser escindide a favor de la compania
INMOBLJUNIN §.A, conaluyd ol 23 de marzo del 2016 con la inscripcidn an el Registro
de |a Propiedad de Guayaquil.

INMOBIJUNIN 8.A. ohtuvo el RUC en el Servicio de Rentas Internas v expediente en la

Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros en el 2016, fecha en la cual se
pueden iransferir todos los efectos y riesgos del activo,
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