Guavaguil, Marzo 10 del 2,600

Sefiores accionistas:

Cumplimiento con disposiciones estatutarias pongo en conocimiente de Uds. el

informe anual sobre las actividades econdémicas de la empresa BALBOACORP §. A,
durante el ejercicio econdémico de 1.999.

El Ecuador sufné una mnestabilidad nunca ante sentida por la mnseguridad del

sistema bancario, alza del délar, congelamento de los depésitos, poélizas y ahorros
bancarios, alza en los precios de los productos de primera necesidad, en el alto indice de

desempleo, estas causas llevaron al pais a una inflacién del 53% annal.

No obstante el entorno econdmico la empresa pudo soportar los embates reinantes a
fo largo del afio 1999 y pudo obtener unas utilidades conservadoras.

Esperamos que el afio venidero, podemos obtener otros resultados, gue ayuden a la
imnversion a obtener un adecuado rendimiento.

Atentafnente,
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