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Entidad que Reparta |

La Compaiifa esta consfituida en Ecuadar desde o 28 de enera del 1588 & inscrita e &l
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 16 de marzo 1988; su actividad econdémica
prncipal es alquiler de bisnes inmuebles pars local comercial,

La direccion registrada de la Compaiiia es en Victor Emilio Estrada 921 v llanes, Guayaquil -
Ecuador.

La Compafila tiene actual existencia juridica y su plazo social es de 50 afios confados a
partir de su facha de inscripcion en el registro mercantil. Sg encuentra inscrita en el Servicio
de Rentias Internas {SRI) bajo el No. 0890903821001 y, d= igual farma, bajo &l nimero da
expedients $5112 &n la Superintendencia de Compafiias, Valores vy Seguros.

Bases de Preparaclén de los Estados Financiercs

fa] Declaracidn de Cumplimisnis

Los estadeos financieros han sido preparados de confommidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) emitidaz por Inftemational AccounfingStandarsBoard (en adelante
JASEY.

Esios estados financieros fugron autorizados para su emision por la Administracion de la
Compafia el 28 de marzo de 2018 y segln las exigencias estatutarias serdn somelidos

a la aprobacion de la junta de accionistas. En opinion de la gerencia astos estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

{b) Bases de Mediginn
Los estados financieros han sido preparados en base al cosfo histdrico.

(¢} Moneda Funcional y de Prasentacidn

La Compafla, de scuerdo con 1o establecido en la Noma Internacional de Contabilidad
Mo, 21 (NIC 21) "Efecios de las Variaciones en las Tasas de Cambic de la Moneda
Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de Amérfca representa
su manada de medicién ¥ funcional. Para determinar la moneda funcional, s& considerd
que el principal ambignts econdmico en el cual opera la Compafiia es €l mercado
acuatoriano, cuya moneda de curso legal ¥ unidad de cuenta es el délar estado
unidengsa.

Consecuentements, |las transacciones en otras divisas distintas dei ddlar de los Estados
Unidos de Ameérica se consideran “moneda extranjera”.

A menos qué s indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieres adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

{d] Uso de Estimados v Juicios

La preparacian ds estados financieros de acuerdo con las NIF para las PYMES
requiere que la administracion de la Compafia efectls cieras estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacién de peliticas de contabilidad y (08 montos reportados
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de aclivos, pasivos, ingresas y gastos. Los resultados regles pudisran difsrir de estas
astimaciones.

Las_. _estimaciunes ¥ supusstos relevantes se revisan scbre una baze continua. Las
revisiones de |as estimaciones confables son reconocidas en ef perfodo en que (as
estimaciones son révisadas ¥ en cualquier perfodo future afectado.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicacien de peliticas de
contabilidad, v sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre o8 montos establecidos en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

. Mota 3 - Propiedades y vehiculos

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de conigbilidad mencionadas mas adelante han  sido  aplicadas
consistentemeante a todos los periodos presentados en estos esfados financieros, a menos
gue ofro criferio sea indicado.

(a)

{b)

{c)

Estados financierps saparados

Los estados financiercs separados no consolidados de Sakedon S.A. se emiten por
requenmientos legales locales v presentan la inversidn en subsidiaria al cosio, de
acuerdo & lo establecide en la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 27 "Estados
Financieras Separados”.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Loe saldos de acfivos v pasivos presentados en el estade de situacién financiera se
clasifican en funcidn de su wvencimisnto, &5 decir, como cortientes agquellos con
yencimento igual ¢ inferior a 12 meses, los que =stén dentro del cicle normal de la
oparacion de la Compafiia, ¥ como no cotrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodao.

Instumentos Financiero

Activps Fihancieros no Derivados

La Companla reconocs inicialments los préstamos, cusntas por cobrar ¥ deposites en la
fecha en gus se originan. Los ofros activos financieros se reconccen inicialmante en la
fechz de heqociacidn en la Que la Compariia comienza a8 ser parte de las provisionss
contractuales del documento.

la Compafia. proceds 2 la baje de un active financierc cdando log derechos
confractugles a \os flujos de afective derivados gel activo expiran, o cuando transfiers
los derectios & recibir los lujos de efective contraciuales del activo financierg en una
transaccitn en la que se transfieren substanciaimente fodos los riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del acfive financiere. Cualquisr paricipacion en los
activos financieros transferidos que sea creads o retenida por la Compahia s& reconoce
fomo un activo ¢ pasive separade.

Los activos y pasivos financieros son compensados v &l monto neto presentado en <
estado de sifuacion financiera cuanda, ¥ sold cuando, la Compania cuenta con un
derechs [egal para compensar los montos y tiene &l proposito de liquidar sobire una base
neta o de realizar el acfivo y liquidar &l pasivo simuttaneaments.

3.



Sakedon S.A
Motas g los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

La Compafiia tieng |og siguientes actives financieros no derivados: efective en bancos v
préstamas y partidas por cobrar,

. Efectivo en" bancos

El efectivo en bancos se componen de los depdsitos en bancos; valores sujefos a
Ui riesgo poco significativo de cambios en su valor.

ii. Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamos y parlidas por cobrar son acfives financieros con pagos ffjos o
determingbles gue no se cofizan en un mercado aotivo. Estos activos inicialmente s
recohocen al valer razonable mas cualguier costo de fransaccion directaments
gtriblible. Posterior al reconocimisntn inicial, los préstamos y partidas por cobrar s&
valorizan al costo amorizado usando e método de inferés efectivo, menas ias
perdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se compaonen de las
cuentas por cobrar cormerciales v relacionadas.

Pasives Financieres no Darivados

Iniciaimente, la Compafia reconocs los instrumentos de deuda emitidos en 1a fecha en
que se originan. Todos los otros pasivas financierps son reconocidos inicialments en la
fecha de la transaccion en [a que [@ Compafila se hace parfe de fas disposiciones
contractuales del decumeanto. La Compatia procede a 'a baja dé un pasive financiers
cuando sus obligaciones confractuales se cancelan o expiran,

Los activos y pasivos financieros son compensacips ¥ el Maonte nsto prasentada en &l
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafila cusnfa con un
derecho legal para compensar los montos y tisne el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo v liquidar el pasive simultaneamente,

La Compafia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: mpuestos por
pagar.

Cslos pasivos financieros son reconopidos inicialmente 2 su valor razonable mas
cualguier costo dé transaccign directamente atribuible. Postenor al reconocimisnto
imicial, estos pasivoes financieros se valonzan al costo amorjzado usando ¢ matode de
inferés efectiva.

Capital Social

Las acciones ordinarias, nominativas & indivisibles son clasificadas comeo patimonio.
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones comunes v a
sptiones de acciones son resonocidas como una deduccidn del patrimanio, stes dg
cualguier efecto ifbutaric.

{d} Proniedadesde (nwaidn

i. Reconocimients y Medicitn

Las propiedadss de lwwersion son jnmuebles mantenides con la finalidad de
conseguir rentas, plusvalia o ambas y no para la venta en ¢l curso nomal del
negocio, use &n la produccion o abastecimients de bienes o servicios, o para
propositos sdministratives. Se registra inicialmente al ¢osto, incluyendo (05 costos
de ransaccion. Los desembolsos posteriores a la adquisicidn o construccian sélo
gah capitalizados cuando es probable que Beneficios econdmicos futuros asociados
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a la inversidn fluyan hacia la Compafia y los costos puedan ser medidos
razonablemente, Los otros desembolsos postericores corraspanden a reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuande son incurmitos.,

Posterior a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son medidas a su
valor razonable. Las ganancias ¢ pérdidas que surgan de cambios en el valor
razonable de |a propiedad de inversion se incluye en resultados del perodo en gue
s2 originan.

{g} Defenoro

. Activos Financieros

La Compafia evalis e cada fecha ds presentacion de los astados financieros, para
deterrinar si existe evidencia objefiva de deterioro. Se considera que sxiste eza
gvidencia objetiva cuande ha occumide un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del active, con efectos negativos en los flujos de efective
futuros defl activo que pusden estimarse de manera Table.

La evidencia nbjetiva de que un activo financiero estd deterorada puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, & reesfructuracién de un wvalor
adeudado a ia Compafiia en rmings que éstes no fiens oira altemativa que sosplar
la reestructuracidn, indicadares qua el deudor o emisor entrard &n bancarrcta, o la
desaparicién de un mercado active para una inversion. Ademas, para und inversidn
en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o prolongads de las
partidas en suU valor razengble bajo su costo eg gvidencia objetiva de deteritng,

La Comparfila congidera la evidencia de deterioro de lgs parfidas por cobrar a nivel
especlfico, La evaluacion se realiza sobre |a base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobre al fina! de cada periodo v representa (a mejor
estimacidn de la gerencia scbre las pérdidas en que podrian incurrirse por este .
BONCSpto.

Una perdida por deferioro relacionada con un activo financierc que se valora al
costo amortizado se caleula como la diferencia entre el valor en libros del activo y &l
valor presente de los flujos de efective fufuros estimades, descontades a la tasa de
interés efectiva, Las pérdidas se reconocen en resultados ¥ &2 reflgjan en una
cuenhta de provisidn contra las cuentas ingobrables. El interés sobre el activo
detericrade continla reconocieéndoss a través del reverso del descuento. Cuando un
hecho posteror causa que &l monto de la perdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resuliados.

Las pardidas por deferoro pueden ser revertidas dnicament2 si el reverso estd
obietivamente relacionado con un evento ocurnide después de que la pérdida por
deterioro fue reconpcida,

il.  Activos no Financiems

La Compahia svalta 2 fin de cada afo =i existe algdn indicio de que el valor de sus
activas s= ha deteriorada. S existe tal indicio, la Compafia hace un estimado dal
impore recuperable del activo.

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, la gerencia de |la Compaliia considera que no
existen indicios del tipc operative o econdmico qu# indiquen que el valor neto
registrado coma propiedades y mohiliano no pueda ser recuperado,
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Inversidn en subisidigria

La Compafiia mids su inversién en subsidiaria al cost, considerande cualquiar deterigro
gue se identifique en el valor de |a inversian.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando
sUrja el derecho g recibiro.

Provisiones ¥ Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiongs y contingencias, originadas en
reclames, litigios, multas o penalidades en general, se reconccen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuande existe una obligacién l=gal o implicia resuftante
de sventos pasados, es probable que =23 necesario un desemboiso para cancelar la
abligacidn v el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconosida como
provisién cormesponde a la mejor esfimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolso necesario para cancelar Ya obligacién presente, tomando en
consideracian los riesgos & incertidumbres gue rodean a la mavyoria de los sucesos y
circungfancias concurrentes a |z valoracion da &stas.

Cuanda ne es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerids,
o 8l monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasiva continggnie.  Obligaciones mzonablements posibles, cuya exisiencia serd
confirmada por la acurrencia o no ccumencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas comeo pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida
te beneficios econdmicns S52a remota.

Los compromisos significativos son revelados en 1as notas de los esiados financieros.
Mo se reconocen ingresos, ganancias o aciivos contingentes.

Eeconocimientc de Ingresos Qrdinarios v Gasto

Los ingresos de una fransaccion, que suponga 12 prestacion de servicios, =e registra
cuando pueda ger estimado con habilidad, los ingresos de actividades ordinarias
ascciados con.la operacién deben reconocerss, considerando e grado de terminacion
de la prestacion final del petiodo sobre &l que ss informa El resultado de una
fransaccidn puede sar estintgds con fabilidad cuands se cumplsh tpdas v cada una de
las siguientes condiciones:

{a} el importe d& Yoz ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

{b) sea probable gue fa enfidad reciba ks beneficios econdMices ascolados con la
fransaccion,

{c) el grado de realizacion de |a fransaccién, al final dal periodo sobre &l gue se informa,
pugda ser medido con Hahilidad; v

{d) los costos ya incurridos en la prestacién, asi como ios que quedan por incurrir hasta
completaria, pusdan ser medidos con Habilidad.

[ngresos per amepdamients

Loz inaresos pracedentes de los amrendamientos operativos sobre las propiedades de
imversion $& contabilizan en forma fineal a 1o large del plaze de amendamiento y se los
vlagifica como ingrescs de actividades ordinarias en el estado de resultados, debido a
su naturaleza operativa.
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Los gastos sOn reconocidos con base en lo causado o cuando son incurmidos. Se
reconace inmediatamente un gasto cuande el desembolss efsctuade no produce
bensficios econ@micos futuros o cuando tales beneficios econtmicos futures, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciongs para su reconpcimiento come actives en el
estadn de situacidn financiera. Se reconcce tamblén un gaste o al astado de
resultados infegrales en agquellos casos =n que se ingurre en un pasivo,

Losios Financisrgs

Los costos financieros estén compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son direciaments atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produceion de un activo que califica para capitalizacion
de interds, se reconocen en resultados usando el método de inferés sfective.

Impuesto ala Renta

El gasto peor impuesto a la renta estd compuesto pur el impuesto corriente v el impuesto
diferids, Bl impuasto 2 |z renta cordente v diferido es reconceido en resultados, excepto
gue s& refacione 3 partidas reconocidas en otros resultados integrales o directaments an
el pattimonio, en cuyo ¢8s0 el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros
resultados intearales o en el patfmonio, respectivaments.

Impuesto comiente
El impuesto corfente es ¢l impuesto que se espera pagar sobre |2 utilidad gravable del

afio utilizando la fasa impesitiva aplicable y cualquier gjuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

Impugsto diferido
Elimpuesto a la renta difetido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes

enire &l valor en libros de los activos ¥ pasivos reportados para propésitos financisros y
suUs correspondientes bases tributarias. No se reconoce implasto a la renita diferido par
las siguientes diferencias tempeorales: (i) el reconocimienta inicial de un activo o pasiva
en ung Yransaccion que no &% una combinacidn de negorios, ¥ que no afectd |a utilidad o
perdida financiera ni gravable; (i) las diferencias relacionadas con inversicnes en
subsidiarizs ¥ en negocios conjunfos en la medids en que es probable gque no seran
reveriidas en el fulury;, v, (il fas diferencias temporales tibutsbles que surgen ds!
reconacimiento inicial de una plusvalla.

Ei impuesto a la renta diferidn s madide a la tasa de impuests que se espera apliqus al
momanto del reverso de las diferencias temporales de acuerdo g |a ley de impuesto a la
renta promulgada o susiancialmente promulgada a la fecha de reporte.  Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de
compensar (o8 pasivos ¥ activos por impuastos cormentes, v estin relacionados conh el
impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad fributaria.

ltn active por impueste diferido es reconecido por las pérdidas fributarias frasladables a
peticdos futuros v diferencias temporales deducibles, an la medida en qué sea probable
que estardn disponibles ganancias adravables futuras contra las que pusden ser
utiizados. Los actives por implesio diferide son revisados en cada fecha de repories y
son reducidos en |a medida que no sesa probable que los benesficios por impuestos
relacionados sean realizados,

Salo me compensan entre & vy, consecusntemente, se presentan en los sstados

financisres por su importe nefo, los saidos deoudores vy acreedores Wbularios,
reconacidos como fales por autoridad tributaria, v siempre que los creditos tributarios
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respectives no s hallen prescrifos ¥ que, ademds, se relacionen con ei misme tipo de
impuesto a compensar,
Mormas Muevas v Revisadas Emifidas pero ain no Efectivas

A continuacidn, s& enumeran |85 normas internacionales de informacion financiera ¥
enmiendas emitidas pero gue no se enconiraban en vigencia para los pericdos anuales que
se iniciaron al 1 de enero de 2018, La Compafila fiens |3 intencién de adoptar estas normas,
8l |z son aplicablas, cuando entrén en vigencia

Fecha efectiva de
Mormas vigancia

MILF 9 - Instrumentos financieros 1 de enera de 2018
NIIF 15 - ingresos ardinarios procedentss de comtratos con clientes (1) 1 de enerc de 2018
NITF 16 - Arrendarnientos 1 de ener de 2018
MNIE 17 - Contratos de segure 1 de energ de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
WMadificacion MIIF 1 -Adopcitn por primara vez de |as NIF - Supresion de
exenciones a corto plazo para quienss |as adoptan por primera vez 1 de enert de 2018
fMedificacidn MIC 28-invarsionegs en asaciadas v megqeoios Semjunies -
Aclaracian de gue la valorecidn de las paricipadas al valor razonable con
cambins en resultados as una eleccion de farma separada para cada
imvarsicn 1 de enerc de 2018
MIIF 8 - Insfrurnentos Financieros caon (a NIlF 4 Confratos de segquia -
Modificacionss a la NILF 4 1 de ensra de 2018
CINNF 22 - Transaccionas en moneda extran|era y contraprastacionas
anticipadas 1 de enero de 2013
CINUF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuesios a los
ingresos 1 de energ de 2019
Modificaciones a (g NIIF 2 - Clasificacisn y valotacidn de transaccionas con
pagas basados en acciones 1 de eners de 2018

La gerencta he ha completados €l proceso de evaluacian d= los sfectos que resuliaran de |2
adopcitn de las enmiendas mencionadas; sin embargs, la expectativa de la gerencia s que
t1a existen impactos significativos de la adopcitn de estas normas o enmiendas.

Daterminaclén de Valores Razonables

Las politicas contables de ia Comparia raquisren que se defermingn los valores razonables
de los actives y pasivos financierce y no financierns para propésitos de valonzacidn y
revelacion, conforme los criterios que se dedallan a continuasion, Cuanda corresponda, s&
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuades en la determinacian de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

{a) Deudores Comergiales v Ofras Cuenias por Cobrar

El vator razanable de los deudores comercisles v oras cuentas peor cobrar, se astiman al
valior presente de los flujos de =fectivo futuros, descontades a la tasa de interés de
mercade a la fecha del estadn de situacidn financisra, Este valor razonable se determina
para propagitos de revelacion.
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Los monfos én fibros de las cuentas por cobrar comerciales y relacionadas se

aproximan a su valer razonable, dads su vencimiento de corfo plazo.

(b) Pasives Financieros no Derivados

El valor razonable, que se defermina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados 3 la tasa de
inferés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos regisirados de los documentos par pagar v otras cuentas por pagar se

aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tignen vencimients en
el coro plazo.

4] Efectivo en bancos

El defalle de efectivo en bancosal 31 de diciembre de 2017 y 2016 &s el siguienta:

2017 2016
Depésitos en bancos (a) Uss 1.280 45,538
USE 1,280 45,538

e ———— ————e—

{a) La Compaila mantiene sus cuentas corrientes en Délares de EULA. Los fandos soen de libre
disponibilidad ¥ no genesran intereses,

{7) Cuentas por cobrar comerclales

El detalle de ias cuenias por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 217 y 2016 esel

siguients:
2017 2016
Rosa Comejo Cedafio () Uss - 12.902
USS - 12.902
R —— ——.

(a} El saldo corresponde por arrendamignto de un inmueble ubicado en el Centra Comercial
World Trade Center en la ciudad de Guayaquil.
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{8 Cuentas por cobrar relacionatias

El detalle de 1as cusntas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016es el

siguiente:
2017 2018
Mireya Dalmauy Lss 540 847 £54.324
Uss 540,347 554 529

Al 31 de diciemhre de 2017 y 2016, los saldos por cobrar a la Sra. Mireya Dalmau,

corresponde & 1a venta de bienes inmucehles realizade por el accionista en el 2015 v 2014,
as[ tenamos:

(a) El 14 de noviembre de 2014, s tealizd escritura de compra venia del lote de femrens
denaminado "El Alcasar”, ¢on una superficie de 84,50 hectarsas, ubicado en &l cantén
Balzar par U5$650,000 a favor de Juan Boris Vallejo Cedefio. La venta del terreng fue
autorizade por la Junta de Accionistas, medianie acta del 1 de agosto de 2014,

(k) El 8 de mayo de 2014, se realizd escritura de compra venta del lote de terreno signado
con & nomero fres del secior "O7, con una superficie de 2,265 metras cuadrados,
ubicado en la parmoquia Pascuales, cantdn Guayaquil por USH180,.000 a favor de
Franklin Arzube Chice Gaibor. La venta del lote de terrens fue autorizada por |2 Junta
de Accionistas, mediante acta del 3 de marzo de 2014,

(¢} El 24 de junio de 2015, se realizd escitura de compra venta de un Iocal, ubicado &n la
calle A, del Edificio Maria Martha, en la parroguia Chaupicruz, canton Quite por
US$90,000 3 favor de Diego Fernande Proafic Nicolalde.

Los saldos pendientes por cobrar a partes relacionadas nu &stan garantizados, no devengan
infereges v son pagaderos en efectivo.

% Prepiedades de inversion

Un detalle de las propiedades de inversién al 31 de diciembre ds 2017 v 2018 as el

siguiente:
2017 2016

Wehiculos US§ - 21.428
Edifizios 10728 10,726
(11244 10.726 32,154

Cepreciacion acumulada {9573 {28.958)
Uss 1,083 2156

—_————— e ——
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Oftras cuentas por pagar

El siguiente s un resumen de |as Otras por pagar:

2017 2016
Por pagar
;Dtras Mmencres US§ 7502 -
Impussto a la renta 2018 206 -
Impuesto a 12 renta 2015 - 5.083
USE 5.002 6.083

Impuesto 3 la renta
Gasty de Impussto a la Rentg

El gaste por concepto de impuesfo a |1a renta fue cargado en su tofalidad a resulfados v
sonsiste de;

2017 2016
Impuests a la renta corriente uss 1.858 12281
Impuesto 2 la renta diferidg (3. 508} -
USE {1851) 12.281

Conciliacidn de impussio a ly renta

Cl 23 de diciembre de 2014 se aprobd la Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion ¥
Prevencion del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No, 405 del 29 de diciembre
de 2014, en la cual s& reforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades a partir del
ejercicio fiscal 2015 sstableciendo como tarifa general el 22%; sin embarge, dicha farifa se
incrementard hasta el 25% scbre la proporcion de |3 bage imponible que corresponda a 2
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, qus sean
residentes en paraisos fiscales o regimanes de& menor imposicion. Si dicha participacidn
accionaria excede del 50% Iz tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Debido a que los accionistas de la Compafia estan ubicados en regimenss de menor
imposician, la tasa corporativa de impuesto a la renta es del 25%. Dicha tasa se reducs al
15%, =i las utilidades se reinvierten an las compaiias a través de aumentos en el capital
acciones y se destinan a la adquisicion de maguinarias ¢ eguipos nuevos o bienes
relacicnados con investigacidn y fecnologia que mejoren |a produstividad.

La Compafiia esta requerida a pagar por impussto a la renta &l monte mayor entre el
anficipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del
activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% ds cosfos v gastos
dedutibles), v &l que resultaria de aplicer la tasa de impuesio 2 la renta corporativa del 25%
a la utilidad gravable.

La siguients es la conciliacién entre =l gaste de impuesto a la renta vy aguel gque resultaria de
apiicar la fasa corporativa de impuesto a ia renta del 25% a la utilidad (pérdida) antes de
impugsto a la renta:

-10 -
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sigue:
2017 2016
Fimida antes del
impuesto a la renta US% {16,352} (178.707)
Mas {menos)
Gastos no deducibles 403 254 531
Utilidad gravable {15 248) 55.824
Tasa de impussto a la renta 22% 22%
Frevdgion por impuesto a la renta - 12.281
Anticipo minimo de impuasts a la ranta (1.958) {6.879)
Impuesto a la rénta diferido 3.508 -
USs 1.651 12.281

Credito fibutario

Un resumen del movimiento del crédito tributaric por los afios que teminaron al 31 de
diciembre del 2017 ¥ 2018 es el siguisnte:

2017 2016
Impuesto a la renta cormente U3SE - 12,2581
Menos:
Antitipos pagados - {2.018)
Fetenciones de impuesto a la
renta &n la fusnte {4.538) 4. 182}
LSS {4 538} £.083

Active v Pasivo por Impuestos Diferidos

Los activos v pasives por impuestos diferides reconocidos son atribuibles sequin se indica
abajo v su movimianto al 31 de diciembre del 2017 v 2016 &s &l siguiente:

Saldc al Zaldo al Saldg al
3 de Recsnacldo 31de Resshacldo 31 de
diciernbre en dlciembre en diciembre

de 2018 resultados da 2016 msultados de 2017

impUsgin diferiae acivo atiboiéie g -
Férdldad fributarias LI5% - - - 3502 3509
Impuasto diferido actiw e - “ - 3.508 2509

Dividendos en efectjvo
Los dividendos y ulilidades, calculados despuée del pago del impuesto a |z renta,

distribuides por sociedades nacionales o extranjgras residenies en ¢l Ecuador, a favor de
ofras soeiedades naciomalas o exfranjeras, ne domicilizdas en paraisos fiscales o

-1 -
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nas nafurales no residentes en el Ecuador, estan

exantos de Impuesio a la Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficiario edective; quisn econdmicamente o de hecho figne
&l poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persocna natural
residente &n &l Ecuador. El porcentaje dg retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravade dependera de|quien, ¥ donde esta localizado el beneficianio

efscliva, sin que supers la diferencia ent

la maxima tarifa de impuesto a 'a renta para

personas naturales (35%) y la tarifa generallde impuesto & |a renta pravista para sociedadas

(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean dis
fiscales 0 regimenes de menor imposicidn
diferencia entre la fasa maxima de fributag
impuesio & la renta corporativo aplicable pa

Cuandn la sociedad que distribuye los divid
spbre sU composicifin accionaria se proced
dichos dividendos como si se axisfiera un b

Cuando una sociedad distribuya dividendos
u oforgue préstamos de dinero a sus
relacionadas (préstamos no comerciales),
dividendos anticipados y por consiguisnte s
Ia tarifa de impuesio a la renta corporativo
pagoes. Tal retencién serd declarada y pag
crédite tributario para la empresa en su deck

Enajenacion de acciones v pafitipacionas

Se encuentran gravadas con el impuest

rrbuidos a sociedades domiciliadas en paralsos
se debe aplicar una retencién adicional por la
iGN de una persona natural {35%) v la tarfa de
2 sociedades (22% o 25%).

endes ¢ uilidades incumpla el deber de informar
i 3 Ja refencian de impuesto a la renta sobres
nafictario sfectivo residente en el Ecuador.

antes de la terminaciaon del gjercicio econdmico
s0CI0S, accionistas o alguna de sus paries
esta operacidén s& considerard come pago de
e deberd efectuar la retencién correspondienta 2
vigente al afio en curso, sobre el monto da fales
ada al mes siguiente de sfectuada y constituira
aracian de Impuesto a la Renta.

0 a la renta, las ufilidades que perciban las

sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las peérsonas naturales, ecuatorlanas o
extranjeras, residentes o no en 2l pals, proyenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuader.

Limites d& deduccidn de gasfos

fon fecha diciembre 31 de 2014 se aproby
en el Suplementy del Registro Oficial N
Incentivas a la Produccidn y Prevencion 4
entre otras normas, y el Reglamento pars
[ntema. i

Come parte de estas reformas, s& han esf

de gastos Ios cuales se detallan a continuag

En general, |a deduccion de los gastos
gl 4% de |os ingresos gravados.

Pagos =2 partes relacionadas  pon
adminigtrativos, de consultorla y similg
el valor de dichos gastos.

- 12

b mediante Decreto Ejecutive No. 538 publicado
b 407, e Reglamento a la Ley Organica de
&l Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd,
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario

ablecido los siquisntes Hmifes & las deducciones
ian:
de Promocion y Publicidad, serg deducible hasta

concepto  de regalias, servicios {ecnicos,
res, 52 limitan al 20% de la bass imponible mas
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- Ladepreciacion correspondients al reavalie de activos no sera deducible a partir del
ano 2015,

- Seran deducibles las remuneracionas, de acuserdo a los Imites estahlecidos por el
Ministerio del Trabajo,

- Se permite el reconccimignte de lus activos v pasivas por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a |3 =alida de divisas (15D}

El Impuesto a la salida de divisas (ISD}) es del 5% y grava a lo siguiente:

s Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuzdos desde el exerior, inclusive aquellos realizados con recursos
financigros en 2l extenor de |3 parsona natural o |z sociedad o de tercergs.

¢« lLasimportaciones pendisntes de pago registradas per mas de doce (12) mesay,

*+ las exportaciones de bignes y servicios generados en el Ecuador, efectusdas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuzdor, cuando las divisas
correspondientes a los pagoes por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a |3 salida de divisas {1SD):

« Pages reslizados al exenor por amorfizacidn de capital e intereses de crédiios
ctorgados por institucionas financieras intemacionales, con un plaze mayor a un afo,
destinades al financiamiento de inversiones previstas en &l Cédign Organico de la
Froduccidn, Comercio & Inversiphes vy gue devenguen intsreses =2 las tasas
referenciales.

»  Pagos realizades al exterior por parte de adminisfradores v operadores de (3s Fonas
Especiales de Desarrcllc Econdmice (ZEDE}

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto & la
renta, a favor de ofrag sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuadeor, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion.

El Impuasto a [3 salida de divisas {ISO) podrd ser utilizade como crédito tributario para la
determinacion del impussto a la renta hasta por 5 afios, siempre qua haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos vy bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivas v gue consten en al listado emitido por el Comite de
Puolitica Tributaria.

Reformas fribufarias

£l 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Seaundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Orpanica para la Reactivacian de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn
v Modernizacidn de la Gestidn Financiera, la cual incluye, enfre ofras reformas, las

siguiantes:,

»  Tasas del Impueste a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, [a tasa de impuesty a la renta correspandiente a
sociedades &3 dof 25%. Sin embarge, 4 tasa impositiva aumentsrs en fres punios
porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que |a sociedad tenga accionistas, socios,
pariicipes, constifuyentes, beneficiarios o similares, residentss o establecidos en
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peraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una paricipacion directa o
indirecta, individual o conjunta, fgual o superior al 50% del capital social o de aquel que
comesponda a la naturaleza de la sociedad.

Se aumenta |a tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el
Estado contratos de inversidn que concedan estabilidad tributaria.

El beneficio de la reduccidn de la tasa del impuesto & la renta de 10 puntos
porcentuales en los casos de reinversion de ufilidades en el pais, aplica siempre ¥
cuando efectien el correspondients aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afic y es dnicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exporiadores habitualas, scciedades de furismo receptive v aquellas que se dadiguen
a la produccion de bienes gque posean 50% o més de componente nacional en s
términas v condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Trbufario Intema.

- Pagos con la intervenclén de enfidades del sistema financiero-
Se disminuye &l limite relacionado con @ obligacion de ufilizar sl sisiema
finangierg, en fransacciones por walores superiores a log mil dolares de los
Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el céleuls dal impuesio a ia
renta v la generacion de crédito fributario de Impuesto al Valor Agregade.

{12)  Patrimonio

{8) Capital Social

La Compafla ha emitido Onicamente acciones ordinarias ¥ nominativas con valor
nominal de US%1 cada una. Los accicnistas tenedores de estas acciones fienen
derecho a recibir dividendos seglin éstos sean declarados vy tienen derecho a un volto
por accion en las reuniones de |2 Compariia. El detalle del nimere de acciones
autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2017 es el siguients:

Frocentaje
MWamera Walar de de partlslpa-
de cada cldn Yalor

Aerinnisfag Palz BCHONASs aocidn Uy nomina

Ceza Dalmau Mirzla Ignacia Ecuador 4 1 1% 4
Cesa Dalmau da Vargas Mara Pacla  Feuadar 4 1 1% 4
Zesa Dalmau Francisce Jose Ecuadar i 1 1% 4
Cesa Dalmau Giulio Endcs Ecuadar 4 1 1% 4
Dalmau Yepez Mireys Lucracia Ecuador 754 1 88% 74
205 100%. 200

—_———l

by  Beserva Legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos &l 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del ;ap'ltal
social. Dicha reserva no estd sujeta a distibucidn, sxcepto en el case de liquidacian d=
la Compafifa, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir perdidas
&n las operacionas.
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Administracién del Riesgo Financiaro

En &l curgo narmal de sus opegcionss g Compaitia astd expussta & (os sigufentss rissgas
relacionados con el uso de instrumenios financigros:

(a)

Rizsgo de crédito
Fiesgo de liguidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Mareo de Adrﬁinistraciﬁn fe Riesqos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como por &l desarrelle y monitoren de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de adminisfracidn de riesge de la Compafiia son establecidas con 2] objeto
de identificar v analizar los riesgos enfrentadas par la Compaitia, fijar imifes v confrales
de riesgo adecuadeos, y para monitorear los riesgos v el cumplitmiento de los limites. Se
revigan regularmente las pollticas y los sistemas dé administracién de rigsgo de la
Compafiia a fin de que refigjen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
acfividades. La Companiig, a través de sus normas v procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un amhbiente de control disciplinads y consfructive en el que todos
los empleados entisndan sus roles y obligaciones.

La administracién de la Compafiia monitorea el cumplimienio de las politicas ¥ los
procedimientss de administracidn de riesgo v revisa & su marco de administracion de
resgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Comparifa.

Riesgo de Crédjto

El nesgo de créditn es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compariia si Un
clignfe o contraparte en un insfrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar,

Exposicidn al Riesqo de Crédito

La exposicion maxima al riego de crédito a la fecha del estado de sifuacidn financiera es
COmu sigue:

2017 2016
Efectivo &n bancos Uss 1.280 5812
Cuentas por cobrar comerciales - T2.902
Cuentas por cobrar relacionadss 549 847 554 329
LISE 551127 573.143
—_— ——

El rfiesgo de crédito es of riesgo de que una contraparte no pusda cumplir con sUs
ckligacion=s en relacisn con un instrumenio financiere o contrato de vatta, generando
una perdida financiera. La Compafla estd expuesta a un resgo de crédito por sus
actividades operativas (principalmente en cusntas por cobrar), sin embargo, este se
considera menor va que sus clientes son compaiiias refarenciadas.
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ey Biesgo de Liguidez

La Compafita moniforea su riesgo de escassz de fondos usande un flujo de caja
proyectado a corto vy largo plazo. El objetivo de la Comparnla es mantener una
continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiens un cierdo nivel de efective y equivalentes de aste,
consideradas adecuadas por la administracion para financiar las operaciones de la
Compafila, para asequrar la continuidad del financiamiento v para mitigar los efectos en
al cambio de flujo de efectivo.

Adminisiracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los accionistas. La Compafila no esté sujeta a requerimientos externos de
incrementa de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital
y en funcion de &llo determina el nival de utilidades que se reinvierte anualments ¥ el
nivel de dividendos gue s& paga a 105 accionistas. La decisidn de reinversién también
se basa =n los incenfivos tributaros que recibe la Compafifa. Mo hube cambios en &
enfoque de la Compafiia para la administracidn de capital durante el afo, tampoco
existe un plan de compra-venta de acciones definids.

El Indice deuda-patrimonic ajustado de la Compafia al término del periodo del estado
de situacidn financiera era el siguiente:

2017 2016
Total pasivos USE 8,508 G6.083
tMenos: efective vy equivalentes
a efeciivo 1,230 5912
Deuds nata uss 7.418 171
Total pattimanio US3 556 214 571.018
Indice deuda-patrimenio
ajustado 0,1 0,00

Gastos administrativos
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Un resumen de los gastos admnistrativos por su nafuralezase resumen a confinuacidn:

2017
Dtros gastos LS 85,431
Impuesios v confribuciones 59
Gasios financieros 23
Senicios hésicos -
LS 96,153

Eventos Subsecuentes

2018

230.084
2.022
Ta

343

239.499

Entre el 31 de diciembre de 2017 ¥ la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn de ia gerencia de la Compafila, pudisran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no 52 hayan revelado en los mismaos.
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