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Entidad que Reporta 

La Compañia esta constituida en Ecuador desde el 28 de enera del 1988 e insonta en el 
Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 15 de marzo 1983, su actividad economica 
principal es alquiler de bienes inmuebles para local comercial 

La direccion registrada de la Compañta es en Victor Emilio Estrada 921 y llanes Guayaquil 
Ecuador 

La Compañía tene actual existencia jurídica y su plazo social es de 50 años contados a 
partir de su fecha de inscripción en el registro mercantil Se encuentra inscrita en el Servicio 
de Rentas Internas (SRI) bajo el No 0990903921001 y de igual forma bajo el número de 
expediente 55112 en la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de confomidad con las Normas 
Internacionales «e Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para las PYMES) emitidas por Intematonal AccountingStendarsBoard (en adelante 
JASB) 

Estos estados financieros fueron autonzados para su emision por la Administración de la 
Compañia el 28 de marzo de 2018 y según las exgencias estatutarias serán sometidos 
a la aprobacion de la junta de accionistas En opinion de la gerencia estos estados 
financieros serán aprobados sin modificaciones 

(b) Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico 

(e) Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañía de acuerdo con lo establecido en la Norma Intemacional de Contabilidad 
No 21 (NIC 21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda 
Extranjera” ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América representa 
su moneda de medición y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considero 
que el principal ambiente económico en el cual opera la Compañia es el mercado 
ecuatoriano cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dólar estado 
unidense 

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas dei dólar de los Estados 
Unidos de Amenca se consideran "moneda extranjera” 

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en dolares estadounidenses 

(d) Uso de Estimados y Jurcios 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIF para las PYMES 
requiere que la adranistración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, julctos y 
supuestos que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados 
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de activos, pasivos, mgresos y gastos Los resultados reeles pudieran diferir de estas 
estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua — Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las 
estimaciones son evisadas y en cualquier perrado futuro afectado 

En particular la mfomacion sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de 
contabilidad y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un 
efecto significativo sobre los montos establecidos en los estados financieros se describe 
en las siguientes notas 

+» Nota9 - Propiedades y vehtculos 

Politicas de Contabilidad Significativas 

Las politicas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos 
que otro criterio sea Indicado 

(a) Estados financieros separados 

Los estados financieros separados na consolidados de Sakedon SA se emuten por 
requenmientos legales locales y presentan la inversión en subsidiena al costo de 
acuerdo a lo establecido en la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 27 "Estados 
Emancieras Separados" 

(6) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Cornentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sifuación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento es decir como comentes aquellos com 
vencimiento igual o infenor a 12 meses los que están dentro del ciclo normal de la 
operación de la Compañía y como no comentes los de vencimiento superior a dicho 
periodo 

(e) Instumentos Financiero: 

Actwos Financieros no Derivados 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos cuentas por cobrar y depositos en la 
fecha en que se originan Los otros actos financieros se reconocen intcielmente en la 
fecha de negociación en la que la Compañia comienza a ser parte de las provisiones 

contractuales del documento 

La Compañía prosede a la beja de un activo financiero cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efeciwo derados Sel achvo expiran, o cuando transfiere 
los derechos a recibir los flujos de efecto contractuales del activo financiero en una 
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los Mesgos y beneficios 
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier participación en los 

actas financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se reconcos 
somo un aciivo o pasivo separado 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situacion financiera cuanda, y solo cuando, la Compañia cuenta con un 
derecho (egal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base 
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente 
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La Compañia tene los siguientes actas financieros no derivados efectivo en bancos y 
prestamos y partidas por cobrar 

¡  Efeciwo en bancos 

El efectivo en bancos se componen de los depositos en bancos valores sujetos a 
un riesgo poco significativo de cambios en su valor 

11 Préstamos y partidas por cobrar 

Los prestamos y partidas por cobrar son actvos financieros con pagos fijos O 
determmables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos inicialmente se 
reconocen al valor razonable más cualquier costo de transaccion directamente 
atribuible Postenor al reconocimiento iicral, los préstamos y partidas por cobrar se 
valorizan al costo amorizado usando el método de interés efecivo menos las 
pérdidas por deterioro Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las 
cuentas por cobrar comercrales y relacionadas 

Pasiwos Financieros no Derwados 

Inicialmente, la Compañia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en 

que se originan Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la 
fecha de la transacción en la que la Compañía se hace parte de fas drsposiorgnes 

contractuales del documento La Compañia procede a la baja de Un pasivo financiero 

cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran 

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentada en el 
estado de situación financiera cuando y sólo cuando, la Compañia cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base 
neta o de realizar el acto y liquidar el pasivo simultáneamente 

La Compañia tiene los siguientes pasos financieros no derwvados impuestos por 
pagar 

Estos pasos financieros son reconocidos micialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible Fostenor al reconocimiento 
inicial estos pasivos financieros se valonzan al costo amortizado usando el metodo de 
interés efecto 

Capital Social 

Las acciones ordinanas nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones comunes y a 
opciones de acciones son reconocidas como una deducción del patrimamo, netas de 
cualquier efecto tributano 

(d) Propiedadesde inversión 

1 Reconocimiento y Medición 

Las propiedades de Inversion Son inmuebles mantenidos con la finalidad de 
conseguir rentas, plusvalia o ambas y no para la venta en el curso normal del 
negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes O servicios o para 
propósitos admumstrativos Se registra inscialmente al costo incluyendo los costos 
de transaccion Los desembolsos postenores a la adguisición O construccion sólo 
son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados 
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a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos 
razonablemente Los otras desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o 
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son incumtos. 

Postenor a su feconocimiento inicial, las propiedades de inversión san medidas a su 
valor razonable Las ganancias o perdidas que surgan de cambios en el valor 
tezonable de la propiedad de inversion se incluye en fesultados del penodo en que 
se origman 

te) Detenaro 

1 Activos Financieros 

La Compañía evalúa en cada fecha de presentación de los estados inancieros, para 
determinar s: existe evidencia objetva de detenoro Se considera que existe esa 
eudencia objetwa cuando ha ocumdo un evento de perdida despues del 
reconocimiento micial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo 
futuros del activo que pueden estimarse de manera fable 

La evidencia Objetiva de que un actwo financiero está detenorado puede inclurr el 
Incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que ésta no tiens otra altemativa que aceptar 
la reestructuración indicadores que el deudor a emisor entrará en bancarrota o la 
desaparición de un mercado activo para Una inversión Además para una inversión 
en un instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada de las 
partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro 

La Compañía considera la evidencia de deteroro de las partidas por cobrar a nivel 
específico La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetwa de todas 
las cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor 
estimacion de la gerencia sobre las perdidas en que podrían incumrse por este 
concepto 

Una perdida por detenoro relacionada con un activo financiera que se valora al 
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el 
valor presente de los fujas de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de 
mterés efecíwa Las perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de provision contra las cuentas incobrables El interás sobre el actvo 
detenorado continua reconociendose a través del reverso del descuento Cuando un 
hecha postenor causa que el monto de la perdida por detenoro disminuya, esta 
elsrminución se reconoce en resultados 

Las pérdidas por detenoro pueden ser revertidas únicamente si el reverso está 
objetivamente relacionado con un evento ocurido despues de que la perdida por 
detenoro fue reconocida. 

1 Activos no Financieros 
  

La Compañia evalva a fin de cada año s existe algún indicio de que el valor de sus 
activos se ha deteriorada Sl exisls tal indicio la Compañía hace un estimado del 
importe recuperable del activo 

Al 31 de diciembre de 2016 y 205, Ja gerencia de la Compañra considera que no 
existen indicios del tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto 
registrado coma propiedades y mobiliano no pueda ser recuperado 
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(Inversión en subisidigra 

La Compañia mide su inversión en subsidiana al costo, considerando cualquier deterioro 
que se identifique en el valor de la inversion 

Los dmidendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando 
suíja el derecho a recibirlo 

(8) Provisiones y Conimgencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, Iitgios, multas o penalidades en general se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera cuando existe una obligacion legal o implícita resultante 
de eventos pasados es probable que sea necesario un desemboiso para cancelar la 
obligación y el monto puede ser razonablemente estimado El importe reconocido como 
provisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del estado de situación 
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligación presente tomando en 
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y 
crrcunstancias concurrentes a la valoración de éstas 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, 
9 el monto no puede ser eshmado de manera fiable, la obligacion es revelada gomo un 
paso contingente Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros son también 
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida 
de beneficios economicos sea remota 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieras 
No se reconocen ingresos ganancias o activos contingentes 

(1) Reconocimiento de Inaresos Orkinanos y Gasto 

Los ingresos de una transaccion, que suponga la prestación de servicios, se registra 
cuando pueda ser estimado con habilidad los ingresos de actividades ordinanas 
ascerados con la operación deben reconocerse considerando el grado de terminacion 
de la prestación final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una 
transacción puede ser estrado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de 
las siguientes condiciones 

(a) el importe de los mgresos de actwidades ordinarias pueda medrse con fiabiidad, 

(b) sea probable que fa entidad reciba los beneficios economicos asociados con la 
transacción 

(E) el grado de realizacion de la transacción al final del periodo sobre el que se informa 
pueda ser medido con Habilidad, y 

(6) los costos ya mcurndos en la prestación, as: como los que quedan por mcurrir hasta 
completaría, puedan ser medidos con Habilidad 

Ingresos por arrendamiento, 

Los ingresos procedentes de los arrendamientos Operativos sobre las propiedades de 
inverston se contabilizan en forma fmeal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los 
clasifica como ingresos de actividades ordinarias en el estado de resultados, debido a 
su naturaleza operativa 
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios econámicos futuros o cuando tales beneficios económicos futuros, no 
cumplen o dejan de cumplr las condiciones para su reconocimiento como activos en el 
estado de situación financiera Se reconoce tambien un gaste en el estado de 
resultados integrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo 

Costos Financieros 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses en prestamos o 
financiamientos Los costos por préstamos que no son directamente atnbulbles a la 
adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica para capitalización 
de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo 

Impuesto a la Renta 

El gasto por Impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el Impuesto 
diendo El impuesto a la renta coniente y diendo es reconocido en resultados, excepto 
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resullados mtegrales o en el paínmonio, respectwamente 

Impuesto comente 
El impuesto comente es el Impuesto que se espera pagar sobre la utlidad gravable del 
año utilizando la tasa Impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de 
años anteriores 

Impuesto diferido 
El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes 
entre el valor en hbros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y 
sus comespondientes bases tributarias, No se reconoce impuesto a la renta diferido por 
las siguientes diferencias temporales (1) el reconocimiento intexal de Un activo o pasivo 
en una transacción que no es una combinación de negocios, y que no afectó la utilidad o 
perdida financiera ni gravable, (1) las diferencias relacionadas Gon Inversiones en 
subsidianas y en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran 
revertidas en el fuuro, y, (ii) las diferencias temporales tributables que surgen del 
reconocimiento inicial de Una plusvalla. 

  

El impuesto a la rente difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al 
momento del reverso de Jas diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la 
venta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte Los actos y 
pasivos por impuesto dfendo son compensados si existe un derecho legal de 
compensar los paswos y aciivos por Impuestos cornentes, y están relacionados con el 
impuesto a la renta aplicados por la misma autordad tributaria 

Un activo por mpuesto diferido es reconocido por las perdidas inbutanas frasladables a 
periodos futuros y diferencias temporales deducibles en la medida en que sea probable 
que estarán dispombles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser 
utizados Los actos por impuesto diendo son revisados en cada fecha de reporte y 
son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por Impuestos 
relacionados sean realizados 

Sólo se compensan entre sí y consecuentemente, se presentan en los estados 
financieros por su importe neto los saidos deudores y acrsedores trbutaños, 
reconocidos como tales por autoridad Inbutaria. y siempre que los créditos inbutarios 
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respectivos no 88 hallen presentos y que además, se relacionen con el mismo tipo de 
impuesto a compensar 

Normas Nuevas y Revisadas Emiíidas pero aún no Efectwas 

A continuación se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periados anuales que 
se inicraron al 1 de enero de 2018 La Compañfa tene la intencion de adoptar estas normas 
sle son aplicables, cuando entren en vigencia 

  

Fecha efectiva de 
Normas vigoncia 

NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 
NIIF 45 - ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes (1) 1 de enero de 2018 
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 
NIE 17 - Contratos de seguro 11 de enero de 2021 
Modificaciones a la NIC 40. Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018 
Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF - Supresion de 
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por prmera vez % de enero de 2018 
Modificacion NIC 28 Inversiones er asaciadas y negonas conjuntos - 
Aclaracion de que la valoracion de las participadas al valor razonable con 
cambios en resultados es una elección de forma separada para cada 

inversion 1 de enero de 2018 
NIF 9. Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de seguro 
Modificaciones a la NIF 4. 1 de enero de 2048 
CINNF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 

anticipadas 1 de enero de 2018 
CINUF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a fos 
ingresos 1 de enero de 2019 
Modificaciones a la NIIF 2. Clasificación y valoración de transacciones con 
pagos basados en acciones 1 de enero de 2018 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultarán de la 

adopción de las enmiendas mencionadas, sm embargo, la expectativa de la gerencia es que 
na existen impactos significativos de la adopcion de estas normas o enmiendas 

Determinación de Valores Razonables 

Las políficas contables de la Comparta requieren que se determnen los valores razonables 
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valonzacion y 
revelación, conforme los critenos que se detallan a continuación Cuando corresponda se 
revela mayor información acerca de los supuestos efectuados en la determmación de los 
vafores razonables en las notas especificas referidas a ese aclvo o pasivo 

(8) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El vator razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se estiman al 

valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interes de 
mercado a la fecha del estado de situación financiera Este valor razonable se determina 

para propositos de revelacion
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Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y relacionadas se 

aptozman a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo 

(b) Pasivos Financieros no Denvados 

El valor razonable, que se determina para propósitos de revelación, se calcula sobre la 
base del valor presente del capttal futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de 
interés de mercado a la fecha del estado de situación financiera 

Los montos registrados de los documentos por pagar y otras cuentas por pagar se 
aproximan a Su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en 
el corto plazo 

(6) — Efectivo enbancos 

El detalle de efectivo en bancosal 31 de diciembre de 2017 y 2018 es el siguiente 

  

2017 2016 

Depositos en bancos (8) US$ 1280 48 538 
US$ 1280 46,538 

(8) La Compañía mentene sus cuertas conientes en Dolares de EUA Los fandos son de fbre 
disponibilidad y no generan ntereses 

  

(7) Cuentas por cobrar comerciales 

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2018 esel 
siguiente. 

2017 2016 

Rosa Comejo Cedeño (a) us$ : 12 902 
us$ 2 112 902 

(e) El saldo corresponde por arrendamiento de un inmueble ubicado en el Centro Comercial 
World Trade Center en la ciudad de Guayaquil 
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Cuentas por cobrar relacionadas 

E detalle de tas cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2018es el 
siguiente 

  

2017. 2016 

Mireya Dalmau. us$ 549 847 554 329 
us$ 549 847 554 329 
    

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos por cobrar a la Sra Mireya Dalmau 
corresponde a la venta de bienes inmuebles realizado por el accionista en el 2015 y 2014 
así tenemos 

(a) El 14 de noviembre de 2014 se realizó escritura de compra venta del lote de terreno 
denominado "El Alcasar”, con una superficie de 84 50 hectareas, ubicado en el cantón 
Balzar por US$650 000 a favor de Juan Boris Vallejo Cedeño La venta del terreno fue 
autorizado por la Junta de Acciomstas mediante acta del 1 de agosto de 2014 

(b) — El8 de mayo de 2014 se realizó escritura de compra venta del lots de terreno signado 
con el número tres del sector "O" con una superficie de 2,265 metros cuadrados, 
ubicado en la parroquia Pascuales, cantón Guayaquil por US$180 000 a favor de 
Franklin Arzube Chico Galbor La venta del lote de terrano fue autonzado por la Junta 
de Accionistas, mediante acta del 3 de marzo de 2014 

  

(c) El 24 de junto de 2015, se realizó escntura de compra venta de un local, ubicado en la 
calle A, del Edificio Maria Marha en la parroquia Chaupicruz, canton Quito por 
US$90,000 a favor de Diego Fernando Proaño Nicolalde 

Los saldos pendientes por cobrar a partes relacionadas no están garantizados no devengan 
imíereses y son pagaderos en efecto 

Propiedades de inversion 

Un detalle de las propiedades de inversión al 31 de diciembre de 2017 y 2016 as el 
siguiente 

    

2017 2016 

Vehiculos US$ - 21428 
Edificios 10726 10726 

US$ 10.726 32 154 

Depreciación acumulada (8873) (26.998) 
us$ 1,963 37158
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Otras cuentas por pagar 

El siguiente es un resumen de las Otras por pagar 

2017 2016 
Por pagar 
Otras menores US$ 7882 
Impussto a la renta 2018 206 - 
Impuesto a la renta 2015 6083 

US$ 3098 6083 

Impuesto a la renta 

Gasto de Impuesto a la Renta 

El gasto por concepto de Impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y 
consiste de 

2017 2018 

Impuesto a la renta comente us$ 1958 12.281 
Impuesto a la renta difendo 8 sos) 

US$ 1851) 12.281 

Conciliación de impuesto a la renta 

  

El 23 de diciembre de 2014 se aprobó la Ley Orgánica de Incentwos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre 
de 2014 en la cual se reformó la tanfa de impuesto a la renta para sociedades a parhr del 
ejercicio fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22% sin embargo, dicha fanfa se 
incrementará hasta el 28% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la 
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o smilares, que sean 
tesidentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposición Si dicha participación 
accionana excede del 50% la tanfa aplicable para la sociedad será del 25% 

Debido a que los accionistas de la Compañía estan ubicados en regimenes de menor 
ImPosicion la tasa corporativa de impuesto a la renta es del 25% Dicha tasa se reduce al 
18%, s1 las utilidades se remvierten en las compañas a través de aumentos en el capital 
acciones y se destinan a la adquisición de maquinarias o equipos nuevos o bienes 
relacionados con investigación y tecnologia que mejoren la productividad 

La Compañia esta requerida a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre el 

antcipo munimo de Impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matemática del 04% del 
actvó 02% del patrimonio 04% de mgresos gravados y 02% de costos y gastos 
deducibles), y el que resultaría de aplicar la tasa de impuesto a la renta corporativa del 25% 

ala utildad gravable 

La siguiente es la conciliación entre el gasto de Impuesto a la renta y aquel que resultarta de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad (pérdida) antes de 
impuesto a la rente 
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sigue 

2017 2016 

Péntida antes del 
impuesto a la renta US$ (16 352) (478 707) 

Mas (menos) 

Gastos no deducibles 403 234 531 
Utilidad gravable (15 949) 35 824 
Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 
Provision por impuesto a la renta - 12 281 
Anticipo minimo de impuesto a la renta (1858) (6 879) 
Impuesto a la renta difendo 3509 - 

US$ 1551 12 281 
  

Credito fnbutano 

Un resumen del movimiento del crédito tnibutano por los años que terminaron al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente 

2017 2016 

Impuesto a la renta comente US$ - 12 281 
Menos 
Anticipos pagados - (2.018) 
Retenciones de impuesto a la 

renta en la fuente (4 638) (4 182) 
US$ (4 638) 6083 

Activo y Pasivo por Impuestos Difendos 

Los acíivos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribubles según se indica 
abajo y su movimiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente 

Saldo al Saldo al Saldo al 
S1tde — Regonecido — de — Reconocido Ide 

diciembre en díuembre en diciembre 

  

de2015_ resultados _de2018 resultados 017 
mpuesto diendo acwo atáulbia a 
Pérdidad inbulanas us$ 

Impuasto difendo activo us$ 
— 380908 

3509-3508 

  

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades calculados despues del pago del impuesto a la renta, 
disínbuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de 
otras evciedades nacionales o exfranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales O 
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Jurisdicción de menor imposicion o de perso 
exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica si el beneñiciano el 
el poder de controlar la atribución de di 
residente en el Ecuador El porcentaje di 
aplique al ingreso gravado dependerá de 
efectivo, sin que supere la diferencia ent 
personas naturales (35%) y la fanta general 
(22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean dis 
fiscales o regímenes de menor imposicion| 
diferencia enire la tasa maxima de fnbuta 
impuesto a la renta corporatvo aplicable pal 

Cuando la sociedad que distribuye los divi 
SobTe Su COMPOSICIAN aCCIONANE Se prOCed) 
dichos dividendos como si se exisfiera un be 

Cuando una sociedad distribuya dividendos 
u otorgue prestamos de dmero a sus 
relacionadas (préstamos no comerciales) 
dividendos anticipados y por consiguiente s| 
la tanfa de impuesto a la renta corporativo 
pagos Tal retención sera declarada y pag 
credito fnibutario para la empresa en su dedl 

Enajenación de acciones y parseipaciones 

Se encuentran gravadas con el impuest; 
sociedades domiclladas o no en Écuar 
extranjeras, residentes o no en el pals, pro! 
acciones o participaciones de sociedades 
Ecuador 

Limites de deducción de gastos 

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobi 
en el Suplemento del Registro Oficial Ni 
Incentivos a la Producción y Prevencion 
entre otras normas y el Reglamento para 
Intemo 

Como parte de estas reformas, se han est 
de gastos los cuales se detallan a continua 

En general, la deduccion de los gastos| 
el 4% de los ingresos gravados 
Pagos a partes relacionadas por 
administrativos de consultoria y simi 
el valor de dichos gastos 
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as naturales no residentes en el Ecuador estan 

fecbvo, quien economicamente o de hecho tene 
poner del beneficio, es una persona natural 
retención de diidendos o utilidades que se 

quien, y donde esta localizado el beneficiario 
la maxima fanta de impuesto a la renta para 

de impuesto a la renta prevista para sociedades 

mbuidos a sociedades domicilladas en paralsos 
se debe aplicar una retención adicional por la 

jón de una persona natural (35%) y la tanta de 
fa sociedades (22% o 25%) 

ndos o utilidades incumpla el deber de informar 
ferá a Ja sefanción de impuesto a la renta sobres 
neficianio efectivo residente en el Ecuador 

antes de la terminacion del ejercicio económico 
socios, accionistas o alguna de sus partes 
esta operación se considerara como pago de 

la deberá efectuar la retencion correspondiente a 
¡gente al año en curso, sobre el monto de tales 

lada al mes siguiente de sfectuada y constituirá 
faracion de Impuesto a la Renta 

a la renta las utilidades que perciban las 
lor y las personas naturales ecuatorianas o 
jenientes de la enajenación directa o indirecta de 
lomicilladas O establecimientos permanentes en 

mediante Decreto Ejecutivo No 539 publicado 
407, el Reglamento a la Ley Organica de 

el Fraude Fiscal mediante el cual se reformó, 
la Aplicación de ta Ley de Régimen Tributano 

iblecido los siguientes hmites a las deducciones 
¡on 

[de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta 

concepto de regalas servicios tecnicos 
lres se limitan al 20% de la base imponible más  
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- La depreciación correspondiente al reavalúo de activos no será deducible a partir del 
año 2015 

Serán deducibles las remuneraciones de acuerdo a los limites establecidos por el 
Ministerio del Trabajo 

Se permite el reconocimiento de los activos y pasos por impuestos diferdos de 
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto a la salida de divisas (ISD) 

El Impuesto a la salida de dmisas (SD) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ — Latransferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efectuados desde el exterior inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por 

personas naturales y sociedades domiolliadas en el Ecuador cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no Ingresen al 
Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la salida de divisas ((SD) 

«+ Pagos realizados al extenor por amortización de capítal e intereses de creditos 
otorgados por instituciones financieras Intemacionales, con un plazo mayor a un año 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Produccion Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la 
renta a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador, siempre y cuando no estén domicihadas en pararsos fiscales o junsdicciones 
de menor imposicion 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá ser ublizado como crédito tnbutaro para la 
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en 
la importación de matenas primas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de 
Política Tnibutana 

Reformas fnbutarias 

El 29 de diciembre de 2017 se promulgó en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 

150 la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de [a Dolarización 

y Modernización de la Gestión Financiera la cual incluye entre otras reformas, las 
siguientes , 

+ Tasas del Impuesto a la renta- 
A partir del 1 de enero de 2013, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a 
sociedades es del 26% Sin embargo, la tasa impositiva aumenterá en tres puntos 
porcentuales es decir a 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 
participes constituyentes beneficianos o similares, residentes o establecidos en 
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paratsos fiscales o regimenes de menor imposición, con una participacion directa o 
indirecta, mdividua! o conjunta, rgual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Se aumenta la tanfa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el 
Estado contratos de inversión que concedan estabilidad tnbutana 

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos 
porcentuales en los casos de reversion de utilidades en el país, aplica siempre y 
cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del 
siguiente año y es únicamente aplicable para sociedades catalogadas oomo 
exportadores habituales sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen 
a la produccion de bienes que posean 50% o más de componente nacional en los 
termmos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgánica de 
Regimen Tnbutario Intermo 

- — Pagos con la intervención de entidades del sistema financiero» 
Se disminuye el limite relacionado con la obligación de utilizar el sistema 
financiero, en transacciones por valores superiores a los mil dólares de los 
Estados Unidos de América, para su deducibilidad en el cálculo del impuesto a la 
renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 

(12) — Patrimomio 

(a) Capital Social 

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con valor 
nominal de US$1 cada una Los acciomstas tenedores de estas acciones tienen 
derecho a recibir dividendos según estos sean declarados y llenen derecho a un volo 
por accion en las reuniones de la Compañia El detalle del numero de acciones 
autorzadas suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente 

  

Procentaja 
Numero — Valorde — deparlpa- 
de cada ción Valor 

Becomistas Pals somones  accón % nominal 

Cesa Dalmau Mirela Ignacia Esuador 4 1 1% 4 
Cesa Dalmau de Vargas Mana Paola — Ecuador 4 1 1% 4 
Cesa Dalmau Francisco Jose Ecuador 4 1 1% 4 
Cesa Dalmau Giulio Enrico Ecuador 4 1 1% 4 
Dalmau Yepez Mireya Lucrecia Ecuador 754 1 9er. 789 

800 100% 200 
  

(b) Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo aleance el 50% del capital 
sociaí Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de 
la Compañía, pero puede ser utlizada para aumentos de capital o para cubnr perdidas 
en las operaciones 
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Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes nesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros 

+ Riesgo decrédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 
+ Riesgo operacional 

(a) Marco de Administración de Riesgos 

La Admmistración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de nesgos asi como par el desarrollo y monitoreo de las políticas de 
administración de riesgos de la Compañía 

Las políticas de administracion de riesgo de la Compañia son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los mesgos enfrentadas por la Compañía fijar limites y controles 
de nesgo adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplimiento de los límites. Se 
revisan regularmente las políicas y los sistemas de administración de nesgo de la 
Compañra a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus 
actividades La Compañía, a traves de sus normas y procedimientos de administración, 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos 
los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

La administración de la Compañia monitorea el cumplimento de las políticas y los 
procedimientos de administracion de riesgo y revisa sí su marco de administración de 
nesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañia. 

(b) Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañsa si un 
cliente o contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se ongna principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Exposicion al Riesgo de Crédito 

La exposición maxma al nego de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue 

2047, 2016 

Efecto en bancos US$ 1280 5912 
Cuentas por cobrar comerciales 12 802 
Cuentas por eobrar relacionadas 549 847. 554 329 

US$ _ 661127 573 143 

El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando 
una perdida financiera La Compañía esta expuesta a un nesgo de crédito por sus 
actividades operativas (principalmente en cuentas par cobrar), sim embargo, este se 
considera menor ya que sus clientes son compañras referenciadas 
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(e) Riesgo de Liquidez 

La Compañía monitorea su nesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja 
proyectado a corto y largo plazo El objetwo de la Compañía es mantener una 
continuidad de fondos 

La Compañía montorea y mantiene un cierto nivel de efectivo y equivalentes de este 
consideradas adecuadas por la administracion para financiar las operaciones de la 
Compañía, para asegurar la contnurdad del financiamiento y para mitigar los efectos en 
el cambio de fluyo de efectivo 

Administracion de Capital 

La politica de la Compañia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la 
confianza de los accionistas La Compañla no está sujeta a requerimientos extemos de 
incremento de capital 

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capttal 
y en funcion de ello determina el nivel de utlidades que se revierte anualmente y el 
nivel de dividendos que se paga a los accionistas La decision de reinversión también 
se basa en los incentwos tributarios que recibe la Compañia No hubo cambios en el 
enfoque de la Compañia para la administración de capital durante el año, tampoco 
existe un plan de compra-venta de acciones definido 

El Indice deuda-patimonto ajustado de la Compañía al termino del periodo del estado 
de situación financiera era el siguiente 

2017 2016 

Total pasos US$ 8.698 6 083 
Menos efectno y equivalentes 

a electro 1280 5912 
Deuda neta pS 7418 171 

Tofal patrimonio us$ 556 214 571 016 

Indice deuda-patrmonio 
ajustado 0.01 0,00 

Gastos administrativos 
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Un resumen de los gastos admnistratvos por su naturalezase resumen a continuación 

2017 2018 

Otros gastos us$ 85431 230 064 
Impuestos y contmbuciones 609 9022 
Gastos financieros 23 70 
Serucios básicos 243 

us$ 86 153 239 499 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opinión de la gerencia de la Compañíla, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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