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FRANCELANA 5. A.

Notas a los Estadeos Financieros
Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2017
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)
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Intermacién General

Francelana 5.A, en adelante “la Compafiia” fue consfituida en Ecuador mediante escritura pL’lb|icu dal
17 de octubre de 1956 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito 17 de octubre del mismo afio. Su
actividad principal es la implantacién y lo explotacién de la industria textil, principalmente de lana, en
todos sus aspectos, asi come | realizacién de toda clase de actos y contrates, civiles y mercantiles
permitidos por las leyes, relacionados o no con la mencionada industria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal fotal de la Compafia alcanzé los 81 y 75 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidod de la Administracién de la
Compadia.

Politicas Centables Significativas
a] Base de Preparacién -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera len adelante NIIF), emifidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad [IASB per su siglas en inglés| y las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compaifilas, Valores y Seguros.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
mediante el oficle Ne, Oficie No. SCVSINMV-2017-00060421.0C expresé su critario
inferinstitucional [misma que es de obligateria aplicacian) respecto a si existe en nuestro pais un
mercado amplio de bonos empresariales da alta calidad, manifestanda lo siguiente:

los bones corporatives [obligaciones y papel comerciall son unos de los principales
instrumentos del sector privado que se negocian en el mercado de valores del Ecuador, y sin
duda alguna el preferido de entre los emitidos por el sector privada no financiero,

- El mercade de valores ecuatoriano ofrece amplios oporfunidades de inversion en bonos
corperalivos, que por su calificacién de riesgo (A a AAA] se compone casi en su totalidad por
bonos que pueden denominarse de alta calidad.

lo oferta de bonos corporalives en el mercodo ecuatoriano muestra un imperfante grado de
diversificacién, al ser emitidos por un alio nimero de enfidades que provienen cosi de todos
los sectores econdmicos del pais, y en gran variedad de plozos. Esta diversificacion ofrece
amplias opciones para manejo de porfafolios y mitigacién de riesgos derivados de situaciones
propias de una empresa concrela o de un sactor econdmico particular.

la oferta de banos corparativas de alta calidad estén en capacidad de absorber la demanda
del marcade, incluida aquella que se pudiere derivar de les beneficios de jubilacién patronal
y planes voluntarias.

Por lo expuesto, podemas concluir que el Ecuador cuenta con un mercade de bonos corporativas de
alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercadoe amplic,

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros,
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Ci

Declaracién de Cumplimiento -

los estados financieros separadas han sido preparades de conformidad con las Nermas
Internacionales de Infermacian Financiera [NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales
de Contabilidad (IASE].

Base de medicién -

Los estados financieros separados de lo Compafifa hon sido preparades sobre la base del costo
histérico, a partir de los registros de contobilidad manienidos por la Compaiiia con excepcién de
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a méledos actuariales.

El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de lo contraprestacién entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo enlre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es direclamente observabla o estimado uiilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar
el valor razonable de un aclive o un pasive, la Compafiia fiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado fomarian en cuenta al fijar el precio del active o
pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los
estados financieros separados, se determina sobre una base de este lipo, a excepcién de las
fransacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encueniran dentro del alcance de
la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valar razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectas de infermacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razenable en su totalidad, los cuales se dascriben a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados actives para aclivos o pasivos idénticos
que la enfidad puede acceder a la fecha ds medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean chservables pora
el aclivo o pasivo, yo sea directa o indiractamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasive.

los importes de las notos a los estados financieros estén expresados en miles de délares de los
Estados Unidos de América, exceplo cuando se especifique lo conirario,

Moneda Funcional -

las parlidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran ulilizando la moneda
del entorno econémico en que la enfidad opera [moneda funcional). Lo moneda funcional de la
Compania es el délar de los Estados Unidos de América [US$) que constituye ademds, la moneda
de presentacion de los estados financieres adjunios.
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Efectivo y equivalente de efective -

El efectiva y equivalentes de efectiva estd compuesta por depésitos a la vista en instituciones
financieras de libre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efective mantenido en caja. Los
octivos registrados en efectivo y equivalentes de sfectivo se registran a su valor razonable o al costo
histérico que se oproxima a su valor razonoble de mercado.

Instrumentos financieros -
Activos financieros

Los actives financieres se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al valor
razonable con cambies en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimienio” "activos
financieros disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacian depende
de lo naturaleza y propésite de los activas financieros y se determina al momento del reconocimianto
inicial. Tedas las compras o ventas regulares de actives financieros son reconocidas y dadas de
boje a la fecha de lo transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran lo enfrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Activos financieros al valor razonable con combios en los resullados

Les activos financieros son clasificadas como al valor razonable con cambios en los resuliados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designade come al valer razonable con
cambios en los resultados.

Un activo finanelero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquiride principalmente para propésitos de su venta a corte plaza; o
Al momento del reconacimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financisros
manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un patrén actual recients de benaficios o
corto plazo; o

- Esun derivado que no ha sido designade y efactive como instrumento de cobertura o garantio
financiera.

les activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser
designades al valer rezenable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial
it

- Dicha designacién elimina o reduca significativamente una inconsistencia de medicién o
reconocimianto que pudiera surgir: o

- El active financiere forma parte de un grupo de activos o pasives financieros o ambos, el cual
es manejade y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razenable, de confermidad
con el manejo de riesgo documentodo de la Compaiiia o su estrategia de inversién, y lo
informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

- Forma parte de un conlralo que contiene uno © mds instrumentos implicitos, y la NIC 39 permite
que todo el eoplrato combinado sea designado al valer rozonable con cambios en los
resullades.
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Los activos financieros al valor razenable con cambios en los resultades se registran al valer
razonoble, reconociende cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el
estade del resuliado del perfedo. la ganancia o pérdida neta reconecida en el resullado del perfoda
incorpora cualquier inferés o dividendo generado sobre &l active financisro y se incluye en la partida
de ‘ofras ganancias y pérdidas’.

Medicién posterior
Préstames y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, correspanden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no fiensn colizacidn en el mercade active. La Compafila manfiane en esto
categoria al efective en caja y baneos, deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar v cuentas
por cobrar o entidades relacionadus.

Después del reconocimiento inicial, estos aclives financieres se miden al costo amorlizade ulilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cuc||quier deterioro del valor. El costo amortizada se
calcula tomando en cuenta cuc!|quir3r descuento o prima en la udquisicién, Y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de intarés efactiva, la omortizacién de la tasa de
inferés efecliva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero, Las
pérdidas que resulten de un deteriara del valer se raconacen en el estada de resultadas infegrales
come costo financiero.

Baja de actives financieros

La Compafiia dard de baja en cuentas un activa financiero tnicamente cuande expiren los derechos
contraciuales sobra los F|U|'os de efactive del activo financiero, o cvando transfisre de manera
suskancial los rissgos y ventajas inherentes a la propiedad dal activa financiers a otra entidad. 5i la
Compafia no fransfiere ni refiene substancialmante todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del aclivo transferide, lo Compafiia reconocerd su
participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que ftendria que pagar. Si la
Compania retigne sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active
financiere transferido, la Compafila continuard reconociendo el acltive financiero y fambién
reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresas recibides.

En la bc:ia total en cuentas de un active Finuncisro, la diferencia entre &l imporhz en libros del active
y los sumar de la contraprestacian recibida y por recibir, asi como el resultade oceumulads que habian
sido reconocidos en olro resultado integral y acumulados en el pafrimonio se reconoce en el
resulfade del periodo.

En casa de la baja parcial en cuentas de un active financiers [es decir, cuande la Compafia retisne
una opeidn para readquirir parte de un active transferide), lo Compafia distribuye el importe an
libras anterior del activa financiero entre la parte que continda reconociende baje una participacién
continua, y lo parte que ya no reconocerd sobre la bass del valor razonable relative de dichas
partes a la fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libras asignada a la parte que
ya no centinuard siendo reconocida ¥ lo suma de la contraprestacidn recibida por la parte que ya
no seguird sisndo recenocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiess
sido reconocida en ofro resultado integral se reconoce en el resultads del periode. Lo ganancia o
pérdidc acumulada que hubiese sido reconocida en ofro resuliads fntegru| es distribuida entre la
parfe que confinlia siendo reconocida y la parte qua ya no seré reconocida con base an los valares
razenables relativos de ambas partes,
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Deterioro del valor de los activos financieros

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se infarma,
Un activo financiero estard detericrado cuando exista evidencia obijetiva del daterioro como
consecuencia de una o mds eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del aclive financiera se han visto afectadas.

Para ciartas ccﬂegorias da activos Financieros, comao cuentas comerciales por cobrqr, un activa cuyo
deteriore no ha side evaluada individualmente, Yy es evaluodo por deterioro sobre una base
colectiva. Entre la evidencia obijetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deferiorada se podria incluir la experiencia posada de lo Compafia con respecte al cobre de los
pages, un incremento en el nimera de pogoes airasedos en lo eartera que superen el periode de
crédito promedio de 90 dias, asi como combios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales que se relacionen con &l incumplimiente en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimades
de efectiva descontados a lo fasa de retorno actual del mercade para un activo financiero similar.
Dicha pérdida por deteriore de valor ne serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por deteriore de valor dirsctamente
para todos los actives financieros exceplo para las cuenfas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a tavés de una cuenta de provision. Cuande se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina confra la cuenta de provisién. Lo recuperacién
posferiar de los montos previamente eliminades se convierte en crédites contra la cuenta de
provisién. los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en &l estada
del resultado del perioda.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medician inicial

Los pasivos financieros son clasificades como al valor razonable con cambios en los resultados u
'ofros pasives financieros’.

Un pasivo financiers se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasive
financiere que se clasifica come mantenido para negociar o es dasignudo al valor razonable con
cambios en el resultado,

Un pasive financiere sa clasifiea come para negociar si:

- Ha sido adquirida principalmente para propésitos de su recompra a corfo plaze; o

- Al momento del reconacimiente inicial forma parte de un portafolie de instrumentos financieros
mansjados por la Compaifiia v se fiene evidencia de un pairén actual reciente de beneficios a
corio p]clzo; o

- Es un derivado gue no ha sido designade v efectiva come instrumento de cobertura o garantia
financiera.

Un pasive financiero [gque no sea un pasive financiero mantenids para negociar] padria también ser
dasignmdo coma un pasive financiere al valor razonable con cambios &n los resultados al memento
del recenccimiento inicial si:
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- Dicha designacién elimina o reduce significativamente una ineoherencia de medicién o
reconecimiento que pudiera surgir; o

- El pasivo financiero forma parte de un grupe de aclives o pasives financieres o ambes, el cual
es manejado y su rendimiente es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad
con el manejo de riesgo documentado de la Compoiiia o su estrategia de inversién, y la
informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o

- Forma parte de un conirato qua contiene uno e mas instrumentas irnph'cil‘os, ¥ la NIC 39 permite
que todo el contrato combinado sea designado al valor razenable con cambios en los
resultados,

los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultades se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevos mediciones en el
resultade del periodo. La ganancia o pérdida neta reconccida en el resultade del periede incarpera
cualquier interés pagade sobre | pasive financisre y se incluye en lo partida de ‘ofras ganancias y
pérdidas’.

Ofros pasivos financieros

Los otros pasivos financieres (incluyenda los préstames y las cuentas por pagar comerciales y ofras)
se miden posteriormente al costo amartizade usando el método de la tasa de interés efectiva.

El métoda de la tasa de interés efectiva es un método de céleuls del costo amertizade de un pasive
financiero y de imputacion del gasto financiers a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efactiva es lo fasa de descuento oue iguc|u exactamente los [|ujos de efectivo por cobrar o por pogar
[incluyendo todos las honorarios y puntos pagados o recibidos que farman parte de la tasa de inferés
efectiva, los costos de fransaccién y atras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada dal pasive financiers |e, cuands sea adecuadal, en un periodo més corto can el importe
neto en libros en el momento de reconocimianto inicial.

Bajas en cuentas de un pasivo financiero
la Compafita dard de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las cbligaciones de la Compania. La diferencia entre el imports en libros del pasive financiera dado

de baio ¥ la confraprestacién pagadn ¥ pOr pagar se reconoce en el resultado del perl'odc.

En la Nota 5, se inc|uya infarmacién sobre los valores razenables de los instrumentos financieros v
mayores detalles sobre cdmo se valorizan,

Inventarios -
Son presentados al coste de adquisicidn o valor neto reclizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderade. Las imporfacionss en Iransito se encuentran registradas o su coste de
adguisicion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio ds venta en &l curse ardinarie del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

Los costos de producros tarminados in:|uysn costo de materias primas y materiales, mano de obra y
casfos indirectes basado en la capacidad aperativa.
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El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros diractamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios,

Los descuentos comerciales, las rebajas v ofras partidas similares son deducidos para determinar e
costo de adquisicién.

Guostos pagades por anticipado -

Corresponden principalmente a segures pagades por anticipado que se amartizan en linea recta an
base o la vigencia del contrata,

Propiedad, planta, y equipo -

El costo de propiedad, planta y equipe comprande su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionades con la ubicacién y lo puesta en condiciones de funcionamiento,

i} Medicién posterior al reconecimiento: madela del costo

Daspués del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipes son registradas ol costo
menes la depreciacién acumulada y el importes acumulode de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrencs y edificios son presentados a sus valares
revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas par
deterioro de valer.

Cualguier aumento en lo revaluacién de los terrencs y edificios se reconoce en efro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superdvit por revaluacisn de
propiedades, planta y equipo, Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos y edificios es registrade en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es fransferide
directamente o utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activa,

Los efectos de la revaluacién de propiedﬂdas, p|ama ¥ equipo, sobre el impuesto o la renta, se
contabilizan y revelan de acuerde con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

iii) Depreciacién y vidas Gtiles

El costo o valar revaluado de propiedades, plania y equipo se deprecia de acuerdo con &l
métode de linea recta. la vida il estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada ofie, siende el efecto de cuc|quier cambio en el estimadeo regl'strucio
sobre una base prespectiva,

A continuacién se presenfan las principales partidas de propiedad, planta, maquinaria, equipo,
mabiliario, y vehiculos y las vidas tiles usadas en el cdleulo de la depreciacisn:

—
-
-
=3
=2
=3
-3
=2
=
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Afios
Edificios 20
Maguinaria y equipe industrial EaT
Musbles anseres 10
Equipo de computacién 3

Vehiculos 2-8

Cuondo partes significativas de los propiedodes, plonta y equipos requieren ser
mmp|uzac|m. da liempo an Hempo, la Compahia mpilulizu tales partes como activos
individuales con sus vidas dfiles especificas y depreciacién respectivamente.

iv] Refiro o venta de propiedades, plania y equipo

la utilidod o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedad, plonta, y
equipos es calculada como la diferencia enire el precio de venta y el velor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo scbre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algin
indicio de que un aclivo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuande una
prueba anual de deferioro del valor para un active es requerida, lo Compaiiia estima el importe
recuperable de ese activa. El importe recuperable de un active s al mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo,
y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salve que el aclivo no genare fujos de
efective que sean suskancialmente independientes de los de ofros activas o grupos de activas,

Cuando el valor en libros de un aclive o de una unidad generadora de efectivo exceds su importe
recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor y es reducide a su importe recuperable.

Para determinar el valor en use, los flujos futures de efective estimades son descontados a su valor
prasente usando una tasa de descuento anfes de impueste que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el fiempo y los riesgos especificos del active. Para la determinacién
del valor razonable menos los costos para lo venta; se foman en cuenta operaciones recientes del
mercade, si las hubiera. 5i no puaden idanfificarse este fipo de operaciones, se uliliza el modelo de
valoracién que resulte mas, apropiodo. Estos calculos se verifican contra miltiples de valoracién,
colizaciones de occiones y afros indicadores disponibles de volor razonable las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resuliados integrales;

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

las pérdidas por deterioro del valor correspondientes o las operaciones continuadas, incluido el
daterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas cotegorias
de gastos que se correspondan con la funcién del active deteriorade.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios
del tipo operative y/o econémico que indiquen que el valor nefo registrado de los méquinas,
mobiliario, equipos y vehiculos, no pueda ser recuperado.
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Cuentas por pagar, provisiones y pasives contingentss -

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balancs, surgidos come
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y cuye
imperte y oportunidad se puede estimar fiablemente.

las provisiones son reconocidas cuando lo Compafia tiene una obligocién presente legal o implicita
como resultado de un evento pasado, es probable que lo Compafia fenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del imports
de la misma. Las provisionas e revisan a cada fecha del estado da situacidn financiera y se ajustan
para reflsjar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ufilizando
una tasa actual de mercade antes de impusstos que reHefc, cuando correspondu, los riesgos
especificos del pasive. Cuando se reconoce el descusnto, el aumenta de la provision producto del
paso del liempo se reconoce como Un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son ragislmdos en los estados financieros cuande se considera que es
probable qua se confirmen en el tiempo y pusdan ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario; solo se revela la contingencia en notas a los estados financisros.

Los actives contingenles no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

Impuesto a la Renta-

El gasto por el impuesto a la renta del afio incluye el céleulo del impuesta a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido reconscidos de acuerds o la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”.

i| Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio, la ufilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que na seran gravables o deducibles, El pasive de la Compafiia per cancepto del
impuesto corriente se calcula viilizande las tasas fiscales aprobades al final de cada periodo.

Impuestos Diteridos

El impuesto diferide es reconocido aplicando el métado del pasivo sobre los diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o
recuperar en el futura por los diferencias temporales entre el valar en libros de los actives y
pasives para propasitos de reporte financiero v la correspondiente base tributaria de estos activos
y pasivos, ufilizada en la determinacidn de las ulilidades tributables sujetas a impuesto. Los
actives y pasives por impuestes diferidos son generalmente reconocides por todas las diferencias
temporales v son calculadas a la taso que estard vigente o la fecha en que los pasivos sean
pagades y los activos sean realizados.

Las diferencias temparales que purticufurmeme generan al impuesto sobre la renta diferide,
corresponde o lo depreciocién de las plonh:l, magquinaria y equipo, valor razonable de ofras
inversiones en valores, valuacién de los invenfarios y beneficios a empleados a largo plaza y
post - empleo.
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El importe en libras de un active por impusstas diferidos debe someterse a revisién al final de
cada pariodo sobre el que se informe Yy se debe reducir, en la medida que estime probub|e que
no dispondrd de suficiente ufilidad gravable [tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del active.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele, basdndese
en las tasas [y leyes fiscales] que hayan sido aprobadas o practicamante aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los aclives por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo scbre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos.

la Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferides si,
¥ solo s tiene reconocido |ega|men}e el derecho de compensuﬂos, frente a la misma auvtaridad
fiscal, los imporfes recanccidos en esas partidas y la Compadifa tiene la intencién de liquidar sus
activos y posivos como netos.

iii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultada, excepto en la medida en
que hayan surgido de una fransaccién o sucese que se reconoce fusra del resultade ya sea en
ofre resultado inl‘agrcﬂ o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultada,

Beneficios a empleados -

i

iil

Bensficios definidos: Jubilacién patronal y benificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos [jubilacién patronal y benificacidn por desahucic} es
determinade ufilizande el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracianes
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Lot costos por servicios prasente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero gsnarﬂdo por la cr|:3|igc|ci6n de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estade de situacién financiera con carge o abona a afro resultade integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de los ganancias y pérdidas actuariales en ofro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancios ccumuladas y no son
reciasificadas a la ulilidad o pérdida del perioda.

Participacién a Trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacién de los frabajaderes en las

utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula o lo tasa del 15% de las vlilidades liquidus
de acuerds con di&posiciones |egc||es.
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Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen cuanda es probable que los beneficios econdmicos asociades a la
transaccién fluyan a la Compaofiia, el monto de ingreso puede ser medido confiablements
independientemente del momento en que se genera el pago y cuando los riesges significativas y las
ventajas inherentes o la propiedod se hayan sustancialmente fransferide al comprader, le cual
oourre, por lo general, al momento de la enfraga de los bienes. Los ingreses se miden por el valor
razonable de o confraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de lo venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido
al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega da los bienes,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entragado el bien y
se han Iransferido los derechaos ¥ beneficios inherentes.

Los ofros ingresos operacionales y ne operacionales son reconocides cuando es probable que los
beneficios econémices asociades a la transaccisn Huyan a la Compaiia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente.

Reconocimiento de costos y gastos -

El costo de ventas ss registra cuando se usan |os bienes para la prestacién de servicios o se entragan
los bienes, de manera simultdnea al reconacimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costes y gastos se reconccen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Contingencias -

Los posivos confingenfes son registrados en los astados financierss cuande se considera que es
probclbhs que se confirmen en el tiempo y puedsn ser razonablemente cuantificades: en caso
contrario, s6lo se revela la confingencia en notas a los estadas financieres,

Les activos conlingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuondo
su grado de contingencia es probable.

Clasificacion de parfidas en corrientes y no corrientes -

la Compaiiia presenta los actives y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
cortientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- Espera realizar el acfive o tiene |a intencién de venderlo o consumirla en su ciclo normal da
operacion;

- mantiens el activo principalments can fines de negociacian;

- espera realizar el aclive dentra de los doce meses siguientes después del periodo sobre &l que
se informeo; o

- el activo es efective o equivalente ol efectivo o menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiade ni utilizado para cancelar un pasive por un periode minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

3333333433433344.
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Todes los demds actives se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica comoe corriente cuande la Compafiia:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacian;

«  manliene el pasivo principalmente con fines de negociacian;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periode
sobre el que se informa; o

- no fiene un derecho incondicional para aplozar la cancelocién del pasive durante, ol menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del pericdo sobre &l que se informa.

Todos los demds pasives se clasifican como no corrientes.
Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando:

- Lo Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; v,

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El imporle raconacido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesges y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de efective estimado
para eancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de diche flujo
de efeclivo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo e: material).

Cuande se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémices requeridos para
coneelar Una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera MNuevas y revisadas que son
efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad (IASB], y que son mandatoriamente
efeclivas o parlir del | de enero del 2017 o posteriormente.

Meadificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

Lo Compaifiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el ofic en curso. las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los vsuarios de los
estados financleros evaluor los cambios en los obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyende fanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de lo Compafia provenientes de actividades de financiacién consisten en préstamos y
otros pasivos financieros, De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicién de estas
modificacianes, la Compafiia no ha revelade informacién comparativa para el perfodo anterior. la
aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto an los estados financieros de la
Compaiifa,
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Medificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activas por impuestos diferidos de las pérdidas no
realizadas

La Compaiia ha aplicada estas modificaciones por primera vez en el ofic en curso. Las enmiendas
aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirdn suficientes gonancias fiscales fuuras las cuales
puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenide ningin impacto en los estados financieros de la
Compafiia ya que la Administracién de lo Compaiifa evalia la suficiencia de las ganancias fiscales
futuras de una manera que es consistente con estas modificaciones.

MNuavas normas revisadas emitidas pero aiin no efectivas
Lo Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el fulure
puede tener un impocto 5igniFicmiYo sobre los importes reconocidas en los estados financiercs

adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafia se sefialan a confinuacién:

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Infermacién Financiera [NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas.

NIIF Titulo Efectiva a partir de
MIIF 2 Instrumentos financieros Enera 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
can clientes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enera 1, 2019
NIF 2 Clasificacién y medicién de Enero-1, 2018

fransacciones de pages
basados en acciones
Medificaciones a la NIIF 10 Vento o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

MNIIF 9 |nstrumentos financieres

Lla NIIF ¢ emitida en noviembre del 2002, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de actives financiercs, Esta norma se medificd posteriarmente en ectubre dal 2010
para incluir los requisitos para la closificacién y medicién de pasivos financieros, asi coma su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisites para |o
contabilidad de cobertura generDL En iu|io del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF
Q. principu|man13 para incluir lo siguients:

- Reguerimientos de deleriore para aclives financiersas v,

- Modificaciones limitadas o los requisitos de clasificacion y medicién al infreducir una
categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en otro resultade integral”, para
ciertos instrumentos deudores simp|Esk

20
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Los requisitos claves de |a NIIF 9:

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del aleance de la NIC 39 - Instrumentas
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizade o velor
razonable. Especificamente, los instrumentos de devda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objefivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujes de efective confractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al coste amertizado al final de los
periodos contables posteriores. los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto ol recaudar los fujos de efectivo contractuales como
por la venta de actives financieros, y que tengan términeos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efective que solo consfiluyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medides a valer razonable
con cambios en ofro resuliado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de
polrimonio se miden a sus volores razonables ol final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 2, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en &l valor razonable de una inversion de palrimonio
[no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por
el compradar en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3] en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos gensralmente reconocido en el resultado del
perfodo.

En la medicién de los pasivos financisros designados a valor razonable con cambics en
resultados, la MIIF 9 requisre que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasive financiero que sea afribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en ofro resultado integral, @ menas que, el reconocimiento de los efectes
de los cambios en el rissgo de crédite del pasive en oo resultado integral genere una
asimetria contable en el resultade del periado. Los cambios en al valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razonabls con cambies en resullados se presenta
en el resultade del periods.

Respecto al deterioro de acfivos financieros, la NIIF @ establece un modelo de deteriora por
pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas credificias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios
en el riesgo credificio desde el reconocimiento inicial. En olras palabras, ya no es necesaric
que ocurra un evento antes de que se reconozcan los pérdidas crediticios,

la NIIF @ mantiene los Ires fipos de mecanismos de conlabilided de cobertura, que en la
actualidod se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los lipos de
fronsacciones  elegibles para lo  contobilidad de cobertura son mucho mas
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los fipos de componentes de riesgo de parlidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplozado la
prueba de efectividad por al principio da "relacién econémica”. Ya no se requiers de una
evaluacién retrospectiva para medir la efecfividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una
entidad.
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La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF @ en el futuro pueds tener
un impacto sebre los impertes reconocides en los estades financieros adjuntos, en relacidn con
los activos financieros y pasives financieros de la Compaiiia. Sin embargo, ne es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratas can los clientes
En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un medelo axtense y detallado que deben
utilizar las entidades en el regisiro v reconacimiento de ingresas procedentes de cantratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de recenacimianto de ingresas, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contrates de Construccion y las inferpretacicnes respectivas en
la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una enfidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos controctualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un madela de 5 pasos para contabilizar el ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrate.

Pasa 3: deferminar el precio de la transaccién.

Pasa 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrate,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando [o en la medida qus) la entidad satisfaga la ebligacién,

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingrese cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacian de ejscucian, es decir, cuando el “centrol” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacién de ejecucion parficular es transferido al cliente. Se han afiadide muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones espacificas. Adamés, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2017, el |ASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacién de
obligaciones de sjecucién, consideraciones de principal versus agents, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede fener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financierss y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcicnar una estimocién razonable de ese efecte hasta que un
examen defallade haya sido complefade.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacién de contrates de arrendamiento y
fratamiente contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemploza lo actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e inferpretaciones relacionadas.

NIIF 14 diferencio entre arrendamientos y confratos de servicio sobre la base de si un active
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiente financiere ha side eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del aclive y su correspondiente pasive
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendomientas, excepte los
arrendamientos de corto plaze y aqusllos con un valer bajo de aclive.
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El derecho da use del active es inicialmente medido al coste y subsecuentemente madido al costo
(sujsto a ciertas excepciones] menos depreciacién acumulada y pérdidas por deferioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario, El pasive del arrendatario es inicialmente
medide al valer presente de los pagos del arrendamiente que no son pagades a esa
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por infereses y pages asl como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre ofres. En adicién, la clasificacién de los
flujos de caja de los pages por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presenfodos como flujos de coja de aclividades de operacion también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pogos por arrendamiento serdn divididos en principal e
interés los cuales serdn presentadas como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
operacidn, respectivamente.

En controste a lo contabilidod del arrendatario, la NIF 16 sustonciolmente manti los
requerimientos de NIC 17 para la contobilidad del arrendador y continta con el requerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
eon NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconacidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallada haya sido complatado.

Medificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestas Diferidos por Pérdidas na
Realizadas

Las modificaciones elarifican la siguients:

Disminuciones por debajo del costo en el salde an libros de instrumentes de deuda a tasa
fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se manliene al coste, da
lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los
instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros medionte la vanta o por el uso,
o si es probable que el emisor pagard todos los Hlujos de cajo contractuales.

Cuando una entidad evala si existirdn utilidodes gravables dispanibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y los leyes impositivas resiringen la utilizacién de las
pérdidas pare deducirse de los ingresos gravables de un fipo especifico, una entidad evalia
lo diferencio temporaria deducible en combinacién con ofras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo fipo, pero de forma separada de oiros fipos de diferencias
temporarias.

La estimacion de utilidades gravables fuluras puede ineluir la recuperacién de algin tipe de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que
es probable que la entidad alcanzard los mismos; y,

En la evaluacién de si existen utilidades gravables fuluras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias femporarios deducibles con los utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impasitivas que resulten de la reversién de dichas diferencias
temporarias daducibles.

Lo Administracién de la Compoaiiia no prevé que la aplicacidn de estos modificaciones en el
future tenga un impacto material sobre los estades financieros separados.
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Medificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venio o Aportacién de Acfives enire un Invers

Asociada o Negecie Conjunfo

sta y su

Las modificacionss a la NIF 10 y NIC 28 se relisren o situaciones en las que hay una venta o
contribucidn de activos entre un inversionistd y su asociada o negocio conjunte, Especificaments se
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de o pérdida de contral de una subsidiaria que
no contenga un negocio, en una fransaccién con una asocioda o un negecio conjunto que se
contabilicen utilizande el mélode de participacién, se reconacen en &l resultado de la controladora
sélo en lo proporcion de la parficipacién de los inversionistas no relacionados en eso asociada o
negocio conjunto. De igucl| forma, las ganancias y pérdl'dus resultantes de la remedicion a valor
razonable de los inversiones retenidas en C||gunct subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asocioda © un negecio conjunto que se contabilice segiin el método de participacién) se raconocen
an el resultado de la anterior contraladora séla en la proporcién de la participacion da las
inversionistas no relacionades en la nueva azeciada o negocio conjunta.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 ain ne ha sido determinada, sin
smbarge, lo aplicacién anficipada es permitida. Lo Administracion de la Compafia no prevé que
la aplicacién de estas modificacionss en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos
en los estados financieros.

odificaciones a la NIIF 2 Clasificaci dicién de

Las modificaciones clarifican que:

1. Enla estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efective, la
contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiente de la irrevocabilidad de la
CCDIWCEEI-éN'Ir debs SEgUiI’ EI mismo en{oque qUE |OS pUgO’S bCISCIdDS En acciones |iquidcd05 en
acciones.

2. Donde las leyes y regulacienes de impuestes requieran a una entidad efactuar una retencian
de un nomero especifico da insfrumentos de patrimenio igual al valor monefario de la
ohligacidn tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitida a la avtaridad tributaria,
por ejemple, acuerdos de pages basades en acciones que tenen una condicién de page nefo,
diches acuerdos deben ser calificados como liquidacién en acciones en su fotalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificade como que se liquidard
en acciones si no hubisra incluide la condicién de pago neto.

3. Lo modificacién de pagos basados en occiones que cambie la transaccién de liquidacidn en
sfectivo a ||'qu|'d-|:|cién en acciones debe ser ragistrcdo como sigue:

- El pasivo originc| es dado de buiu;

- El page |iquidudo en occiones es reconocide a la facha de medificocian al valer
razonable del instrumento de patrimenio olorgﬂdo, an la medida que los servicios haycln
sido prestodas a la fecha de lo modificacion; y,

- Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasive a la fecha de la modificacién y el
valer recanacida an pattimonio debe ser recanscido inmediatamente en resultades.

la Administracidn de la Compafia prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en &l future no tendria un
impacto significative sobre los imporfes reconocidas en los estados financieros debido a que la
Compaiiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que ze |iquiden en efectivo o no existen
refenciones de impuestos up||'cub|es.
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3.

Moadificaciones a la NIC 28 |nversiones en Asaciadas y Negecios Conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF @ a ofres instrumentos
financieros en una aseciada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participacién,
Estos incluyen los participaciones de large plaze qua, en esencia, forman parte de la inversién de
la entidad en una asocioda o negocio conjunte.

La Administracién de la Compafila anticipa que la aplicacién de estas modificaciones no tendrd un
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo en periodes futures.

Estimaciones y Juicios Contables

la preparacién de los p tes estados financieros en conformidod con NIF requiere que la
Administracion realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o lo actividod
econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
parfidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Admini ion, loles estimaciones
y supuesios estuvieron basados en la mejor ulilizacién de la informacién disponible ol momento, los cuales
padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacién se presentan los estimaciones y juicios contables crilicos que lo administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de uplicacfém de los criterios contables:

i} Deterioro de aclivos -

A la fecha de cierre de cada periode, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los actives para determinar si existe algin indicio de que diches actives hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En coso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
farma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efactive a la que
perfenece el aclive.

las pérdidas por deterioro reconacidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en los estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resullados con el limite del valor en libros que el active hubiera fenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro,

i) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son delerminados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuesios. Estos
supuestos ulilizados para delerminar el valor presente de estas obligaciones incluye una lasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficias.

El actuario conlratade per la Compadia para realizar el cdlculo actuarial, ufiliza la lasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién ol final de cada afio reportade por la administracién de la
Compadila. La tasa de descuento es la tasa de inferés que dabe ser ulilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
lo obligacion de estos beneficios, la cual se defermina ufilizando como referancia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondients o bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
la que se pagardn los beneficios, la cual ha sido considerada en base a las bonos da alta calidad del
Ecvador.
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4.

iii] Impuests a la renta diferido -

=z

la Compaiifa ha reclizade la estimacion de sus impusstos diferidos considerande que todas las
diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficias
definides de la Comparifa

Las ob|iguciones por prestaciones definida: de la Compafiia se dascusntan @ una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercads, al ciarre dal afio, corraspondisnta o banos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se regquiare un juicio
significativo al establecer los criterios para bones o ser incluides en la poblucidn de la que se deriva
la curve de rendimienta. Los eriterios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyan el tamafio de la emisién de las bonos corperativos, calificacién de los bonos y la identificacién
de los valores atipicos que se excluyan.

Administracién de Riesgos Financieros

4.1. Riesgo de Mercada -

Contenida principalmente en:

Riesgos Precio Compra de Materia Prima

los riesgos relacionados a las compras mas importantes sen el desabastecimientos per falta de
materia prima, problemas de calidad entre lo acordado {acuerdo de calidad)] y/o entregada por el
proveedor, ubicacién geografica del provesdar y problemas de transporte que no llegan a tiempe.

Riesgos por Coneaniracién de Clientes

Lo Compafiia manliene una concenfracion de sus ventas segregada ya que cuenta con una gran
cantidad de clientes con la cual busca reducir este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés

El ffesgo de lo tasa de interés en la deuda aquivcﬂa al riasgo de los ﬂuios de efectivo futuros de |os
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la fasa de interés en el mereado, La exposician
de la Compafiia frente o riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

4.2, Riezgo de crédifo -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parfes incumpla con sus ohligaciones
confractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compania ha adoptade
una politica de Onicamente invelucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuanda
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de lo pérdida financiera ocasionada por les
incumplimientos,

Las po||'ricus crediticios de la Compafiia establecidas para los clientes localizadas en el mercads
ecualoriano estdn disefiadas para identificar clientes con historiales credificios aceprables; sin
embargo, no permiten sclicitar seguros para cubrir riesges crediticias, cartas de crédite u ofros
instrumentos disefiados para minimizar los riesges crediticios cuando fusra necesario.
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4.3.

4.4,

4.5,

Riesgo de Liquidez -

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia posea recursos liquides para atender
sus obligaciones.

la esirategia financiera de lo Compadia es mantener recursos financieros adecvados y occeso o
liquidez adicional. Durante el afioc 2017, la Gerencia ha contado con fujos de cojo derivados de
las actividades operativas.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que
la Compafiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidodes de capital de frabajo de
corto y mediono plazo.

la Compafiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo
en bancos, efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en caja.

Riesgo ambiental

Para lo Compafiia es impertante lograr la salisfaccién de los clientes a trovés del cumplimiento de
sus requisitos, osl come también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean
aplicables al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacién, evaluacién y mitigacién
de los riesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente;
asi como a la seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por la que, esta direccién no
escalima esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetives, Estas condiciones
son fijadas a fin de que la empresa sea competitiva a lo large dsl tiempo.

Gestién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacién con la gestién del capital son: a) salvaguardarle para
conlinuar como negocio en marcha; b procurar un rendimiento para los acelenistas; y, €] mantener
una estructura éptima del capital reduciendo el costo del mismo,

la Compafila busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio
nefo considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de devda /
patrimonio neto total ([donde “devda” comprende todos los préstamos financieros y el "patrimonio
neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto). La Compafila no fiene que
cumplir con requerimientos regulatorios de manfenimiento de capital, fal como se establece en la
industria de servicios financieros.

la Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que
la Compafiio mantiene acceso apropiado al mercado pora necesidades de capital de trabajo de
corfo y mediano plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se delallan a conlinvacién:

31 de diciembre

2017 2016
indice de liquidez 6.53 veces  14.59 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.15 veces 0.08 veces

la Administracién considera que los indicadores financieros antes indicades estén dentre de los
pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrallo que mantiene la Compafiia.
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8.

Instrumentes Financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguients manera:

2017 2016
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizad

Efectivo en coja y bancos 1,903,496 1,524,593
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, nato 424258 530,474
Total activos financisros 2,327,754 2,055,067
Pasivos finonciarcs madidos ol costo amorlizado

Acreodares comerciales y ofras cuentas por pagar 407 606 77,830
Cusnlos por pagar a enfidades relacionadas 161,256 141,969
Total pasives financieros 568,862 219,799

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, y acreedores
comerciales y ofras cuentas por pagar, cuentas por pagar a enfidades relacionadas se aproximan al valor
razonable debido a la noturaleza de corto plazo da estos instrumentos.

Efectiv y Equivalente de Efectivo

El efectiva en caja y equivalente de efectivo se farmaban de la siguiente manera:

Caja
Bancos locales (1
Bancos exterier (m
Inversiones overnight 2]
Total

31 de diclembre de,
2017 2016
2,182 3,127
487,196 418,155
307,943 307,341
1,106,175 795,790
1,203,496 1.524,593

[1] Conslituyen cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en diversas enfidades
financieras locales y del exterior, los cuales son de libre disponibilidad,

[2} Constituyen inversiones manlenidas con el Banco de la Produccién Produbanco, Diners Club del
Ecuador con vencimiento de 1 a 4 meses respectivamente y generan intereses con una tasa del 1,75%
y 4.50% anual respectivamente. Asi como también, se encuentra una inversidn overnight mantenida
con &l Banco Pichincha C.A. por un plazo definido.
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7

Deudores Comerciales y Otras Cuentas Por Cobrar

Los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Clientes locales (1 333,012 359,457
Clientes exterior (1] 97,165 172,383
Préstamos empleados 17,766 24,519
Garanfias . 1,600
Olras cuentas por cobrar 25822 21,692
Subletal 473,765 579,651
Provisién para cuentas incobrables (492.177) 149.177)
Total 424588 530474

1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consfitvyen cuentas por cobrar con vencimiento mds de 120
dias, las mismas que no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 la antigiiedad del salde ds deudores comercicles y ofras cuentas por cobrar,
nelo de provisiones es como sigue:

2017 2016

Vigenta 202,920 156,888

Vencida

De 0 a 30 dias 120,978 129,291

De 31 a 60 dias 26,761 64,591

De 61 a 90 dias 59,047 15,364

De 91 a 120 dias 7,843 6,359

Més de 120 dias 121,986 59,347
539,535 531,840

Saldo a faver de clientes {1] (109,358)

Total 430,177 531,840

(1) Corresponda o anticipos y saldos a favor de clientes los cuales se presentan en nelo en cuentas por
cobrar debido a que la Compadiia no maneja una cuenta individual para el regisiro contable de los
mismos.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia no presentd movimientos en lo estimacién para cuentas
incobrables,
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8. |mpuestos por Cobrar y Pagar

los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

3] dediciembre ds,
2017 2016

Per Cobrar:
Crédito Iributario impuesto al valor Agregado (1) 429 .
Crédifo Iribulario impuesto a la renta [2) 27,814 39,692
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas (2] : 22,749 21,869
Total 50,992 61,361
Por pogar:
Impuest al valor agregade - [VA 10,406 7,483
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,119 3,524
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 6,793 6,637
Total _ 20318 __17.444

(1] Al 31 de diciembre de 2017, el Impuesto al Valor Agregado pagado en la adquisicién de bienes
realizados por la Compafiia es compansado con el Impuesto al Valor Agregado generade en ventas.

|2) Al31 de diciembre de 2017, el Impuesto a la Renta de la Compafita, es compensado con el crédito
tributaria de afios anteriores, retenciones en la fuente de impuesio o la renla @ impuesto a la salida

de divisas.
9. Inventario

Los inventarios se compenian de la siguiente manera:
31l dediciembre de,
20017 2016
Inventario productos semielaborados 1,232,655 1,373,871
Inventario materia prima 685,642 B30,573
Inventario producto terminado 545,405 644,412
Inventaric maleriales quimicos y suminisiros 136,130 152,505
Mercaderia en trdnsito 253690 ___93.086
Total 2,853,522 3.094.447
e}
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10. Propiedad, Plante y Equipe

La propiedad, ph::lnh::l y aquipo se formaban de la siguiente manera:

2007 2016

Costo Depraciocién  Aclivo Cosio  Depreciacién  Active

histérico acumulada Neto histérico  acumulada Neto
Terranos 2,698,266 - 2,698,266 2,698,266 - 2,698,266
Maquinaria y equipe industrial 1,403,620 (205,294) 1,198,326 1.386.533 [13573%) 1,250,794
Equipo de computacidn y software 211,292 [166,230] 45062 205014 [139.414) 65,600
Adecuacienes e instalaciones 126,140 (47,303) 78,837 126,140 (34,689) 01,451
Vehteulas 93,871 [29,528] 64,343 91,100 (20,263) 70,837
Edificios 84,187 (84,187) 84,187 (84,187) ;
Muebles enseres y equipo aficina 32,192 (24,822) 7,370 32,192 (23,915) 8,277
4,649 568 {557,364) 4,092,204 4,623,432 (438,207) 4,185,225

El movimiento de maquinas, mobiliorie, equipos y vehiculos fue el siguiente:

JQJJJJJJJJJJJJJTJW

Maguinaiia  Equipo de Mucbles
i TP ensores y
y equipo e oam s
Terrencs industrial ¥ el W, Edificies Bl Takdl

Salde ol 31 de diciembre de 2015 2,698,266 1,388,533 205,014 126,140 26,100 a4, 187 32,192 4,628,432

Adiciones - - - .

Vantas - 15,000} - (5,000]
B Suldoneloal 31 dediciombrode 2016 2,698,266 1,386,533 205,014 126,140 91,100  B4,187 32,192 4,623,432
q Adiciones 17,087 6,278 2,842 26,207
= Vonts ) S S ... ™
™% Scldoneto ol 31 dediciembrade 2017 2,698,266 1,403,620 211,292 126,140 93,871 84,187 32,192 4,649,568
-
ﬂ Equipo de Muebles Maguinaria
- computacién y enseras y Adscvacionss 8y equipe
- software Edificios equipe oficina  Instalaciones industrial  Vehfculos Total
™8 Dopreclacién acumulada:
™% Soldo al 31 do diclembra de 2015 (111,837)  [84,187) (22,975) (22,075]  [66,934) (10,654) [316,702)
q Depreciacién (Ver Mot 19] |27,577) - (F41) (12,614) [68,804) [10,178) [120,114)
q Yera - - . - 609 409
” Saldo neio ol 31 de diciembre de 2014 139,414} (84,187} 23,214} [34,689) [135738) [20,253) |438,207)
, Depreciacién (Yer Nota 19) (26,B14| [204) 112,614) 169556 [13,369 [123,261)
Q Reversion 4,104 4,104
a Saldo nelo ol 31 de diciembre de 2017 (166,230 (84,187) 124,822} 147,303) (205,294] [29.528] [557.344)
-
|
-
—_ 31
-
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11. Acresdores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y afras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera;

_ 31 de diciembre de,
2017 2016
Proveedores del exterior 272764 35,749
Proveedores locales 2,292 7,083
Otras cuentas per pagar [72) 34,998
Total 281,984 77,830

(1

Los provesdores locoles v del exferior fienen vencimientos de hasta 20y 120 dias.

12. Cuentas por Pagar o Entidades Relacionadas

a) Saldos y fransacciones con enfidades relacionadas
Las cuentas por pagar con enfidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:
MNaturaleza Crigen de la
Sociedad de la relacien  Pais fransaccion  Vencimiente 2017 2016
Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A. Comercial  Ecuador  Servicios 120 161,256 101,699
MFISA Administracian 5.4 Comercial  Ecuader Servicios 30 30,296 7513
Juan José Avellan Cemercial  Eeuader Sarvieios 30 95656 32757
Juan José Avellan Otros Ecuader  Dividendos n
287208 141969
b}  Administracién y alia direccién

c

les miembros de lo altla Administracién y demds personas que asumen la gestion de la Compania,
incluyendeo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado
al 31 de diciembre de 2017 2016 en iransacciones no habituales y/o relevantes,

Eemunemciones ¥ CDmpEI’ISUCiQI’IBS dB |CI ganCiG CIG\"B

Las impartes reconocidos come remuneraciones y compensaciones personal clave, se forman como
siguen:

2017 2016
Sueldos fijos 78,475 114,465
78,475 114,465
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13. Bensficios a Empleados
Los baneficios a empleados de corio plaze se formaban come sigue:

21 da diciembre de

2017 2016
Participacién Trcbc[udores 40,893 14,115
IESS por pagar 24,898 19,425
Décimo cuarto suelde 11,203 11,240
Décimo tercer sueldo 6,684 4. 580
Fondos de reserva 2,061 1,995
Sueldos por pagar - 175
Total 86,439 51,530

large plaze

J.OS bene[icios a emp|ecld05 a |CII'gO pIEZD sB FOrmeGn como sigue:

31 de diciembre da,

2017 2016
Jubilacién patronal (a) 347,535 347 535
Desahucio (b 94,680 80,994
Total 442,215 395,692

Las hipéatesis actuariales ulilizadas para las sjercicios 2017 y 2018 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuenio 8.34% 8,21%
Tasa de incremente salarial 3.97% 3,95%
Tasa de mortalidad & invalidez TMESS-2002  TMIESS 2002

El cdleule de los beneficios a los amp|ecdos |r:|rgo p|uzo lo realiza un achuario externe calificads, vsando
variables y estimaciones de mercodo de acusrds a la metodologia del calcule actuarial. Para el afie
2017 la Compadia efectud |a provisién en funcidn de la proyeccién caleculada por el actuario.

(a) Reserva para jubilacién patronal —
De acuerdo con disposiciones del Cadigo del frabajo, los rabajadores que por veinte ofios o mds
hubieren presentado sus servicios en farma interrumpida, tendrén derecho o ser jubilados por sus

empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliodas al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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El movimiente de la reserva para jubilacién patrenal fue como sigue:

Por &l afio terminadao ol
31 de diciembre de,

2017 2016
Saldo inicial 314,698 328,997
Costa laboral por seryicios actuales 32,629 13,978
Ceostos financisro 14,054 12,121
Efecto reducciones y liquidaciones anficipadas [7,417) [26,312)
Pago prestaciones finiquitos jubilados page dnico - [11,022]
Pérdida actuarial [6,429) 13,062)
Saldo final 347,535 314,698

k)

Desahucio -

De acuerdo con disposiciones del Cadiga de Trabaje, en los casos de ferminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, lo Compafia eniregard el
25% de la dlima remuneracién mensual per cada uno de los anies de servicio.

Loz caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueran realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presante de los obligacionss por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el coste del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito
proyectada. Bajo este método los beneficios dafinidos daben ser atribuidos al perfede de servicio
del &m|:)|ec:|l:ic:-}ur basados en la farmula del p|c1n, de tal suerte que sa arribuya la misma cantidad de
bensficio a cada afio de servicio, considerande el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valer
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o fravés del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de page de estos bensficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios &n los
supuestos actuaricles se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperade de los empleades eorrespandientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacian.

Las hipétesis actuariales significativas ulilizades para lo determinacién de las obligaciones por
bensficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y lo mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallodo o continuacién se ha desarrollado en base o los combios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periode de referencia ds los respectives
supueslos.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el métode de crédito unitario prayectade,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos recanscide
en el estade de situocién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis ulilizados al
elaborar el andlisis de sensibilidad respecta a afios anteriores.
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Por el afio terminade al 31 de diciembre del 2017

14.

El movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

Por el afio terminade al

31 de diciembre de,

2017 2016

Salde inicial 80,994 89,881

Costo laboral por servicios actuales 11,396 {3,452)

Costos financiero 3,835 3,109

Provisién actuarial desahucio trabajadores salidos [852) 7,913)

Ofros rasultados integrales __[693) {631)

Saldo final 94,680 80,994
|mpuestos a la Renta Corriente y Diferide

a) Un resumen del impuesio a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 52,710 70716
Impuests a la renta diferids 4,881 13,617}
Total 57,591 67,099

b}  Impuesto a |a renta corriente
Una canciliacién entre la utilidad segin estades financieras y la utilidad gravable es come sigue:

2017 2016
Utilidad del ejercicio 74,627 95,388
Mds (menos]:
Participacién irabajadares (40,893) [14,115)
Gastos no deducibles 43,256 &7,278
Ingresos na gravados [53,001) 29,019)
Utilidad (pérdida) gravable 223,989 119,532
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto o la renta causado 49,277 26,297
Aniclpe dewminade mayor ol irigoesio o la renka  fenplans 60,950 70716
minino)
Menos:
Dedueeién 40% Tercera cuolo anticipo — Decreto 210 8,240
Impueste a la renle cargade a resultados 52,710
Anticipos del afio y retenciones (60,112) (53,377
Crédite tributarios de ofios anteriares (43,161) (78,900
Impuesto por [cobrar], Neto 8 (50,563 (61,561)
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<l

d]

Impuesto a la renta diferido

Activo por impuesto diferide

Estada de situacién Estado de resultades
financiera integrelas
207 2016 2017 2016
Jubilacién patronal 23,857 24,630 798
Jubilacién potranal reserva deducible |7,224) [773) 7.224] (73]
Efecto en el impuesta diferida en resultades - 25
Active por impusste diferide neto 16,633 23,857 [7.224)
Pasivo per impueste diferido
Estado de situacién Estads ds resultades
finetnciara in?egmhas
2007 20146 20017 2016
Depreciacion actives revalorizados 44 B45 72,104 4,389
Ajuste reverse pasivo por impuesto diferido (4,347 (26,403) 4,347 k
Venta de maquinaria revalorizada |856) (B56)
Efecto en el impuesta diferida en resuliodas 3,533
Pasive por impuesto diferide neto 40,498 44 B45 4,347
Salda neto de impuastas diferidos [Pasivas) 23,865 20,988

Saldo neto de impuestos diferidos [pasivos]

Para la determinacién del active por impuesio diferido of 31 de diciembre de 2017 y 2016, se
aplicaron las tasas de impuesto a |a renta en base al periede fiscal en el que la Compania espera
tecuperar o liguidar las diferencias temporarias.

Ofros asuntos relacionades con sl impuesto a la renta

{i)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposicianes legales, la auteridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesto o la renta de la Compafiia, denfra del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la
renta, y hasta seis ofios cuande la Administracién Tributaria considere que no se hubiers
declarado todo o parte del impussto.

De confarmidad con disposicianes legales, el impuesto a la renta se determina con la farifa del
22% sobre las ufilidades sujetas o distribucién, no ohsfante la tarifa impositiva se incrementa
al 25% sobre lo proporcién de la base imponible que corresponda a la parficipacién directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha parficipacién excede dal 50%, la tarifa
aplicable para la compaiia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucian y del 12% sobre las vtilidades sujetas a capitalizacion para
al afio 20186).
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i)

(i)

fiv)

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la econemia,
fertalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera, a continuacién se
detallan los aspectos més imporiantes de la mencionada Ley:

Serén considerados deducibles para el célculo del impueste a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provangan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores [deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
saciedad tenga accionishas, socios, parficipes, conslituyentes, beneliciarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impesicién, o cuando
lo sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistos, socios, parficipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas
3 punios porcentuales. Se debe demosirar que el beneficiario efective no es un fitular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impuasto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes pofronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nueve emplec
y la edquisicién de nuevos actives productivos que permitan amplior la copacidad
preductiva fulura ¥ generar un mayor nivel de produccién,

- El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente enire el
anficipe pagado y el impuesta a la renta causodo, siempre que se verifique que se ha
mantenide o incrementade el emplec nefo.

- No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000),

- Lo némina de los administraderes, representantes legales y socios o accionislas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios
legalas come los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia fributaria v de lucha contra octividades ilicitas.

Determinacién y pago del impuesio a la renta -

El impuesto a la renta de la Compaiia se defermina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ufilidades gravables la tasa del impuesto o
la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se consfituyan esidn exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

Tosos del impuesto o la renta-

Lo tasa del impuesto a lo renta es del 22%. No obstante, a parlir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva serd del 25% en el coso de que la sociedad tenga oceionistas, socios,
participes, constiluyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior ol 50% del capital social o de aquel que corresponda o la
naturaleza de lo sociedad,

a7



33333433434334333433333334343333333333333333333333337

FRANCELANA S. A,
Notas a los Estados Financieros

Por el ofic tarminade ol 31 de diciembra del 2017

i)

(i)

fiv)

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la econemia,
fertalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién financiera, a continuacién se
detallan los aspectos més imporiantes de la mencionada Ley:

Serén considerados deducibles para el célculo del impueste a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provangan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores [deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
saciedad tenga accionishas, socios, parficipes, conslituyentes, beneliciarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor impesicién, o cuando
lo sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistos, socios, parficipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas
3 punios porcentuales. Se debe demosirar que el beneficiario efective no es un fitular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipo de impuasto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes pofronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nueve emplec
y la edquisicién de nuevos actives productivos que permitan amplior la copacidad
preductiva fulura ¥ generar un mayor nivel de produccién,

- El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente enire el
anficipe pagado y el impuesta a la renta causodo, siempre que se verifique que se ha
mantenide o incrementade el emplec nefo.

- No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000),

- Lo némina de los administraderes, representantes legales y socios o accionislas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Companias debe incluir tanto los propietarios
legalas come los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de
transparencia en materia fributaria v de lucha contra octividades ilicitas.

Determinacién y pago del impuesio a la renta -

El impuesto a la renta de la Compaiia se defermina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ufilidades gravables la tasa del impuesto o
la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se consfituyan esidn exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

Tosos del impuesto o la renta-

Lo tasa del impuesto a lo renta es del 22%. No obstante, a parlir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva serd del 25% en el coso de que la sociedad tenga oceionistas, socios,
participes, constiluyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior ol 50% del capital social o de aquel que corresponda o la
naturaleza de lo sociedad,
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al

En el coso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una refencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural [35%] y la tarifa de
impuesfo a la renta corporafivo aplicable para sociedades {22% o 25%).

Cuando la sociedad que disl‘rihuyﬂ los dividendeos o utilidades incumpic el deber de informar
sobre su compesicién accionaria se procederé a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como =i s existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociadad distribuya dividendas antes de |a farminacién del ejarcicic econémico u
otargue préstamos de dinero a sus socios, accionisias o alguna de sus partes relacionadas
[préstamos no comerciales], esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguients se deberd efectuar la retencidn correspondients a la tarifa de
impueste a la renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pages. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird erédito iributario
para la empresa en su declaracién de impussto a la renta.

Capital emitida

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social estaba constituide por 3,370,000 acciones eon un
valor nominal de 1délar cada una, totalmente pagadas.

El detalle de accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Nimaro de Capital
Nembre del accionista Macionalidod acciones amitido Participacidn %
Juan lozé Avallan Ecuatorians 3,369,998 3,350 008 Q9. 9002%
Patricio Avellén Acosta Ecuatoriana 1 1 0.0004%
Santioge Avellan Accsia Ecuatoriano 1 1 0.0004%
3,370,000 3,370,000 100.00%

Reserva legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ulilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafia, pero
puedes utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o pora capitalizarse.

Resultades acumulados provenientes dela cdopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera

De acuerde cen lo Resolucién MNo. SCICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencio de
Compafiias emifida el ¢ de septiembre de 2011, el saldo deudar por 60,509 proveniente de los
ajustes par adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlime ejercicio economico concluido, si las hubieren;
ufilizado en absorber pérdidas; o devuslie en el caso da liquidacian de lo Compofiia.
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16. Ingresos

Las ingresos se formaban de la siguiente manera:

Ventas tela
Exportaciones
Sarvicios

Tobal

17. Gastos de Ventas

los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Comisionas y bonificaciones

Gastos de vigje

Sueldos y horas extras

Pramocidn y publicidad

Beneficios sociales e indemnizaciones
Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Seguros y reaseguros

Arrendamienfos operativos

Oiros gostos

Total
18. Gastos de Administracién

los gastes de administracién se formaban de o siguiente manara:

Sueldos y horas extras

Impuestos, contribucicnes y ofros
Comisicnes y bonificaciones
Beneficios sociales & indemnizaciones
Jubilacién purroncﬂ ¥ desahucio
Participacion trabajadores

Servicias piblicos

Oiros gastos

Total

31 de diciembre de,
2017 2018
3,554,175 3,055,116
456,527 520,218
. dlpsg 58,501
4,051,956 3,633,835

31 de diciembre de

2017 2016
226,489 189,646
63,924 57,804
45,850 42,611
24,192 23,397
43,900 32,327
8,267 16,228
14,801 15,139
11,594 9,735
75,720 68,872
e e 455,759

31 de diciembre de

2017 2016
110,839 107,980
49,292 80,260
45,668 47,816
59,474 36,453
44,026 25,569
40,893 14,115
7.617 9,135
148,358 149,178
506,167 470,506
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19.

20

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe {26 de marzo del 2018)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto
significalive sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Aprobacién de los Estodos Financiercs

los estados financieros separados al y por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017 han sido
emitidos con autorizacién de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta Obligataria Anual
de Accionistas en lo sesién que se realizara el 29 de marze del 2018. La Gerencia considera que los
estados financieres serén aprobados por los accionistas sin modificaciones,
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