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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 
[Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

1. Información General 

  

Francelana S.A, en adelante “la Compañía” fue constitida en Ecuador medianto escritura pública del 
17 de octubre de 1956 e inscrita en el Registro Mercantil de Quito 17 de octubre del mismo año. Su 
actividad principal es la implantación y la explotación de la industria textil, principalmente de lana, en 
todos sus aspectos, así como la realización de toda clase de actos y contratos, civiles y mercantes 
permitidos por las leyes, relacionados o no con la mencionada industria 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanzó los 81 y 75 empleados 
respectivamente. 

  

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 

2. Políticas Contables Significativas 

o] Base de Preparación - 

  

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (en adelante NIF), emindas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (1ASB por su siglas en inglés] y las disposiciones emitidas por la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguros. 

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
mediante el oficio No Oficio No. SCVSINMV-2017.00060421.0C expresó su criterio 
interinstitucional (mismo que es de obligatoria aplicación) respecto a si existe en nuestro país un 
mercado amplio de bonos empresariales de alta calidad, manifestando lo siguiente: 

- — Los bonos corporativos [obligaciones y papel comercial) son unos de los principales 
instrumentos del sector privado que se negocian en el mercado de valores del Ecuador, y sin 
duda alguna el preferido de entre los emilidos por el sector privado no financiero, 

  

- El mercado de valores ecuatoriano ofrece amplias oportunidades de inversión en bonos 
corporativos, que por su calificación de riesgo (A a AAA) se compone casi en su totalidad por 
bonos que pueden denominarse de alta calidad. 

- — la oferta de bonos corporativos en el mercado ecuatoriano muestra un importante grado de 
diversificación, al ser emitidos por un alto número de 
los sectores económicos del poís, y en gran variedad de plazos. Esta diversificación ofrece 
amplias opciones para manejo de portafolios y mitigación de riesgos derivados de situaciones 
propias de una empresa concreta o de un sector económico particular. 

  

- La oferta de bonos corporativos de alta colidad están en capacidad de absorber la demanda 
del mercado, incluida aquella que se pudiere derivar de los beneficios de jubilación patronal 
y planes voluntarios. 

Por lo expuesto, podemos concluir que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de 
alta calidad, cuyas características se pueden asociar a un mercado amplio. 

Las nolos que se acompañan forman parte integral de los estados financieros 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017. 
  

b] Declaración de Cumplimiento - 

los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las: Normas 
Internacionales de Información Financiera [NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 

de Contabilidad [IASB). 

Base de medición - 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo 
histórico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía con excepción de 
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a combio de los bienes y servicios. 

Elvolor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 
Un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de sí 
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar 
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del 
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o 

ivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los 
estados financieros separados, se determina sobre una base de este lipo, o excepción de las 
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de 
la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y 
mediciones que tiene algunos similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de reolización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36, 

    

      

    

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable 
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la 
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para 
el activo o pasivo, yo sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de los notos a los estados financieros están expresados en miles de dólores de los 
Estados Unidos de Américo, exceplo cuando se especifique lo contrario. 

Moneda Funcional - 

Los partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se valoran utilizando la moneda 
del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la 
Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye además, la moneda 
de presentación de los estados financieros adjuntos. 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017. 
  

Efectivo y equivalente de efectivo - 

El efectivo y equivalentes de efectivo está compuesto por depósitos a la vista en inslituciones 
financieras de líbre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efectivo mantenido en caja. Los 
activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo 
histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado. 

Instrumentos financieros - 

Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos financieros “al valor 
razonable con cambios en los resuliados", “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos 
financieros disponibles para la venta", y “préstamos y partidas por cobrar”, La clasificación dependa 
de la naturaleza y propósito de los activas financieros y se determina al momento del reconocimiento 
inicial. Todas las compros o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de 
bojo a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o 
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor razonable con 
cambios en los resulados. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si 

-  Hasido adquirido principalmente para propósitos de su venta a corto plazo; o 
- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos financieros 

monejados por la Compoñía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente de beneficios a 
corto plazo; o 

- — Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura o garantía 
financiera. 

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden ser 
designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial 

  

- — Dicha designación elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medición o 
reconocimiento que pudiera surgir; o 

- — El activo finonciero forma porte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual 
es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad 
con el monejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de inversión, y la 
información sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o 

- Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 permite 
que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los 
resultados. 
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FRANCELANA 5. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 
  

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor 
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el 
estado del resultado del período. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del período 
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida 
de 'olras ganancias y pérdidas” 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieras con pagos fijos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en esta 
categoría al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas 
por cobrar a entidades relacionadas. 

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se 
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los 
costos que son una parte integrante de la fasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de 
interés efectiva se reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las 
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales 
como costo financiero. 

Baja de activos financieros 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la 
Compañía no transfiere nu retiene substancialmente tados las riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la 
Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y también 
reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos. 

    

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo 
y la suma de la contraprestación recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habían 
sido reconocidos en olto resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el 
resultado del período, 

En coso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero [es decir, cuando la Compañía retieno 
uno opción para readquirir parte de un activo transferido], la Compañía distribuye el importe en 
libros anterior del activo financiero entre la parte que continúa reconociendo bajo una participación 
continua, y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas 
partes a la fecha de la transferencia, La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que 
ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la parte que ya 
no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese 

  

sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del período. La ganancia o 
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distubuida entre la 
parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no será reconocida con base en los valores 
razonables relativos de ambas partes. 

  

“
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017. 
  

Deterioro del valor de los activos Financieros 

Los activos financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se informa. 
Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento nicial del activo 
y los lujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 

Para ciartas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo 
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base 
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar 
deteriorada se podría inclvir la experiencia pasada de la Compañía con respecto al cobro de los 
pagos, Un incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que superen el período de 
crédito promedio de 90 días, así como cambios observables en las condiciones económicas locales 
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro de valor se 
mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimados 
de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. 
Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada en períodos subsiguientes 

Elimporte en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente 
para todos los activos financieros exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 
en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta 
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión, La recuperación 
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado 
del resultado del período, 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados u 
“otros pasivos financieros" 

Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo 
financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al valor razonable con 
cambios en el resullado, 

Un pasivo financiero se clasifica como para negaciar si: 

- Ha sido adquirido principalmente para propósitos de su recompra a corto plazo; o 
- Al momento del reconocimiento inicial forma porte de un portafolio de instrumentos financieros 

manejados por la Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente de beneficios a 
corto plazo; o 

- Es un derivado que no ha sido designado y efechvo como insirumento de cobertura o garantía 
financiera 

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podría también ser 
designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en los resultados al momento 
del reconocimiento inicial si:
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 
  

9 

- Dicha designación elimina o reduce significativamente una: incoherencia de medición o 
reconocimiento que pudiera surgir; o 

- El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el cual 
es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la bose del valor razonable, de conformidad 
con el manejo de riesgo documentado de la Compañía o su estrategia de inversión, y lo 
¡nformación sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; o 

- — Forma parte de un contrato que contiene uno o más instrumentos implícitos, y la NIC 39 permite 
que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en los 
resultados. 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resuliados se registran al valor 
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el 
resultado del período. La ganancia o pérdida neto reconocida en el resultado del período incorpora 
cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la parida de “alras ganancias y 
pérdidas”. 

Otros pasivos financieros 

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) 
8 miden posteriormente al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interés efechva 

El método de la tasa de interés efechva es un método de cálculo del costo amortizado de un pasivo 
financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés 
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectwo por cobrar o por pagar 
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y oras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero [o, cuando sea adecuado), en un período más corto con el importe 
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial 

Bajos en cuentas de un pasivo financiero 

Lo Compañía dará de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado 
de bajo y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del período. 

En la Nola $, se incluye información sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y 
mayores detalles sobre cómo se valorizan 

Inventarios - 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo 
promedio ponderado Las importaciones en trénsilo se encuentran registradas a su costo de 
adquisición. 

de venta en el curso ordinano del 

  

El valor neto de realización se determina en base al pre 
negocio, menos los costos estimados de terminación y venta. 

Los costos de productos terminados incluyen costo de materias primas y materiales, mano de obra y 
costos indirectos basado en la capacidad operativa,
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El costo de adquisición comprende el precio de compra, los aranceles de importación, los costos de 
transporte, el almacenamiento y otros directamente alnbuibles a la adquisición de los inventarios. 

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el 
costo de adquisición 

Gastos pagados por anticipado - 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado que se amortizan en línea recta en 
base a la vigencia del contrato. 

Propiedad, planta, y equipo - 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

1], Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicia, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de los pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el período en que se 
producen 

ii) Mex 

  

ición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revolvados menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro de valor. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado 
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superávit por revaluación de 
propiedades, planta y equipo, Una disminución del valor en libros de la revaluación de los 
terrenos y edificios es registrado en resultados, 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido 
directamente a uilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo, 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se 
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

iii] Depreciación y vidas útiles 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 
método de línea recta, Lo vida útil estinada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales paridas de propiedad, planta, maquinaria, equipo, 
mobiliario, y vehículos y las vidas Útiles usadas en el cálculo de la depreciacion:



FRANCELANA S. A. 
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il 

   
Años 
20 

ario y equipo industrial 5-27 
Muebles enseres. 10 
Equipo de computación 3 
Vehículos 2-8 

  

Cuondo. partes significativas de las propiedades, planta y equipos requieren ser 
reemplazados de tiempo en tiempo, la Compañía capitoliza toles partes como activos 

respectivamente.    

iv] Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

Lo utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una parida de propiedad, planto, y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados. 

Deterioro de activos no financieros - 

A cada fecha de cierre del período sobre el que se informo, la Compañía evalúa si existe algún 
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe tal indicio, o cuando una 
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el importe 
recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es al mayor valor entre el valor 
razonable manos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, 
y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de 
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos. 

    

Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe 
recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor y es reducido a su importe recuperable 

Pora determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor 
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evalvación actual del 
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo, Para la determinación 
del valor razonable menos los costos para la venta; se toman en cuenta operaciones recientes del 
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uiliza el modelo de 
valoración que resulte más, apropiado. Estos cálculos se verifican contra múliples de valoración, 
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable las pérdidas por 
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales; 

  

   

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones 
por reolizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.     

Los pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el 
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorías 
de gastos que se correspondan con la función del activo deteriorado. 

    

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Compañía considera que no existon indicios 
del tipo operativo y/o económico que indiquen que el valor neto registrado de las máquinas, 
mobiliario, equipos y vehículos, no pueda ser recuperado. 
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k Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes - 

Los cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes ala fecha del balance, surgidos como 
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursos y cuyo 
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o implícita 
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de 
recursos pora cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe 
de la misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación Financiera y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha     
$1 el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 
una tasa aclual de mercado antes de impuestos que reflejo, cuando corresponda, los riesgos 
ospecilicos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del 
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso 
contrario; solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando 
su grado de contingencia es probable. 

Impuesto a la Renta: 

El gasto por el impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto a la renta por pagar 
corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. 

¡) Impuesto Corriente 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 
partidas que no serán gravables o deducibles, El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula uiilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, 

lil, Impuestos Diferidos 

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o. 
recuperar en el futuro por los diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y 
pasivos para propósitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos 
y pasivos, utilizada en la determinación de las uhlidades hibutables sujetas a impuesto. Los 
aclivos y pasivos por impuestos difendos son generalmente reconocidos por todas las diferencias. 
temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que los pasivos sean 
pagados y los activos sean realizados, 

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido, 
corresponde a la depreciación de las planta, maquinaria y equipo, valor razonable de otras 
inversiones en valores, valuación de los inventarios y beneficios a. empleados a largo plazo y 

post- empleo 
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El importe en líbros de un achvo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de 
cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que 
no dispondrá de suficiente utlidad gravable [Ibutaria], en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basándose 
en las tasas (y leyes scales] que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del 
período que se informa 

  

ridos y los activos por impuestos diferidos reflejará 
las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al final del 
período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus achvos y pasivos 

La medición de los pasivos por impuestos 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos a, 
y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esos partidas y la Compañía hene la intención de liquidar sus 
actos y pasivos como netos 

1) Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en 
que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
¿tro resultado integral o chrectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto lambién se 
reconoce fuera del resuliado 

m] Beneficios a empleados - 

il. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resullado del año en el que se 
generan, así como el interás financiero generado por la obligación de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen 
en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resuliado integral, on el período 
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro 
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la uhlidad o pérdida del período. 

lil. Participación a Trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
vilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las villdades liquidas 
de acuerdo con disposiciones legales
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m) 

1) 

al 

Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente 
independientemente del momento en que se genera el pago y cuando los riesgos significativos y las 
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual 
ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago 
definidas contraciualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los 
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido 
al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega da los bienes, 

  

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el 
se han transferido los derechos y beneficios inherentes. 

0 y 

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando es probable que los 
beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede 
ser medido confiablemente. 

Reconocimiento de costos y gastos = 

El costo de ventas se regístra cuando se usan los bienes para la prestación de servicios o se entregan 
los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los oltos costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento 
en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan 

Contingencias - 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados: en caso 
contrario, sólo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. 

  

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando 
su grado de contingencia es probable. 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes - 

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
corrientes y no corrientes. 

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

- — Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de 
operación; 

- — mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 
- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el que 

se informa; o 

-  elaciivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no 
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo de doce 
meses después del cierre del período sobre el que se informa. 

18
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Todos los demás activos se clasifican como no corrientes. 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación; 
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 
- el pasivo debe liquidorse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período 

sobre el que se informa; o 
- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa. 

  

     

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

Provis 

  

Los provisiones se reconocen cuando: 
  

- La Compañía tiene una obligación presento, ya sea legal o implícito, como resultado de sucesos 
pasados; 

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y, 

- El importe se ha estimado de forma fiable. 

  

   
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del di 
cancelar la obligación presente, ol final de cada período, teniendo en cuenta los 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el fljo de afectivo estimado 
pora cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho fljo 
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo os material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar Una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como Un activo si es virtualmente seguro 
que se recibirá el desembolso y el monto de la cuento por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Aplicación de Normas Internaciones de Información Financiera Nuevas y revisadas que son 
efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado los siguientes modificaciones a los NIIF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contobilidad (IASB), y que son mandatoriomente 
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las 

modificaciones requieren que una entidad revele información que permita a los usuarios de los 
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de 
financiación, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efactivo. 

  

  

Los pasivos de la Compañía provenientes de actividades de financiación consisten en préstamos y 
otros pasivos financieros. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transición de estas 
modificaciones, la Compañía no ha revelado información comparativa para el período anterior. La 
aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la 
Compañía, 
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" 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas no 
realizadas 

La Compañía ho oplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las enmiendas 
aclaran cómo una entidad debe evaluar si existirán suficientes ganancias fiscales futuras las cuales 
puedan ser uilizadas como diferencias temporales deducibles. 

  

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la 
¡Compañía ya que la Administración de la Compañía evalúa la suficiencia de las ganancias fiscoles 
futuras de una manera que es consistente con estas modificaciones. 

Nuevas normas revisadas emitidos pero aún no efectivas 
  

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros 
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se señalan a continuación 

La Compoñía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas. 

  
NI Título Efectiva a partir de 

NIF O Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2018 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIF 2 Closificación y medición de Enero 1, 2018 

transacciones de pagos 
basados en acciones 

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

'NIIF.9 Instrumentos financieros 

la NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluirlos requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiió otra versión revisada de la NIF 
9), principalmente para incluirlo siguiente 

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
- — Modificaciones limitadas « los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

colegoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples. 
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.os requisitos claves de la NIIF 9; 

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39- Instrumentos 
Financieros, se reconocerán posteriormente «a su costo amortizado O valor 
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fiujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Flujos de efectivo contractuales como 
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero 
que don lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de 
copital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor rozonable 
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de 
polrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
pora presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(no mantenido para negociar ni que meluya una consideración contingente reconocida por 
el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3] en otro resultado 
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
período. 

  

  

        

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos 
de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una 
asimetría contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible 
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado 
del paríodo Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en al valor razonable 
del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta 
en el resultado del período. 

      

Respecto ol deterioro de activos financieros, la NIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida credilcia 
incurrido, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediicia 
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticios esperados y cambios 
en esas pérdidas crediticias esperados en cada fecha de reporte para reflejar los cambios 
en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticios. 

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 

actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 

transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más 
flexibles, específicamente, al amplar los tipos de instrumentos que se clasifican como 
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras 
alegiblos para la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la 
prueba de afectividad por el principio de "relación económica". Ya no se requiera de uno 
evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad, 
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La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con 
los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014, se emitió la NIF 15, que establece un modelo exienso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, mcluyendo 
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y los interpretaciones respectivas en 
la fecha en que entre en vigencia. 

   El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir o combio de bienes o 
servicios Específicamente, lo norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1. identificar el contrato con los clientes 
Paso 2. identficar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5. reconocer el ingreso cuando [o en la medida que) la entidad satsfago la obligación 

Según lo NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control* de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transferdo al ciente. Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIF 15 para poder anolizar sfuaciones especificas. Además, la 
NIF 15 requiere amplias revelaciones 

En abril 2017, el lASB emió "Clarificaciones a la NIF 15" en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de 
aplicación para licencias 

  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efacio hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
Iratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza lo actuol guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionados, 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sí un achvo 
identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento. financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es 
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo 
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo 
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 
(sujoto a ciertas excepciones] menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado 
por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente 
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa 
fecho, Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el 
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los 
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto. De 
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e 
interés los cuales serán presentados como flujos de coja de actividades de financiamiento y de 
operación, respectivamente. 

      

En contraste a la contabilidad del arrendotario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los 
imientos de NIC 17 pora la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento 

de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas 
con NIF 16. 

  

     

Lo Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en el futuro puedo tenor 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que Un 
examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no 
Realizadas 

Las modificaciones clarifican lo siguiente: 

- — Disminuciones por debajo del costo en el saldo an libros de instrumentos de deuda a tasa 
fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da 
lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los 
instromentos de devda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, 
o si es probable que el emisor pagará todos los flujos de cojo contractual: 

  

  

     

- Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibles pora ser utilizados 
como diferencia temporal deducible, y las leyes imposilivas restringen la uilización de las 
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo específico, uno entidad evalúa 
la diferencia temporaria deducible en combinación con otras diferencias temporarias 
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias 
temporarios. 

- Lo estimación de utilidades gravables futuras puede incluirla recuperación de algún ipo de 
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que 
es probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

- — En la eyolvación de si existen utilidades gravables futuros suficientes, una entidad debe 
comparar las diferencias temporarias deducibles con las uilidades gravables futuras 
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de dichos diferencias 
tomporarias deducibles. 

  

La Administración de la Compañía no prevó que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro lenga un impacto material sobre los estados financieros separados. 
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Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre_un Inver: 
Asociada o Negocio Conjunto 

  

sta y su 

Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en los que hay una venta o 
contribución de activos entre un inversionista y su osociada o negocio conjunto. Específicamente se 
establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que 
no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o Un negocio conjunto que se 
contabilicen utilizando el método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora 
sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o 
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedición a valor 
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una 
asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el método de panicipación) se reconocen 
en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la participación de los 
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negacio conjunto 

La fecha efechva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido determinada, sin 
embargo, la aplicación anticipada es permito. La Administración de la Compañía no prevé que 
la aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos 
en los estados financieros. 

    

ala NIIF 2 Closific 

  

Las modificaciones clarifican que: 

1. En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo, la 
contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabilidad de la 
concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una retención 
de un número específico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario de la 
obligación tributaria que el empleado debe cumplir, la cual es remitido a la autoridad tnbutario, 
por ejemplo, acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condición de pago neto, 
dichos acuerdos deben ser calificados como liquidación en acciones en su totalidad, 
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidará 
en acciones si no hubiera incluido la condición de pago neto 

3... La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de liquidación en 
efectivo a liquidación en acciones debe ser registrada como sigue: 

- — El pasivo original es dado de baja; 
- El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor 

razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios hayan 
sido prestados a la fecha de la modificación; y, 

- — Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y el 
valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 2 en el futuro no tendría un 
impacto significahvo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la 
Compañía no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen 
retenciones de impuestos aplicables. 
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C- 28 Inversiones en Asociados y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NIF 9 a oros instrumentos 
financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de la participación 
Estos incluyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de la inversión de 
la entidad en una asociada o negocio conjunto. 

  

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un 
impacto en los estados financieros consolidados del Grupo en períodos futuros. 

3... Estimaciones y Juicios Contobles 

    

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos il 
económico de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones 
y supuestos estuvieron basados en la mejor uilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus electos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crficos que la administración de la 
Compañía ha Uilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

i)_ Deterioro de activos - 

Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el 
valor de los aclivos para determinar si existe olgún indicio de que dichos actwos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de afectivo de 
forma independianto, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
portenece el activo. 

  

Los pérdidas por deterioro reconocidos en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en los estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 

¡te del valor en libros que el achvo hubiera tenido de no haberse 
lida por deterioro. 

  

ii), Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - 
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
Factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados pora determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía pora realizar el cálculo actuarial, uiliza la tasa de descuento, 
la tasa de mortalidad y de rotación ol final de cada año reportado por la administración de la 
Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interás que debo ser uilizada para determinar el valor 
presente de los lujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con 
la obligación de estos beneficios, la cual se determino uilizando como referencia los rendimientos del 
mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en 

ios, la cual ha sido considerada en base a los bonos de alta calidad del 
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ii) Impuesto a la renta diferido - 

La Compañía ha reolizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro 

iv] Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios 
definidos de la Compañía 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. Se requiere un juicio 
significalwo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva 
la curva de rendimiento, Los critenos más importantes considerados para la selección de los bonos 
incluyen el tamaño de la emision de los bonos corporahvos, calificación de los bonos y la identificación 
de los valores alípicos que se excluyen. 

4. — Administración de Riesgos Financieros 

4.1. Riesgo de Mercado - 

Contenido principalmente en: 

Riesgos Precio Compra de Materia Prima 

Los riesgos relacionados a las compras más importantes son el desabastecimientos por falta de 
materia prima, problemas de calidad entre lo acordado [acuerdo de calidad) y/o entregado por el 
proveedor, ubicación geográfica del proveedor y problemas de transporte que no llegan a tiempo. 

Riesgos por Concentración de Clientes 

La Compañía mantiene una concentración de sus ventas segregada ya que cuenta con Una gran 
cantidad de clientes con la cual busca reducir este riesgo. 

Riesgo de Tasa de Interés 

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los fljos de efectivo futuros de los 
instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de interés en el mercado. La exposición 
de la Compañía frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado está relacionada 
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa vanable. 

4.2. Riesgo de crédito - 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado 
una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando 
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos, 

Los políticas crediicias de la Compañía establecidas para los clientes localizados en el mercado 
ecuatoriano están diseñadas para identificar clientes con historiales credilicios aceptables; sin 
embargo, no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crádito u otros 
instromentos diseñados para minimizar los riesgos credilicios cuando fuera necesario. 
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4.3. Riesgo de Liquidez - 

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía posea recursos líquidos para ctender 
sus obligaciones. 

Lo estrategia financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuados y acceso a 
liquidez adicional. Durante el año 2017, la Gerencia ha contado con flujos de caja derivados de 

    

Lo Gerencia mantiene suficiente liquidez para financior niveles de operaciones normales y creo que 
Lo Compañía mantiene acceso apropiado al mercado pora necesidades de capital de trabajo de 
corto y mediano plazo. 

  

Lo Compoñía tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo 
en bancos, efectivo y equivalentes de efechvo mantenidos en coja. 

4.4. Riesgo ambientol 

Para la Compañía es importante lograr la satisfacción de los clientes a través del cumplimiento de 
sus requisitos, así como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean 
aplicables al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificación, evaluación y miigación 
de los nesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislación ambiental vigente; 
así como a la seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esto dirección no 
escalima esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones 
son fijadas a fin de que la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo. 

4.5. Gestión dol Riesgo de Capital 

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del copial son: a) solvaguardarlo para 
continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, c] mantener 
una estructura óptima del capital reduciendo el costo del mismo. 

lo Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio 
neto considerando la industria y los mercados en los que opera. El índice anual de deuda / 
patrimonio neto total [donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio 
noto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto). La Compañía no tiene que 
cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capita, tal como se establece en la 
industria de servicios financieros. 

   

    

Lo Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que 
la Compoñía mantiene acceso apropiado al mercado pora necesidades de capital de trabajo de 
corto y mediano plazo. 

  

    

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

31 de diciembre 
2017 2016 

Índice de liquidez 6.53 veces — 14.59 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0.15 veces — 0.08 veces 

la Administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desorrollo que mantiene la Compañía 
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5. — Instrumentos Financieros 

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se formaban de la siguiente manera 

2017 2016 
Corriente Corriente   

“Activos financieros medidos ol costo omortizado 
Efectivo en coja y bancos 1,903,496 — 1,524,593 
Deudores comercioles y olras cuentas por cobrar, neto 424,258 $30,474 
Total activos financieros 2,327,754 2,055,067 

Posivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 407,606 77,830 
Cuentos por pagar a entidades relacionadas 161,256 141,969 
Total posivos financieros 568,862 219,799 

El efectivo en cojo y bancos, cuentos por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y acreedores 
comerciales y otras cuentas por pogar, cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan al valor 
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

6. Efectivo y Equivalente de Efectivo 

El efectivo en caja y equivalente de efectivo se formaban de la siguiente manera; 

31 de diciombre de, — 
2017 2016 

Caja 2,182 3,127 
Boncos locales Mm 487,196 418,155 
Boncos exterior ( 307,943 307,341 
Inversiones overnight 2) 1,106,175 795,790 

Total 1,203,496 1,524,593 

[1], Constituyen cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América en diversas entidades 
financieras locales y del exterior, los cuales son de libre disponibilidad, 

(2) Constituyen inversiones mantenidos con el Bonco de la Producción Produbanco, Diners Club del 
Ecuador con vencimiento de 1 a 4 meses respectivamente y generan intereses con una tasa del 1,75% 
y 4.50% anual respectivamente. Así como también, se encuentra una inversión overnight mantenida 
con el Banco Pichincha C.A. por un plazo definido. 
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7 Cuentas Por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera: 

———21 de diciembre de, 
2017 2016 

Clientes locales Mm 333,012 359,457 

Clientes exterior. um 97,165 172,383 

Préstamos empleados 17,766 24,519 

Garantías . 1,600 

Otras cuentos por cobrar —— 25822 21.692 
Subtotal 473,765 579,651 

Provisión para cuentas incobrables (49,177) 149,177) 

Totol 424,588 — 530,474 

11), -AL31 de diciembre de 2017 y 2016, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento más de 120 
días, las mismas que no generan intereses. 

Al 31 de diciembre de 2017 la antigiedad del saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, 
neto de provisiones es como sigue: 

———21 de diciembre de, 
2017 2016 

Vigente 202,920 156,888 
Vencida 
De O a 30 días 120,978 129,291 

De 31 a 60 días 26,761 64,591 
De 61 090 días 59,047 15,364 
De 91 a 120 días 7,843 6,359 
Más de 120 días 21.996 59,347 

539,535 531,840 
Saldo a favor de clientes (1] 109,358) 

Total —A430,127 531,840 

(1) Corresponde a anticipos y saldos a favor de cientes los cuales se presentan en neto en cuentas por 
cobrar debido a que la Compañía no maneja una cuenta individual para el registro contable de los 
mismos. 

Durante los años 2017 y 2016, la Compañía no presentó movimientos en la estimación pora cuentas 
incobrables. 
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Impuestos por Cobrar y Pagar 

los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera: 

——31 de diciembre de, — 
2017 2016 

Por Cobrar: 
Crédito tributario impuesto al valor Agregado (1) 429 . 
Crédito tributario impuesto a la renta (2) 27,814 39,692 
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas [2) 22,749 21.869 

Total 50,992 61,561 

Por pogar: 
Impuesto al valor agregado - IVA 10,406 7,483 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3,119 3,524 
Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 6,793 6,697 

Total 20,318 17.644 

[1]. AL 31 de diciembre de 2017, el Impuesto al Valor Agregado pagado en la adquisición de bienes 
reolizados por la Compañía es compensado con el Impuesto al Valor Agregado generado an ventas. 

[2l.- AL31 de diciembre de 2017, el Impuesto a la Renta de la Compañía, as compensado con el crédito 
tributario de años anteriores, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto ala salida 

  

de divisas. 

Inventario. 

Los inventarios se componían de la siguiente manera: 
—— 31 de diciembre de, — 

2017. 2016 

Inventario productos semielaborados 1,232,655 — 1,973,871 
Inventario materia prima 685,642 830,573 
Inventario producto terminado 545,405 644,412 
Inventario materiales químicos y suministros 136,130 152,505 
Mercadería en tránsito 253,690 93,086 

Total 2,853,522 2,094,447 
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iento de máquinas, mobiliario, equipos y vehículos fue el siguiente: 

10. Propiedad, Planta y Equipo 

La propiedad, planta y equipo se formaban de la siguiente manera: 

2017 2016 

histórico — acumulado Neto histórico — acumulada Neto 
Terrenos 2,698,266 - 2,698,266 2,698,266 - 2,698,266 
Maquinaria y equipo industrial 1,403,620 — [205,294] 1,198,326 1.386.533 [135,739] 1,250,794 
Equipo de computación y sofware 211,292 — [166,230 45062 205014 [139,414] 65,600 
Adecuaciones e instalaciones 126,140 (47,303) 78,837 126,140 (34689) 91,451 

Vohículos 93,871 [29,528] 64343 91,100 (20,263) 70,837 
Edificios 84,187 — (84,187) - 84,187 (84,187) E 
Muebles enseres y equipo oficina 32,192 (24,822) 32,.192 (23,915) 8,277 

4,649,568 — (557,364) 4,623,432 (438,207) 4,185,225 
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Maquinaria — Equipo de == 
y equipo — computación Adecuaciones pe id 

Terrenos — indostiol — ysofiwore — einstlaciones — Vohiículos — Edificios — oficina Top 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 2,698,266 1,386,533 — 205,014 126,140 06100 84187 32192 4628/92 
Adicionos E z d z Z : A 
Vantas - - 15.000) (5,000) 

PD saldo neto ol 31 de diciembre de 2016 2,698,266 1,386,533 205014 126140 91100  B4I87 32192 462,492 
PO ciones 17,087 6,278 2,842 26,207 
Panta: en e 

MD Soldo noto ol 31 de diciembre de 2017 2,598,266 1,409,620 211292 126.140 93871 84187 32192 4649568 
> 
=> Equipo de Muebles 'Mecuinoria 
> 'computoción y enseres y Adecuaciones e — y equipo 

Le) software. Edificios — equipo oficina — instalacion industrial — Vehículos — Total 

m8 Dopraciación acumulada: 
M3 Soldo.al 31 de diciembre de 2015 (111,837) 184,187) (22,975) (22,075) — (66,934) (10,694) [318,702) 

PB Depreciación Ver Noto 19) 127,577) . 941) (12614) — (68,804) (10,178) 120,114) 
m7 Vero - E E B 0 509 
Mm Saldo noto ol 31 de diciembre de 2016 1139414) —_(84,1821 123,918) (84,689) 1135738) 120,260) 438,207] 
MD Depreciación (Ver Noto 19] (26,816) 1908) (12614) — 169,556] 113,369] [123,261] 
mm Renán 4,104 4104 
mm Soldo neto cl 31 de diciembre de 2017 (166,230 (84,187) (24,822) 147,303) [205,294] (29,528) (557,364) 

> 
> 
17 
» 31 
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Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 
  

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuet por Pagar 

  

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera 

———_31 de diciembre de, 
2017 2016 

Proveedores del exterior m 272,764 35,749 
Proveedores locales m 9,292 7,083 
Otras cuentas por pagar (72) 34,998 
Total 

(m 

12. Cuentas por Pagar a Entida. 

———281,984 77,830 

Los proveedores locales y del exterior tienen vencimientos de hasta 90 y 120 días 

icionadas 

  

  

  

a) Soldos y transacciones con entidades relacionadas 

Las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera 

Noturaleza Ongen de la 
Sociedad de la relación — País transacción Vencimiento 2017 2016 

Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A Comercial Ecuador — Servicios 120 161,256 101,699 

MFISA Administración S.A Comercial Ecuador Servicios 30 30,296 7,513 

Juan José Avellan Comercial Ecuador Servicios 30 95,656 32,757 

Juan Jose Avellan Otros Ecuador — Dividendos ” 

287,208 141,969 

b] Administración y alta dirección 

  

Los miembros de la alla Administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía, 
incluyendo a la gerencia general, así. como los accionistas que la representan, no han participado 
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes. 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 

Los importes reconocidos como remuneraciones y compensaciones personal clave, se forman como 
siguen 

2017 2016 
Sueldos fijos 78,475 — 114,465 

78,475 — 114,465 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017. 
  

13. Beneficios a Empleados 

Los beneficios a empleados de corto plazo se formaban como sigue" 

31 de diciembre de, 
  

2017 

Participación Trabajadores 40,893 
IESS por pagar 24,898 
Décimo cuarto sueldo 11,903 
Décimo tercer sueldo 6,694 
Fondos de reserva 2,061 
Sueldos por pagar - 

Total 86,439 

Largo plazo 

Los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue 

2016 

14,115 
19,425 
11,240 
4,580 
1,995 

——188 

51,530 

31 de diciembre de, 
Eo 

Jubilación patronal (a) 347,535 
Desahucio (bl 94,680 

Total 442,215 

los hipótesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes, 

2017 2016 

Tasa de descuento 8.34% 8,21% 
Tasa de incremento salarial 3.97% 3,95% 
Tasa de mortalidad e validez TMJESS-2002 — TMIESS 2002 

2016 

347,535 
80,994 

395,692 

El cálculo de los beneficios a los empleados largo plazo lo realiza un actuan externo calificado, usando 
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cáleulo actuarial, Para el año 
2017 la Compañía efectuó la provisión en función de lo proyección calculada por el actuario 

(6) Reserva para jubilación patronal — 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren presentado sus semtcios en forma interrumpida, lendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017. 
  

El movimiento de la reserva para jubilación patronal fue como sigue: 

Por el año terminado al 
31 de diciembre de, 

  

2017 2016 

Saldo inicial 314,698 328,997 
Costo laboral por servicios actuales 32,629 13,976 
Costos financiero 14,054 12,121 
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (7,417) — (26,312) 
Pogo prestaciones finiquitos jubilados pago único - (11,022 
Pérdida actuarial (6,429) (3,062) 

Saldo final 347,535 314,698 

b) 

  

Desahucio - 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servici 

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengado por concepto de beneficios 
definidos fueran realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente, El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos acluariales se corgan o abonan a resuliados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación. 

Los hipótesis actuariales significativas uilizadas pora la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la moralidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos 
supuestos. 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presento de las 
obligaciones por beneficios defínidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido 
en el estado de situación financiera. No hubo cambios en las métodos e hipótesis utilizados al 
elaborar el anólisis de sensibilidad respecto a años anteriores 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 

14. 

El movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue: 

Saldo inicial 
Costo laboral por servicios actuales 
Costos financiero 
Provisión actuarial desahucio trabajadores salidos 
Otros resultados integrales 
Saldo final 

Impuestos a lo Renta Corriente y Diferido 

  

o) Unresumen de 

Impuesto a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 
Total 

b) Impuesto a la renta corriente 

Por el año terminado al 
——_31 de diciembre de, 

2017 2016 

80,994 89,881 
11,396 (3,452) 
3,835 3,109 

(852) 7,913) 
——1693) 1631) 

———_ 94,680 80,994 

¡puesto a la rento corriente y diferido cargado a resultados es como sig! 

  

——31 de diciembre de, — 
2017 

52,710 
———_4.881 

2016 

70,716 
—B417 

—-47.099 

Uno conciliación entre la uilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue: 

  

Más (menos): 
Participación trabajadores 
¡Gastos no deducibles 
Ingresos no gravados 
Utilidad [pórdido] gravable 
Toso logol de impuesto 
Impuesto a la rento causado 
Anticipo determinado mayor al impuesto a la renta causado (Impuesto. 
minino) 
Menos: 

Deducción 40% Tercera cuota anticipo - Decreto 210 

Impuesto a la renta cargado a resultados 

Anticipos del año y retenciones 
Crédito tributarios de años anteriores 

Impuesto por (cobrar), Nota 8 

2017 

274,627 

(40,893) 
43,256 
153,001) 
223,989 

22% 

49,277 

  

  

  

  

60,950 

8,240 

52,710 
  

(60,112) 
(43,161) 
(50,563) 
  

  

2016 

95,388 

14,115) 
67,278 

129,019) 

  

(53,977) 
(78,900) 
(61,561) 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 
  

«A 

dl 

Impuesto a la renta diferido 

  

    

        

Activo por impuesto diferido 
Estado de situación Estado de resultados 

financiera integrales 
2017 2016 2017 2016 

Jubilación patronal 23,857 24,630 798 
Jubilación patronal reserva deducible (72248 (773 (7,224 (773) 
Efecto en el impuesto diferido en resultados E 25 

Activo por impuesto diferido neto 16,633 23,857 [7,224 
      

Pasivo por impuesto diferido 

   
jación Estado de resultados 

integrales 
2016 2017 2016 

Depreciación activos revalorizados 72,104 4,389 
Ajuste reverso pasivo por impuesto diferido (26,403) 4,347 

  

Vento de maquinaria revalorizada (856) 
  

Efecto en el impuesto diferido en resultados 
      

Pasivo por impuesto diferido neto 40,498 44,845 4347 
      

Saldo neto de impuestos diferidos Pasivas) 29,865 20,988 
    

Saldo neto de impuestos diferidos [pasivos] 

Para la determinación del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se 
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera 
recuperar o liquidar las diferencias temporarios. 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

[I Situación fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributan tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a lo renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, y hasta seis años cuando la Administración Tributaria considere que no se hubiere 
dedarado todo o parte del impuesto. 

De conformidad con disposiciones legalos, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 
22% sobre las vilidades sujetas a distribución, no obstante la tarifa impositiva se incrementa 
al 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa 
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición _Si dicha participación excede del 50%, la tarifa 
aplicable para la compañía será del 25%, Se puede reducirla tanfa en 10 puntos porcentuales 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa de impuesto a la renta fue del 2: 

  

las uílidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a copilalizas 
el año 2016]. 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de 

(1) 

  

(mM 

  

iembre del 2017 

Reformas tributarias- 

El 29 de diciembre del 2017, se emitó la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

- Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por 
desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
anteriores (deducibles o no) 

  

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la. 
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiuyentes, beneficiarios o similares 
residentes o establecidos en paraísos fiscoles o regímenes de menor imposición, o cuando 
la sociedad incumpla el deber de mformar sobre sus accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, la torifa será la correspondiente a sociedades más 
3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 
nominal o formal bajo régimen jurídico específico 

    

   
   

  

- - Para el cálculo del anticipo de impuesto a la rento, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disminuir los gostos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 
portes patronales y los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo 
y lo adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva fulura y generar un mayor nivel de producción. 

   

- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. 

  

- No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, al IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 [anteriormente US$5,000) 

- La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se 
“envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los propietarios 
logalos como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de 
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilícitas 

  

Determinación y pago del impuesto a la renta - 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anvol con cierre al 31 de 
diciembre de cado período fiscal, aplicando a los utilidades gravables la taso del impuesto a 
lla renta vigente. 

  

Loz sociedades nuevas que se constituyan están exonerados del pogo del impuesto a la renta 
porel período de cinco años, srempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen 
fuera de los jurisdicciones urbanos de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos 
sectores económicos. 

Tosos del impuesto a la renta- 

La toso del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la 
darla imposiiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 
parícipes, consliuyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual 
o conjunto, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
noturaleza de la sociedad. 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de 

(1) 

  

(mM 

  

iembre del 2017 

Reformas tributarias- 

El 29 de diciembre del 2017, se emitó la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

- Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por 
desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
anteriores (deducibles o no) 

  

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la. 
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiuyentes, beneficiarios o similares 
residentes o establecidos en paraísos fiscoles o regímenes de menor imposición, o cuando 
la sociedad incumpla el deber de mformar sobre sus accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, la torifa será la correspondiente a sociedades más 
3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 
nominal o formal bajo régimen jurídico específico 

    

   
   

  

- - Para el cálculo del anticipo de impuesto a la rento, del rubro de gastos deducibles se pueden 
disminuir los gostos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, 
portes patronales y los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo 
y lo adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva fulura y generar un mayor nivel de producción. 

   

- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantenido o incrementado el empleo neto. 

  

- No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, al IVA en compras 
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 [anteriormente US$5,000) 

- La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se 
“envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los propietarios 
logalos como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de 
transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades ilícitas 

  

Determinación y pago del impuesto a la renta - 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anvol con cierre al 31 de 
diciembre de cado período fiscal, aplicando a los utilidades gravables la taso del impuesto a 
lla renta vigente. 

  

Loz sociedades nuevas que se constituyan están exonerados del pogo del impuesto a la renta 
porel período de cinco años, srempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen 
fuera de los jurisdicciones urbanos de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos 
sectores económicos. 

Tosos del impuesto a la renta- 

La toso del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la 
darla imposiiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 
parícipes, consliuyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual 
o conjunto, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
noturaleza de la sociedad. 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 
  

15. Patrimonio 

al 

bl 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres 
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries relacionados 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa de 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal 
retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito tributario 
para la empresa en su declaración de impuesto a la renta. 

  

Capital emitido 

Al 31 de diciembre de 2017 el capital social estaba constituido por 3,370,000 acciones con un 
valor nominal de 1dólar cada una, totalmente pagadas. 

El detalle de accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 

Número de —— Capital 
  

Nombre del accionista Nacionalidad cesiones  emiido  Panicipación% 
Juan José Avellán Ecuatoriano 3,369,998 — 3,369,998 99.9992% 
Patricio Avellán Acosta Ecuatoriano 1 1 0.0004% 
Santiago Avellán Acosta Ecuatoriano 1 1 0.0004% 

3,370,000 — 3,370,000 100.00% 

Reserva legol 

Lo Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la uilidad neta anual, 
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en coso de liquidación de la Compañía, pero 
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o pora copitalizarse. 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera 

De acuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de 

Compañías emitida el 9 de sepliembre de 2011, el saldo deudor por 60,509 proveniente de los 
ajustes por adopción por primera vez de las NIF, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda 
al valor de los pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluida 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el coso de liquidación de la Compañía 

si las hubieren;   
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 

16. Ingresos 

Los ingresos se formabon de la siguiente manera: 

Ventas tela 
Exportaciones 
Servicios 

Total 

17. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera 

Comisiones y bonificaciones 
Gastos de viaje 
Sueldos y horas extras 
Promoción y publicidad 
Beneficios sociales e indemnizaciones 
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 
Seguros y reaseguros 
Arrendamientos operativos 
Otros gastos 

Total 

18. Gastos de Admi 

  

Los gastos de administración se formaban de la siguiente manera. 

31 de diciembre de, 
2017 2016 

3,554,175 3,055,116 
456,527 520,218 
41,254 58,501 

4,051,956 3,633,835 

31 de diciembre de, 
2017 

226,489 
63,924 
45,850 
24,192 
43,900 
8,267 

14,801 
11,594 
75,720 

—— 514,737 

  

2016 

189,646 
57,804 
42,611 
23,397 
32,327 
16,228 
15,139 
9,735 

—$8,872 

455,759 

31 de diciembre de, 
  

  

  

2017 2016 

Sueldos y horas extras 110,839 107,980 
Impuestos, contribuciones y otros 49,292 80,260 
Comisiones y bonificaciones 45,668 47,816 
Beneficios sociales e indemnizaciones 59,474 36,453 
Jubilación patronal y desohucio 44,026 25,509 
Participación trabajadores 40,893 14,115 
Servicios públicos 7,617 9,135 
Otros gastos 148,358 149,178 

Total 506,167 470,506 
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FRANCELANA S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2017 
  

19. Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisión de osto informe [26 de marzo del 2018) 
no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus 
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

20. Aprobación de los Estados Financieros 

  

  

  

Los estados financieros separados al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 hon sido 
emitidos con autorización de la gerencia y luego puestos a consideración de la Junta Obligatoria Anual 
de Accionistas en la sesión que se realizará el 29 de marzo del 2018. La Gerencia considera que los 
estados financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones, 
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