FRANCELANA S.A. y Controlada

NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos al 31 de diciembre de 2015 vs. 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Ultimas reformas importantes a su estatuto social

FRANCELANA S.A., se constituyé el 11 de octubre de 1956 y su objeto social es la implantacién y explotacién de la
industria textil, principalmente lana; a diciembre de 2015 posee un capital social de US $3.370.000. La comercializacién y
venta de sus productos las realiza en el mercado del pais y del exterior.

TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A., se constituyd el 28 de julio de 1993 y su objeto social es la explotacion,
elaboracion, distribucién, comercializacion y exportacion de productos de la industria textil en todos sus aspectos; con fecha
20 de junio del 2011, concluyé el tramite de aumento de capital por $112.000, por lo que a Diciembre posee un capital social
de US $236.000.

Domicilio Principal FRANCELANA S.A. y TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.

La sede del domicilio legal de FRANCELANA S.A. es en la ciudad de Quito — Ecuador. La direccion de sus oficinas
administrativas principales es Pasaje Manuel Herrera OE5-05 y Avenida de la Prensa.

TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A esta ubicada en la Autopista Manuel Cérdova Galarza Km 7 1/2 via a la Mitad del

Mundo, correspondiente a la Parroquia Pomasqui, y sus oficinas administrativas principales es Pasaje Manuel Herrera OE5-
05 y Avenida de la Prensa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera —NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los beneficios a empleados
post empleo que son valorados mediante métodos actuariales, los vehiculos y maquinaria que son valorados por el método
del revallo y otros activos y pasivos donde las NIIF requieren la aplicacion del valor razonable.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compania se expresan en doblares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania.

3.3. Responsabilidad de la Informacidn.

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion de la Compania, quienes
manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

3.4. Estados Financieros Consolidados

Se aplico el proceso de consolidacion entre FRANCELANA S.A. (Controladora) y TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
(controlada) con base en la NIIF 10. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.



3.5. Efectivo y Equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El efectivo en el Estado de
Situacion Financiera comprende el disponible y el saldo en depdsitos a la vista. El efectivo y equivalentes de efectivo no
estéa sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Los ingresos de Caja y Bancos Nacionales.- deben ser oportunos e integros. Se realizan diariamente al dia siguiente de
su recepcion, lo que ocurre en las primeras horas de la mafiana. Normalmente se separan los ingresos provenientes de
ventas al por mayor de aquellos que corresponden a ventas de los almacenes y otros ingresos tales como recuperacion de
recaps, devoluciones de anticipos y otros. La persona encargada de Contabilizar los ingresos es el Gerente Financiero y
posteriormente coteja con el Estado de Cuenta que efectivamente aparezca en el Estado Bancario. Las conciliaciones son
realizadas por una asistente de contabilidad independiente del Gerente Financiero y el Contador.

Bancos Internacionales.- Corresponde exclusivamente a la cuenta en el Lloyds TSB Bank de Miami con poco movimiento.
Inversiones Temporales.- Se utilizan para colocar de manera temporal algunos excedentes de liquidez. ElI Gerente
Financiero es quien realiza las adiciones o retiros. La conciliacién de la cuenta se realiza a fin de mes conjuntamente con
los registros contables y contabilizacién de intereses. Procedimiento que lleva a cabo una asistente de contabilidad. En el
caso de requerir algun retiro se necesitan 48 horas de anticipacion.

3.6. Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién se clasifican
como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, e inversiones
mantenidas hasta su vencimiento. La Compaiia determina la clasificacién de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial, y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios es menor a
30 dias que se pueden extender hasta 60 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién
se constituye en funciéon de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del periodo
contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas contables:

Cuentas por Cobrar Comerciales

Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito
Cuentas por Cobrar Préstamos y Anticipos
Cuentas por Cobrar Anticipo a Proveedores
Cuentas por Cobrar Deudores Varios

Cuentas por Cobrar Comerciales.- La politica de crédito de la empresa es de 30, 60 y 90 dias. Hay unas pocas
excepciones para otorgar un plazo mayor. Existen restricciones en facturacion de acuerdo al cliente y las excepciones
deben ser autorizadas por el Presidente Ejecutivo, el Gerente General o el Gerente Administrativo-Financiero.
Semanalmente se emite un reporte de madurez de crédito que es analizado por el Gerente Administrativo-Financiero y de
este analisis se derivan acciones de cobro. Semanalmente se entrega al departamento de ventas un listado con cuentas
vencidas y acciones a tomar y por lo menos 2 veces al afo se efectian reuniones de cartera en las que participan el
Gerente General, el Administrativo-Financiero, el Jefe de Ventas y los vendedores.



Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito.- Su utilizacion se limita a los almacenes en donde se realizan ventas al por
menor. Se trabaja Unicamente con crédito corriente y no con diferido. Existe una maquina proporcionada por el emisor de
las tarjetas que concede automaticamente las autorizaciones. Los recaps se entregan diariamente al Gerente Financiero
quien luego de revisar que cuadren con el reporte de almacén, los entrega a su vez a la asistente de Gerencia quien se
encarga de enviarlos a los respectivos bancos para su cobro. Los recaps correspondientes a la tarjeta Diners, son
acreditados automaticamente en la cuenta del Banco del Pichincha, en tanto que los otros se cobran con cheques, mismos
que son retirados por el mensajero de los respectivos bancos. La referida asistente revisa en primera instancia que los
vouchres hayan sido cobrados en su totalidad y que el valor recibido sea correcto. Posteriormente el Contador realiza una
verificacién entre los valores cobrados y el reporte mensual de ventas y cobros de los almacenes.

Cuentas por Cobrar Préstamos y Anticipos.- Registra fundamentalmente los préstamos al personal, los cuales son
autorizados de manera personal por la Gerencia General y no devengan intereses. Su cobro se realiza mensualmente a
través de la némina. La politica de un préstamo ordinario es que no vaya mas alla de los tres meses y que su monto no
exceda de dos salarios. Excepciones puede realizar Gnicamente la Gerencia General y en caso de préstamos de mayor
cuantia se instrumenta un contrato de mutuo entre la empresa y el trabajador o empleado, sin embargo de lo anterior en
ningun caso el préstamo sobrepasara de un periodo anual.

Cuentas por Cobrar Anticipo a Proveedores.- Se registran aquellas cantidades de dinero entregadas en calidad de
anticipo por la adquisicién o fabricacién de algin bien o la prestacién de un servicio. Los anticipos son liquidados a la
entrega del bien o servicio contratado, dejando constancia de su utilizacién en el comprobante de egreso respectivo que
ampara el pago de la factura.

Cuentas por Cobrar Deudores Varios.- Registra cuentas individuales para funcionarios de la compania y personal del
almacén que debiere responsabilizarse de algin cheque protestado. En esta cuenta se contabiliza cualquier anticipo o
préstamo a estos funcionarios que son cobrados en némina o pago de comisiones y los cheques protestados recibidos por
el personal del almacén. Estos permanecen registrados hasta su cobro o solucion.

La compania no realiza ningin ajuste a valor presente, por considerar que sus efectos no son materiales dentro de la
cartera total.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultado de uno o méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

3.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.

Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion
y los costos necesarios para la venta.

Para el célculo del valor neto realizable, la distribucion de los gastos de venta “costos necesarios para la venta” a cada uno
de los inventarios se realizé con base a la rotacién de los inventarios.



Cuentas contables:
Inventarios Materias Primas
Inv. Productos Semielaborados
Inv. Productos Quimicos
Inv. Productos Terminado FSA

Inv. Productos Terminado Otros

Inventario Materias Primas.- La materia prima se compra constantemente y proviene de proveedores del exterior en su
gran mayoria. Esto hace que se acumulen costos y gastos en un denominado pedido de importaciéon y se procede a la
liquidacion de dicho pedido al arribo de la materia prima asignando su costo. Los egresos de inventario se realizan por
denominadas partidas de materia de prima segun lo que se necesite para la fabricacion de las telas programadas. Se hacen
anualmente entre 5 y 10 pedidos en promedio, de cada proveedor por lo que la rotacién de materia prima es importante y
esto hace que los inventarios estén valuados correctamente al costo. Se usé el valor de reposicion y se calculé con base al
ultimo precio de compra y como el costo esta a promedio ponderado por la tendencia internacional de alza de precios el
costo siempre sera menor.

Inventario Productos Semielaborados.- Registra los inventarios en proceso. La empresa ha identificado dentro de su
actividad productiva 4 procesos denominados; Cardado y Peinado, Hilatura, Tejeduria y Acabados. Cada uno de estos
procesos va acumulando costos sobre la base de premisas fundamentadas en la experiencia hasta su transferencia a
productos terminados.

Para los productos Semielaborados no se aplicé el VNR por la complejidad técnica en el manejo de diferentes unidades de
medida entre el departamento de produccion "kilos" y el departamento de ventas "metros" y por la cantidad de items; sin
embargo debido a que el precio del producto terminado en términos generales no ha caido en el mercado se estimé que no
existiria un menor valor del VNR frente al costo.

Inventario Productos Quimicos.- Cuenta establecida para control de los productos quimicos tanto importados como
nacionales. Estos inventarios se valoran al costo y su consumo y rotacién es constante, garantizdndose su correcta
valuacion. En el proceso productivo de telas son utilizados en la fase de acabados. Se realiz6 la comparacion entre el valor
de los inventarios al costo y el valor de reposicién de los productos que se compraron en el mes de enero del afio siguiente
al de medicion.

Inventario Productos Terminados FSA.- Los inventarios se registran al costo o valor de realizacién neto el menor. En
Francelana se hizo un ejercicio para probar que el registro al costo es menor de las dos opciones y por tanto los inventarios
se encuentran registrados al costo. Los productos terminados acumulan los costos incurridos dentro de cada uno de los
procesos productivos. Por otra parte el producto terminado en general no ha caido en el precio por lo que aun cuando
hubiere un menor valor en el VNR no aplicaria ajuste.

Inventario Productos Terminados OTROS.- Son productos comprados a terceros para su reventa en los almacenes. Se
valoran al costo de la respectiva factura del proveedor y su reposicion es constante.

Cuentas contables:

Materia Prima en Transito
Productos Quimicos en Transito
Materiales y Repuestos en Transito
Anticipos Seguros

Impuestos Anticipados

Depésitos en Garantia

Materia Prima en Transito.- Constituyen los denominados pedidos de importacion de materia prima que acumulan costos y
gastos hasta su liquidacién que se produce a la llegada de la mercaderia. En ese momento se contabilizan en el inventario
de materia prima.



Productos Quimicos en Transito.- Constituyen los denominados pedidos de importacién de productos quimicos y
colorantes, que acumulan costos y gastos hasta su liquidacion que se produce a la llegada de la mercaderia. En ese
momento se contabilizan en el inventario de productos quimicos.

Materiales y Repuestos en Transito.- Constituyen los denominados pedidos de materiales y repuestos, que acumulan
costos y gastos hasta su liquidacién que se produce a la llegada de dichos repuestos. En ese momento es politica de la
compania contabilizarlos en el gasto, debido a su utilizacién practicamente inmediata.

Anticipos Seguros.- Esta cuenta esta constituida por las pdélizas de seguros que se contabilizan en esta cuenta y se
devengan segun la vigencia establecida en la péliza.

Impuestos Anticipados.- Constituyen las retenciones en la fuente que nos son practicadas por los Clientes dentro del
mismo mes calendario que se emite la factura. También se contabilizan las dos cuotas de anticipos de Impuesto a la Renta
que prevé la Ley en los meses de Julio y Septiembre y el Impuesto a la Salida de Divisas por adquisiciéon de Materias
Primas.

Depositos en Garantia.- Rubro de muy poca materialidad constituido para contabilizar arriendos y provisién de
combustible.

3.8 Bienes de Propiedades Planta y Equipo

Cuentas contables:

Bienes de PPyE No Depreciables
Bienes de PPyE Depreciables
Depreciacion Acumulada

Aquellos bienes que conforman el mobiliario y equipo que son de uso exclusivo de la Administracion, se registran al costo
histérico de adquisicién menos la correspondiente depreciacion acumulada, el monto neto de estos activos no excede su
valor de utilizacion econémica.

PP&E No Depreciables.- Constituida por el Terreno de la Planta Industrial y uno adquirido en la localidad de Calacali. Sobre
este Ultimo se contabilizé a su valor de adquisicion representado en una escritura de sesion de derechos fiduciarios sobre el
mismo. Los terrenos estan valorados al costo atribuido.

PP&E Depreciables.- La politica de capitalizacién de la maquinaria y equipo es de US $1.000.

Mientras que para los Equipos de Oficina, Equipo de Cémputo y Muebles y Enseres, dependiendo de su durabilidad, la
politica capitalizacion es de US $100.

En lo que respecta al edificio, el |. Municipio de Quito, con base al Art.80 de la Ordenanza 0255 R.O.No.413 del 28-08-2008.
Emiti6 un informe DESFAVORABLE para la ubicacién de éste establecimiento, pues el uso de suelo propuesto es
PROHIBIDO en el sector, por lo que su valor en libros actualmente es US $ 0.

Depreciacion Acumulada.- Contiene como su nombre lo indica la depreciacion acumulada o el reconocimiento del desgaste
por uso de los bienes de PP&E, la depreciaciones se aplican sobre vidas Utiles individuales con valor residual en maquinaria
y equipos activos y en los otros activos con base con los porcentajes maximos para considerar como deducible su efecto
en gasto, porcentajes que concuerdan con la vida Util estimada de los bienes, el sistema de depreciacién aplicado es el de
linea recta.

Medicién después del reconocimiento: La entidad eligi6 como politica contable el modelo del COSTO y aplicara dicha
politica a todos los elementos que compongan una clase de propiedades, planta y quipo, salvo por los inmuebles, la
magquinaria y vehiculos que se miden al valor revaluado con base en un avallo realizado por un tasador profesional al
menos cada 5 afos para evitar que existan cambios sustanciales entre el valor en libros y el valor razonable.

Se depreciara de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que tenga un costo
significativo con relacion al costo total del elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo, salvo que se haya incluido en el
importe en libros de otro activo.

El método de depreciacion utilizado reflejara el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la
entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo.



La depreciacion se realizara considerando la vida util de Propiedades Planta y Equipo.
El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por la disposicién del

elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicién, si el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y
las demas condiciones esperadas al término de su vida util.

3.9 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Por lo tanto, las propiedades de inversién
generan flujos de efectivo que son en gran medida independientes de los procedentes de otros activos poseidos por la
entidad. Esto distinguira a las propiedades de inversién de las ocupadas por el duefio (bienes de propiedades planta y

equipo).

Reconocimiento y medicién inicial

Las propiedades de inversién se reconoceran como activos cuando, y sélo cuando:

(a) sea probable que los beneficios econémicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversion fluyan
hacia la entidad; y

(b) el costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma fiable.

La Compania evaluara todos los costos de sus propiedades de inversién, en el momento en que incurra en ellos. Estos
costos comprenderan tanto aquéllos en que se ha incurrido inicialmente para adquirir o construir una partida de
propiedades, como los costos incurridos posteriormente para afadir, sustituir parte o mantener el elemento
correspondiente.

La Compafia no reconocera, en el importe en libros de una propiedad de inversién, los costos derivados del
mantenimiento diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado cuando se incurra en ellos.

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién se incluiran en la
medicién inicial.

El costo de adquisicién de una propiedad de inversién comprenderd su precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior de las propiedades de inversion que la Compariia elige como politica contable es el modelo del
valor razonable, y aplicara esta politica a todas sus propiedades de inversion.

El valor razonable de las propiedades de inversion es el precio al que podria ser intercambiada, entre partes interesadas y
debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. El valor razonable
excluye especificamente un precio estimado incrementado o rebajado por plazos o circunstancias especiales tales como

financiacion atipica, acuerdos de venta con arrendamiento financiero posterior, contrapartidas especiales o rebajas
concedidas por alguien relacionado de alguna manera con la venta.

3.10 Activos intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

Reconocimiento y medicién inicial

Un activo intangible se reconocera si, y sélo si:

(a) es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
(b) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compairiia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando hipétesis razonables y fundad
que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones econémicas que existil
durante la vida util del activo.

La Companiia utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios econémicos futuros que ¢
atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del reconocimiento inic
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otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.
El activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Compafiia elige como politica contable es el modelo del valor razonable.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluaciéon, menos la amortizacion acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable se determinara por
referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en
libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable.

Vida atil

La Compaiiia evaluara si la vida Util de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita, evaluara la duracién o el
nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida util. La Compania considerara que un activo
intangible tiene una vida (til indefinida cuando, sobre la base de un andlisis de todos los factores relevantes, no exista un
limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la
entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida util.

Un activo intangible con una vida til finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una vida util indefinida no
amortiza.

3.11 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalGa informacién interna y externa del negocio con el fin
de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el importe recuperable del activo
evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de
un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o
unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe recuperable
en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal

manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afo.

3.12 Pasivos Financieros

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la pago a proveedores es de 30 dias que pueden
extenderse hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Cuentas contables:
Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Otras Cuentas por Pagar



Proveedores Nacionales:

Contiene la contabilizacién de todas las facturas de proveedores domiciliados en el Ecuador ya sea por compra de bienes
0 servicios. Las facturas son presentadas al momento en que se realiza la transferencia de dominio del bien o la
prestacion del servicio y en ese momento se produce la contabilizacién, independientemente de su fecha de pago la que
ocurre no mas alla de 30 dias posteriores a la fecha de la factura.

Proveedores del Exterior:
Aplica el mismo comentario del punto anterior, con la Unica diferencia de que la cancelacién puede ser mayor a 30 dias
después de la fecha de la factura .

Cuentas por Pagar:
Se utiliza para contabilizar aquellas facturas de proveedores que requieren un mayor control, aplicAndose las mismas
politicas descritas para el caso de los proveedores nacionales.

Cuentas contables:

Impuestos a Pagar
Provisiones Sociales
Anticipo de Clientes
Participaciones

Impuestos por Pagar:

Se registran aquellas retenciones en la fuente realizadas en los porcentajes y con la oportunidad establecida en la ley
tributaria, a los proveedores de la compafia o a sus empleados. Como sefiala la ley tributaria, el registro se efectda
cuando se pague o acredite en cuenta, lo primero que ocurra.

Provisiones Sociales:
Registra los beneficios de caracter social contenidos en la legislacion laboral ecuatoriana y cuyo pago no se efectiia en el
mismo momento en que se establece la provision, de ahi su nombre.

Anticipo de Clientes:
Se registran los valores entregados por los clientes, mismos que se liquidan con le emision de la factura.

Participaciones:
Se registran aquellas participaciones porcentuales establecidas sobre los resultados del ejercicio, para ciertos ejecutivos
de la compafiia.

3.13 Beneficios Laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus empleados a cambio de
sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compania comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que
los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida
en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o
contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio como un gasto, con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios pos-empleo

Son beneficios pos-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién laboral con la
Compania, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios pos-empleo que poseen los empleados de la
Compainia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo de estos
planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales beneficios fueron determinados
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utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como
por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo.
Los beneficios por terminaciéon son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Provisiones Sociales:

Registra los beneficios de caracter social contenidos en la legislacién laboral ecuatoriana y cuyo pago no se efectla en el
mismo momento en que se establece la provisién, de ahi su nombre.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio.

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los
sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

3.14 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Cuentas contables

Ventas Telas Francelana
Ventas de otras telas
Venta de servicios e hilo

Costo de ventas y produccion

Los ingresos son reconocidos sobre la base del criterio de devengado, es decir, al perfeccionarse el derecho a percibir o la
obligacion de pagar una retribucion.

Para estos efectos, se considera al momento de la entrega de los bienes o de los servicios, independientemente de la
oportunidad del flujo de efectivo del valor a percibir o pagar. La factura al cliente se emite una vez entregado el bien o
servicio.

3.15 Costos de Produccion en Proceso

Cuentas contables

Costo materiales utilizados
Mano de obra

Gastos de fabricacion



Se reconocen con base a la utilizaciéon de recursos: materia prima, insumos, materiales, mano de obra y a la asignacién
proporcional de los costos y gastos indirectos, como la utilizacién de bienes (depreciacién) y servicios basicos en el proceso
productivo; siempre sobre el criterio del devengado.

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compainia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.16 Gastos

Se reconocen sobre el criterio del devengado, es decir al perfeccionarse la obligaciéon de pago como retribucién, sea la
recepcion de bienes o servicios o la provision de pago de servicios con base a los avances recibidos y la provision de
contingencias ciertas o combinacién de probabilidades y la asignacion proporcional de los gastos indirectos entre los
departamentos de administracion y ventas

Cuenta contable

Gastos de ventas

Gastos de administracion

3.17 Activos Por Impuestos Diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente
manera:

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

El estado de situacion financiera de la Compania presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado,
excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de
partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.

Los impuestos diferidos se calculan a la tasa del afio en que se efectivizan, por lo tanto para todos los impuestos diferidos
generados en 2015 aplica la tasa del 22%, Esto aplica para los Activos y a para los Pasivos por Impuestos diferidos.

Diferidos generados por diferencia de depreciaciones en maquinaria y Vehiculos y por Incremento del gasto por provision
jubilacién patronal de trabajadores con menos de 10 afios de servicio.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicion de los saldos

Caja Chica Administracién
Caja Chica Fabrica

Caja Chica Ventas

Caja Chica Direccién Técnica
Caja Chica Almacén Norte
Caja Chica Almacén Sur
Caja Ventas Almacén Norte
Caja Ventas Almacén Sur
Banco del Pichincha
Produbanco

Banco del Pacffico
Lloydsbank

*Inversiones Produbanco

Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo

* El detalle de cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
40 40
60 60
150 150
60 60
20 20
20 20
3.948 2.820
625 354
84.458 36.892
449.693 437.445
3.218 1.991
107.327 107.312
500.580 250.580
1.150.199 837.745

Nro. Operacion Monto Fecha Emisién FechaVencimiento
PAV101000105463018 USD 250.580,17 23-dic-15 22-ene-16
PAV101000133233002 USD 250.000,00 21-dic-15 20-ene-16

NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Composicién de los saldos

*Clientes Nacionales

**Clientes del Exterior

Provisién Cuentas Incobrables
MasterCard Pichincha

Visa - MasterCard Pacificard
Interdin Visa Pichincha - Hlectron
Diners Club

Devolucion Saldo a Favor Clientes
***Otras Cuentas por Cobrar

Total Activos Financieros

Al 31 de diciembre de

* El detalle de cuenta Clientes Nacionales mas significativos se compone de la siguiente manera:

Cliente Nacionales

Cuentas por cobrar con una antigliedad menores o iguales a 30 dias

Cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 30 pero menor o igual a 60 dias
Cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 60 pero menor o igual a 90 dias

Cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 120 dias

Total

**El detalle de la cuenta Clientes del Exterior mas significativos se compone de la siguiente manera:

2015 2014
585.943 738.300
15.259 191.094
(49.177) (43.432)
258 352
1.793 812
1.230 1.176
1.089 3.744
- 5.223
2.740 25.039
559.135 922.309
Saldo
229.873
38.788
19.372
44.907
332.939
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Cliente del Exterior

Cuentas por cobrar con una antigiiedad menores o iguales a 30 dias

Cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 30 pero menor o igual a 60 dias

Total
***E| detalle de Otras cuentas por cobrar se compone de la siguiente manera:

Otras Cuentas por Cobrar

Préstamos Empleados

Garantia Contenedores

Padilla René

Naves Justo

Textiles Pusuqui

Cia Ecuatoriana de Reciclaje S.A

Total Otras Cuentas por Cobrar
NOTA 6. INVENTARIOS

Composicién de los saldos

Saldo

Inv.Materia Prima Fibras
Inv.Productos Semielaborados
Inv.Productos Quimicos
Inv.Producto Terminado FSA
Inventario Tecnorizo

Inventario Textil Ecuador
Inventario Churona

Inventario Cortyvis

Inventario Paris Quito

Inv. Ennotex

Inventario Otras Telas

Materia Prima en Transito
Materia Repuestos en Transito
Productos Quimicos en Transito
Inventario Texlafayette
Compras inv. Otras telas

Total Inventarios

NOTA 7. ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicién de los saldos

*Seguros Pagados por Anticipado

Total Anticipo a Proveedores

73.361
39.973
113.333
Saldo
11.049
5.000
480
(14.014)
135
90
2.740
Al 31 de diciembre de
2015 2014
974.146 1.308.692
1.612.551 1.583.020
187.374 151.535
790.811 715.034
3.838 6
1.657 1.737
- 3
6.138 5.144
2.245 2.426
2.004 1.565
4.210 3.882
185 95
11.921 13.357
- 21.800
13 15
33.400 -
3.630.493 3.808.313
Al 31 de diciembre de
2015 2014
9.511 10.070
9.511 10.070

*Detalle de Seguros Pagados por Anticipado se compone de la siguiente manera:



Detalle Ne Poliza Valor Asegurado
Poliza de Incendio 70438 8.172.000
Péliza de Robo 55006 30.000
Poliza de Equipo Electrénico 53187 33.600
Poliza de Dinero y Valores 51063 15.000
Poliza de Transporte Importacion 51629 50.000
Poliza de Fidelidad 51067 6.660
Poliza de Responsabilidad 56145 100.000
Poliza de Vehiculos 205948 249.500
Total 8.656.760

NOTA 8. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Composicion de los saldos

IVA Cobrado-Pagado

Retencién Impuesto a la Renta
Retencion IVA Credito Tributario
Impuesto a la Salida de Divisas

Total Impuestos Anticipados

NOTA 9. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién de los saldos

Saldo Inicial

Incremento por Revalto
Aumentos

(-) Disminuciones
Depreciacion del Periodo

Saldo Final

Al 31 de diciembre de

2015 2014
- 12.514
50.808 20.089
727 -
30.032 -
81.566 32.603

Al 31 de diciembre de

2015 2014
4.752.188 4.638.134
- 209.915
71.964 208.020
(9.231) (2.153)
(139.929) (301.728)
4.674.992 4.752.188

*En el afo 2014 la empresa realiz6 una revaluaciéon de su maquinaria y equipos, con base al informe del perito se disminuy6
la depreciacién de la maquinaria, alargando su vida Util. En tal sentido la depreciacién de Propiedad planta y Equipo no es

comparable con el afio 2014.
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PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Saldo Comptra - . Saldo
ACTIVO 311212014  Ingreso " oma-Salida 00015
Terrenos 2.698.266 - - 2.698.266
Adecuaciones e Instalaciones 126.140 - - 126.140
Edificios 84.187 - - 84.187
Maquiaria Equipo Industrial 1.699.833 52.753 2.214 1.750.372
Muebles y Enseres Equipo Oficina 27.861 5.818 - 33.679
Vehiculos 126.145 - - 126.145
Equipo de Computacion 203.907 13.393 7.304 209.996
TOTAL 4.966.338 71.964 9.518 5.028.785
DEPRECIACION
Saldo Depreciacion . Saldo
ACTIVO 31/12/2014 2015 Venta-Salida 4 1/205

Depreciacion Acumulada Edificios 84.187 - - 84.187
Depreciacion Acumulada Maquiaria Equipo Industrial - 85.975 88 85.887
Depreciacion Acumulada Muebles y Enseres Equipo Oficir 23.742 720 - 24.462
Depreciacion Acumulada Vehiculos 7.417 12.947 - 20.364
Depreciacion Acumulada Equipo de Computacion 89.344 27.673 199 116.818
Depreciacion Acumulada Adecuaciones e Instalaciéon 9.461 12.614 - 22.075
TOTAL 214.151 139.929 287 353.793
NOTA 10. OTROS ACTIVOS
Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2015 2014
Autoservicios Colon 300 300
Arrendamientos Locales 160 160
Distrifuel 400 400
EP Petrocomercial 670 670
Tota Otros Activos 1.530 1.530
NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de

2015 2014
* Activo por Impuestos Diferidos 49.495 47.393
Total Impuestos Diferidos 49.495 47.393

*El Activo por Impuesto Diferido se debe principalmente al gasto no deducible de jubilacién patronal por los empleados que
tienen menos de diez afos laborando en la empresa, que se compensara una vez se hayan realizado los desembolsos
para su cancelacion y a la pérdida tributaria que se compensara mediante la amortizacién de utilidades futuras.
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Evaluacion de Activos por Impuestos Diferidos
Al 31 de Diciembre de

2015 2014
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Saldo Inicial 47.393 37.992
Creacion
Jubilacion Patronal 6.214 7.018
Diferencia depreciaciacion NIIF vs Tributaria - 1.411
Pérdida Tributaria - 13.163
Total Creacion Activo por Impuesto Diferido 53.607 59.584
Compensacion/Biminacion
Reversion AID no compensado JP empleados que salieron (menos de 10 afos de servicio) 962 9.895
Activo por impuesto diferido no compensado 3.150 -
Reversion Impuestos Diferidos - 2.295
Total Compensacion Activo por Impuesto Diferido 4112 12.190
[saldo Final Activo por Impuesto Diferido | | 49.495| | 47.393]
NOTA 12. PROV EEDORES
Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2015 2014
Proveedores Nacionales 140.976 52.547
*Proveedores del Exterior 76.394 469.630
Total Proveedores 217.369 522.178
*Detalle de Proveedores Del Exterior mas significativos se compone de la siguiente manera:
Proveedor Saldo
Sudamericana de Fibras 46.859
BWK Chemiefaser 29.405
Total 76.264
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NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion de los saldos

Acreedor Avallan José
Acreedores Varios por Liquidar
Roles Varios por Liquidar
Acreedor Mayer Philippe
Dividendos Accionistas
Depositos por Identificar
Retencién Judicial

Naves Justo

Total Otras Cuentas por Pagar

NOTA 14. OBLIGACIONES FISCALES

Composicion de los saldos

IVA Cobrado-Pagado
Impuesto Renta Empleados
Retenciones de IVA

2% Otras retenciones 344
10% Honorarios 303
Retenciones de Renta

Total Obligaciones Fiscales

NOTA 15. BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES POR PAGAR

Composicion de los saldos

Sueldos por Pagar

Aporte Personal IESS
Aporte Patronal IESS
Fondos de Reserva
Préstamos Empleados IESS
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Participacion Trabajadores
Vacaciones

Total Beneficios Sociales por Pagar

Al 31 de diciembre de

2015 2014

31.647 13.982

521 -

1.300 -

16 -
- 69.675
59.911 36.548
607 5
- 5.904
94.002 126.114

Al 31 de diciembre de

2015 2014

6.147 1.047
437 1.575
10.180 9.860

78 -

26 -
4.260 4.326
21.128 16.807

Al 31 de diciembre de

2015 2014

354 175
7.248 8.604
9.320 11.062
2.354 2.725
8.323 6.968
5.951 7.587
13.970 15.906
54.545 61.130

480 -
102.544 114.157

En relacién al acuerdo N° 0063 emitido por el ministerio de Relaciones Laborales, Francelana (Controladora) y Texpusuqui
(controlada) deben unificar la proporcién de utilidades que deben repartirse entre los empleados.
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NOTA 16. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de

2015 2014
Provisién Jubilacién Patronal 417.610 407.650
Provisién Desahucio 119.893 113.852
Total Provision Desahucio y Jubilacion Patronal 537.503 521.502

* Se registré la provisién con base al estudio actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2015.

Cuadro Resumen de la Jubilacion Patronal y Desahucio

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

Concepto diciembre de 2015 diciembre de 2014

Jubilacion Patronal

Saldo Inicial 407.650 438.493

Costos de los Servicios del afio 31.987 39.709
Costos Financieros 16.113 15.742
Revision de reservas trabajadores (38.140) (86.295)
Saldo Final 417.610 407.650
Desahucio

Saldo Inicial 113.852 121.751

Costos de los Servicios del afio 7.751 6.426
Costos Financieros 4.624 4.389
Revision de reservas trabajadores (6.334) (18.714)
Pago Empleados

Saldo Final 119.893 113.852

NOTA 17. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2015 2014

Pasivo por Impuesto Diferido 100.619 106.697

Total Pasivo por Impuesto Diferido 100.619 106.697

*El detalle de la Evolucién del Pasivo por Impuesto Diferido se compone de la siguiente manera:
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Evaluacion de Pasivos por Impuestos Diferidos

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Saldo Inicial 106.697 -
Creacion
Revaluacion Vehiculos Maquinaria y Equipo - 106.697
Total Creacion Pasivo por Impuesto Diferido 106.697 106.697
Liquidacion/Himinacién
Depreciacion 6.078 -
Total Liquidacion Pasivo por Impuesto Diferido 6.078 -
[Saldo Final Pasivo por Impuesto Diferido | [ 100619 | | 106.697 |

NOTA 18. CAPITAL

Composicién de los saldos

Capital
Total Capital

NOTA 19. RESERVAS

Composicion de los saldos

Reserva Legal

Total Reservas

Resultado afo 2014

Utilidad neta del Periodo 2015
Reserva legal 10%

total reservalegal

NOTA 20. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion de los saldos

Utilidades Retenidas

ORI Realizados

Perdidas acumuladas

Resultados Acumulados Adopcion Primera vez NIIF

Total Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre de

2015 2014
3.606.000 3.606.000
3.606.000 3.606.000

Al 31 de diciembre de

2015 2014

743.570 721.026

743.570 721.026

721.026
225.436

22.544
743.570

Al 31 de diciembre de

2015 2014
1.832.535 1.761.060
88 -
(45.177) -
(125.435) (125.435)
1.662.011 1.635.624
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NOTA 21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicién de los saldos

Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo

Total Otros Resultados Integrales
NOTA 22. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicion de los saldos

Resultado del Eercicio
Total Resultado del Ejercicio

NOTA 23. INGRESOS

Composicion de los saldos

Venta Telas Con IVA FSA

Venta Telas Tecnorizo

Venta Telas Textil Ecuador

Venta Telas Churona

Venta Telas Cortyvis

Venta Telas Paris Quito

Venta Telas Ennotex

Venta Otras Telas

Venta Telas Texlafayette

Ventas al Exterior - Telas FSA
Hechura de Tela con hilo FSA
Hechura Hilos

Peinado de Fibra

Revision de Tela

(-) Descuento en Ventas

*Prestacion de Servicios

Reversién Provisién Jubilacion Patronal
Reversién Provision Desahucio
Ingreso Baja Provisién Jubilacion no Compensada
Ingreso Provisién Jubilacion Patronal
Ingreso Prov. Jubilacién Desahucio
Ingreso por Impuesto Diferido
Asistencia tecnica

Ingreso Pasivo ID no Liquidado

Total Ingresos

*El detalle Prestacion de Servicios se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
2.864.086 2.865.746
2.864.086 2.865.746

Al 31 de diciembre de

2015 2014
208.089 176.299
208.089 176.299

Al 31 de diciembre de

2015 2014
4.504.000 5.000.573
4.105 3.610
12.598 17.449

- 533
30.158 29.165
23.938 29.845
4111 5.487
23.120 36.690

8 19
768.343 776.540
(336.169) (286.177)
188.087 51.439
17.652 18.180
5.111 7.293
14.318 14.623

- 53.491

6.170 11.421
6.214 21.592

346 -

5.272.111 5.791.773
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Concepto Valor

Trituracion - Reproceso 6.190
Cardado y Peinado 5.058
Blouse 281
Tela de Remate 13.119
Seguros y Manejo de Carga 8.637
Wype 2.894
Servicio de Urdidora 31.480
Pantalones TCB 117.780
Faldas 2.648
Total Prestacion de Servicios 188.087

NOTA 24. COSTOS DE VENTA

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2015 2014
Bienes no Producidos por la Compariia 71.429 88.851
Materia Prima 1.319.119 1.349.646
Productos en Proceso 82.473 -
Productos Terminados 4.431 -
Mano de Obrar Directa 1.053.392 1.204.561
Depreciacion Maquinaria Y Equipo 85.975 272.431
Deprecicion Adecuaciones e Instalaciones 5.714 4.286
Mantenimiento y Reparaciones 149.400 214174
Suministros Materiales y Repuestos 16.899 15.197
Mantenimiento Construcciones y Edificaciones 1.336 868
Mantenimiento Maquinaria Industrial CIF 2.900 -
*Otros Costos de Produccion 706.439 888.872
Total Costos de Venta 3.499.508 4.038.886

*Bl detalle de la cuenta Otros Costos de Produccién se compone de la siguiente manera:

Combustibles y Lubricantes 74.621
Seguros 8.827
Servicios Basicos 199.166
Blementos de Aseo y Cafetera 1.981
Hechura de Terceros 396.095
Planta de tratamiento 13.097
Otros Indirectos 8.302
Produccion Audio y Pg. Web - 351
Procesam.Electr.Datos Sistemas - Ci 4.000

Otros costos de Venta 706.439



NOTA 25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion de los saldos

Sueldos

Comisiones

Subsidio Familiar y Antigliedad
Transporte

Beneficios Sociales

Aporte Patronal [ESS

Fondos de Reserva

Bono de Responsabilidad

Bono Naviderio

Uniformes

Asistencia Médica y Medicina
Refrigerios

Otras g ratificaciones-adm
Contratacion Prestacion servicios
Bono de Productividad y Navidefio
Bono de Productividad

Trabajos Ocasionales

Desahucio Y Otras Gratificaciones -
Provision Desahucio

Provisién Jubilacién Patronal
Impresos Papeleria y Otros

Gasto Jubilacion Patronal - Adtvo.
Servicio Aseo y Materiales Limpieza
Combustibles y Lubricantes
Muebles y Enseres

Energia Béctrica

Agua Potable

Teléfono - Fax

Correo, Portes y Telegramas
Transporte Fletes y Acarreos
Procesamiento Electr.Datos Sistemas
Mantenimiento Construcciones y Edificaciones
Mantenimiento Muebles Enseres, Equipo de Oficina y Equipo de Computo
Mantenimiento Vehiculos

Material Elctrico - Adtvo

Seguros

Produccion Audio y Pagina Web
Depreciacion Muebles Enseres y Equipo de Oficina
Depreciacion Vehiculos
Depreciacion Equipo de Computo
Depreciacion Adecuaciones e Instalaciones
Impuestos Municipales

Impuestos Vehiculos

Tramites y Licencias

Gastos Cuotas y Camaras

Gastos Notariales y Reg. Mercantil
Contribucion Supercias.

Impuesto Salida de Divisas

IVA que se carga al Gasto

Multas de Vehiculos

Permisos Municipales

Multas e Intereses

Al 31 de diciembre de

2015 2014
120.329 120.164
48.847 50.085
190 188
638 664
18.042 20.184
22.876 25.810
15.714 16.508
8.946 8.572
315 375
- 956
2.622 1.944
1.207 1.256
35 -
109 109
10.613 29.708
- 360
100 85
2.867 -
5.393 4.787
35.965 41.876
3.649 4.419
26.990 -
5.892 5.382
5.518 5.403
930 293
7.370 5.920
1.071 651
2.262 7.384
108 168
377 932
13.063 10.615
451 204
- 281
1.243 5.278
2 -
7.599 8.301
403 660
720 1.624
7173 8.738
27.673 22.379
6.900 5.039
59.543 58.056
2.029 1.545
178 777
13.339 14.892
865 179
8.633 9.029
13.466 11.947
1.868 2.333
25 -
180 180
1.547
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Gastos Viaje, Hospedaje y Alimentacion
Capacitacion y Entrenamiento
Atenciones Sociales y Agasajos
Honorarios

Suscripciones y Revistas

Varios

Comisién Gerencial

Comisién Cumplimiento de Meta
Blementos Cafeteria

Gasto 15% Trabajadores

Gasto Impuesto a la Renta Corriente
Gasto Impuesto a la Renta no Compensado
Gasto por Impuesto Diferido

Total Gastos de Administracion

10.462 16.772
7.295 1.090
4.243 6.899

57.707 55.607
1.437 1.113
5.429 2.587

140.231 136.979

79.107 105.367

- 54
54.545 61.130
80.901 110.716
- 11.146

4.112 -
959.796 1.027.246
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NOTA 26. GASTO DE VENTAS

Composicion de los saldos

Sueldos

Horas Extras

Comisiones

Subsidio Familiar y Antigliedad
Transporte

Beneficios Sociales

Aporte Patronal IESS

Fondos de Reserva

Movilizacion

Uniformes

Refrigerios

Comisién Cumplimiento y Meta

Bono de Productividad

Desahucio y Otras Gratificaciones
Trabajos Ocasionales
Indemnizaciones Laborales

Bono Navidefio

Impresos Papeleria Otros

Servicio Aseo y Materiales Limpieza
Material Eléctrico

Combustibles y Lubricantes

Material de Embalaje

Muebles y Enseres Equipo De Computacion
Energia Héctrica

Agua Potable

Teléfono - Fax

Correo Portes y Telegramas

Servicio de Vigilancia

Transporte Flete y Acarreos
Procesamiento Electrénico de Datos Sistemas
Mantenimiento Construcciones y Edificaciones
Mantenimiento Muebles Enseres, Equipo de Oficina y Equipo de Computo
Mantenimiento Vehiculos

Gastos Notariales Y Reg.Mercantil -
Mantenimientos locales arrendados
Seguros

Arrendamientos Locales

Datafast

Depreciacion Vehiculos

Impuestos Municipales

Impuestos de Vehiculos

Otros Impuestos (Tramites y Licencias)
Comisién Ventas

IVA que se Carga al Gasto

Multas de vehiculos

Gastos Viaje, Hospedaje, Alimentacion
Capacitacion y Entrenamiento
Atenciones Sociales y Agasajos
Honorarios

Gastos Exportacion

Varios

Comisiones TC

Al 31 de diciembre de

2015 2014
74.561 58.436
2.402 2.425
92.258 80.085
157 157
869 1.267
19.526 21.175
20.027 17.624
10.286 9.005
850 -
- 2.217
5.544 5.105
- 1.772
3.060 3.088
1.762 6.074
44 14
- 27.665
350 970
8.194 9.294
143 174
26 365
3.135 5.686
7.932 8.555
372 222
4.793 3.858
318 451
13.557 13.380
2.581 956
12.650 12.237
8.462 10.939
390 594
143 -
- 797
1.862 3.216
4 -
15 -
10.767 10.585
8.296 8.348
1.010 1.358
5.775 10.351
- 101
527 1.042
- 501
817 -
2.477 1.988
59 100
75.152 67.065
160 260
7.898 6.298
4.950 3.400
8.627 4.232
30 53
4.632 15.716
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Muestra y Autoconsumo 1.342 191

Otras gratificaciones 620 400
Compra/ Venta Hechura Pantalones/Ch 115.854 9.733
Publicacion Prensa y Revista 1.792 550
Produccion Audio y Pagina Web 1.701 640
Ferias y Eventos 3.561 25.964
Material Promocional 13.288 22.446
Total Gasto de Ventas 565.609 499.119

NOTA 27. OTROS GASTOS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre de
2015 2014
Gastos Bancarios 6.904 6.647
Interés Financiero - 20.132
Otros Gastos Financieros 20.737 -
Comisiones Bancarias 1.769 1.325
Cuentas Incobrables 5.744 9.127
Pérdida Diferencial Cambiario 841 341
Prdida Vta.Activos Fijos (125) -
Retenciones en la Fuente Asumidas (1) 27
Gastos no Deducibles 141 -
Otros Egresos 7 160
Total Otros Gastos 36.018 37.758

NOTA 28. OTROS INGRESOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre de
2015 2014
Rendimiento Financiero no Exento 9.127 10.563
Utilidad Diferencial Cambiario 38 87
Intereses Ganados 3.860 -
Ing. Drow back 3.501 -
Descuento en Compras 2.014 -
Varios Ingresos 912 1.491

Reembolso Flete Internacional - -

Total Ingresos no Operacionales 19.453 12.142

Nota 29. PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre partes relacionadas se eliminaron en su totalidad: los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos
y flujos de efectivo intragrupo relacionado con transacciones entre las entidades del grupo.

a) Administracion y alta direccién:
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la compania, no han
participado al 31 de diciembre de 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la Companiia, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro del consejo de
Administracion. Durante el afo 2015 el importe reconocido como gasto de personal clave y beneficios post
empleo, se forma como sigue:
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Diciembre

2015 2014
Sueldos y Honorarios 246.131 196.776
Post Empleo 80.870 82.764
Total 327.001 279.540

NOTA 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgos

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos se establecen con el propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que
enfrenta la Compafia, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periédicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién
contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los clientes de la
Compania son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en funcién de los
niveles de avance en la ejecucién de los proyectos.

Riesgo de liquidez
La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un

marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestién de liquidez.

Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA 31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron otros eventos que en
la opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados Financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la gerencia y a su criterio
no existiran objeciones para la aprobacion de los accionistas, una vez que se realice la junta.
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FRANCELANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos al 31 de diciembre de 2015 vs. 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Ultimas reformas importantes a su estatuto social

FRANCELANA S.A., se constituyé el 11 de octubre de 1956 y su objeto social es la implantacién y explotaciéon de la
industria textil, principalmente lana; a diciembre de 2014 posee un capital social de US $3.370.000. La comercializacién y
venta de sus productos las realiza en el mercado del pais y del exterior.

Domicilio Principal

La sede del domicilio legal de FRANCELANA S.A. es en la ciudad de Quito — Ecuador. La direccién de sus oficinas
administrativas principales es Pasaje Manuel Herrera OE5-05 y Avenida de la Prensa.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera —NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los beneficios a empleados
post empleo que son valorados mediante métodos actuariales, los vehiculos y maquinaria que son valorados por el método
del revallo y otros activos y pasivos donde las NIIF requieren la aplicacion del valor razonable.

NOTA 3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros. En opinion de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compafia se expresan en dblares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

3.3. Responsabilidad de la Informacidn.

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracion de la Compania, quienes
manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

3.4. Estados Financieros Consolidados

Se aplico el proceso de consolidacion entre FRANCELANA S.A. (Controladora) y TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.
(Subsidiaria) con base en la NIIF 10. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

3.5. Efectivo y Equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El efectivo en el Estado de
Situacion Financiera comprende el disponible y el saldo en depositos a la vista. El efectivo y equivalentes de efectivo no
estéa sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.
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Los ingresos de Caja y Bancos Nacionales.- deben ser oportunos e integros. Se realizan diariamente al dia siguiente de
su recepcion, lo que ocurre en las primeras horas de la mafana. Normalmente se separan los ingresos provenientes de
ventas al por mayor de aquellos que corresponden a ventas de los almacenes y otros ingresos tales como recuperacion de
recaps, devoluciones de anticipos y otros. La persona encargada de Contabilizar los ingresos es el Gerente Financiero y
posteriormente coteja con el Estado de Cuenta que efectivamente aparezca en el Estado Bancario. Las conciliaciones son
realizadas por una asistente de contabilidad independiente del Gerente Financiero y el Contador.

Bancos Internacionales.- Corresponde exclusivamente a la cuenta en el Lloyds TSB Bank de Miami con poco movimiento.
Inversiones Temporales.- Se utilizan para colocar de manera temporal algunos excedentes de liquidez. El Gerente
Financiero es quien realiza las adiciones o retiros. La conciliacion de la cuenta se realiza a fin de mes conjuntamente con
los registros contables y contabilizacién de intereses. Procedimiento que lleva a cabo una asistente de contabilidad. En el
caso de requerir algun retiro se necesitan 48 horas de anticipacion.

3.6. Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién se clasifican
como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, e inversiones
mantenidas hasta su vencimiento. La Compania determina la clasificacion de sus activos financieros en el reconocimiento
inicial, y, cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afio.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la prestaciéon de servicios es menor a
30 dias que se pueden extender hasta 60 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizaciéon. Dicha provision
se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del periodo
contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas contables:

Cuentas por Cobrar Comerciales

Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito
Cuentas por Cobrar Préstamos y Anticipos
Cuentas por Cobrar Anticipo a Proveedores
Cuentas por Cobrar Deudores Varios

Cuentas por Cobrar Comerciales.- La politica de crédito de la empresa es de 30, 60 y 90 dias. Hay unas pocas
excepciones para otorgar un plazo mayor. Existen restricciones en facturacion de acuerdo al cliente y las excepciones
deben ser autorizadas por el Presidente Ejecutivo, el Gerente General o el Gerente Administrativo-Financiero.
Semanalmente se emite un reporte de madurez de crédito que es analizado por el Gerente Administrativo-Financiero y de
este analisis se derivan acciones de cobro. Semanalmente se entrega al departamento de ventas un listado con cuentas
vencidas y acciones a tomar y por lo menos 2 veces al afio se efectlan reuniones de cartera en las que participan el
Gerente General, el Administrativo-Financiero, el Jefe de Ventas y los vendedores.

Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito.- Su utilizacion se limita a los almacenes en donde se realizan ventas al por
menor. Se trabaja Unicamente con crédito corriente y no con diferido. Existe una méaquina proporcionada por el emisor de
las tarjetas que concede automaticamente las autorizaciones. Los recaps se entregan diariamente al Gerente Financiero
quien luego de revisar que cuadren con el reporte de almacén, los entrega a su vez a la asistente de Gerencia quien se
encarga de enviarlos a los respectivos bancos para su cobro. Los recaps correspondientes a la tarjeta Diners, son
acreditados automaticamente en la cuenta del Banco del Pichincha, en tanto que los otros se cobran con cheques, mismos
que son retirados por el mensajero de los respectivos bancos. La referida asistente revisa en primera instancia que los
vouchres hayan sido cobrados en su totalidad y que el valor recibido sea correcto. Posteriormente el Contador realiza una
verificacion entre los valores cobrados y el reporte mensual de ventas y cobros de los almacenes.
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Cuentas por Cobrar Préstamos y Anticipos.- Registra fundamentalmente los préstamos al personal, los cuales son
autorizados de manera personal por la Gerencia General y no devengan intereses. Su cobro se realiza mensualmente a
través de la némina. La politica de un préstamo ordinario es que no vaya mas alla de los tres meses y que su monto no
exceda de dos salarios. Excepciones puede realizar Gnicamente la Gerencia General y en caso de préstamos de mayor
cuantia se instrumenta un contrato de mutuo entre la empresa y el trabajador o empleado, sin embargo de lo anterior en
ningln caso el préstamo sobrepasara de un periodo anual.

Cuentas por Cobrar Anticipo a Proveedores.- Se registran aquellas cantidades de dinero entregadas en calidad de
anticipo por la adquisicion o fabricacién de algin bien o la prestacién de un servicio. Los anticipos son liquidados a la
entrega del bien o servicio contratado, dejando constancia de su utilizacién en el comprobante de egreso respectivo que
ampara el pago de la factura.

Cuentas por Cobrar Deudores Varios.- Registra cuentas individuales para funcionarios de la compania y personal del
almacén que debiere responsabilizarse de algun cheque protestado. En esta cuenta se contabiliza cualquier anticipo o
préstamo a estos funcionarios que son cobrados en némina o pago de comisiones y los cheques protestados recibidos por
el personal del almacén. Estos permanecen registrados hasta su cobro o solucion.

La compania no realiza ningin ajuste a valor presente, por considerar que sus efectos no son materiales dentro de la
cartera total.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de
activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asf
como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

3.7 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.

Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion
y los costos necesarios para la venta.

Para el célculo del valor neto realizable, la distribucion de los gastos de venta “costos necesarios para la venta” a cada uno
de los inventarios se realizé en base a la rotacion de los inventarios.

Cuentas contables:
Inventarios Materias Primas
Inv. Productos Semielaborados
Inv. Productos Quimicos

Inv. Productos Terminado FSA
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Inv. Productos Terminado Otros

Inventario Materias Primas.- La materia prima se compra constantemente y proviene de proveedores del exterior en su
gran mayoria. Esto hace que se acumulen costos y gastos en un denominado pedido de importacién y se procede a la
liquidacion de dicho pedido al arribo de la materia prima asignando su costo. Los egresos de inventario se realizan por
denominadas partidas de materia de prima segun lo que se necesite para la fabricacion de las telas programadas. Se hacen
anualmente entre 5 y 10 pedidos en promedio, de cada proveedor por lo que la rotacién de materia prima es importante y
esto hace que los inventarios estén valuados correctamente al costo. Se us6 el valor de reposicion y se calculé en base al
Gltimo precio de compra y como el costo esta a promedio ponderado por la tendencia internacional de alza de precios el
costo siempre sera menor.

Inventario Productos Semielaborados.- Registra los inventarios en proceso. La empresa ha identificado dentro de su
actividad productiva 4 procesos denominados; Cardado y Peinado, Hilatura, Tejeduria y Acabados. Cada uno de estos
procesos va acumulando costos sobre la base de premisas fundamentadas en la experiencia hasta su transferencia a
productos terminados.

Para los productos Semielaborados no se aplicé el VNR por la complejidad técnica en el manejo de diferentes unidades de
medida entre el departamento de produccion "kilos" y el departamento de ventas "metros" y por la cantidad de items; sin
embargo debido a que el precio del producto terminado en términos generales no ha caido en el mercado se estimé que no
existirfa un menor valor del VNR frente al costo.

Inventario Productos Quimicos.- Cuenta establecida para control de los productos quimicos tanto importados como
nacionales. Estos inventarios se valoran al costo y su consumo y rotacion es constante, garantizandose su correcta
valuacion. En el proceso productivo de telas son utilizados en la fase de acabados. Se realizé la comparacion entre el valor
de los inventarios al costo y el valor de reposicién de los productos que se compraron en el mes de enero del afio siguiente
al de medicion.

Inventario Productos Terminados FSA.- Los inventarios se registran al costo o valor de realizacion neto el menor. En
Francelana se hizo un ejercicio para probar que el registro al costo es menor de las dos opciones y por tanto los inventarios
se encuentran registrados al costo. Los productos terminados acumulan los costos incurridos dentro de cada uno de los
procesos productivos. Por otra parte el producto terminado en general no ha caido en el precio por lo que aun cuando
hubiere un menor valor en el VNR no aplicaria ajuste.

Inventario Productos Terminados OTROS.- Son productos comprados a terceros para su reventa en los almacenes. Se
valoran al costo de la respectiva factura del proveedor y su reposicion es constante.

Cuentas contables:

Materia Prima en Transito
Productos Quimicos en Transito
Materiales y Repuestos en Transito
Anticipos Seguros

Impuestos Anticipados

Depésitos en Garantia

Materia Prima en Transito.- Constituyen los denominados pedidos de importacion de materia prima que acumulan costos y
gastos hasta su liquidacién que se produce a la llegada de la mercaderia. En ese momento se contabilizan en el inventario
de materia prima.

Productos Quimicos en Transito.- Constituyen los denominados pedidos de importacion de productos quimicos y
colorantes, que acumulan costos y gastos hasta su liquidacién que se produce a la llegada de la mercaderia. En ese
momento se contabilizan en el inventario de productos quimicos.

Materiales y Repuestos en Transito.- Constituyen los denominados pedidos de materiales y repuestos, que acumulan
costos y gastos hasta su liquidacién que se produce a la llegada de dichos repuestos. En ese momento es politica de la
compafnia contabilizarlos en el gasto, debido a su utilizacion practicamente inmediata.

Anticipos Seguros.- Esta cuenta esta constituida por las pdlizas de seguros que se contabilizan en esta cuenta y se
devengan segun la vigencia establecida en la pdliza.

Impuestos Anticipados.- Constituyen las retenciones en la fuente que nos son practicadas por los Clientes dentro del
mismo mes calendario que se emite la factura. También se contabilizan las dos cuotas de anticipos de Impuesto a la Renta
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que prevé la Ley en los meses de Julio y Septiembre y el Impuesto a la Salida de Divisas por adquisiciéon de Materias
Primas.

Depdsitos en Garantia.- Rubro de muy poca materialidad constituido para contabilizar arriendos y provision de
combustible.

3.8 Bienes de Propiedades Planta y Equipo

Cuentas contables:

Bienes de PPyE No Depreciables
Bienes de PPyE Depreciables
Depreciacion Acumulada

Aquellos bienes que conforman el mobiliario y equipo que son de uso exclusivo de la Administracién, se registran al costo
histérico de adquisicién menos la correspondiente depreciacion acumulada, el monto neto de estos activos no excede su
valor de utilizaciéon econémica.

PP&E No Depreciables.- Constituida por el Terreno de la Planta Industrial y uno adquirido en la localidad de Calacali. Sobre
este Ultimo se contabiliz6 a su valor de adquisicion representado en una escritura de sesion de derechos fiduciarios sobre el
mismo. Los terrenos estan valorados al costo atribuido.

PP&E Depreciables.- La politica de capitalizacién de la maquinaria y equipo es de US $1.000.

Mientras que para los Equipos de Oficina, Equipo de Cémputo y Muebles y Enseres, dependiendo de su durabilidad, la
politica capitalizacién es de US $100.

En lo que respecta al edificio, el I. Municipio de Quito, en base al Art.80 de la Ordenanza 0255 R.O.No.413 del 28-08-2008.
Emiti6 un informe DESFAVORABLE para la ubicacién de éste establecimiento, pues el uso de suelo propuesto es
PROHIBIDO en el sector, por lo que su valor en libros actualmente es US $ 0.

Depreciacién Acumulada.- Contiene como su nombre lo indica la depreciacién acumulada o el reconocimiento del desgaste
por uso de los bienes de PP&E, la depreciaciones se aplican sobre vidas Utiles individuales con valor residual en maquinaria
y equipos activos y en los otros activos en base con los porcentajes maximos para considerar como deducible su efecto en
gasto, porcentajes que concuerdan con la vida Gtil estimada de los bienes, el sistema de depreciacion aplicado es el de
linea recta.

Medicién después del reconocimiento: La entidad eligi6 como politica contable el modelo del COSTO y aplicara dicha
politica a todos los elementos que compongan una clase de propiedades, planta y quipo, salvo por los inmuebles, la
magquinaria y vehiculos que se miden al valor revaluado con base en un avallo realizado por un tasador profesional al
menos cada 5 afos para evitar que existan cambios sustanciales entre el valor en libros y el valor razonable.

Se depreciara de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo que tenga un costo
significativo con relacién al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo, salvo que se haya incluido en el
importe en libros de otro activo.

El método de depreciacién utilizado reflejara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte de la
entidad, los beneficios econémicos futuros del activo.

La depreciacion se realizara considerando la vida util de Propiedades Planta y Equipo.
El valor residual de un activo es el importe estimado que la entidad podria obtener actualmente por la disposicién del

elemento, después de deducir los costos estimados por tal disposicion, si el activo ya hubiera alcanzado la antigiiedad y las
demas condiciones esperadas al término de su vida Util.

3.9 Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion se tienen para obtener rentas, plusvalias o ambas. Por lo tanto, las propiedades de inversion
generan flujos de efectivo que son en gran medida independientes de los procedentes de otros activos poseidos por la
entidad. Esto distinguird a las propiedades de inversiéon de las ocupadas por el duefio (bienes de propiedades planta y
equipo).
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Reconocimiento y medicién inicial

Las propiedades de inversién se reconoceran como activos cuando, y sélo cuando:

(a) sea probable que los beneficios econdémicos futuros que estén asociados con tales propiedades de inversién fluyan
hacia la entidad; y

(b) el costo de las propiedades de inversiéon pueda ser medido de forma fiable.

La Compaiiia evaluara todos los costos de sus propiedades de inversién, en el momento en que incurra en ellos. Estos
costos comprenderan tanto aquéllos en que se ha incurrido inicialmente para adquirir o construir una partida de
propiedades, como los costos incurridos posteriormente para anadir, sustituir parte o mantener el elemento
correspondiente.

La Compaiia no reconocera, en el importe en libros de una propiedad de inversion, los costos derivados del mantenimiento
diario del elemento. Tales costos se reconoceran en el resultado cuando se incurra en ellos.

Las propiedades de inversion se mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién se incluiran en la
medicién inicial.

El costo de adquisicién de una propiedad de inversiébn comprendera su precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior de las propiedades de inversion que la Compariia elige como politica contable es el modelo del valor
razonable, y aplicara esta politica a todas sus propiedades de inversién.

El valor razonable de las propiedades de inversion es el precio al que podria ser intercambiada, entre partes interesadas y
debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones de independencia mutua. El valor razonable excluye
especificamente un precio estimado incrementado o rebajado por plazos o circunstancias especiales tales como

financiacion atipica, acuerdos de venta con arrendamiento financiero posterior, contrapartidas especiales o rebajas
concedidas por alguien relacionado de alguna manera con la venta.

3.10 Activos intangibles
Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

Reconocimiento y medicion inicial

Un activo intangible se reconocera si, y solo si:

(c) es probable que los beneficios econédmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
(d) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Compafiia evaluard la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipétesis razonables y fundadas,
que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones econémicas que existiran
durante la vida util del activo.

La Compania utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios econémicos futuros que
sea atribuible a la utilizacién del activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del reconocimiento inicial,
otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.

El activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Compafiia elige como politica contable es el modelo del valor razonable.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluaciéon, menos la amortizacién acumulada, y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable se determinara por
referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en
libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable.
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Vida util

La Compafia evaluara si la vida util de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita, evaluara la duracién o el
nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida Gtil. La Compafia considerara que un activo
intangible tiene una vida util indefinida cuando, sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un
limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la
entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida Util.

Un activo intangible con una vida Util finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una vida util indefinida no
amortiza.

3.11 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla informacién interna y externa del negocio con el fin de
establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida Util no definida, se calcula el importe recuperable del activo
evaluado a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de
un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su potencial
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe recuperable
en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal

manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afnos anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afo.

3.12 Pasivos Financieros

Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar y anticipos recibidos

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la pago a proveedores es de 30 dias que pueden
extenderse hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Cuentas contables:
Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior

Otras Cuentas por Pagar

Proveedores Nacionales:

Contiene la contabilizacién de todas las facturas de proveedores domiciliados en el Ecuador ya sea por compra de bienes
0 servicios. Las facturas son presentadas al momento en que se realiza la transferencia de dominio del bien o la
prestacion del servicio y en ese momento se produce la contabilizacion, independientemente de su fecha de pago la que
ocurre no mas alla de 30 dias posteriores a la fecha de la factura.

Proveedores del Exterior:
Aplica el mismo comentario del punto anterior, con la Unica diferencia de que la cancelacién puede ser mayor a 30 dias
después de la fecha de la factura .

Cuentas por Pagar:

Se utiliza para contabilizar aquellas facturas de proveedores que requieren un mayor control, aplicandose las mismas
politicas descritas para el caso de los proveedores nacionales.
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Cuentas contables:

Impuestos a Pagar
Provisiones Sociales
Anticipo de Clientes
Participaciones

Impuestos por Pagar:

Se registran aquellas retenciones en la fuente realizadas en los porcentajes y con la oportunidad establecida en la ley
tributaria, a los proveedores de la compania o a sus empleados. Como senala la ley tributaria, el registro se efectia
cuando se pague o acredite en cuenta, lo primero que ocurra.

Provisiones Sociales:
Registra los beneficios de caracter social contenidos en la legislacion laboral ecuatoriana y cuyo pago no se efectia en el
mismo momento en que se establece la provisién, de ahi su nombre.

Anticipo de Clientes:
Se registran los valores entregados por los clientes, mismos que se liquidan con le emisién de la factura.

Participaciones:
Se registran aquellas participaciones porcentuales establecidas sobre los resultados del ejercicio, para ciertos ejecutivos
de la compania.

3.13 Beneficios Laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compania proporciona a sus empleados a cambio de
sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del periodo en el que
los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida
en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o
contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio como un gasto, con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios pos-empleo

Son beneficios pos-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién laboral con la
Compania, diferente de los beneficios por terminaciéon. Los beneficios pos-empleo que poseen los empleados de la
Compafiia son:

3. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El costo de estos
planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
periodo que se informa.

4. Planes de beneficios definidos (jubilaciéon patronal y desahucio): el costo de tales beneficios fueron determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como
por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el contrato de trabajo.
Los beneficios por terminacion son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.
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Provisiones Sociales:

Registra los beneficios de caracter social contenidos en la legislacién laboral ecuatoriana y cuyo pago no se efectua en el
mismo momento en que se establece la provision, de ahi su nombre.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio.

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a
la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los
sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la
estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registran directamente en resultados.

3.17 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Cuentas contables

Ventas Telas Francelana
Ventas de otras telas
Venta de servicios e hilo

Costo de ventas y produccion

Los ingresos son reconocidos sobre la base del criterio de devengado, es decir, al perfeccionarse el derecho a percibir o la
obligacién de pagar una retribucion.

Para estos efectos, se considera al momento de la entrega de los bienes o de los servicios, independientemente de la
oportunidad del flujo de efectivo del valor a percibir o pagar. La factura al cliente se emite una vez entregado el bien o
servicio.

3.18 Costos de Produccién en Proceso

Cuentas contables

Costo materiales utilizados
Mano de obra

Gastos de fabricacion

Se reconocen en base a la utilizacién de recursos: materia prima, insumos, materiales, mano de obra y a la asignacion
proporcional de los costos y gastos indirectos, como la utilizaciéon de bienes (depreciacion) y servicios basicos en el proceso
productivo; siempre sobre el criterio del devengado.

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad

de compensacion y la Compainia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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3.18 Gastos

Se reconocen sobre el criterio del devengado, es decir al perfeccionarse la obligaciéon de pago como retribucién, sea la
recepcion de bienes o servicios o la provision de pago de servicios en base a los avances recibidos y la provision de
contingencias ciertas o combinacién de probabilidades y la asignacién proporcional de los gastos indirectos entre los
departamentos de administracién y ventas

Cuenta contable

Gastos de ventas

Gastos de administracién

3.19 Activos Por Impuestos Diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de los activos y
pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente
manera:

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

El estado de situacion financiera de la Compania presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos por separado,
excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de
partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.

Los impuestos diferidos se calculan a la tasa del afio en que se efectivizan, por lo tanto para todos los impuestos diferidos
generados en 2015 aplica la tasa del 22%, Esto aplica para los Activos y a para los Pasivos por Impuestos diferidos.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014

Caja Chica Administracién 16 16
Caja Chica Ventas 150 150
Caja Chica Direccion Técnica 60 60
Caja Chica Almacén Norte 20 20
Caja Chica Almacén Sur 20 20
Caja Ventas Almacén Norte 3.948 2.820
Caja Ventas Almacén Sur 625 354
Banco del Pichincha 80.921 33.355
Produbanco 401.189 394.415
Banco del Pacffico 3.218 1.991
Lloydsbank 102.273 102.258
*Inversiones Produbanco 500.580 250.580
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.093.020 786.039

* El detalle de cuenta se compone de la siguiente manera:

Nro. Operacion Monto Tasa Plazo Fecha Emisién FechaVencimiento
PAV101000105463018 USD 250.580,17 3,25% 30 23-dic-15 22-ene-16
PAV101000133233002 USD 250.000,00 3,25% 30 21-dic-15 20-ene-16
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NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014

*Clientes Nacionales 585.943 738.300
**Clientes del Exterior 15.259 191.094
Provisiéon Cuentas Incobrables (49.177) (43.432)
Mastercard Pichincha 258 352
Visa - Mastercard Pacificard 1.793 812
Interdin Visa Pichincha - Hectron 1.230 1.176
Diners Club 1.089 3.744
Devolucién Saldo a Favor Clientes - 5.223
***Qtras Cuentas por Cobrar 2.740 24.613
Total Activos Financieros 559.135 921.882

* El detalle de cuenta Clientes Nacionales mas significativos se compone de la siguiente manera:

Cliente Nacionales Saldo

Cuentas por cobrar con una antigiiedad menores o iguales a 30 dias 229.873
Cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 30 pero menor o igual a 60 dias 38.788
Cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 60 pero menor o igual a 90 dias 19.372
Cuentas por cobrar con una antigiiedad mayor a 120 dias 44.907
Total 332.939

* Dentro de la cuenta clientes se registran con un saldo acreedor US $ 92.047,25 que corresponden a anticipos de clientes
nacionales y la empresa los maneja en una sola cuenta.

Dentro de la cuenta clientes se registran con un saldo acreedor US $ 98.109,99 que corresponden a anticipos de clientes en
el exterior y la empresa los maneja en una sola cuenta.

**El detalle de la cuenta Clientes del Exterior mas significativos se compone de la siguiente manera:

Cliente del Exterior Saldo

Cuentas por cobrar con una antigiiedad menores o iguales a 30 dias 73.361
Cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 30 pero menor o igual a 60 dias 39.973
Total 113.333

***E| detalle de Otras cuentas por cobrar se compone de la siguiente manera:



31 de Diciembre de

2015 2014
Préstamos Empleados 11.049 16.736
Crédito Almacén Trabajadores FSA - -
Préstamos Varios - 119
Garantia Contenedores 5.000 3.500
Padilla René 480 -
Naves Justo (14.014) -
Arco Luis - 1.726
Paredes Guillermo - -
Textiles Pusuqui 135 113
Cia Ecuatoriana de Reciclaje S.A 90 -
Anticipos Colet - 660
Mayer Philippe - 1.759
Total otras cuentas por cobrar 2.740 24.613
NOTA 6. INVENTARIOS
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
Inv.Materia Prima Fibras 974.146 1.308.691
Inv.Productos Semielaborados 1.612.551 1.583.020
Inv.Productos Quimicos 187.374 151.535
Inv.Producto Terminado FSA 790.811 715.034
Inventario Tecnorizo 3.838 6
Inventario Textil Ecuador 1.657 1.737
Inventario Churona - 3
Inventario Cortyvis 6.138 5.144
Inventario Paris Quito 2.245 2.426
Inv. Ennotex 2.004 1.565
Inventario Otras Telas 4.210 3.882
Materia Prima en Transito 185 95
Materia Repuestos en Transito 11.921 13.357
Productos Quimicos en Transito - 21.800
Inventario Texlafayette 13 15
Total Inventarios 3.597.094 3.808.312
NOTA 7. PAGOS ANTICIPADOS
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
*Seguros Pagados por Anticipado 8.291 8.624
Total Pagos anticipados 8.291 8.624

* La compaiia mantiene vigentes sus pdlizas con la compafnia Seguros Equinoccial.
Las pélizas y montos asegurados se componen de la siguiente manera:
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N2 Poliza

Valor Asegurado

Péliza de Incendio 70438 8.172.000
Poliza de Robo 55006 30.000
Pdliza de Equipo Hectronico 53187 33.600
Péliza de Dinero y Valores 51063 15.000
Péliza de Transporte Importacion 51629 50.000
Poliza de Fidelidad 51067 6.660
Péliza de Responsabilidad 56145 100.000
Péliza de Vehiculos 205948 249.500
Total 8.656.760

NOTA 8. IMPUESTOS ANTICIPADOS

Composicién de los saldos

lva Cobrado-Pagado

Anticipo Impuesto A La Renta
Retencion Impuesto a la Renta
Retencion IVA Crédito Tributario
Rendimiento Financiero
Impuesto A La Salida De Divisas

Total Impuestos Anticipados

NOTA 9. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicién de los saldos

Saldo Inicial

Revalto

Aumentos

(-) Disminuciones
Depreciacion del Periodo

Saldo Final

31 de Diciembre de

2015 2014
- 12.514
48.865-3 19.274;
727 -
30.03é
79.627 31.788

31 de Diciembre de

2015 2014
4.365.721 4.240.769
- 165.222
71.964 200.038
(9.231) (2.153)
(118.723) (238.155)
4.309.731 4.365.721

*En el afo 2014 la empresa realizé una revaluacién de su maquinaria y equipos, con base al informe del perito se disminuy6
la depreciacion de la maquinaria, alargando su vida Util. En tal sentido la depreciacion de Propiedad planta y Equipo no es

comparable con el afio 2014.
CUADRO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Cuentas Saldo 31/12/2014 Compra-Ingreso Venta-Salida Saldo 31/12/2015
Terrenos 2.698.266 - - 2.698.266
Adecuaciones e Instalaciones 126.140 - - 126.140
Edificios 84.187 - - 84.187
Maquiaria Equipo Industrial 1.335.994 52.753 2214 1.386.533
Muebles y Enseres Equipo Oficina 26.374 5.818 - 32.192
Vehiculos 96.100 - - 96.100
Equipo de Computacion 198.926 13.393 7.304 205.015
TOTAL 4.565.986 71.964 9.518 4.628.433
CUADRO DE DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Cuentas Saldo 31/12/2014 Dep. 2015 Venta-Salida Saldo 31/12/2015
Depreciacion Acumulada Edificios 84.187 - - 84.187
Depreciacion Acumulada Maquinaria Planta - 67.022 88 66.934
Depreciacién Acumulada Muebles Enseres Oficina 22.255 720 - 22.974
Depreciacién Acumulada Vehculos - 10.694 - 10.694
Depreciacién Acumulada Equipo De Computo Y Softw are 84.363 27.673 199 111.838
Depreciacion Acumulada Adecuaciones e Instalacion 9.461 12.614 - 22.075
TOTAL 200.265 118.723 287 318.701
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NOTA 10. OTROS ACTIVOS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
Autoservicios Colén 300 300
Arrendamientos Locales 160 160
Distrifuel 400 400
EP Petrocomercial 670 670
Tota Otros Activos 1.530 1.530

NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
* Activo por Impuestos Diferidos 23.832 21.170
Total Impuestos Diferidos 23.832 21.170

* El Activo por Impuesto Diferido se debe a los empleados que ain no cumplen 10 afos de laborar en la empresa, que se
compensara una vez que se hayan realizado los desembolsos para su cancelacion

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Saldo Inicial 21.170 22.436
Creacion
Jubilacion Patronal 5.812 6.268
Diferencia depreciaciacion NIIF vs Tributaria
Ajuste por Cambio de Tasa
Total Creacion Activo por Impuesto Diferido 26.983 28.704
Compensacion/Himinacion
Reversion AID no compensado JP empleados que salieron (menos de 10 afos de servicio) 7.533
Ajuste por cambio de tasa
Activo por impuesto diferido no compenzado 3.150
Total Compensacion Activo por Impuesto Diferido 3.150 7.533
Saldo Final Activo por Impuesto Diferido | [ 23832] [ 21.170
NOTA 12. PROV EEDORES
Composicion de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014

*Proveedores Nacionales 305.389 222.623
**Proveedores del Exterior 76.394 469.630
Total Cuentas y Documentos por cobrar 381.783 692.254
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*H detalle de Proveedores Nacionales mas significativos se compone de la siguiente manera:

Proveedor Saldo

Textiles Pusuqui S.A 168.132
Mfisa Administracion S.A 39.624
Total 207.756

**Detalle de Proveedores Del Exterior mas significativos se compone de la siguiente manera:

Proveedor Saldo

Sudamericana de Fibras 46.859
BWK Chemiefaser 29.405
Total 76.264

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014

Acreedor Avallan José 31.647 13.982
Acreedor Mayer Philippe 16 -
Roles Varios por Liquidar 1.300 -
Dividendos Accionistas - 69.675
Depésitos por Identificar 59.911 36.548
Retencion Judicial 607 5
Naves Justo - 5.904
Total Otras Cuentas por Pagar 93.481 126.114

NOTA 14. OBLIGACIONES FISCALES

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
IVA Cobrado-Pagado 6.131 i
Impuesto Renta Empleados 226 1.575
Retenciones de VA 10.149 9.581
Retenciones de Renta 4.260 4116
Total Obligaciones Fiscales 20.766 15.273

NOTA 15. BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES POR PAGAR

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014

Sueldos por Pagar 354 174
Aporte Personal IESS 6.136 7.282
Aporte Patronal IESS 7.889 9.362
Fondos de Reserva 2.047 2.361
Préstamos Empleados IESS 7.475 6.213
Décimo Tercer Sueldo 4.997 6.421
Décimo Cuarto Sueldo 11.031 12.700
*Participacion Trabajadores 52.542 61.130
Total Beneficios Sociales por Pagar 92.471 105.643

*En relacion al acuerdo N® 0063 emitido por el ministerio de Relaciones Laborales, Francelana (Controladora) y Texpusuqui
deben unificar la proporcion de utilidades que deben repartirse entre los empleados.
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NOTA 16. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

Composicién de los saldos

*Provisién Jubilaciéon Patronal
*Provisién Jubilacion Patronal - Niif
Provisién Desahucio

Total Provisiéon Desahucio y Jubilacion Patronal

31 de Diciembre de

2015 2014
220.668 227.536
108.329 96.230

89.881 86.133
418.879 409.899

* Se registré la provisién en base al estudio actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2015.
Cuadro Resumen de la Jubilacion Patronal y Desahucio

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

Concepto

diciembre de 2015 diciembre de 2014

Jubilacion Patronal

Saldo Inicial 323.765 313.082
Costos de los Servicios del ano 24.510 30.985
Costos Financieros 12.693 12.502
Revision de reservas trabajadores (31.970) (32.803)
Saldo Final 328.998 323.765
Desahucio

Saldo Inicial 86.133 85.849
Costos de los Servicios del afio 5.393 4.258
Costos Financieros 3.466 3.320
Revisién de reservas trabajadores (5.111) (7.293)
Pago Empleados - -
Saldo Final 89.881 | 86.133 |

NOTA 17. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Composicién de los saldos

*Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivo por Impuesto Diferido

31 de Diciembre de

2015 2014
76.493 81.361
76.493 81.361

*El detalle de la Evolucion del Pasivo por Impuesto Diferido se compone de la siguiente manera:
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Al 31 de Diciembre de

2015 2014
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Saldo Inicial 81.361 -
Creacion
Revaluacion Vehiculos Maquinaria y Equipo - 81.361
Total Creacion Pasivo por Impuesto Diferido 81.361 81.361
Liquidacién/Himinacion
Depreciacién 4.868
Total Liquidacion Pasivo por Impuesto Diferido 4.868 -
[Saldo Final Pasivo por Impuesto Diferido 76.493 | | 81.361 |
NOTA 18. CAPITAL
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
*Capital 3.370.000 3.370.000
Total Capital 3.370.000 3.370.000
*El capital suscrito y pagado se compone de la siguiente manera
Capital social
Avellan Arteta Juan José 3.369.998
Avellan Acosta Patricio 1
Avellan Acosta Santiago 1
3.370.000
NOTA 19. RESERVAS
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
Reserva legal 620.563 598.020
Total Reservas 620.563 598.020
NOTA 20. RESULTADOS ACUMULADOS
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
Utilidades Retenidas 1.832.535 1.761.060
Resultados Acumulados Adopcion Primera vez NIIF (64.509) (64.509)
ORI Realizados 88 .
Total Resultados Acumulados 1.768.114 1.696.551
NOTA 21. OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo 2.626.817 2.628.477
Total Otros Resultados Integrales 2.626.817 2.628.477
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NOTA 22. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicién de los saldos

Resultado del Ejercicio
Total Resultado del Ejercicio

NOTA 23. INGRESOS

Composicién de los saldos

Venta Telas Con IVA FSA
Venta Telas Tecnorizo

Venta Telas Textil Ecuador
Venta Telas Churona

Venta Telas Cortyvis

Venta Telas Paris Quito

Venta Telas Ennotex

Venta Otras Telas

Venta Telas Texlafayette
Ventas al Exterior - Telas FSA
(-) Descuento en Ventas
*Prestacion de Servicios
Reversion Provision Jubilacion Patronal
Reversién Provisién Desahucio

Ingreso Baja Provision Jubilacién no Compensada

Ingreso por Impuesto Diferido
Ingreso Pasivo ID no Liquidado

Total Ingresos

*El detalle Prestacién de Servicios se compone de la siguiente manera:

Trituracion - Reproceso
Cardado y Peinado
Blouse

Tela de Remate
Seguros y Manejo de Carga
Wype

Tiras y Costales
Servicio de Urdidora
Lana

Productos Quimicos
Pantalones TCB

Faldas

Total Prestacion de Servicios

Total Ingresos

31 de Diciembre de

2015 2014
202.892 221.475
202.892 221.475

31 de Diciembre de

2015 2014
4.504.000 5.000.573
4.105 3.610
12.598 17.449
- 533
30.158 29.165
23.938 29.845
4111 5.487
23.120 36.690
8 19
768.343 776.540
(336.169) (286.177)
188.087 51.439
17.652 18.180
5.111 7.293
14.318 14.623
5.812 6.268
346 -
5.265.539 5.711.537
6.190 -
5.058 2.849
281 301
13.119 19.446
8.637 10.462
2.894 2.440
- 504
31.480 1.100
- 2.865
- 1.785
117.780 9.688
2.648 -
188.087 51.439
5.265.539 5.711.537
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NOTA 24. COSTOS DE VENTAS

Composicién de los saldos

Bienes no Producidos por la Comparia
Materia Prima

Productos en Proceso

Productos Terminados

Mano de Obrar Directa

Depreciacion Maquinaria Y Equipo
Deprecicion Adecuaciones e Instalaciones
Mantenimiento y Reparaciones
Suministros Materiales y Repuestos
*Otros costos de Produccion

Total Costos de Venta

*Hl detalle de la cuenta Otros Costos de Produccién se compone de la siguiente manera:

Asesoria Técnica Planta
Combustibles y Lubricantes
Fletes y Transportes Terrestres
Seguros

Servicios Basicos

Bementos de Aseo y Cafetera
Hechura de Terceros

Alquileres y Arriendos

Suelda Oxigeno Gas Y Otros - Cif
Planta de tratamiento

Otros Indirectos

Produccién Audio y Pg. Web -
Procesam.Hectr.Datos Sistemas - Ci

Otros costos de Venta

31 de Diciembre de

2015 2014

71.429 91.635
1.715.214 1.825.799
82.473 87.791
4.431 4.716
841.213 795.766
67.022 187.992
5.714 4.286
149.500 204.338
16.899 15.197
645.240 817.216
3.599.133 4.034.737

- 960

73.887 86.291

- 2.920

6.659 6.721

142.326 120.893

1.817 2.062

396.095 571.445

- 500

- 25

13.097 19.838

7.008 5.562
351 -
4.000 -
645.240 817.216
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NOTA 25. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de los saldos

Sueldos

Comisiones

Subsidio Familiar y Antigiiedad
Transporte

Beneficios Sociales

Aporte Patronal IESS

Fondos de Reserva

Bono de Responsabilidad

Uniformes

Asistencia Médica y Medicina
Refrigerios

Contratacién Prestacion servicios
Bono de Productividad y Naviderio
Desahucio Y Otras Gratificaciones -
Bono de Productividad

Trabajos Ocasionales

Provisién Desahucio

Provisién Jubilacién Patronal

Gasto Jubilacion Patronal - Adtvo.
Impresos Papeleria y Otros

Servicio Aseo y Materiales Limpieza
Material Elctrico - Adtvo
Combustibles y Lubricantes

Muebles y Enseres

Energia Béctrica

Agua Potable

Teléfono - Fax

Correo, Portes y Telegramas
Transporte Fletes y Acarreos
Procesamiento Electr.Datos Sistemas
Mantenimiento Construcciones y Edificaciones
Mantenimiento Muebles Enseres, Equipo de Oficina y Equipo de Computo
Mantenimiento Vehiculos

Seguros

Produccioén Audio y Pagina Web
Depreciacion Muebles Enseres y Equipo de Oficina
Depreciacion Vehiculos
Depreciacion Equipo de Computo
Depreciacion Adecuaciones e Instalaciones
Impuestos Municipales

Impuestos Vehiculos

Tramites y Licencias

Gastos Cuotas y Camaras

Gastos Notariales y Reg. Mercantil
Contribucién Supercias.

Impuesto Salida de Divisas

IVA que se carga al Gasto

Multas de Vehiculos

Permisos Municipales

Multas e Intereses

Gastos Viaje, Hospedaje y Alimentacion
Capacitacién y Entrenamiento
Atenciones Sociales y Agasajos
Honorarios

Suscripciones y Revistas

Varios

Comision Gerencial

Bono Navidefio

Comisién Cumplimiento de Meta
Elementos Cafeteria

31 de Diciembre de

2015 2014
107.820 106.583
47.801 49.012
136 136
422 444
16.381 18.309
20.970 23.345
14.407 15.113
6.854 6.480
- 956
2.622 1.944
798 840
109 109
10.613 29.708
2.867 -
- 360
100 85
5.393 4.258
24.510 30.985
26.990 -
3.556 4.325
5.892 5.382
2 -
5.518 5.397
930 293
7.370 5.920
1.071 651
2.262 7.384
108 168
377 932
13.063 10.615
451 204
- 281
1.243 5.278
7.599 8.301
403 660
720 1.624
7173 8.738
27.673 22.379
6.900 5.039
47.781 47.474
2.029 1.474
18 777
13.123 14.676
865 141
8.149 8.278
11.901 11.947
1.868 2.333
25 -
180 180
0 166
10.462 16.772
7.295 1.090
3.837 5.920
51.066 45.590
1.437 1.113
2.047 1.581
140.231 136.979
315 300
79.107 105.367
- 54

45



Gasto 15% Trabajadores 52.542 61.130
Gasto Impuesto a la Renta Corriente 75.312 100.100
Gasto por Impuesto Diferido 3.150 6.490
Total Gastos de Administracion 893.842 952.167
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NOTA 26. GASTO DE VENTAS

Composicién de los saldos

Sueldos

Horas Extras

Comisiones

Subsidio Familiar y Antigliedad
Transporte

Beneficios Sociales

Aporte Patronal IESS

Fondos de Reserva

Movilizacion

Uniformes

Refrigerios

Comisién Cumplimiento y Meta

Bono de Productividad

Desahucio y Otras Gratificaciones
Trabajos Ocasionales

Indemnizaciones Laborales

Bono Navidefio

Impresos Papeleria Otros

Servicio Aseo y Materiales Limpieza
Material Eléctrico

Combustibles y Lubricantes

Material de Embalaje

Muebles Y Enseres Equipo De Computacion
Energia Béctrica

Agua Potable

Teléfono - Fax

Correo Portes y Telegramas

Servicio de Vigilancia

Transporte Flete y Acarreos
Procesamiento Electrénico de Datos Sistemas
Mantenimiento Construcciones y Edificaciones
Mantenimiento Muebles Enseres, Equipo de Oficina y Equipo de Computo
Mantenimiento Vehiculos

Seguros

Arrendamientos Locales
Mantenimientos locales arrendados
Datafast

Depreciacion Vehiculos

Impuestos Municipales

Impuestos de Vehiculos

Gastos Notariales Y Reg.Mercantil -
Otros Impuestos (Tramites y Licencias)
lva que se carga al gasto

Multas de vehiculos

Gastos Viaje, Hospedaje, Alimentacion
Capacitacién y Entrenamiento
Atenciones Sociales y Agasajos
Honorarios

Gastos Exportacion

Varios

Comisiones TC

Muestra y Autoconsumo

Compra/ Venta Hechura Pantalones/Ch
Publicacién Prensa y Revista
Produccion Audio y Pagina Web

Ferias y Eventos

Material Promocional

Total Gasto de Ventas

31 de Diciembre de

2015 2014

61.745 46.088
221 222
89.931 77.705
157 157
869 1.267
16.969 18.711
17.847 15.533
8.791 7.561

850 -

- 2.217
4.339 3.900

- 1.772
3.060 3.088
1.762 6.074

44 14

- 27.665

350 745
8.126 9.294
143 174
26 365
3.135 5.686
7.932 8.555
372 222
4.793 3.858
318 451
13.557 13.380
2.581 956
12.650 12.237
8.462 10.939
390 594
143 -

- 797
1.730 2.898
9.788 9.606
8.296 8.348

15 -
1.010 1.358
3.521 8.098

- 101

175 632

4 N

= 501
2.477 1.988

59 100
75.152 67.065
160 260
7.898 6.298
4.950 3.400
8.627 4.232

- 11
4.632 4.807
1.342 191

115.854 9.733
1.792 550
1.701 640
3.561 24.445

13.288 22.446
535.595 457.928
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NOTA 27. GASTOS NO OPERACIONALES

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014

Gastos Bancarios 5.984 5.401
Otros Gastos Financieros 16.159 15.822
Comisiones Bancarias 1.769 1.325
Cuentas Incobrables 5.744 9.127
Pérdida Diferencial Cambiario 841 341
Prdida Vta.Activos Fijos 125 -
Retenciones En La Fuente Asumidas 1 27
Gastos no Deducibles 141 -
Otros Egresos 7 160
Total Gastos no Operacionales 30.521 32.202
NOTA 28. INGRESOS NO OPERACIONALES

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014

Rendimiento Financiero no Exento 9.127 10.563
Utilidad Diferencial Cambiario 38 87
Descuento en Compras 2.014 -
Varios Ingresos 447 929
Intereses Ganados 3.860 -
Ing. Drow back 3.501 -
Total Ingresos no Operacionales 18.988 11.580

Nota 29. PARTES RELACIONADAS

Las transacciones entre partes relacionadas se eliminaron en su totalidad: los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos
y flujos de efectivo intragrupo relacionado con transacciones entre las entidades del grupo.

a) Al 31 de diciembre de 2015 la compafiia mantiene cuentas por pagar con su parte relacionada:

Naturaleza de

Sociedad Pais

la Relacion

Origen de la
transaccion

Al 31 Diciembre de
2015 2014

Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A Relacionada Ecuador

168.132  170.700

Total

168.132  170.700

b) El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo 2015, con partes
relacionadas. Se consideran partes relacionada si una Compania tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los

socios y administradores representativos en la Compania.

Sociedad Naturalez?’ de Pais Origen dg ’Ia Al 31 Diciembre de
la Relacion transaccion 2015 2014
Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A Relacionada Ecuador Compras 443.737 640.018
Total 443.737  640.018

c) Administracion y alta direccién:
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Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de la compafia, no han
participado al 31 de diciembre de 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la Compania, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro del consejo de
Administracion. Durante el afo 2015 el importe reconocido como gasto de personal clave y beneficios post
empleo, se forma como sigue:

Al 31 Diciembre de

2015 2014
Sueldos y Salarios 246.131 196.776
Provisién Post Empleo 80.870 82.764
Total 327.001 279.540

NOTA 30. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgos

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administraciéon de riesgos se establecen con el propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que
enfrenta la Compafia, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periédicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compaiiia.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere a que si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién

contractual y la fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los clientes de la
Compaiiia son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se genera en funcién de los
niveles de avance en la ejecucion de los proyectos.

Riesgo de liquidez
La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un

marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestién de liquidez.

Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA 31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron otros eventos que en
la opinion de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados Financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la gerencia y a su criterio
no existiran objeciones para la aprobacion de los accionistas, una vez que se realice la junta.
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1.1.

1.2,

3.1.

3.2,

3.3.

3.4.

3.5.

TEXTILES PUSUQUI TEXPUSUQUI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Saldos del 31 de diciembre de 2015 vs. 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

La compania se constituy6 el 28 de julio de 1993 y su objeto social es la explotacién, elaboracion, distribucion,
comercializacion y exportacion de productos de la industria textil en todos sus aspectos; con fecha 20 de junio del
2011, concluy6 el tramite de aumento de capital por $112.000, por lo que a Diciembre posee un capital social de
US $236.000.

Domicilio principal.-

Ubicada en la Autopista Manuel Cérdova Galarza Km 7 y medio via a la Mitad del Mundo, correspondiente a la
Parroquia Pomasqui.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera —NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcién de los

beneficios a empleados post empleo que son valorados mediante métodos actuariales, los vehiculos y maquinaria
que son valorados por el método del revallo y otros activos y pasivos donde las NIIF requieren la aplicacién del
valor razonable.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opiniéon de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los Estados Financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de la Compafia se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Companiia.

Responsabilidad de la Informacion.

La informacion contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia,
quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las
NIIF.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. El
efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo en depoésitos a la vista. El
efectivo y equivalentes de efectivo no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial.
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3.6.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion se
clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
e inversiones mantenidas hasta su vencimiento. La Compania determina la clasificacién de sus activos financieros
en el reconocimiento inicial, y, cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable con cambios en resultados. Las
compras o ventas de activos financieros que se requiera la entrega de activos dentro de un periodo de tiempo,
establecido por regulaciéon o convenio de un mercado (regular y de negociantes libres) son reconocidos en la
fecha en que se negocian, por ejemplo, la fecha en que la Comparia se compromete a la compra o venta del
activo.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos segin las
categorias las categorias definidas en la NIC 39 como: cuentas por cobrar e inversiones mantenidas hasta su
vencimiento.

Los aspectos mas relevantes de la Compania con los instrumentos financieros se describen a continuacién:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacion en el
mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales.

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
qgue no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Comparfia tenga la intencién de
vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la Compania designe en el momento del reconocimiento
inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor la recuperacién sustancial de toda su
inversion inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier provisién por desvalorizacién o deterioro.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros que se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo
de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Bienes de propiedades planta y equipo
Medicién Inicial

Las propiedades, planta y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada y
deterioro acumulado de valor.
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3.7.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que requieren de un
periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o una extensién de la vida til de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo
del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedades, planta y equipo es dado de baja en el momento de
su disposicién o cuando no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad
o pérdida que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el valor
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

Medicién posterior al reconocimiento

Con excepcién de la maquinaria y vehiculos, valorados a valor razonable, las partidas de propiedades, planta y
equipo son valoradas al costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

Los bienes que se mediran a valor razonable seran avaluados cada 3 afios, por un avaluador profesional, sin
embargo cada afo se haran pruebas de valor y se reconocera cualquier cambio de valor de inmediato.

Depreciacién

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es, cuando se
encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la
Administracién. Con excepcion de los vehiculos, e inmuebles sobre los que se calcula una depreciacion mayor al
inicio de la vida Util y ésta se va reduciendo conforme pasa el tiempo, sobre los demas bienes la depreciacién es
calculada linealmente durante la vida Util econémica de los activos.

Vida Util:

Se utilizaron tasas consideradas adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada,
con excepcion de los Inmuebles y vehiculos, la vida atil de los activos esta en relacion con los porcentajes
maximos de depreciacion aceptados para ser considerados gasto deducible de impuesto a la renta.

Disposicién de activos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de Propiedades planta y equipo es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccion.

Activos Intangibles

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin apariencia fisica.

Reconocimiento y medicién inicial

Un activo intangible se reconocera si, y soélo si:

(e) es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
f) el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

La Comparia evaluara la probabilidad de obtener beneficios econémicos futuros utilizando hipotesis razonables y
fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto de condiciones econémicas

que existiran durante la vida Util del activo.

La Compafia utiliza su juicio para evaluar el grado de certidumbre asociado al flujo de beneficios econémicos futuros
que sea atribuible a la utilizacion del activo, sobre la base de la evidencia disponible en el momento del

reconocimiento inicial, otorgando un peso mayor a la evidencia procedente de fuentes externas.
El activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Medicién posterior al reconocimiento

La medicién posterior del activo intangible que la Compania elige como politica contable es el modelo del valor

razonable.
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3.8.

3.9.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se contabilizara por su valor revaluado, que es su
valor razonable, en el momento de la revaluacién, menos la amortizaciéon acumulada, y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones, el valor razonable se
determinara por referencia a un mercado activo. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar
que el importe en libros del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable.

Vida util

La Compaiiia evaluara si la vida til de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita, evaluara la duracién o el
nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida Gtil. La Compafia considerara que un
activo intangible tiene una vida util indefinida cuando, sobre la base de un andlisis de todos los factores relevantes, no
exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de
efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida Util.

Un activo intangible con una vida util finita se amortiza, mientras que un activo intangible con una vida util
indefinida no se amortiza.

Deterioro del Valor de los Activos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalda informacién interna y externa del negocio
con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los
activos con indicios de deterioro, asi como para los activos intangibles con vida atil no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados a su
potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
ano cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el importe
recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros
del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.
Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto las cuentas por pagar contabilizadas al costo amortizado.

Medicién posterior

La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién como se describe a continuacion.

Préstamos y cuentas por pagar, la Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar, cuentas por
pagar relacionadas, y préstamos bancarios. Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo histérico
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los
costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero
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La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus obligaciones.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su mejor
interés econdémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la
Administracion analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

3.10. Beneficios a empleados

a) Los beneficios a empleados de corto plazo corresponden principalmente a:

Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los empleados, la cual se calcula a
una tasa legal del 15% sobre la utilidad contable determinada de acuerdo con las normas tributarias del Ecuador.

Décimo tercera y décimo cuarta remuneracién

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

b)  Obligaciones por beneficios post empleo y terminacion

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a lo sefalado
en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente
de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario
independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Jubilacién patronal y desahucio

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El
efecto positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registran
directamente en resultados.

3.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se considera probable y
que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa
valida de que la Compafia asumira ciertas responsabilidades.

3.12. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afno. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El gasto corriente difiere del impuesto causado en la medida en
que la compensacion y liquidacion de impuestos diferidos sean aplicables al periodo y que el anticipo de impuesto
a la renta sea mayor que el impuesto calculado. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos Diferidos.

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporarias a la fecha del
estado de situacién financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros
para propoésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias
temporarias deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra las cuales las diferencias temporarias deducibles y el arrastre de créditos tributarios no
utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de situacion financiera y
reducido en la medida que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir
que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en el estado de
situacion financiera solo si existe un derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos
tributarios y el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Impuesto al valor agregado

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto al valor agregado salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de servicios no
resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de
adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuesto al valor
agregado.

El importe neto del impuesto al valor agregado que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

3.13. Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a la Compania
y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos de la Compafia corresponden principalmente al

valor razonable de los servicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafia considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos de la

propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés efectivo.

3.14. Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada ejercicio comercial

determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

e  Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo inferior a

tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e  Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal de ingresos
ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién o de financiamiento.

e  Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacién o disposicién por otros medios de activos

no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e  Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y composicién del

patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Composicioén de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
Caja Chica Administracion 24 24
Caja Chica Fabrica 60 60
Banco del Pichincha 3.537 3.537
Produbanco 48.504 43.030
*Lloydsbank 5.054 5.054
Total Efectivo y Equivalentes del Efectivo 57.179 51.705
*Esta cuenta bancaria se utiliza para realizar transferencias de importaciones de mercaderias.
NOTA 5. ACTIVOS FINANCIEROS
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
*Clientes Nacionales 168.132 170.700
Otras Cuentas por Cobrar - 540
Total Activos Financieros 168.132 171.240
NOTA 6. INVENTARIOS
Composicion de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
Compras Inv. Otras telas 33.400
Total Inventarios 33.400
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NOTA 7. ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién de los saldos

31 de Diciembre de

2015 2014
Seguros Pagados por Anticipado 1.220 1.447
Total Anticipos a Proveedores 1.220 1.447
NOTA 8. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
Retencion Impuesto a la Renta 1.940 -
*Crédito tributario a favor de la empresa - 815
Total Impuestos Anticipados 1.940 815
NOTA 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014

Saldo Inicial 386.466 397.364
Incremento por Revaltio - 44.693
Aumentos - 7.982
*Depreciacion del Periodo (21.206) (63.573)
Total Propiedades, Planta y Equipo 365.260 386.466

*En el afo 2014 la empresa realiz6 una revaluaciéon de su maquinaria y equipos, con base al informe del perito se disminuy6
la depreciacién de la maquinaria, alargando su vida Util. En tal sentido la depreciacién de Propiedad planta y Equipo no es

comparable con el afio 2014.

CUADRO DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Saldo al 31 Saldo al 31
Activo de diciembre de diciembre
de 2014 de 2015
Maquinaria Equipo Industrial 363.839 363.839
Muebles y Enseres 1.488 1.488
Vehiculos 30.045 30.045
Equipo de Computacion 4.981 4.981
TOTAL 400.352 400.352
CUADRO DE DEPRECIACIONES DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Saldo al 31 Saldo al 31
Activo de diciembre Dep.2015 de diciembre
de 2014 de 2015
Maquinaria Equipo Industrial - 18.953 18.953
Muebles y Enseres 1.488 - 1.488
Vehiculos 7.417 2.253 9.671
Equipo de Computacion 4.981 - 4.981
TOTAL 13.886 21.206 35.092
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NOTA 10. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Composicion de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
* Activo por Impuestos Diferidos 25.663 26.223
Total Impuestos Diferidos 25.663 26.223

*El Activo por Impuesto Diferido se debe principalmente a la pérdida tributaria que se compensara mediante la amortizacién
de utilidades futuras.

Evolucion Activo por Impuesto Diferido

Al 31 de Diciembre de

2015 2014

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Saldo Inicial 26.223 15.556
Creacion
Jubilacion Patronal 402 750
Diferencia depreciaciacion NIIF vs Tributaria - 1.411
Pérdida Tributaria - 13.163
Total Creacion Activo por Impuesto Diferido 26.625 30.880
Compensaciéon/Himinacion
Reversion AID no compensado JP empleados que salieron (menos de 10 afios de servicio) 962 2.362
Reversion Impuestos Diferidos - 2.295
Total Compensacion Activo por Impuesto Diferido 962 4.657
[Saldo Final Activo por Impuesto Diferido | [ 25.663]| [ 26.223]
NOTA 11. PROVEEDORES
Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
Proveedores Varios 3.719 737
Total Proveedores 3.719 737
NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicioén de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
Acreedores Varios por Liquidar 521 -
Total Otras Cuentas por Pagar 521 -




NOTA 13. OBLIGACIONES FISCALES

Composicién de los saldos

IVA Cobrado-Pagado

2% Otros 341

2% Ottras retenciones 344
8% Otras Retenciones 342
Impuesto Renta Empleados
10% Honorarios 303
Retenciones de IVA
Retenciones de Renta

Total Obligaciones Fiscales

NOTA 14. BENEFICIOS SOCIALES Y LABORALES POR PAGAR

Composicién de los saldos

Aporte Personal IESS
Aporte patronal [ESS
Fondos de Reserva
Préstamos Empleados IESS
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Participacién Trabajadores
Vacaciones

Total Beneficios Sociales por Pagar

31 de Diciembre de

2015 2014

16 1.047
- 7
78 -
- 120
211 -
26 80
31 279
- 3
362 1.535

31 de Diciembre de

2015 2014

1.113 1.322
1.431 1.700
307 364
849 755
954 1.166
2.939 3.206
2.002 -
480 -
10.073 8.512

En relacion al acuerdo N2 0063 emitido por el ministerio de Relaciones Laborales, Francelana (Controladora) y Texpusuqui
deben unificar la proporcion de utilidades que deben repartirse entre los empleados.

NOTA 15. PROVISION DESAHUCIO Y JUBILACION PATRONAL

Composicion de los saldos

*Provisién Jubilacion Patronal
*Provisién Desahucio

Total Provision Desahucio y Jubilacion Patronal

31 de Diciembre de

2015 2014
88.612 83.885
30.012 27.719
118.624 111.604

*Se registro la provision en base al estudio actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda., al 31 de Diciembre de 2015.
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Cuadro Resumen de la Jubilacion Patronal y Desahucio

A diciembre de

Concepto 2015 A diciembre de 2014
Jubilacion Patronal
Saldo Inicial 83.885 125.411
Costos de los Servicios del afio 7.477 8.724
Costos Financieros 3.420 3.240
Revisién de reservas trabajadores (6.170) (53.491)
Saldo Final 88.612 83.885
Desahucio
Saldo Inicial 27.719 35.903
Costos de los Servicios del afio 2.358 2.168
Costos Financieros 1.158 1.070
Revisién de reservas trabajadores (1.223) (11.421)
Saldo Final 30.012 27.719

NOTA 16. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Composicién de los saldos

Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivo por Impuesto Diferido

31 de Diciembre de

2015

2014

24.126

25.336

24.126

25.336

Evolucion Pasivo por Impuesto Diferido

Al 31 de Diciembre de

2015 2014

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Saldo Inicial 25.336

Creacion

Revaluacion Maquinaria y Equipo - 25.336
Total Creacién Pasivo por Impuesto Diferido 25.336 25.336
Liquidaciéon/Himinacion

Depreciacion Maquinaria y Equipo 1.210

Total Liquidacion Pasivo por Impuesto Diferido 1.210
[saldo Final Pasivo por Impuesto Diferido | [24126] | 25.336 |
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NOTA 17. CAPITAL

Composicién de los saldos

*Capital

Total Capital

*H capital suscrito y pagado se compone de la siguiente manera
Capital social

Avellan Arteta Juan José

Avellan Acosta Patricio

Avellan Acosta Santiago

NOTA 18. RESERVAS

Composicién de los saldos

Reserva Legal

Total Reservas

31 de Diciembre de

2015 2014
236.000 236.000
236.000 236.000
235.998

1
1
236.000

31 de Diciembre de

2015 2014

123.007 123.007

123.007 123.007

Segun el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, indica que las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un
porcentaje no menor de un10%, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 50%
del capital social. Por lo antes expuesto, la empresa no se encuentra obligada a incrementar su Reserva Legal en el periodo

2015.

NOTA 19. RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de los saldos

Utilidades Retenidas
Resultados Acumulados Adopcién Primera vez NIIF
Perdidas acumuladas

Total Resultados Acumulados

NOTA 20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Composicién de los saldos

Superavit por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo
Total Otros Resultados Integrales

NOTA 21. RESULTADO DEL EJERCICIO

Composicién de los saldos

Resultado del Eercicio

Total Resultado del Eercicio

31 de Diciembre de

2015 2014
(60.927) (60.927)
(45.177) -

(106.103) (60.927)

31 de Diciembre de

2015 2014
237.269 237.269
237.269 237.269

31 de Diciembre de

2015 2014

5.197 (45.177)

5.197 (45.177)
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NOTA 22. INGRESOS

Composicion de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014

Hechura de Tela con hilo FSA - 164.795
Hechura Hilos 298.324 306.789
Peinado de Fibra 74.871 78.262
Revision de Tela 22.900 21.600
Asistencia tecnica 99 -
Ingreso Prov. Jubilacién Patronal - 53.491
Ingreso Prov. Jubilacion Desahucio 6.170 11.421
Ingreso por Impuesto Diferido 402 15.324
Total Ingresos 402.766 651.681
TOTAL INGRESOS 402.766 651.681

*Desde febrero de 2013 ya no se produce tela con hilo de Textiles Pusuqui; Esta materia prima se fabrica exclusivamente
para la venta a Francelana S.A.

NOTA 23. COSTOS DE VENTAS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014

Bienes no Producidos por la Compaiia

Mano de Obrar Directa 212.180 408.795
Depreciacion Maquinaria y Equipo 18.953 84.439
Mantenimiento Maquinaria Industrial CIF 2.900 9.836
Mantenimiento Construcciones y Edificaciones 1.336 868
*Otros Costos de Produccion 61.200 71.655
Total Costos de Produccion 296.569 575.594

*H Detalle de la cuenta se compone de la siguiente manera:

Combustibles y Lubricantes CIF 734 2.017
Fletes y Transportes CIF - 2.400
Seguros 2.168 2.306
Servicios Béasicos 56.840 64.031
Materiales de Aseo y Cafeteria 164 302
Otros Gastos Indirectos 1.294 600
Otros Costos de Produccion 61.200 71.655
TOTAL COSTOS 296.569 575.594
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NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicién de los saldos

Sueldos

Comisiones

Subsidio Familiar y Antigliedad
Transporte

Beneficios Sociales

Aporte Patronal [ESS

Fondos de Reserva

Bono de Responsabilidad

Bono Navidefio

Otras g ratificaciones-adm
Refrigerios

Indemnizacion Laboral

Provisién Jubilacion Patronal
Impresos Papeleria y Otros
Combustibles y Lubricantes
Impuestos Municipales

Trémites y Licencias

Impuestos Vehiculos

Gastos Cuotas y Camaras
Gastos Notariales y Registro Mercantil
Contribucion Supercias.
Impuesto Salida de Divisas
Atenciones Sociales y Agasajos
Honorarios

Varios

Gasto Multas e Interés

Gasto 15% Trabajadores

Gasto por Impuesto Diferido
Gasto Impuesto a la Renta Corriente

Total Gastos de Administracion

NOTA 25. GASTOS DE VENTA

Composicioén de los saldos

Sueldos

Horas Extras
Comisiones

Beneficios Sociales
Aporte Patronal [ESS
Fondos de Reserva
Refrigerios

Seguros

Impresos Papeleria Otros
Mantenimiento Vehiculos
Depreciacion Vehiculos
Impuestos de Vehiculos
Ferias y Eventos
Comision Ventas

Otras Gratificaciones
Bono Navidefio Ventas
Varios

Total Gasto de Venta

TOTAL GASTOS

31 de Diciembre de

2015 2014

12.509 13.581
1.046 1.073
54 52
217 220
1.661 1.875
1.905 2.465
1.307 1.395
2.092 2.092
- 75
35 -
410 416
- 529
11.455 10.892
93 94
- 6
11.763 10.583
160 -
- 71
216 216
- 38
485 751
1.565 -
406 979
6.641 10.017
3.382 1.006
- 1.380
2.002 -
962 4.657
5.589 10.616
65.954 75.079

31 de Diciembre de

2015 2014
12.816 12.348
2.181 2.203
2.326 2.380
2.557 2.464
2.180 2.092
1.495 1.444
1.205 1.205
979 979
68 42
133 318
2.253 2.253
352 409
- 1.520
817 10.909
620 400
- 225
30 -
30.014 41.191
95.968 116.270




NOTA 26. OTROS GASTOS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de

2015 2014
Gastos Bancarios 919 1.246
Otros Gastos Financieros 4.578 4.310
Total Otros Gastos 5.498 5.556

NOTA 27. OTROS INGRESOS

Composicién de los saldos 31 de Diciembre de
2015 2014
Varios Ingresos 465 562

Descuento en Compras - -

Total Otros Ingresos 465 562

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO 5.197 (45.177)

NOTA 28. PARTES RELACIONADAS

a) Al 31 de diciembre de 2015 Textiles Pusuqui Texpusuqui S.A mantiene cuentas por cobrar con su parte

relacionada:
Sociedad Naturalez.a’ de Pais Origen de? 'Ia Al 31 Diciembre de
la Relacion transaccion 2015 2014
Francelana S.A. Relacionada Ecuador Ventas 168.132 170.700
Total 168.132 170.700

b) El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afo 2015, con partes
relacionadas. Se consideran partes relacionada si una Compaiia tiene capacidad para controlar a otra o puede
ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los

socios y administradores representativos en la Compania.

Sociedad Naturalez'a’ de Pais Origen d(? ’Ia Al 31 Diciembre de
la Relacion transaccion 2015 2014
Francelana S.A. Relacionada Ecuador Ventas 443.737 640.018
Total 443.737 640.018

c¢) Administracién y alta direccién.-
Los miembros de la alta Administracién, incluyendo a la gerencia general, constituyen personal de Francelana S.A
y no han participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes.

d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave.-
Las remuneraciones y compensaciones del personal clave fueron asumidas por Francelana S.A. en su totalidad.

NOTA 29. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Riesgos

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.



Las politicas de administracién de riesgos se establecen con el propésito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que
enfrenta la Compafiia, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los
diferentes mercados y a las actividades de la Compafia.

Riesgo de liguidez
La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién ha establecido un

marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestién de liquidez.

Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

NOTA 30. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de estos estados Financieros no se produjeron otros eventos que en
la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados Financieros que
no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 31. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la gerencia y a su criterio
no existiran objeciones para la aprobacion de los accionistas, una vez que se realice la junta.



