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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directivos de:
FRANCELANA S.A,

Opinién

Hemas auditade los estados financieros separados que se adjuntan de FRANCELANA S5.A. que
comprenden el estado de sitvacién financiera separade al 31 de diciembre dal 2017 y los
correspondientes estados de resuliodo integral separado, de cambics en el patimenio separado y de
flujos de efectivo separado por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativos y ofras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos impartantes, la situacién financiera de FRANCELANA 5.A. ol 31 de diciembre del 2017, osf
como sus resultades y sus fujos de efective correspondientes por el afio terminade en esa fecha, de
conformidad con las MNormos Internacionales de Informacién Financiera [NIIF) y disposiciones
astablecidas por la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros descritas en |a Neta 2.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con las MNormas Internacionales de Auditoria [NIA) y las
dispasiciones emitidas por la Superintendencia de Comparilas, Valores y Seguros (Oficio No. SCVS.
[NMV-2017-0006042 1-OC]. Nuestra responsabilidad bajo estas narmas se describen con mas defalle en
la seccion de Responsabilidades del auditer para la auditotia de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de FRANCELANA 5.A. de acverdo con las disposiciones del Cédigo de
Elica para Centadores piblicos emitides por el Consejo de Normas Internacionales de Etica IESBA por
sus siglas en inglés] y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros del Ecuador y hemos cumplide con nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad con
estos requisites, Consideramos que la evidencia de avditoria que hemos obtenide es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Asunto de Enfasis

Infermamos que los estodos financieros separados mencionados en el primer pamafo han side
preparados sobre la base de Normas Internacionales de Informacién Financiera y disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiias, Yalores y Seguros, que establecen que el Ecuadar cuenta can un
mercado de banos corporativos de alla calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercade
amplio, para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, respecio de la enmiendo o
la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

Informacién Presentoda en Adicién a los Estados Financieros Separados

la Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, lo cuval comprende el
Informe anval de los Administradores a la Junta de Accionistas.
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En vinculacién con lo ouditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es [eer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistos y, al hacerlo, considerar si esta infarmacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenide durante la auditeria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en
el trabajo que hemos efectuade, coneluimos que sxiste un error material en esta informacién, tenemos la
obligacitn de reportar diche asunte. No tenemos nada que reportar en relacién a esta informacién,

Asuntos claves de auditaria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro criterio profesional, fueron
aquellos asuntos de mayor significatividod en nuestra auditaria de los estados financieros saparados del
periodo actual. Estos asuntos significafivos fueron fratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros separados durante lo sjecucién de nusstra auditorio y para formarnes nuestra opinién
sobre los estados financieros separades en su conjunto, y no expresames una opinién por separado de
estos asuntos, para cada asunto clave de auditoria.

Hemes cumplido con las responsabilidades descritas en el parrafo de responsabilidades del auditor para
la auditoria de los estades financiercs separados de nuestre infarme, incluso en relacién con estos
asuntos.

Responsabilidad del Auditor para la auditorfa de los estades financieros

Nuestros objefivos son oblener una seguridad razonable acerco de si los estados financieros separados
en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de ocuerdo con Normos Internacionales de Auditoria [MIA] y las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Oficie Ne. SCVS- INMV-2017-00060421-0C)
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razenablemente que influyen en los
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
[NIA} v las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros [Oficie No.
SCVE- INMV-2017-00060421.0C), aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante teda la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido o fraude o
error, dissfiomos y ejeculamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de audiloria suficiente y adecuada pora proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detector un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, monifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del control
interna.

- Obtenemos conocimiente del central interno relevante para la audilorla con el fin de disefiar
prooedirnl'enros de auditeria que sean qpropfudos en las circunak;n:ius, perc no con el propésifo de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de FRANCELANA 5.A..

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si los estimaciones contables v la
correspandiente informacién revelada per la Administracién es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la ufilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basodos en la evidencia de ouditoria obtenida, concluir si existe o no una
incerdidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidod de FRANCELANA S.A. para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incerfidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a los respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién medificada, Muestras conclusiones se
basan en lo evidencia de auditoria obtenida hasta lo fecha de nuestro informe de auditeria, sin
embarge, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una
empresa en funcionamiento,
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Evaluames la presentacién general, la estructura y el contenido de los estodos financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y evenlos subyacantes de un modo que logren una presentacién rozonable.

Cemunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre ofros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi come
cualquier deficlencia significativa de contrel interno que identificamos en el franscurso de lo auditoria.

Responsabilided de la Gerencia de lo Compaiiia por los Estades Financieros Separados

La Administracién de la Compafilo es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros separados adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF y disposiciones esiablecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
descrifos en la Nefa 2, asi como del control interno que lo Administracién de la Compaiiia considere
necesario para permifir la preparacién de estados financieros libres de errares imporfantes debide a
fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
copacidad de la Compania para continuar come un negocio en marcha, revelando, seglin correspenda,
los asuntos relacionados, salva que la Administracion se proponga liquidar la Compafiia o cesar sus
operaciones, o no tenga ofra alternativa més realista que hacerlo.

la Administracién y los Encargados del Gobiemo son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de la Compeiiia.

Otra informacién incluida en el reporte anual de la Compaiifa

Sin calificar nuestra opinién, indicamos que los estados financieros separados adjuntos han sido
preparados para cumplir con requisifos legales vigentes en el Ecuador e informar sobre la situacién
financiera separada de la Compaiiio, en base a los poliicas contables descritas en la nota 2, de
conformidad con los Normas Internacionales de Informacién Financiera, En consecuencia, para su
adecuada interpretacion estos estades financieros separados deben ser leidos v analizados en conjunto
con los estados financieros conselidados, los que son requerides por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

badlrns ol
SCRNAE No. 643

Qluito, 26 de marzo del 2018
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FRANCELANA S. A.

Estade de Situacian Financiera Separado

Al 31 de diclembre del 2017

[Expresade en délares de los Estades Unidos de América - US§)

ACTIVOS

Activo Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efective

Daudares iales y otras fas por cobrar
Impussto: por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anlicipade

Total aetive corriente

Aclive no corrientes:

Propiedad, plenta y equipos, neto
Otros aclivos

Total active no corriente

Total activos

PASVOS

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y olras cuentas per pagar
Cuentas por pogar o enfidades relacionadas
Anticipo clientes

Beneficios o empleados

Impuestos por pagar

Totol pasive corrients

Pasive no corriente:

Beneficios o empleados

Pasivos por impuesta diferide

Total pasive no cormiente
Total pasive
PATRIMONIO

Capital
Reserva legal
Resuliados acumulados

Total patrimonio
Total pasive y patrimanio
- 34

Gerente General

las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.

Notas ) 2017 20186
] 1,903,496 1,524,593
- f 424 588 530,474
;] 50,992 61,561
9 2,853,522 3,004,447

e 209 JE - e
3,240,125 5,219,134
10 4,092,204 4,185,225
2,600 2,870
4,094,804 4,188,095
9,334,999 2,407,229
11 281,984 77,830
12 287,208 141,969
126,681 68,554
13 84,439 51,530
8 20,318 17,644
802,630 357,527
13 442 215 395,692
14 23,885 20,988
1,248,710 774207
3,370,000 3,370,000
639,594 621,980
4,056,695 4,641,042
8,633,022
2,407,229

' Contadar General
4
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FRANCELANA 5. A.

Estado da Resuliados Integral Separado

Al 31 de diciambra del 2017

|Expresado en délares de los Estodes Unidos de América - US$)

Motas 2017 2016
Ingresos 16 4,051,956 3,633,835
Casto de ventas 2,794,814 12,659,125}
Utilidad Bruta 1,255,140 9747
Gastos de ventas 17 1514,737) [455,759)
Gastos de administracién 18 [506,174)  _ [465,204]
Utilided en operacién 234,229 52 74T
Gastos financieros (24,472} 122,391)
Oiros ingreses 30,879 64,275
Otros gastos (5,270 _ [9.058)
Utilided antes de impueste a la renta 235,366 85,575
Impueste @ la renta carrients 14 |a) 157,591] [67.099)
Impuasts a la renta diferido (4,302]
Utilidad entes de resarva legal 176,144 14,174
Reserva legal [17.614) [1,417)
Utilidad después de reserva legal 158,530 12757
Oftro resuliodo infegral del afia 7123 3,694
Resultado integral del afio 16,451
b
* Philippe Mayer
Gerante General / ContadorGeneral

Las nofas que se acompaiian forman parle infegral de los estados financieros.

5
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FRANCELANA 5. A,

Estado de Flujo de Efective Separado
Al 31 de diciembre del 2017

[Expresado en délares de los Estades Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de aclividades de operacién:
Efective recibido de clientes y olros

Efectivo pagada o empleados, proveedares y olros
Intereses pagados y recibido

Utilizads &n impuestos

Urilizado en ofras aclividades de operacién

Efecto neto ufilizade por las acfividodes de operacién

Flujes de efective de las actividades de inversién

Vanta de propiedad, planta y equipa

Incremente en propiedad, planta y equipe

Praveniente de (utilizado en] olras oclividodes de inversién

Efectivo neto utilizado en las actividodes de inversian
Flujo de efectivo de las aclividades de financiamisnto
Dividendos pagodos

Proveniente de |uliizedo en) otras actividades de finonciamiento
Efectivo nefo proviste por actividades de financiamiento

[Disminueidn) aumenta neto del efectivo y bancos

Salde al inleie del pariods
Saldo al final de! pariods

— -I_ﬂ
p

Philippe Mayer
Representanta Legal

Riéné Pédilla
Contodor General

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.

2017 2016
4,215,969 3,789,956
(3,009,933) (3,068,253
6,259 [14,422)
(52,710} [52,648)
7,972 (158,315
1,155,039 494,318
71 3,883
[26,207) .
[26,136) 3,883
{750,000} (66,628]
{750,000 (66.628)
378,903 431,573
1,524,593 1,094,020
1,903,496 1,524,593
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