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1. Entittad que Roporta

La Compania, fue constituida ef 20 de aposto 1987 e inscrita en el Registro Mercantil en octulzre 27 del
mismo 30o a0 kB3 mron social "Gasguayas 5. A, en la cluded de Guaysquil-Eouador. Con fecha 02 de
diciembre de 200% a5 aprobeda por ka Supedntendencis de Compais el cambie de demicilio de la
cofmpmaftia o la ciudad de Quits, EI 15 de diciembre de 2008, iz Superintendencia de Compahias aprobd
el aumenta de caphtal v dispusa sl mismso B insoripeion en el Registro Mertantil del cantan Quita v
EUFaguil,

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 su actividad principal son s actividades de anvasado v
comercializacion de gas lcwado de petrdleo, da hidrocarburcs y dervades de petrdleo, la fabricacidn
de citindros para gas.

La dimecion regitrada de la Compaiiiz en Eouador es en la Provinelza de Pichincha, ciudad de Juito,
sactor Guajzle Calle Cusubamba 484 y svenlda Maldonade.

2 Bases de Prasentacion
gl Decherogidn de Cumplimizne

Lo estados financlerss han sida preparados e aceerdo con las Mormas Irternacionaies de
Informacian Financiera (en adelante "NIF*} emitidas por el International Accounting Standards
Board jen adelante “1a56" . Los estados Anencleras edjuntos encriterio de b Administracion sean
aprobadas por la funta Genersd de Accionistas sin modificacion atguna.

A la fecha de emisdin de estas estados financieros, se han publicado Nermas, Mejoras, Enmiendas
& Interpretaciones a s rormas existentes, que no han entrado en vigsncia y gque la Compailz
tiane i3 intencion de adoptar esas Momas cuando entren en vigancia, en la medida en la gue
resulien apiicables:

Estas son de aplicacidn chligatoria & parfir de ias fechas indicadas a continuasidn:
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La Compariia astima gue 2 adopeldn de estas nusvas Normas, Mejoras, Enmiendas & Interpreteciones antes
mencionadas, no tendran un impacts significativo en los Estados Finencieres, excepto por la IFRS 4, [FRS 15
& IFR5 16 debido & que [a Compafiia se encuentra en prooeso de andlisis del posible impacte.

b} Boses da Medicion

Lok metado: financkeros han slde preparados sobre [a baze del cesto histdrico,
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€]  Moneds Funcianal

Lo estades imanciens s prosestan en difares de ios Estadios Unidos de Amdrica (US5), b cual
w3 la moneda funcional del ambients econdmico primans doade opers b Compaftls. Tods
informackin financiers e pratents an dédares

i Upry i ESTEMBCionEs y fuicios

L preparacian de los esados inancierns de conformidad con las NEF regutens gue |s Ad minkiracion
ulilice juicios ¥ estimaciones que son determinantes an br aplicacion de los polllices contables v los
importes incluidos en ins estades Rnencients, La Compaiia ha basado sus estmationss v julcios
conudersndo lo: pardmetros disponibles 3l momento de la preparacidn de 102 estados financierca y ia
BAPETENCE previa. Sin embargo, las crcunstanclas v los juicios actuales sobre acontecimienios futuros
podrian varar debide & cambios en gl mer=do 03 circunstancias que sufan mas alld del contral ae s
Costripafits,

Las estimaciones v Jos supusstos son revisados en forma continus. Las revisiones & sstimpcionss
contables son reconocidas en & perfado 20 gue las estimaciones son revieadas ¥ &n los pariodos
Tutures sfectadaos.

En particuiar, la informackin sobre juicios eritieos &n 1a aplisacion de paliticas de contabilkded, v sobre
suplestos & incerlidumbires. en astimaciones que pudieran tener un efecto significative sobre los
montos reconocidos en kos estados financiercs se describe, entra otras, en las siguienies notes:

Notn 4 {c) - Propiedad magquinaria y equlps
Mote d (e} - Deteriosn de las activas

Nota 4 (f) - Beneficos 3 los empleadas
Hota 4 th) - Impuesto a larenta

1 Resumen de Politicas Contables Sgnificatias

Laz principales polfticas contables aplicadas en la preparmacion de estos estados financiercs
SnUMean @ continuacion. Estas polfticas han sido aphcadas consistentemants para todod los ahos
prédentades, a Mmenos gue & indique b contrario.

al  Instramentos Financieros
] m ' FHH!' E'—Qm
Log actives Tinanclersd cublertos por la NIC 30 == clasifican como: activos financeros al valor
rzonable con cambios ea mesufiados, préstamos y ooesnlal por oobrar, Ewersiones
mantenidas hzsta el vencmientn, mverskones financierr: mantenides pare i vents, o come

derivedos designados como Ertrumentes de cobertura en una cobertura eficar, segln
comesponda,

La Administracion determina ka dlsificacion de sus activos financieros en el reconocimeno
inicial. Lot sctives financieros s2 reconocen inicizlments por su valor razonsbles mil, &n &l
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canc dm un activo financiero que no e contabilics al wvakor rezonable con cambios en
resultadad, los costps de transaccion gue sean directaments atribulbles a s compra o ernisicn
del misme,

Lag compras ¥ ventas de activos financienos se reconcgen an e fecha de liguidacidn de los
mismas, L Compalila Onlcamente poses y prasenta en sus estados financleros w5 siguientas
activas financleras:

Efsctiva en Cale v Bancos

Fl sfectivo &n caja y haneos se tompone da los 1aidos del efective alponibie an cija y
banoos, suleics & un riesgo poco Sgnificative de cambkos an su valor. Los menconadios
valsres son de hibre disponibisdad.

Las partidas por cobirar con activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
calyan en un mercado active. Estos acthved inelalments we mpoonccen &l valor razonable.
Posterkor 3 reconscimiento inkcial, las cuentas por cobrar se valonzan al coito, mencs las
pérdides por deteriom. Las cuentas por cobrar se compenen de clisntes, otras cuentas
parcebrary compafiias relacionadas. Lo costes de transaccion no 58 incluyen en el costo
de sdguisicidn nl en of calculo del costo amorilzade, Lod eodtes de transaccian y s
perdidms por deterioro se reconocen en el estado de resultados,

Qtm: Cusntas por Cobrar

Estos activos infciaimente se registran al valor del dessmbolso realizado que es
aquivalents s su costo amortizado. Dichos valores s& led lguldan &n &l corto plazo,

Bojg ¢ Cuentas

Un sctivo financeern (o, de oonmresponcer, paris de un 26tvo financiens ¢ pane de uh gnpe de
activos financlercs smilames) s dado de baja cuando:

Hen ventide ko derechos de b Compaiiia 2 recibsr los fujos de efectivo del active
financioro,

La Compafils hia trensfendo sus derechos contractuales sobrs los Tlujo: de efectiva
gonerados por el active, o e haya asymide une obligacidén de pegar a un tercern |
wotalided de eses hujes de efectivo sin una demora slgnificativa, a través de un acuerda
de transisrencia, v;

La Compalila haya transterido sustancialmente todos sus fAesges v beneficios Inharantes
& la propledad del activo; o no se hayan ni wansferida ni retenido sustancialmante odos
o4 riasgos ¥ beneficios inherentas s i propiedad dal active, pero se haya trensferido el
contral sobes 8l mismao.



Lagguryas A

KNoias & los Estados Financiros

31 de diciembre de 2017

i)

in

feconocimignte v Medicitn

Los pasivas financieros cubiertas por la NIC 39 3e elasifican come: pasheas financienss af valor
razonable con cambias an resultados, obligaciones fnancleras y cuentas por pagar, o samo
derhadan designados como instrumemios de coberturs aficas, seglin correspands.

La Compahia determine Lo clasificacion de sus pasivos financianas &n & reconocimients inictal.
Tindea loa pasivos financieros se reconooen inicalments por s valos ralonable. L& Compais
URES MBMTE [oses y Dresants an nm s5tados financiemms pative financiaros por craditos por
pagar y denire de #iiE caEpITEa Mantens &5 cuenind por pagas a provesdores, eiaconadas
v otres cusntas por pager. Despusds del reconadimionto iniclal, los cridites por pagar se miden
ol covn, utiirands of metodo de la tasa de intends efectiva. LoY COSTOT 4 TARLATESn no 1=
inchisyen en ol coso de adguzicin ni en el cikuls del coalo smortitado. Son oostos de
wansaccibn directaments atnibuibles las comisiones, pagod de apemume de cuenta y oros
cosiog. Lot costos de transaccion 2 reconocen en &l estado de resultados,

g on Cuentod

Los pasivos finanoierce son dados de bapa cusndo s obligacion especificada en el
terteipondinnte rontrato haya sido cancelada o ha explrda, Cuanda un pailva financiemn s=
sustituye por otro del mismo acreedor en candiciones sustancialments diferentes, o si las
condiciones scruales de un pasiva ze kavan modficado sustancialmanta; tales permutas o
modificaclones se tratan como bajas en cuentas del pasheo origingly &l reconocimiento de un
nuayo pasivo, y la diferencla ente ks importes en [ibros mepectivos s reconocen en el
satado de resultados.

Compentsagsin

Lo activos v pasivos finanterns son compencadis y &l monlo nelo presenisdo on &l esiado
di iituaciin finsnciems dnicsmenie cuando kB Compafila cusnts con un derecho logal para
compandar los montos v tiene e propdsito de liquidar sobre une base nets o de reslizar el
witiva v liguiclsr &) pasheo simuiEneamente.

Capital Secial

Ascionii ardinerias, Unica clase de acciones emitidas por b Compafila, las cusles son
clasificadas coma patrimonice, Los costos incromantabas atribuibies dimctamente a la emizian
de pcclones ominanas, son reconocidos como una deducckén ded patrimania, netes de
cualguiar efecto tributario,

inventaro

Los inventarian 4 registran of costo o a suvalor neto di realizacidn el qua resulte menar. El costa
de ki Inventarios s» determina usando 2 método promedie ponderado pars ks repuestos v
sccesorioy; y; Al costo especiiico para wehloulos. £l valor neto malizable e &l precio de wenta
sitimado an &l ouno nomnal de los negneing, mencs i0s C0S103 eSHMadon NeCESEnos par Devar 3
cabo L veanta
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Las impisconss &n TEnsio s& pressntnn al costo de las facturas mas otios Cargos melacioasdos
£ bn importacion.

Propiesisd maguinaria y squipo
Recnocimients ¥ Mediciin

L propiedsd magquinania v equipo se miden al costo, nele de depreciacion acumuleda v [/ @
pérdidas acumulada: por deleriorp, 5 s hubiere. Las propiedades, maguinarias y equipot re
TECOnGCRn comn active 5 es probable gue se deriven de ellos baneficios econdmicos Tuturos v su
costo pusde ser determinado de una maners Gable,

El cassto incluye pastes que san directamente atribulbles 8 ks adquisicidn del activa.

Cuando partes significativas de una partida de propisdad maguinana v sgulps poseen vidas dllles
distinkas, son regitradas de forma separada comoe un components integral del actho

Las ganancias y pérdicdas en |z enaienacion de un alemento de propiedad maquinaria v squipo i
determinan medlante |a comparaciin do bos ingresos por la enajenacion con al importe &n libras
de prapledad maguinaria v equipo, v son reconocidas netas en ganahclal o pérd idas en ventas de
sclivos ro corrigntes en el estado de resultadas integral,

Cowtos Posteriores

hMejoras ¥ renovaciones mayore: que erementan 1 vida bl del active o su capacidad productiva,
son capitalizados sdlo sl es probable que se derven de elios beneficios scondmicos futuros para
la Compaflia ¥ su eoste puede ser estimado de manere fiable. Los costos por raparacionas y
mantenimlentos de nidina de propiedsd maguinasiz v eguipo son reconccidos en resuitadod
Iintegral cuando se incurren.

Depreciacion

La depreclackdn de los slementos de propisdad mequinana v equipo s calculs sobra al monto
dapracighls, que cormesponde al costo de un acthin, u otro monto gue se sustiluye por sl costo. La
deprecaclin & recanacids en resultados con base en al método de linea recta, considerande (s
wida ditil establecida para rada components de propiedad magquinarks y equipo, pussts que dos
refleian con mayor exactitud el patrin de consume esperado de los beneficios scoromicos futuros
relacionades eon el activo. Los metodos de depreciacion, vidas dtiies son revisados en cada
ST ¥ 52 AjuSTEn 5i 85 necesarka.

Las wiclas utilss sstimadas para los periodos actiaies W onmarativod son b sigusntes
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Vehlou s 5
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Contratos de Arrendamiento

la Compafia mantiens contratos de arendamients como armendataria de ciertos bienss
inmuebiss. En todos los caso:, la parte arrefdadora conserva dignifeativaments los riesgos v
beneficias de la progiedad, par lo tants, son clasificados come amendamisnios cporativos,

Datarinm de bos Activas

i. Activos Finenceros

La Compafiiz evalia an cada fecha de preparacion de los estados financieros, =i existe
evidencly oblatha de que wh active Anafciéra a un gripo de activos financierse astdn
detericradcs, S considers 5 wn activo financiers 0 un grupo de activos financieras como
detaricados, siy sdlo i existe evidencia objetiva del deterioro como rasultado de uno o mas
eventos gue han ecurrido despuss del moonocimentn inickd del activa (un evento de pdrdica
incurridal ¥ gue el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de afectivo futuras
estimados del active financiers o def grupo de activos financiercs que puedan cabcularse de
ryarvea fable.

Cuando exlste evidencla objetiva gue s ha lheurldo en una pérdida por detesiors de las
cuentas par cobrar a clientes, el monte de |3 perdida = reconackdo an o Pecsultados
integrales.

La Compafiia evalda periddicaments la estimacion para cuentas incobrables con respecic asu
partafalia de clientes, La estimaeidn se beas principalmente ea la jdentificacidn del deteriora
sobre una evaluackin de la antigledad de fos saldos por cobrar y |3 probabilided razonable de
recuperackin de ko M.

Dia axistr evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de Ia perdida 58 mide
came la diferancie entre o imports en libros de los actives financlerss y el valor presente de
los fujos futurss de efectiva (exclivenda las perdidas crediticias esperadas a Riturs gue adn
no hayan sido incurridas). El vakor presente de los flufas futures esperados es descontado
utllizande la taza ariginal efeckiva de interds de los ackives fmancieros gue originan s pérdida
par deteriora, 3 un prastamo tiene une tess de interss variable, [ @sa de descuenic pam
valkorar cualguier pérdida por deterars eg i3 aetisal taza de interds afecthia.

Elimports an libros del actvo =6 mduce mediants &l use de una ceeniz de resanva v el imparts
de |z pErdide se reconoce en 13 cuenta de resuftados ntegral Las pérdidas por detericro
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pusden ter revertides Gricamenbs si =l reverso estd chjetiamente relacionado con un evento
ocurrido después de gque |a pérdida por detertora fue recanocida.

AcTivVoSs N FEManCEros

Ei valor en fbros de las activas no financierss de la Compaiia, s revisado en |a fecha da
presentacion del estado de situacidn financiers pars determinar si axiste slgun indicio de
deterioro. 5| evisten tales mdicks, entonces e actima el valor recuperable del asctivo. 52
mranees una perdida por detaroro si el valor en libros de un activo o su unidad generadors
de efectivo excede su importe recuperable,

El walor recuperable de un activo o unidad generadora de efective e el valor mayor enre su
valoren usc Yy su vales razonable, menos los gastos de venta. Par delerminar el valar en uso,
ks flupos de efectiva Returos estimados son descontados a su valor prasente usando una fBsa
ce antes de impuesto gue refieja las veloractones actuales del mercado scbhre el valor del
dinero &n el tismpo y los fesgos especificos que pueda tener en s active, Para prapdsitos de
swaluacion del deterioro, los activos quee 0o pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupo mis pequeto de acthea: Hemados “unidad generadaorz de
efechve” que generan flujos de entrada de efective provenientes del usg continue, ks qua
son independientes de los flujos de entreda de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una perdida por detarioro 85 reconocida 5i Bl monm en libres de un active o su unidad
genersdors de efectivo scbrepass su monto recupsrable. Las pérdidas por deterors son
reconackiag an &l estada de peculladas integrales.

Las pérdidas por deterlorn se revierten sl existe un cemblo en los estimedos utilzedos para
determinar el valor razonable. Cuando s revierts una perdida por deterors, & valar def
actiro no pueda exceder al valor gue habria cido determinado.

Beneficics a los Empleados

La Adrninistracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos benaficios. Dicha
sxpectativa gl igual gue los supuestos son establecldos por la Compafifa, udlizando informecidn
financiera pibdica. Estos supuestos incluyen una tsa de descuento, o0 aumentes ssparades &n
b4 remuneraciones v permmanencia futura, entre otros,

Cuando engan lugar mejoras en los benefleias del plan, la percion del beneficio mejarando qus
tiene relacion con servicios, pasados reafzados por emplesdos serd reconotida en resultados
wsando =i métado lineal en el perdodo promedie remeneple hasts gue los ermpleades engan
dereche atales beneficios, En a medida en que kos empleados tengan derecho en farma inmediata
a tales baneficics, ef pasto serd reconocido inmediatamenta en resuitados.

Cuanda tengan iugar reduccionss o liquidaciones en un plan de beneficios definidas, la Compaiia
pocederd & reconccer las ganancias o pérdidas derivedas de los mismos. Estas ganancias o
pérdldas eomprenderan cualguisr cambio que pudiers resular sn el veior presente da ias
ehlgacionas par baneficics definidos contraidos porla entidad: cuabesquiera ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicic pasado gue no hubderan slido previemente reconocidas.
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Jubritocion Patronal

La obligacidn neta de la Compafia con respecto 3 planes di banefickos de jubllaclan patronal st
dafinlds por &l Cédigo de Trabajo de la Repdhlica del Geuadar gus astableco |a obligacian por parte
dit loa emplsadores de conceder jubliacion patronal & todos sguellos empleadas que hayan
cumplido un thempa minime de sarvicio de 25 aflos en una misma compaf la; ¢ que califica coma
un plan de beneficics definidos sin axignacion de fondos separados.

La Gerencla de b Compaiia toms la decision de no calcubir el valor de b provision pars jubilacidn
patronal, por o cual 58 iechuird en gastos en &f momento de la courrencia del retiro por pare de
ko3 ampleadas,

Desatucio

La cbligssin neia de la Compaiiia con respects al desshueio sxtd definida por ol Cadigo de Trebaje
de la Repiblica del Ecusder que establece que cuando la rebcida eboral termine per desahusio,
&l empleador debers pegar ung indemnizackdn calculads con Sese en Bl namero de afios de
imtvicio. Las indemnizacionas por desahucio zon econocidas cuando los empieados deciden dar
porterminads s relacion contrachusl con a Compailla,

Lae indemilzaciones por mrminachkdn nbempestivea ¢ cess Aborm| SON recOnDCidEs commo gasto
cuandn s tomada la decision de dar por terminada |a relacién eontractual ean ke empleados,

Erovisionas ¥ Continganclas

L proviskones se reconocen cuanda: (7} la Compafiia tiene una ohigaciin presente, ya sea legal
o implichts, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya & ser necesarla una salida d=
recursod pars liguldar s obligacion v i} el monto se ha edtimads de forma fable, Los montos
reconockdos como provisidn son b mejor estimacidn de la Adminbtecidn a B fecha de
presentackin de oy esisdos fnancieros § de kos desembolios Pecesarios pars Rguidar b
obbgacion.

Los conceplos por los cuales & Compaftia constiuye provnionss s#on con cange a1 resuliado
atagral. Ios cunlet cormesponden principaiments a; costos scumulsdos de servicios, ios beneficios

2 lod emplesdos, Mo s& reconocen INgresos, ganancias o activis contingentes.
Impuesto p la Rents

El gasto de impuesto @ |& renta carmprende unicamente gl impuesto cormente. 58 reoonoce en
risuliadon, excepto an la medida en que se relacionan con partidas meeenceldas directamentea en

ol patrimanio, Bn ouyo caso se reconoee on el patrimonic,

Elimpussks g ba reata corrientea es el impuesto gue s& astima pagar s s autoridades fiscales scbra
fa ranta gravable para el perfodo actual, aplicando las tasas wibutarias promulgadas o
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sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, v cualguisr sjusts de
impuesta a pagar con respecto a aiios anteriores.

El impussts 2 la renta activo y pasivo 58 compensan si existe un derecho legal exlgible para
Compensar ks activos y pasivas por impuesto & b pesta cortentes, y estin relacionsdos con lns
Impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable,
o &n distintas entidades tributarias, pero pretenden foguldar los pashios y ertvos par iapUestas
cofrientes en forma neta, o sut Betivod y patives ributakos sern malizades al mismo Sempo.

Reconocinviento de Ingresos

Lo ingresas s reconocen cugndo es probabde gue ks beneficlos econdmiécos asoclados & la
transacciin fluyan a la Compafita v & monts de inereso puede ser medido confiablemente,
independizntements del momento en que se genere ei pago, esto se produce cuando los riesgos
¥ banaficios significativos derivados de propedad de les bishes son trandleddes sl compradar, Los
Ingresos s& miden por el valor razenabie de la contreprestacion recibida o por recikir, teniendo en
cuenin [as condiciones de pago definidas contractualmente v sin Incleir impuestos niaranoeke:s,
Lasventas son reconocldas netas de devaluciones y descuentos.

feconocimients de Costos v Gastos

Los costos ¥ gastos e mecongcen a medida gue se devengan, independientaments del momento
BT QuUB & pAgan, ¥ 5e registran en ks periodos con los cusles se relaclonan. El costo de ventas s
registra cuando se antregan los bienes de maners simultEnea al reconocimiznto def ingresa por la
carrespondionts venta,

Lastos Financierns

Los pastos financieros Incluyen los gastos por inlersses sobre bos prestamas, s cambios en el
valor ratenable de los activos financieres medides 2l valor razonable con cambios en resultados.
las pérdidas por deterioro de activos financiercs, los gastos bancarios v comision es bancanas por
garantfas. Todos los eosios por prastamos sa reconocen en bos esuttados utilizando el métsdo da
interés efectiva.

Distribuginn de Dividendos

La distibuciin de didendas a ks Accionistas de i@ Compaiia se deduce del patrimonio v se
FecOnCoen como pasivos comentes en los estados financieros en el periodoj en &l gue |os
dividendas s& sprueban para el reparta £n 12 Junta General da Accionistas que es celebrada cada

=
E- g 1=

L% Determinacidn del Valor Razonalle

Las politicas v revelaciones contables de la CompaRila requisren queo se determine el valor mzonable
de acthvos ¥ pasivas financierss v no financiercs. Cuande corresponde, s& revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados an fa determinacidn de los valores razenshles en las nodag
pspecificas refendas 3 ese activo o pasivo.
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. Administracion de Riesgn Financiers

Los principabes pasivos financieros no denvados de la Compadia constituyen las cuentas por pagar 3
provesdonss, relcionadas ¥ otras cuentas por pegar, El objstivo principal de astos pasivos financierss
g5 la cbtencién de fondos para la: operaciones de la Compaiia. La Compafila posee tembign cuentas
por colrrar & clenbes, relackonadas ¥ otras cuentas poreobrar, v dinerma an efectivo obtenidos
dirmctamante de 1us operacionas,

En el curso nornal de sus opereciones la Compalis ests expussta 3 los sigulantes riesgos relacionados
con gf uso de instrumentos financlenos:

Risago de crédine
-+ Risigo de lgudoy
= Rivgo de rmercadc

Efla nota pritents Informacion respecto = B expocicldn de ls Compafila & cada uno de los resgos
mencipnados, loy objetivos, las poditicss v los procedimientos pars medir y sdminlorar 2l regge, v la
admintstracitn de capitsl por parte de la Administracién, Los sstados financieras incluyen mas
revilaclones cusntitativas.

Iarce de Administracicn de Riesgos

La Administracion &3 responsable por estabdecer y supervisar &l marso de adminktrackan de resgos,
asl como del desarrodlo v seguimianto de las pofticas de administracion de rfesge de 3 Compefia.

Las politicas de administracién de rissgos de b Compahia son establecidas con &l objeta de [dentficar
y analitar los rieages enfrentades por b Compafib, fifar iimites y controles de resgo adecuados, y para
monitomar kos riesgod v &l complmiento de los imites: La Administrackdn reviss regularments s
paliticas y kos sktemas do administracion de resgo de la Compafiia 3 fin de gue refiejon ks cambios en
las concliciones da mercado y en &5 actividades on funcion de kas estrategis sapeciicas determinadas.
Ls Compallia, & travk de 2un politicas v procedimientos de adminbitrackdn, pretende desamoliar un
ambients de control disciplnado y constructiva en &f que todos los emplesdos snSendan sus funciones
v obligationes.

La administracion montonea 21 cumplimeentn de las pofiticas ¢ los procedimisntos de administracicn
de riesgs y revisa sl &l marco de adminiztracion de rnesge &5 aproplado especto de los riesgos a los gus
& enfrents la Compadia.

a.  Riesga de Crédito:

Er &l riesgo de pérdida financlara gue enfrenta la Compaliia sl un eélente o cantraparte on un
Instrumants finafclera no cumple con sus ablgecions:s contractusies, y =8 origing de las
acthidades de operaclon, principalmeonts de lBs cuentas por cobrar o clientes.

Exposiciin af Riesgo de Créaito

La sxpadicidn mbaima al riasgo de crédino a |5 fecha del sitads de sibuacion financiers es coma
gl



GEsgunyes 5. A,
Motas 3 los Estados Financleros

31 de diciembre d= 2017

Cuafntos
Activos financienos
Efectivo an cafa i bancos 715 1373
Tuentas porcobrar relaclonadas 5371130 AHELATE
Olbfas clenkas por ool GE.074 65615
Total ; 5440575 505 400

fiesgo de Credito relocionado con Cuentas par Cobrar Relocionadas

En ks afics 2037 v 2016, no ha sido registrada en los resultades integrales estimacicn alguna para
cuentas incobrables con respecto a sy portafolio de cbientes debido & que b adminictracion
tonsiders que el saldo de dicha sstimacion cubre completamente el riesgo respecto a B
recuperation de dichos saldos.

Efeptiva en Oaia v Boancos

La Compafila manteniz efectivn en caja vy bancod por U55715 al 31 de dickembre de 2017
[U551.273 al 21 de diciembre de 2015}, que reprezentan su mdxima exposicedn al riesgo de crédito
por estos activos. Bl efecthvo en bascos & mantenido en nstitucionss Anancleras cuyvas
califiacionss da riRsEe estdn Antre AAA- v AA- Otorgadas por las calificadoras de riesgos
contratadas por cada entidad financiera:

Banco intarnacional 5. A AAA- BankWatchRatings 5, A. /
.18

Banco del Austro 5. A. Cfass International Rating

b.  Rlege de Liguides

£l riesgo de liguider as el rlesgo de gue la Compafiia tenga dificulfades para compllr con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financiercs, que son hquidados mediante la entrega de
cfzctivo u otros acthvas financleras. El enfogque de fa Gerengia para adeinlitrar ta Bguldes s
contar can ks recursos suficientos para cumplic con sus obligaciones cuande vencen, @nto an
candiciones normales como de fensién, sin incurnir en pérdidas inaceptables o amiesgar la
reputackin de la Cormpattia.

Con el propdsite de cumplir altos niveles de liguidez, la administracion mantiens y moniiorea una
proyeczion de fondos de actividades de financiamiento de unafo.
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A contihuscldn, == resurnen ks vencimientos contractuales de ks pasivos financieros no
derivados:

{uEntas 2 rEmtabde

31 da diclembre dal 2017

Ciletrtas pal pag@ar provessees 15,362 15262 BEFE 5379
Cuentas por pRgar ralacianedas £318.498 B.318.498 18345 6.280 7101
Beneficics empleadns 36.830 36.830 A +
bt A O R Lo A0 oo RATOAN CTRLEE o BINR.ERL
35 de diciernb e del 2056 -

Cusnias por pagar provesdares 13.173 13.173 13.173 -
Cuenkas porpagar relagonadas 5133.778 5233778 - 5.133.778
Benefidas empleadas 32E21 621 33,671 B
R R R S T S TR e e e

A continuacién, se meesta el mtic del indice de fquidez;

Cuentas 2017

Activo corrlente 5.0918.104 S5.53R1.E30
Pasive narrignte 6340 830 5.218.360
Indice de llquldez 09z 083

L. Riesgo de hercado:

Es el rlesgo de que los cambias en los precios de memada, por ejemplo, en a3 tasas de cambio o
tasas de interées relacionadac principalments con oz actividades de opemcian v financiamienta
de la Compaftle come ef valor de los instrumentos financieros gue mantiens, El objetive de la
administracion del riesgo de mercado es admindstrar y controlar las exposiciones & estas rlesgos
dertra de pasfmetros razonables v 3l misme tiempe optimizar la rentshilidad.

Situscidn financiera del pais

La economia scuatoriana tuvo un mejor desampeio durante el sfie 2017, con previslones de
crecimiento mayores a les proyectades {1,5% del FIB segun la fuente oficial ded Banco Central del
Ecuadaor), fomentado en buenz parte por B mejora continua de los precios referencizles de
petrideo, el Increments de la axportacionss # rai de la firma del Tratede de Likre Comencia con
la Unldn Eurtpea y la eliminacion prevista de las scbretasas amncelnas v los 2 puntos de
disminucicen del WA gua generaron un mayor dinamisme en ki economia. Adicicnalmente, estas
situaciones, mds las estrategias Gubemamentalas de reordenamiento de B: finanzas publicas, s
prigrizacion de las inversionss estatales, el fomento de la Inversidn extran|era, la emisldn de
ponos del estedo v obtencidn de financiamiento a tmveés de creanismes internacionakes y otros
goblernos, han influide positivamente en la reduccidn del resgo pais v B mejora de las
candiciones econamicas gue s& presentarcn en afics anteriores.,
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Migsga de Monada

El mesgo de moneda v tipo de cambic surge de transacciones comerciales futuras o ackivos v
pashvos registrados denominades en una moneda diferente a la moneds funcicnal de la
Compania. La Compafiiz efectia todas sus transacelones en ddlare: de los Estades Unides de
América.

Aespo de Tosos o lnferes

La estructura de financiamiento de la Compafiis considera come principaiss tfuentss de
financiaclén el capitel de trabajo propio, generado por sus operacionss, teniendo su principal
apalancamiento en sus provesdores cuanda estos lo parmitan.

Rigzges de precie productos comernializados:

La exposicicn 3 la variacidn de preclos de la Compalils estd refaclonada con el eomponente de
grevamengs en Impartacionss v i politica de gobsemo centrad gue incrementa graduzimentelos
mismos, Lo impuestos on un components importante del costo de jos productos pare @ venta
pera aquelios producics que =on importados pam su comercizlizacion. Esta circunstancia es
medids cons@antemente por el deparaments financiers a fin de determinar fa estructura de
orecics adecuada.

Madianie B Resolucion Mo, G1E-2015 def Plenc del Comlté de Comercio Exterior, resolvid entre
otras puntos ectablecer une sabretass arapcslana, de caracter tempomaly no discriminataria, con
el propdeite de regular 2| nivel genessd de importacionas v, de esta manera, salvaguardar el
aquilibric de la balanza de pagos, conforme a8l porcentale ad vaborem determinado pare las
impor@aciones a consumo de las subpartides descritas en b resolucion,

La sobretaza arancelana serd adiclonal & las araneeles aplicables vigentes, confarme ol Arancel
del Ecuadar y les acuerdes comerciales bilaterzales v regicnales de los gue el Estado acuatariano
a5 Parte contratante.

La aplicacion de sobretazss amncelarnas, scbre aproximadaments 2800 items. En el caso de
kienes de capital y materias primas e aplica una tasa del 5%; CKD (parteshde televizldn, maobosy
autamdviles tendran una schrotasa ded 25%: bienes de consumo {gue incluye alimentos v
kehidas) vy camiones aplica un 45% adicional,

La Resclucion fue adoptada en sesica del & de marzo del 2015 y entrd en vigencia 3 partir del 11
de marzo del 2015. La Administracidn de la Campafia apta por trasledar este eosts incremental
&l PYP yfo shsorberlo tatal o parcialments con una afectacion directa al margen. segn sea &l
Las,

Con fecha 20 de abril ded 2004, &l Comite de Comercic Exterior {SOMEX), decidid diferir un afio ef
crongerama de eliminacidn de s saliaguardias, ¥ postericrmente con fecha 25 de agosto dei
2018, medlants resalucion Ma. 921-2016, publicada en o Registro Cficiad Mo, 558 de fechs 10 de
actubm del 2016, 52 aprobd una disminucion peuiating de |as referdas salvaguardias hasta junio
ded 2017, situaciin gue se ecpera impacte positivamente en las cperaclones de & Compaliia.
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d. Adminiitracidn de Capital
El objetivo de la Compefhia mspectn a |3 pestion de capital es de salvagusrdar su capacidad para

CORBRUER Coma nEgOCo Bn marcha y de ecta farma proporeionar banefickss a los accionistas ¥
demds grupas de Interés, asi como tambida mantener una estructura Spting de 2apital.

El eapltal monitoreado con base en o ratho da capital, ol cual 38 calcula como un poscentaje que
represants &l patrimonils saboe el total de sus activos, &5 como Sigus:

Total patrianasnin TR T4
Total adtboes 1233514
Ratlo dr psinmonio sobre arthos 041

T Etectivg &0 Cage y Bancas

Lok ealdod qua 30 muestran en &l estado de cibuseidn fnancsera al 31 da diembre de 2017 ¥ 2016,
camo efecthve en cala y bancas 2 componen de k3 siguente manera:

Cala 200 ¥
Haneos 215 1173
Tatal 715 1373

B Otres Cusntas por Cabrar

La composicidn dal saldo que s& muestran on of estado de situacidn Bnanclers al 11 de diclembre de
SULT y 2016 cormo otras cusnies por cobrar, es comd sigue”

Oiitas cuscatsm por cndirar
Servecen o RanEs (nlsinas (1] B0.EE B6ESS
EF Pelivwcuador (1) 7T *ATE
EF et nnvirclal 535 1180
DLnes 1HA =
Total RS T A28
Menos Extimacian para deterionn (AL (B0
Total 68,074 69615

11 Corresponde a saldes por declaraciones sustituthvasy gue s realicard &) reclamo cormespandiente
al Servicio do Aentas IntBmas como paga eh SXceso,

(2} Corresponde a saldos por cabrar por servicios de romercializackin de gad lcwvado de pelrding
(GLPY.
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2 Inventerc

Lu composician del salda que se muestran en e estado de situscidn financiera al 31 de diclembre da
JOLT ¢ 20LE cord impentaria, a8 como slgue:

CHndios 53 188 15226
Gas agroned mchestriad 35472 13}.r34
Vahvulas HAsa 74 4GR
Repulivdormes AOR7 19.872
Gas 2 grane] doméstico a2 63
CHres 59,357 36.4534
Tozal (284579 704834

10, Servishos pagadas poranticipade

La composicion del sido que s& muesiran an of estado de ituaciin financlers 2l 31 de dicimbre de
2017 y Hlo como SEricios phgados por anbcpads, &8 Comd Ligue:

Anticias proveeduies 9937 9087
Sapuros 1.632 1.HL:
Clros por liguidar L7136 1,736

Total 13302 13,485
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11, Fropiedad, Planta v Eyuipe

A continuacidn, se presenta un resumen de 4 composicion y el movimlento de propicdad, planta v equipe durante los afios terminados af 31 de

diciernbre de 2017 v 2016;
Plersade Pubrormces \AgOEas ¢ Cquian e
Eirvidaes: P Tangiza = ofivng Chemedin Canputendn
Cishe:
Saldaxal 31 de dickembre de 20i5 800 113,19 nams 3N 1518 9B (] 500 1M538
Agdiglen =g F . Z5.E6E ann - a2 - b | B
Saldoe al 31 de diclambig de 2016 . B 1H0.4% 15558 BEAL] GRS 1813 4 500 15083
Aricianzs - . - LBE 50535 - - - 5030
saldos al 31 de diciesbien de 1017 W0 L1010 256508 - 11153 1813 m - 500 11564
Deprociddn acumulads:
Saldus al 31 do diclembre de 2015 . 36 136 M09 33160 AL5:8 8 m 500 e
Adidenes : 37385 AL WA - 4 E ) 113,554
Saldos 31 31 de diciembire de 2005 2 . 4357 L3152 LEEE] 41,518 an o T Ths 3t
Afizlines AT LA E) 16352 rHE 13 3 - I
SakSes 4 21 de diciorirg ds 2917 : st 95 W mEs o aE REY e 500 WG

Valer reboen libres:
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Cuentas por Cobrat

La compesicin del sakdo que e muesstan en ol estado de situaceon financlera al 31 de dickembre de
2017y 2016 como cuentas por cobrar, B5 como SEUet

RN T S P, AR AR T s

Coimpa s Ecuatoriana de Artefactos 5.4 £casa 1) 00 000 GOE.R00
Total 00 000 &00.D00

(1) Cormaponde un présmme eniregada a la Compania Ecustorina de Anefacos 5, A Foass, emitido
an enero del 2024, 8 un plazo de 5 aftos vy geners ues a5 de ntenks del 1%anual

Cuentas por Pagar Proveecorss

La composcion del saido gue se muestran &n e estado de situacion financesm sl 31 de diciembre de
2007 ¥ 2018 como cusntEs por pagsr proveedones, oF COMQ SEue;

B Gy~ =" et~ T Vagy L O

EP Petracomen:iol 6559 53

Elactrodulmim 5 A 35 5R4

Transpartistas 1808 12,525
Total 15.102 13173
Impuestos Corranies

La compodicidn de activos y pasheos poOr impuUesios Por FECuperar 58 musitrs #n & estado de situscién
firanciera ol 31 da diciambre de 3017 y 2016, &5 como Sgues
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Activo por
Servicio de Rentad inbemas:
Retencian en la fusnte de Impuests a la enta 52,741 40,682
Remncion &n @ fusnte del (v 62.343 50,587
Antivipo de impussts a |8 renta 54,259 332530
Hatas de crddibs SR 549 035
Spdde al final del afo 178.852 125,040
Pasho por:
Sarvicio de Rentad inlermas;
Imouestos por pagar 34553 566
Anficipd IMPUeS 3 IS rea iy 19968 2% 155
Impuesio al valor agregado i4, 557 10,255
Retenciones an ko fusnte del VA 215 3
Retencion on b fusnte de Impuesto a la rents 245 902
Saldo al final del s T0.400 - 3B.7EH

Gasto por mpusstd tebre s RenE

El gasto por condepla de impuesto a la renta se detalla & continuacian;

Sasto por Impusdto & b renta
Total

Latesa de impussto a la enta ecustordana corporatha & 8l 22% a partir del afio 2013, La sigulentess
|z conciliacion antre &l gasto de imouesto 3 i3 renta y aquel que repullera de aplicer la @sa corporativa
da Impusets a la rents del 224 en el afto 2017 & la entidad antes de Impuasts & la renta:

A RO TR

Utilldad amtex de participacian laboral & impuestas 118581 - H97.665)
Blenos: Parllcipecidn trmbajsdores (YVaase rota 17) [L7.035) -
Utitidad antes de Impuent @ (8 renta 552 (197 .665)

Bolcis {miovioe):

Gashos =0 dedug bk 105 348 e
Armortrrackds dd odididad Uribulanax {51 450}

Base imparitt 154350 {172.338)
Impeslo & b renls oot ente eytimado 33957 H
Anticipo minimo A& |mpusid & la rents 31.72%
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impuests 3 Iy Rent por Fager

Uin resumen died movimésnto de impuesto 2 [a renta por pagar coMmianie ¥ o os andcipos ¥ relenciones
an Iz fuente del impussio J la renta &n os afios que terminancn al 31 de diciembre de 2017 v 2016 21

&l siguienite:
Saldo al inicio del afle {7335y
Impunsta &k rénta cauisado AZN5T
Anlicipo impuasi g lé rerta {11 980} IB.LT75}
Retencionas en la fusnts {43,397 (19966}
Cradisn tributano 4hod anteriorss = |13 724)
Saldn al final del afo ; 23.755} {7-338)
sahumcion Fiseal

De acuerdo con disposiciones legales. B autorided tributada tiene la facuitad de revisar las
declaracionet del impuseto & @ renta de = Compafia, dentro del plazo de hects tres sfios posteriones
contados & partic da la fecha de presentacion de la declaracién de impussto a b renta, siempre ¥
cuardo haya cumplide oportunamente con las obligacones tributarnias,

La declaracion de impusito a la rents presentads por &l afbo 2017 v les declaraciones de impuesto bl
valor agregado v mianciongs en la fuente presentadas por los alos 2014 &l 2017 estan abiertss a
rewlsidn de las autondades bributaris

Regimen de Precios de Transferencia

Mediante Dedratn Epcutivo No. 2430, publicsds = of Registro Oficial Mo, 494 def 31 de ditismbig de
2004, e priablecid con vigendls & partir del afio 2005, ks normas que deben aplicar lzs Compaflias
pare la determinecion de los precics de transferencia sn sl ransaCcipnes con paries relacionadad

Mediante rescluckdn Ne, NAC-DGERCGCIS GO000455 publesda sn ol suplemento del Registro Oficial
Mao. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pashros del Impuests a la Renta, na
estando exentos de la aplicacion del mgimen de precios de trasferencls conforme a la Ley Organice
de Reégirnen Trlutaro laeeno, dentro de un mismo pefiodo fecal hayan efectuade cperacianes con
partes relacionadas en un manto acumulade superior a tres millones de délarss {LUS53.000.000)
deberan presentar el Anexo de Jperaciones con Partes Relacknadms. 5 tal moento o5 superior a los
quince  millones de dolres [USS15.000000) dichos sujetos pasivos deherdn  presentar,
adicionalments al Anexa de Operaciones con Partes Aelacionadas, &l informme Integral de Praciod de
Transferancis.

No cortante. la Admnitrackia Tribviars e genckio de Ul Tacultades legales poda soliciar,
mediani: equedmienios de informacica, a los eoniribupentes que realicen ODEMACIONSS CON Dartes
relacionzdas al interior del pals o en & exterion, por cualguisr monto o cualguier tipo de operacidn o
fransaccidn, la préssntacidn de ko informacion conducents & determinar sl en dichas operacionas &8
aplled &l principic de phene competencia, de confermidad con la ley, quienes pare dar complimients s
esie requerimiento tendrén un plaze ne merora 2 meses.
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Determinacion v pago del impuesio 2 ka renta.

El impuasio a la renta de (& Compafiia sa determina sobre una base anual con cieme al 31 de diciembre
die cada pericdo flscal, aplicando a las utiidades gravables |a tasa dol impuesto & la rentEvigents,

Las soviedades nusvas que se consttuyan estdn exonesadas dal pago del impuesto a b rentz por &l
pariodo de cinco afios, siempre y cuands s inversiones nuayas y productivs s resiicen fusrs de las
Jurtad icciones urbanas de los cantones Quito y Guayaguil y dentrs de clerios sectores econdmicos.

Estdn sxonaradas del pago del impuesto a bs renta por un periodo de 5 afos, les nusvas inversiones
productivas que & realicen en las provinciss de Manabl y Esmarskdas, &0 03 s 3fos siguientss
coniados & partir de la vigencia de s Ley Crgdnica de Sobdandad y de Comesponsabliidad Cidadana
para la Reconstruct idn y Reactivacidn da ks Zonas Afectadas por of Termemodo del 16 de alwil de 2018,
publicada &n ol Supiementos del Regisino Oficial Mo. 755 del 20 de mayo de 2016,

Tatas del impugsto & la rents.

Tariln de imoussto § 3 Renta, 22% Tarita General de Impuesto a la Aents on Soclededes; 25% Tarifa
especial de Impussts s ln renta aplicable:

o Sobre la proporcién de ls Base imponible gue comesponda @ |a participacian directa o indirecta
de accionistas residente o establecidas gn paraisos facales.

o Sobrd el wotal de (8 Base mponible cuande a particlpacldn de acclonlstas directa o indirecta da
accionistms residentss o establecidas an paraisos fiscales excada el 50%.

1 Las sexciedadns residantas v los establecimientos parrmanantes on @l Ecuador debern informar
sabre (8 totalidad de su composiciin socletarts, bajo las excepcionss, condiciones y plazoz
dispoestos en [@ mesolucidn que pesa &l efecto emitan conjuntamente @l Sefvicio de Fentas
Intesras y ja Supsrintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, an of caso de no cumpliria
Sociadad apiicara 3 rfa ded 25% de mpuesto 3 & Renta sobre (a wialidad de la Bate mpondie

AntTipo del mpuesito s s ents

El anticipe s& determing scbme t base de la declaracidn del impueste & la rents del alo inmediato
anterior, aphicando clemos porcentajes &l valor del activo total (mencs clemos coMponentes),
patrimonio total, ingresss gravebles v costos v gastos deducibles. Bl snticlps sers compensada con ¢l
Imipussto s |a rents cowsado ¥ no es susceptible de devohucion, salvo casos de excepoion. En caso de
aue el impuesio a la rents causado fuere menor 2l anticipo determinado, el antlcipo 58 conviert= en
impuesto 3 | feita minimo,

Asl tambMn, s sxcluinin de la determinacion del antlcpo del impueste & la renta los gastos
incramanthlas por generacion de nuevo emplao o mejora de masa salarial, v en general aquedlac
inversionas v gastos efecthamente realizados, relacionados con los beneficlos tributarias gus pars el
pago dal impueiio a la renta reconoce el Codigo Orgdnice de |a Producckon, Comerio & Inversionas
para las numyas inversiones, asl como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principlos
contables.
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Tambien esidn awoneradas del pago dal antiripo de impuesio a la rnta s socdades nuevns
conamtuidas a partir de b vigencs del Codigo de i Produccidn, Comercio & irmpadalones hails por un
periodo de 5 afos

Désdendo: en efective

Las sooedades concBluldas o estableckias en Ecuador gue distribuyan dividendos & perconas
naturnles residentes en Ecusdor o 5 sociedades residenles en el exleriof, Gue s8 encusntien en
paraEos fiseates, jurisdicciones de mancr imposicion o regimenes fiscales preferemes; © que Llengen
un beneaficiario efective residente en Ecuador, sobee tas utlildades distribuidas o dividendos retendran
impusstos adicionaies eguivalente & fa diferencia entre |3 tasa de impussto a la enta & QUE M
EncUsnren sujetss lax personas natusales mencs la tasa de socedades gue ve del 10% al 13%
adiciana! segun comesponda.

Enajenacitn de sctiones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impeesto 3 3 rentz, las utilidedes que perciban las socledades
domicllmdas o no 2n Bowador v las personas haturales, scuatarianas o extranjeras, msidentas o Ao an
el pals, preven lentes de la enajenacion directa o indirects de acclones o particlpaclones de socledades
gomiciladas o estabbecimientos permanenies en Ecuadar,

inpussts s la Salida de Divisas (150}

& partirdal 24 de noviembre de 2011, el Impuests a la Salida de Divisas (I5D) increments del 2% al 5%
y eskablece presuncion de pego v generacion e i siguiente:

- La transferencls o traskado de divisas al axterior.

- Los pagas efectuades desde el extedor, inchesive anquellos realizados con mourzos financiaros
en &l exterior de la personz natural o b sockedad o de terceras.

- Las importaciones pendlentes de-page registradss por mas de doce (12} maesas.

- Las exportaciones de blenes y sarviclos generadas en ol Ecuador, efectuadss por personas
naturales o sccindades domiciliadas en el Ecuador, cuando Bs divisas cormespondlantes a (os
pagos por concepio de dichas exporiaoones no ingresen al Eceadar.

- Cuando la salida de divisas se produpes cormo resultado de b compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, B base imponible estard constituida por & totald ad de
la oparaciin, &5 decir, tanto por e 2alds rede rensferdo momo por = monis compenyada.

Estan sxantos del Impuests a la Salida de Dhvsss (IS0

- Transferoncias de dineso de hasta tres sslarios bdsicos unificados por mes.

- Fagcs realizndos 3l sxterior medants Snetas de crédito o débito hasta 5.000.

- Pagad realllados al exlerior por amortizaciin de cepital & intereses de oréditos otorgados por

instiucionas fnancierss miemacionzies, con un plhoo mayor a2 un 8o, dedlinedos al
financiamisnin de (aeerdsnes previcts: sn ol Codigo Organico de b Produccion, Comerntio ¢
Ivniones v gue desenguen int=reses a b Eas referenciales.
Pagos realzados al exteriorn por concepio de dividendos distribuides por sociedades nacionales
o extranjeras domicliadat en & Ecuador, despues del pago del impuest a la renta, a favor de
otrad sociedsdes expanjeras 0 de personas natwalas no residentes en o Eouadar, siempre y
cuando no ssten domiciledos en paalos flcales o jurisdiccionss de menorimposicion,
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B Hacta porun afio, |os pagos por importaciones efectuadas porcontribuyantes que hayan sufride
uni afectaciin econdmice directa en sus actives producthias come consecuencia del desastre
niatursl ceurndo el 16 de sbrl de 2016 y gue tengan damicilio &n a8 provingias de Manakl y
Esmeraidus, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecusdor v que s& destinen a
procesos productivas o a la prestacion de servicios ubleados en las zonas afectadas.

El Impusists & |a Salida de Ow=sas (I50) generado y pagado por importachin de clertas materias primas,
insurnos ¥ blenes de capitsl dispuestos por of Comité de Polltica Tributaris, podra ser utilizado como
cridita tributario aplicable al pago del impuesto a fa renta del contribuyente, por cinco perodos
fiscales.,

Contribucicnes aipecales

Da stuetdo con ln Ley Omgénica de Solidaidad vy de Coresponsabilided Ciodadana para is
Reconstruccicn v Reacthaciin e las Tonas Afectadas por & Tememoto del 16 de sbnl de 2016,
pubicads en ol Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo ol 2016, se establecieron ciertas
eontribucionas poruns sols ver, que entre B3 principales gue sfectan a la Compafiacon:

Contribucidn de! D.2% sobee o valor de bienes inmuebles [eostentes en Couador v que
pertenuELcan @ sociedades residentet en ol exterior) con avalio catasal del 2016 | 1.8% cuanda
los propleterias estdn domiciliados en paraizos fiscales o jursdicclones de menorimpasician],

& Cesntribucidn dal 0,9% sobre derechas representalivos de capital (gue pertanezcan a sociedades
redsdanties an &l exteriar] con valor patdmonial proporclonal del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuande lod propletarios estén domicillados en paralios fiscales o jurisdiocionas de menor

Imposicien].

- Contribucids del 3% sobre [ utilidad grevable de las sockedades comespondizntes al ejercicio
fiscal 2015,

Estas contribucknet ¢ipeciles ne podran ser deducides del mpueso a la renta. En gl caso enel que

&l vadar de diches contribuniones especiaies sweats &l valsr o la utiidad gravabls del ejercicio fiscal

2016, B dfferencia terd deducible pea los sgwantes ejerticios fiscales, conforme a los imies y

oondiciones estaldacider on ol Reglamento.

Beneficios Empinados

La cuanta Beneficios Emplesdes al 31 de diciembre de 2017 estd compuesto, como s|gue:

[l ST e ] ¥ ; 2

Corriente;
Partlcipackan de s Trabafadares en
la% utilidades (1) 18,200 1LI70
Aportes & la Saguridad Soclal IESS 1,381 5012
Baneficios doiales 17.24% HATY

Maw = en

(1) P conformidad con daposiciones legales, los trabajadores thenen dorecha 2 partcipsren s
unidades de is Compafia an el 15% splicable 2 lx uliidades kguidas o conables.
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El mowvimients de by prowision para participacion b los trabajedone fus como sigua:

A A ST VO e

falda al inicio del afio L170 1.170
Prowisicn del afto cargada a resulados ir.099
Saldo al final del afia 18 309 L

El siguwiente &5 un resurmen de las principales transaccionas reallzades durants |os aflos 2017 ¢ 2016
Cof compatims v partes relaclonadas. Se incluye bajo ln dencminacién de campafiins v partes
miacionadas a: {} las parsonas naturales o juridicas lcompalifas] gue dimctaments o indlrectarments
controlan © son controladas por b compaiiE, tenen control conjunto o Influencls @nificativa
{asaciadas) v ii] perscnal clave de b gerencia o admin kiracion:

Cumer 31 50 (OB v eeciger,
ComnpsTus Maconal 4o Gas Coages A, (1] Lntobd del grog Chipero! aaRIATE A7 B
Lomgas S A, Ftalsee] del grusa o b Bau L TanEl R
Totel puentas par cnkypr el el o ST .85 478
it por pagar merdakes: ]
Inwwy slores Merrazano b, A (1) Cretidad def grspa Cavmm s iml 311,500 [CREC
wnficarg 5 A Fetkbsf delpuna  Comarmal uid
Tl e pod Sagar cosrirsiales [ HE ] RITATTR
g == L
Fapplaima AICOMNERT Linvtadzd gl graija Lo i B e -
Toenl cusnias par pags. 6318480 ABEER

(1} Correspande s saldos por cobrar por la venta de vehiculos, repuestos yaccasos|o.,
[2} Comespondea apertura ds pegocios ¥ plan de invertidn an ol axteron; y. transferancis tecnalkigica.

{1] Comesponde principalmeste 8 los saldos de un préstams por USS1.200.000 realirsdos en julin dzi
2016 con vescimiento en o allo 3018

4] Cormesponde principalments 5l saldo de un préstame por US51.246.835 realizados an diclermbre
del 20%E, con ventimiento en &l aflo 2018,
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Transacyivnes con relacianadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compafia ha mantenido con sus com pafilas relacionadas:

— “.*-lh — — 1—h L R H E

Injp=sos Lowtns B Gastos

Civigas LA 414772 414777 R ;
Ferratano & A i

Tertal 414772 414772 - - .
Ingraras / Coslod B Jastos

2016

Congas 5. 4. 1a7aca 1h7355 = - -
Farrazann 5 A, - - 5011 GO0 1m1313

Tatal 1E78%4 167854 BOLL SH0B 1xdi1a
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Patrimanic
Cagitat Socicl

El eaplial sociai da la Compaflis contials en S50.075 acciones ondinana, nominatizas & indivisibles oon
valor nominal de USSE ceds una, sutorizadas, suscrifas v pagadas. El prancipal accionista de la
Compafiia o5 & nmobifiana industris] San Ricardo 5 A, con &l 99,98% domiciilada en Quito Quimiag
QE1-231 y Mangtar Alta.

Resenng Legal

Ls Ley de Compafiias de la Replblica d2l Ecuador requiare que las socledades andnimas transfieran 3
la msenva legal, por ko menos o 10% de @ wiilidad neta anual, hasts igualar por lo menos el 50% dal
capital social. Dichs reserva /o 85t sufeta a diiribucidn, sacepbo en &l caso de Bquidacidn de &
Compafiia, pero pusde ser Utiloeds pars sumentos de capesl o pars cubrir pledidas en lmn
OPEECIONSS.

Reserva Foouliohvg
D conformidad con la Ley de Compefiss, comesponden a la apropiacién de las utilidades de sjercicios

anteriores de acwerds & resclucione: gue constan en actas de acclonistas. Al 31 de diciembre del 2017,
mantiena un saldo correspondignts & USS1,68E,

Ingrese por Ventas

Un resumen de los ingreddas por ventas obtenidos duranie kos afos terminedos el 31 de diciembre de
2017 y 2006, =5 &l siguiante;

Yenla de Gas Licusdo de Petroked AR 3.3 23 BT
Lervitio de ComercialirariSn EUES L] FA0. D63
Venta dn Tanques 35 EDD :
i Total TER221 LBE3.680
Coata e Ventas

Un resumen de los costos por ventas obtenidos durante kos afias erminados et 31 de diciambre da
2017 y 2016, 0% al sguiante:

Gt e usdo de petndien ERE N EFENSS ]
Comercialiracitn 282.199 308 505
Frwmsadn 157,095 133205
| ransporte TG i35/
Tangues Cstacionaring 46,170 -

Almucenamiento 10L0re 9888

Tatal : HdG ARG E37.7I6



Gaguayss A

Niotas 5 fos Estados Financanos

31 de dicembrs de 2017

20

ZL.

23

Gasto: Administrathvs ¥ de ventas

Lin resumen de los gastos adminfztrativos v de ventas obtenidos durante ibs shos terminados el 33 de
diciembre de 2017 y 2016, s & siguients;

TR (SRR S ) NN o SR MRRGE E

Gasho dal peisonal (Véase nora 1| §.515 13 669
Senviclo Tecnlco 31180 27.438
Sarvicios Prolesionales 1d RGN 71686
Tasas y tributos ik 5 34,550
Gazton bogalat ! 1.931
THron 1L.348 5073

Towsl wIAeL 1453

Gasin del perronal

Un resuman de los gaites del personal obtenidos durante fos afios teeminados el 31 dé diciembre de
2017 y 2016, =5 ¢l siguiante:

g e T = g s T

Curldas v haras axbras Rald 13,875
Raneficios 1oclaled 1.381 3187
Aporsie al [ESS ESD 1503
Dircs beneficios 1.571 1134
Total 9525 19.6569

Dfrad mgreso:

Un resumen de otros ingresod oblendo durante bos afios torminados of 31 de diciembes de 2017 v
Hiia, ss el sigusnie:

Arriendos IFA0TL 167 .B99
SEVICHD de envasady a5, 1,247
Redistriburinn de gestns 4.507 4.025
Tovtal : A0S, 183 173.171

O%nos &

Un resumen da otros gastos obtenids durante los anas terminados ol 31 de diciernbre da 2047 y 2016,
e5 £l siguientse:
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Pérdida en venta de activos fljos Q7. 500
Gastos no deducibdes 11.747

Tortal : : 108747



