FOSFORERA ECUATORIANA 5.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIER A AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOG

ACTIVOER CORRIENTES:

Eletiive y eguivalenles

Aclivos financkado
Cuenlos por cobsrar cllentes
Cilvon cuenibas por cobrost
Chrc oetivos Finonchoras

Inventarios

Tolal ochwas corrfenles

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Prapledad, plonio y equipo
dActivas infongibbes

Aghives par irpueito diferids
Tolod stlivas ne corrlentien

Talal activas

PASIVOG

PASNVOL CORRIEMTES:

Cuentas por pogar comerciales
CHrgd quanioy por pogar

Posivos pof impuestos cormierdes
Frovisones

Benaficios empleados coro plogo
Total poivis oo rienies

PASIVOS WO CORRIENTES:
Benehriot empleador post-emples
Patives por impueitio diferide
Tolal posivot no corrientes

EATRMONIC) DE LOS ACCIOMSTAS
Capital wmcial

Reserens

Dirot resuliodos integroles

Banliades acumuledar adapeldn MIFS
Resuliodos ocumulodoy

Tetol patrimosie

Tolol paskves ¥ polrimania
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31 de Diclembre

2018 M7
3121108 2705527
1,231,654 1,780.545

JAe B0 319132
TEZ FHD
896178 901,267
5.596.591 5,207,280
2087 758 B 3RET
5000 :
29.983 2503
13274 2142774
7.719.332 7.350.054
247 Fdd 227329
548419 5320117
291500 745,100
3198 13198
FO01.531 A5F. Q4B
2402092 2. 185.492
1.432.054 1.492.231
30403 28.705
1,662,657 1520538
24E000 345,000
206,958 200,958
Q04.BTF REFFID
[357.205) {357 205]
2531931 2447 943
1454581 1.643.476
7.719.339 7.50,054

Ing. Maximo Veldsquez
Gerente General

Ver nolos o los estodos financieros




FOSFORERA ECUATORIANA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Ingrescs de ooividodes ordnario
Coto de venbo

GAMANCIA BRUTA

Craptos ele adminiiraciin y venia

UTRIRAD OPERACIOMNAL

Ciros ingresos ¥ goyioy
Dared ingrowos

UTILIDAD ANTES DE MMPUESTO A LA BENTA
Meom mpeeso o lo renta.

Coivigese

Diferido

Utilidad dwi periode

OTROS RESUATADCS INTEGRALES:
Pérdidos [gononeios) ochuarioles

Total resultode integral ded ofo

{Expresados en U.5. délares)
11 de Diciembes
Mok 2018 w017

20 9076627 B.B0M. 445
21 (3.459.434) {3.1955983)
517191 5608881
7 [2.270.803) (244 3.88E)
31.346.290 A 164795
M3l 74,405

TA59.818 3.359.900
2 [982.784) 795847
17 7182 4810
Tasmiman 2467 953
[52.814) Ba.521
2479018 2.554.484
2479018 2.354.484

Resultoda inegral arflbuible o ley proplerorios

Ing. Maxime Velésguez
Gerenle General

Ver notos o los estodos finongisran
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FOSFORERA ECUATORIANA 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresadaos en LLS, délares)

FLUIDS DE EFECTIVO DF ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de cliemie

Pogodo o proesedoret ¢ ampleode

Uslizodo e ofros

Hethive nela proveniraiy de ooividodes de operacian

FUIOS DF EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquidtion de mopledoces ¥ equipe
ilizoda en airos octives de inverin

Efectiva neto ulilizado en actividodes de inversion

FLUICE DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Poage de dividendas
Lhilizamo-en sl pogo de berel oy poy smplee

Efective nefo vlilizodo en actividades do financlamiente
EFECTIVIO) Y EQLIVALEMTES:

Divnimucidn reta duranio « ofie

Soldos ol comisnio del ofie

Saldes of final del afioe

(Confinda...)

11 da Diciambre
2010 2017

F125473 B.405.339
(5.440.255) 15354803
(748791} (B54.784)
1930389 2189733
[47.845) {31127}
{5.000) -
(34, B45) FINE=)
[2.487.963) (2485.604)
f {2.458)

(2.447.963) [2.488,060)
41558 (3994373
1708527 1034 984
12108 2705557




FOSFORERA ECUATORIAMA 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Confinuacian...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U5, dolares)

31 dn Diciembra

208 T

CONCIACION DE LA UTILIDAD META ©OM EL EFECTIVID NETO

PROVEMIEMTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION

Liilidad nela 2.531.932 2447 963
Ajusies paro concllior la uiilidad nela con &l efetlivae mete

provemiente de octividodes de operocian

Cepreriotiones 101.858 | 19.578
Partizipocién robojodare HI0.503 575153
Provition jubllocian ¢ desobutia Bron 1 5&.505
Provision deteriorn de mventorias - Tai78
Provision deferioro coenlor por cobrar ' 1 20.600
Impuesie o la reria cortdenre y diferida FRI A a5h 452
Caomiblos en oclivgs y pasivos:
Cienlos por eobrar clienfes y olrai por eabras 20160 | GCR. 47 )
Irventarion 5110 [32.459)
Cusriten por pogor comiercioles y afros por pogar di§1F GT52
ImpueHas par pagar (4B2.947) {70&. 458}
Benaficios empleodos :55&.#:9“ 5789131
Efective nola proveniento de actividodes do operacién 2.938.389 2. TER. 752

L

Ing. Maxima Veldiguez
Gerenle General

War notas o los estadas financiercy




FOSFORERA ECUATORIAMNA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANMCIEROS
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FOSFORERA ECUATORIAMA 5.A,
1 n iGn

FOSFORERA ECUATORIAMA 5.4, 85 una Saciedod Anbnima, constituida el 25 de oclobre del 1957 enla
ciudod de Quita — Ecundor, con el objelo de dedicorse a la febricocidn, compra = venta, distribucion y
comercializecldn al par mayar y menor, permuta, consdgnaclan, Impertocién y exporfocidn de toda clase
de articulos de consums popular doméstico, tales comao fdsfore, cigarrille o productos alimenticios; as
como tombién insvmes materioles, productos eloborodos, semielaborodos, relucdionodos con o industria
fosforern, fobocalera ¥ alimenticia.

Durante los ofies 2018 y 2017, lo octividad de lo Compaofla se concenfré en lo produccion ¥
comercializacion de fésforos de los marcas El S5al y B Galla; adidonalmente duronte el ofio 207 8 adguiria
lo marca Fragota paro lo distribucidon de fosforeras o gow Se principol cliente constiluye |o Compafiio
Proveedoro Ecuatariona 5.4, — PROESA, guien representd &l §9% del ratal de ventos efectuados durante
el perioda 2018,

2. Sitvacign finonciero gn el pais

En &l afio 2018 |a economia del pals evidenclé una feve recuperacian debldo of incremento &n [os precios
del petrdlen, sin embarge, no se cumplieren los expeciotivas de credimiento proyectodas o inlcios de ofia
por o falta de paliticas de comercio axterior que incentive las exportaciones y la atraccidn de inversiones,
lo que origing un incremento en el déficit fiscol ¥ un oita nivel de endevdomiento del pais.

El goblerna ho implementade medidos como la remisién tributario, reduccin de subsidics, disminuekén de
salarios en el sector publico, reduccion del tamano del Estado, creacion de leyes gue moenfiven loinversion
privado y ha manifestodo la pesibilidod de privatizar dertos empresos estatoles.

Lo Administraclon de lao Compafia considera que o siluacidn antes Indicoda no ho originade efectos
importantes en las operaciones de la Compania.

3. Politicas contables significativas
3.1 Bases de presenlacién y decloracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de FOSFORERA ECUATORIAMA S.A., han sido preparados de acverde con
Mormas Internacionates de Informacién Financiera — NIF emitidos por &l Intefnacienal Accounting
Standards Board [LASB), vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, v segin los requerimientos
¥ opciones informados por lo Superintendencio de Compaiias, Yalores ¥ Seguros del Ecuador. Lo
Administrocién declora que los NIIFhan sido aplicadas integralmente y 4in reservas en lo preparacidn
de los presentes estados financiercs.

Los cifros ncluidas en estos estados financléres y en sus notos se voloran utilizando lo moneda del
entorno econamico principal en gue lo Compafifo opera. Lo moneda funcional y de presenfacién de

FOSFORERA ECUATORIAMA 5.4, es &l Délar de lot Eitados Unldes de Amérca,

La preparocion de |es presentes estados finonciercs en conformidoad con Mormas internacionaies de
Infarmacidn Financiera = MIF requiere gue la Administracion realice cierfas estimaciones y establezea
algunos supuestos inherentes o lo actividad econgmico de lo entidod, con el proposito de determinar
le voluacién vy presentacion de olgunas portidas que forman parte de los estados financieros. En
opinian de lo Administrocian, tales estimacionas v supuestes estuvieran basacdeos en la mejor utilizocian
de la Infermacken dispenilbile al mementa, los cuoles podrian legor a diferir de sus efecios Finales.

A confinvacian, se describen las principales politicos contobles adoptadas en lo preparacian de estos
estados financieros. Estas paoliticas han sido definido: en funcitn de las Mormos Infermocionales de
Informacién Financlera — MIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicados de manera
uniforme o todos los pericdos que se presentan.
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3.2 Efective

33

Corresponde o loi valores mantenidos por lo Compofila e&n efecive, en fondos reembobables v de
cambics, y en bancos 3in restricdenes. En el Bstodo de Sifuocién Financlere los sobregiros, de existir,
sa cinsificarion como préstemos en & pasivo corrients.

Activos finoncieros

Beconocimiento

Uno entidod reconocerd un octivo o posive financiero en w extado de situocidn finonciero cwando
exista un confroto que do lugar o un activo financiero en una entidod o un posivo financiero o
instrumento de patrimonio en ofra entidacd.

Medician injclal

Excepto pora los cuenlas por cobror comercioles, en el reconocimisnta niclal lo Compoiio medisd
un active financiere por w valor rozonoble mas, en el cose de un active finondiero que no e
confobilice ol vaolor rozonable con combios en resultodos, los costos de iransoccién gue seon
directamente ofribuibles o lo adquisicién del aclive financiers,

Clasificaic
Una entidad cosificord los octivos finoncieras segin su medicién posterior

- Active financiero a costo omortizado
= Adivo finonclers o valor rozonoble con combios en el rewltodo
=~ Mctivo financlere a valor razonoble con combie en ofros resuliodos infegroles.

Medicion posterior de aclives fAnancieros

Después del recenacimienta inicial, los octivos financleros s miden o s valor razonable, considerando
su clasificocian

- Agtiva finonclers o costo emortizode.- Los adives & mantienen poro el cobro de flujos
contraciuales en fechos especificodas ¥ que son inicomente pogeos del principol e intereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn colcularse wilizando el
método del inferés efective. Uno gonondio o pérdido en un octive finonciers que s2 mido al costo
amortizodo s& reconocera en el resultodo del periodo cuondo o octivo finonciero se dé de bajo
en cuentas, se reclosifigue o trovés del proceso de omortizocidn, o pare reconoccer gononcios ©
pérdidos por deterioro de valor.

- Acfivos finoncieros a valor rozonable con combios en afros resultados integroles- Los odivos se
mantlenen pora el cobra de flujos contractuales y para la venta de octivos financieros y que los
flujos efectivos representon nicamente pogos del principal e intereses 1abre el importe del
principal pendiante. Una ganancia o pérdida en un active financlere que se mida con combios en
otros resultades Integrales se reconocerd en otro resultode integral, excepte los gononcias o
pérdldas por deteriore de valor o por diferencios de comblo hasta que e active financiero &
deé de bojo en cuentas o se reclosifique. Cvando un acivo financiero se dé de boja en cuentas,
la ganancia o pérdide geumulode enteriormente reconccida en oiro resultade integral se
reclasificard desde potrimonio al resultade del perode coma un ojuste de reclasificocian

- Activos financleros o volor rezonable con cambios en resultades.- Ageellos ocdivos finoncieros que
no pueden e medidos al costo omortizads o con comblol #n olfas resullodos integroles. Lot
odivos finoncleros @ volor rozonabie con combios en resultados incluyen los octivo: finoncieros
no designodos ol momento de su dosificodidn como o costo omartizodo

Los derivodos, incluldos ot derivados impiiciios separodos, fombién & dlosificon como montenidas
poro negociar solvo que e designen como insfrumentos de coberturo eficaces. Los actives finoncieros
o valor razonable con cambios en resuitades se contabllizan en el etfodo separado de sivocian
finonciera por w valor rezonoble y los combios en diche valar razenoble son reconocidos como
ingresos o costos financleros en el etado de resullaodos integrales.

I



tom: ntas r cobra

Lot préstamos v los cuentos por cobror son octivos financlieres no derivodos con pogos fijos o
determinables gue no cofizon en un mercade octive, Despuéds del reconecimienta inkcial, estos ootivos
financieras se miden al cosfo amartizado mediante el vso dol métede de la taia de interés efectiva,
menos . cualguier deteriore del valor. El costo amonizodo se calowlo tomando en ceenta cualguier
descuenta o prima en la adguisicién y las comisiones o los cosios que son una parte integronte de la
taia de inferés efectiva. El devengamiento & lo tasa de interss efectiva s reconste como ingreso
finonciero en el estodo de resuitodos integroles. Los pérdidos que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estodo de resultades integroles como costas financieros.

Pérdidos por deterioro de los odtives finoncieros

Para lds cuentar por cobrar la CompaRia ulilizo &l método simplificade permitida por o MIlF 9,
Instrumenias Finoncieros: Reconocimiento y Medicion que regulere que los pérdidos esperados en la
vida del gctive financlers seon reconocides desde el reconocimiento inldal de los octives financlieros.

Enfoque general.- La Compafio oplica para todos los octivos finoncieros excepto paro coentes por
cobrar comercioles y activos confractuales, siempre y cvande el riesgo crediticle inicial de un
insteumenta financiers no 52 ha Incrementads de farma significativa v ceando los perdidas erediligias
esperodas pueden ser posibles en los proximos dooe meses.

Enfogue simplificodo.- Se aplica cuando no se ho efectvado vn seguimiento o kos cambios del rissge
del crédite aplicado pora lol coentas por cobror comerciales y oclivas coniroctuales, sino que
reconoce una provisién por perdidas crediticios esperodas durante el fiempeo de vido del octive.

Baola de octives finoncieros

Lo Compafiia da de baja un active finonciers salo cuando los derechos contractuales o lo: flujos de
efectiva del active expiran, o es iransferide el octive finontiera v sustancialmente fodos los riesgos
¥ beneficios: de propiedod o otro entidod. 5i lo Compodio fompoco tronsfiere ni refiens
sustoncialmente los riesgos y beneficios de propledod v continda controlando el aetivo transferide,
o Compofiia reconoce sus inlereses retenidos en el active ¥ uno obligocion asocioda por los valores
que pueden ser pogodos. 5i lo Compadio refiene sustonciolmente fodo el riesgo y los benefidos de
propledaod del active financlers transferiden, lo Compafio continia reconaciendo el activa financlera
¥ tomblén reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidas.

3.4 Pasivas financieras

R imient

Lo Compaofifo reconocera en posive finonciero en su estodo finonciero todos sus derechos: ¥
ohligacianes conlractuales cuondo y sala cuande se convierta en parte de las cldusulos contractuales.

Todos los posivos finoncieros se reconocen iniciolmente por su volor rozonoble mas los costos de
tramaccidn directamente atribuibles, excepto lor préstamos ¥ cuentas por pagor contobilizados af
cosho amortizado netos de los costos de fransaccidn directamente afribuibles.

Clasificacién
Una entidad dasificard los activos finoncleros segin se midan posteriormente o costo amortizodo, o
volor rozonable con combios en otro resultado integrol o o volor rozonoble con combios en
resultados sobre lo bose de los fres siguientes:
= Active o posivo finonciere o cosfo omortizado
Activo o posive finonclero a volor rezonohle

- Activo o posive finonciero e valor rozonabie con combio &n eiros resultodos integrales

Posivos finonderos o volor rozonable con combiosen resultados.- Presentord vno ganancio o pérdido
sobare un pasive finonciers designado come valer rozanable,

Medicion posterior de posivos finoncieros,- Después del reconocimiento iniciol, los pasivos financieros
se miden ol costo omertizado vsande o] métede de 1o 1oia de Interés afestiva,

12 =



3.5

2.6

a7

Cuento: por pogar comercioles y oiras cuentas por pagar. - Son obligociones preseptes provenienfes
de las sparociones de transocciones posoados, foles como la adguisicion de bienes o servicios.

Bojo de posivos finoncierss, - Lo Compofia do de bojo un posive finonciero cuando y solo cuando
se hoyo extinguide [o ebligacién especificada en el confrate o hayo side canceloda.

Inventarios

Los inventarios se voloran iniciolmente al costo, posteriormente al menor de log siguientes valores: al
costo [medide al coste premedio), ¥ sv valer neto de realizocion. El volor neto de reolizocian
representa ¢l precio de vento esfimodo poro los inventarios menos todos fos costos estimados de
finalizocidn y los costos necesarios para realizor la venta:

A fecha de clerre de lod estados financierss, la administracion determing indices de deterioro por
pérdido de volor ¥ de ser nocesario realizara el ajuste correspondiente.

Las importaciones en fransito estén medidos o w coslo de adguisicion,

El costa de production se determing afodiendo al precio de odguisicien de las moterias primas ¥
atfos mdterios consumibles, los costos de fobricocion directomente atribuibles of producta. El valor
nata de realizocion represento la estimacidn del precio de venta menos fodos Ios costos estimodas
de vento ¥ distribucion, FOSFORERA ECUATORIAMA 5.4, realizo una evaluacion del valor neto
realizable de los inventarios ajustando posibles deteriores en aguelloy eosos en los gue &l costo
excede de su valor neto de realizocian,

Reconacimiento de ingresos

Lo ingresos & voloron ol valor rozonoble de lo contraprestacién recibido o por recibir lvego de
deducir cualquier descuvento o rebajo.

Vento bisnes
Se reconacen cuondo la Compofio tronsfiere los riesgos ¥ beneficios, de tipo signifieative, derivadas
de la propiedod de los bienes,

£r i
Los ingresos de alguiler de arrendamientos operotivos son reconocidos con el método de linea recto
sobre el térming de este.

Impuestos corrientes y diferidos

B gaste generode por el impuesto o lo renta es la suma del impuesto por pogar corrleste ¥ el
impuesta diferida.

|mpuesto Corriente

El impuesto corriente por pogar se bosa en |o utilidad gravoble del afe. Lo utilided gravable
difiere de la reportoda en el Estodo de Resultodos Integral porgue excluye flems de ingreses o
gestas gue son gravables o deducibles en offes ofos v odemds excluye portidos gue nunca son
gravobles o deducibles.

El posivo de loa Compafiio pdro el impoesto corriente es caleulado viando los tosas impositivas que
hon side difundidas y oprobodas hoita la fecha del Estada Finandiers.

Impuesta Diferide

Se reconoce sobre los diferencios temporarios determinodos entre el volor en fibros de los cctivas y
pasivos incluidos en (o5 estodos finoncieras ¥ sus boses fizcales.. Un posive por impussto diferido se
reconoce generoimente parg lodas |as diferencias rempararias impenibles. Un activa por Impuesto
diferide se reconses por todas las diferencios tempororias deducibles, en la medide en.que resulte
probable gue lo Compofio dispongo de utilidodes grovobles futures centra les que se podria cargar
o303 diferencias temporarios deduecibles.

Tales mctivor ¥ pasives no son reconocidoes si los diferencias fempaoroles surgen en upa fromsaccion
gue no ofecte ni o lo vtilidad grovoble ni o la wilidod financierao.

- 13-
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Los octivos y pasives por impuesies diferlides son medides con las tosas de impuestos que se espera
opliguen en el perisdo en el cual &l posive se establezeo o &l octivo se realice, basaodo en tasa del
Impusste a la Renta paro socledodes publicodas por ol Servicio do Rentas Internas hasta lo fecha
del Estada de Sitvacion Finonciera.

El volor de los octives por impueestos diferidos es revisode codao aiie en Tedha de presentacian de los
Eitodos Financléras ajustade al punto en gque no sea proboble gque los beneficios grovobies sean
suficientes pora permilir que el aclivo o parte de este sean recuperados.

Lo medician de los actives y pasives por impuestos diferidos revelon los efectos tributorios que
vendrian par la maners &n la cual lo Compofiia espero, o la fecho del reporte, recobror o estoblecer
el valor de sus octivas ¥ pasivos.

Lo Compofiio compenso octivas por impuestos diferidos con posives por impuestos diferidas 4, ¥ solo
1 flene reconacide legalmente el derecho de compensarios, frente a lo mismo autoridad fiscal.

Impuesto corrente v diferido para el periodo

Los impuestos corrlentes y diferidas son reconocidos como un gosto o ingreso en la uiilidad ¢ pérdida
neta.

Propiedad, planfa ¥ equipo

Los terranos ¥ edificios que son usodos pdro le vonta de biepes y prestocion de iarvicos, o porg
prepdsitas administratives, son reconocidos en el estodo de ‘situacién finaonclera al costo histarico
menos su depreciocion oosmuloda y pérdidas por deteriero correspondientes.

Lus muebles, equipas ¥ vehicules se decloran ol costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
ocumulodas de deterlore,

Los terrencs no se deprecion, los demas actives se deprecion utilizande el métode de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico, conslderande las vidas diiles
que se indican a contfinuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 10-20 afios
Moguinoria 3-a 30 afios
Mobiliario, equipo v laboratario 3 a 10 angs
Istalociones 10 afios
Yehiculos 5 ofes

Los vidas Ofiles son determinadas por |o Administrocidn de lo Compaofifo en funcidn del uso esperada
que s fenga de los bienes.

Lo depreciacion estd cargada de tal monere gue elimina ol costo o valorizodon de octivos, odemas
de terrenos en pleno dominio ¥ propiedodes bojo construrciéon, durante sus vides dtiles estimodas,
usando el método de linea recta. La vido Gl estimada y el métede de depreciocion son revisadas
al final de‘cada afio, con el efectn de cuclquier combio fomado en cuento en uno base patencial,

Lo utllidacd o pérdida surgida de la vento o boja de un orticulo de propledades, planta ¥ equipo &
determinodo como lo diferencia entre fos 1érminos de venla y el valor en fibros del active, ¢ e
reconacido en resuliados.

Los sustituciones o renovociones de bienes gue oumenton g vida 00 de éstos, o s copocidod
economico, e registran como mayor volor de los respectivos: bienes, con el consiguiente retiroc

contoble de las bienes sustiividos o rencvados.

Las gostos pericdicos de mantenimlento, conservacién y reparocién menor se registran directamente
en resultodos coma cotle del perioda en que se incurren,
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3.9 Beneficios empleados post-emplec
Los beneficios definidos a empleados corresponden o jubilacién potronal y desohucio, cuyo cotta se
determing mediante &l métode de lo unided de erédita proyesiade, con valoraciones octuariales
gue son efectvadas ol fingl de coda pericde, pora lo twal se consideran cierlas pardmeatros en las

estimociones como: permanencio futuro, tosos de mortolidad e incromentos. solorioles futuros
determinados sobre la bose de calculos actuariales,

Lo tasa de descuento ufilizoda pora determinar el valor presente de lo provisidén por jubifocén
patronal ¥ desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercoda de los bonos corperativos

de alta calidad ecustorianos.
Lot cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitodos en el pericdo en gue ocurren,

Los costos: de los serviclos carrientes, costo financiers, gononcios: y pérdidos acuariales del periodo
se presenton en forma separada en w respective nota o los atados financleros,

3.10 Padicipaocian a frobajaodores

Lo Compafiic reconoce lo participocidn o trabajodores en o whlidad de lo Entidod. Exte beneficio
se coloulo o wna foso del 15% de |los ufilidodes liguidos o contobles de ocverde con disposiciones
legales.

3.11  Capital sociol v distribucion de dividendaos
Las occiones ardinarias se clasifleon como patrimonia nete.
Los dividendos o pagar a los accionistas de o Compafila se reconocen coma un posivo en los estadaos
finonciaras cuondo se configura to abllgocidn correspandiente en funcidn de los disposiclones legales
vigentes o los politicas de distribucian establecidas por la Junia.

3.12 Costos v gostos
Los costes y gastos se regisfren al costo histérico. Los costos y gastos s& recenocen o medida que sea
incurridos, independientemante de la fecho en que se haya realizado el poge, y se registran en =l
periodo mas cercono en & que 1e conocen.

3.13  Estado de Flujo de Efeclive

Parao efectos de preparocidn del Estado de flujos de efective, FOSFORERA ECUATORIAMA S.A. ha
detinido las siguientes considerociones:

Efective en cajo y bancos: incluyen el efectivo en cajo e insfitucionss financieras.

ividodes d r : son |ms oefividodes que constituyen Jo principal fuente de Ingresos
ordinarios de FOSFORERA ECUATORIAMA 5.4, osi como ofros octividodes que no puedon ser
calificadas como de inversign o finonciaclan,

pActividades de invarsion; corresponden o octividades de adguisicidn, engjenacion o disposicion por

atros medics de octivos no corrientes y otras inversionas no Incluidas en el efectiva v.sus eguivalentes.

Actividades de finonciocidn: edividodes que producen cambios en el tomafio ¥y compodsicion del
patrimania neto ¥ de los patives de cordcter Flhanciero.

314 Combios de politicas y estimaciones conlables

Los estades’ finoncleres ol 31 de diciembre del 2018, no presenton combios en los politicos y
esfimociones contobles impaortantes respecic al ejercicia anterior,

3.15 Compensacian de transocciones ¥ soldos

Les actives ¥ posivos, osf como los Ingresos y gastes presentades en lot Estados Financieros, no se
compensan exceplo an lot cosos permitides por algune normaotiva,
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3.16 Closificacién de saldos en corrientes ¥ no corrienfes

En el estado de silvacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corrlente con vencimients igual o inferior o doce meses, contodes desde lo fecha de cierre de los
estados financieros. y coma no corriente, las mayores o ese pariodo.

3,17 MNuevas nermos y nermas publicadas que no enfran en viger

Huevas narmas aplicadas par lo Compafdia

Mo se tuvo ningin efecta iImponante sobre los Exvades Financieros de FOSFORERA ECUATORIARA
5.4, respecto de normos y enmiendos que fueran efectlves por primero vez en el.ano 201 8.

Interpretaciones, modificaciones ¥ nuevas normas oplicables o lo Compafio gue po entran ain en
¥igar

Thulo ¥ Fecho estimada

nembre opllcacitn en la

natmative Medificocianes Compafiz
Acharo goe el impuego sobre lo renta do los dividendos sobra instrumentos
finoncleros closdficodos como copilal deben reconomom de acvendn con donde oe
i B reconodieron los tromocclones o evenles parodss gue generarcn ultidades 1 da'ener de 2009
distribliplas,

Aclora ko conabilidod do los medititaciens, reduseiones ¥ Fquidaciones del plan
de Beneficias definidon VFin mnatio el 2019
Adlora gue, &l un présiansa en especlfico permanece pendienie despust de que of
MIC 23 octvo éolificads ede liilo pora w uia o Yenbo previsio, se convierie en porke de io | clg ename de 2017
priéstamos generoled.
| i brm ol reg g
Acloracion sobre ol regivire o lergo plare de wa ivseriian que mo eitd aplisendo =l Vel weieie dal 2019

MECR

HIC 28 c ;
valw pairimenial proporcional
NI 3 Coniral de una smpreso gue 1 de m:r:';:m conjunio =1 uno adquisicion por i sl 581%
Enmignda o lo MIF 9 relocionods con fos compemsociones negalivas de deros
HIF ¥ brmeiicione s pamar el o 1 de enera d 2015
Lo pore gue figne cantrol conjunto da uno empresa que tonsilivye una eperackn
NIEFE T confunio ro debe medin wi porficipociones previoments manienica en lo cperacdn 1 de enero de 2009
comjuiio
Esta narme reemplorard o la MIC 17, bojo eso notimative pracdicoments 12 debard -
HRE1A fecenooer un oclive por dersdhe de o y un pasiva par orrendamianta Vi siaec et NS
Interpretocion que clorifica el reconseimients y macicién de la moerfidumisre de
CENIF 23 cierins trmiomienios del Impuesio o lo fente ol we de la WIS 12 ¢ MIC 37 | de enero del 2019
rEC 1; MIC Modificacione para adarar &l coticepls de moteriofidod | de energ del 2015
MiF 3 Aciorociin sobre o defiricion de nagacio | de enaro de 20020
[ Reomphozara lo NEF 4 Conirales de Sagures 1 de anero de 2021

Lo Compafio ha concluido los principales impaoctos gue se fendrd por lo aplicocldn de las nuevas y
enmiendos citados onferiormente, o centinvacion el andlisis realizads:

Arrendamisntos (NIIF 16)

Lo MIF 1é& reguiere la idenfificacidn de contratos de arrendamiento v do la guia para el iratamienta
contable del arrendador v arrendatorie. Esto norma deroga lo establecida en la MIC 17 - [FRIC 4 -
SIC 15 < 3IC 27 y entrord en vigencia o partir del | de enero del 201 9.

Esto Marma establece los principie: para & reconocimiento, medicion, presentocien e informacian o
revelar de los orrendomientos. El objefive es asegurar que los arrendoforios ¥ arrendodores
proporcionen informocion relevante de formo que represente fleimente etas fransacciones. Esta
informacion proparciona una base o los wuaries de los estades financieras paro evaluor el efecto
gue los arrendamientos fienen sobre fo sitvocicn finoncero, el rendimiento financiero v los flujos de
efectivo de uno entidad.

Le diferencioeién entre arrendomients operotive ¥ orrendamiento finonciero ha sido eliminoda para
I contabilidod del arrendodor y es resmplozodo por vn medelo en el cwal &l dereche de o del
aclive ¥ s correspondlente paslvo Hene que ser reconccideo por el arrendeder para todes los
arrendomientos, excepto los arrendamientos de corta plazo y oguellos con un valor bojo de octive,
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a.

Identificocion de un arrendomiento:

Al inicio de un contrato, uno entidod evaluora: 5t el controlo es, o contiene, un arrendamlento, Un
contrale e5, a contiena, un arrendamienta si transmite ol derecha o controlar el uso de un activa
identificodo por un periodo de tiempo o combio de uno contraprestocion.

Reconocimiento:

En la fecha de. comienzo, un orrendotario reconccera un activo por derecho de uso y un poiive por
orrendomiento,

En la fecha de comiento, un arrendotaric medira un active por derecho de wo ol costo. Bl coste del
odivo por derecho de uso comprenderis

1. Himpere de lo medicidn iniclal del potive por-arrendamienta,

2. Los pogeos per arrendamiento reolizados antes o a partir de lo fecho de comienze, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;

3, Los costos directos inicioles incurridos por e orrendotario; ¥

4, Uno estimagion de oy costos a Incurrir por el armendotario al desmantelar y eliminar =
activa subyacente, restaurar el luger en el gue s& localiza o restaurar el acfive subyacents
o |lo condicion requerida por los férmino: ¥ condiclones del arrendomiento, o menos que se
Trecurra en esos costos al prnducir los Inwentarios. El orrendatario pndr[u incurrir en
chligacione: o consecvencia de esos costos yo seo en la fecha de comiznze o comao una
comecyencia de haber usado el octlve subyocenteé durante un pericdo concreto.

En |la fecha de comienzo, vn arrendatorio medira el pasiva por arrendamiento al valor presente de
los pogos por arendomienta gue no te hoyon pogodo en esa fecha. Lo pogos par orrendomiento
te descontordn usando lo tosa de Interés implicita en el arrendomlento, 1 esa toia pudiera
determinarie facimente. Si 10 fasa no puede determinarse faciimente, el arrendotario utilizara la
losa incremental por préstamos del arrendatorio

Analisis de impactos:
la Adminisiracion de lo Comporfo ho determinado los posibles impactos sobre los importes
reconocidos en las ertados financleros, en relocidn con los arrendamlentos en lo aplicacian de ls MIF

18, sin emborgo, en lo ocualidod no mantiene contratos de arrendomiento, por lo que considera
que esta norma no es.de oplicocién para lo Compaohia,

Estimaciones y juvicies confables

Las estimaociones ¥ juicios contobles son evaluodos de manero continuo ¥ se bosan en experiencio posodos
y clertos factores aplicables al sector, mismos que son rozenables bajo los crcunstancios octuales v 1os
expectativas de sucesos futuros.

1] nl

Le Compaofio realiza dertas estiimaciones basodnas en hipdtesis releconadeas eon el fulure, mismas gue no
Igualoran o los correspondientes resultades futures, sin embarga, llevan o uno presentacion razenoble de
los Estodos Financieros, o continuacian se detallon los principoles estimadione: que pueden dar lugor o
ojustes en el futuro:

4.1 Prestociones por pensiones

El walor actuol de los chiigociones registradas por concepfo de jubilodién pofronal y desahucio son
colculodos en bose o estimodones octuarioles, mismas que consideron vorios foctares en base o
hipdtess, incluyendo tasas de descvenio determinadas per los ocluarios, por lo que cuolquier combio
en los estimocions: octeariales, osi comeo en la toso’de desoeento, podrian generar ajustes en el
futuro.

~ 17



4.2 Vidas dfiles y deterioro de aclives

Come e describe en lo Molo 3.8 o Administracion es quien determing los vidos ofiles estimodas ¥
los correspondientes corgos por depreciocion para sus propiedodes, plonfos v equipos, esia
estimacitn se basa en los cicles de vida de los activas en funcién del vse esperado por |a Compaiia.
Esta estimocién podria combiar significativements come comtecuencia de Innovaciones tecnologicas
en respuesta o cambios significativos en los variobles del secter ol que perfenece la Compoiio.

5. E ".- I I . E. =

Los octividodes de [a Compafia lo exponen a varlos riesgos finonderos: riesgo de crédito y riesgo de
liguidez.

Lo gestitn del riesgo estd a eargo de lo Gerencia General y Finonciera de lo Compofiia, mismos gue se
encargan de la identificar, evaliar ¥ cubrir los riesges financieros con lo colaborocion de todaos [os areos
operotivas de o Compafiao, de monera que estos rlesgos no afecten de manera significativa ol valor
econptmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencio, de los resultados de la Compaonia.

A contiruacidn, se presenta una definicidn de los rliésgos que enfrenta lo Compafio, uno corocterizacion
y cuontificocion de gstos y uno descripeion de los medides de mitigadén actunlmente en usa por parte
de la Componia.

i rédll

Bl riesgo de crédito se refiere o gue uno de los partes incumpla con sus obligacione: controctuales
resultando en uno pérdida financiera para lo Compodia.

Lo Compofiifa mantiene una polifica de atorgar crédito (nicomente o clientes que hon cumplido con las
politicas estoblecidos por |a Compafilo mediante su deparfomenio de cartern, odemds de cbtener
garantias, cuande sen apropiodo, como formo de mitigor el riesge de e pérdida financlera ecosionoda
par los Ineumplimientos.

Existe uvna importante concentracion del riesge crediticio, debide o gque lo Compafiis precede a lo venfo
de sus productos en un 49% [FB% en el oo 2017) o w ciente principol PROESA el cual montiens una
wolida posicion financiera y comereial,

La Compafiia ne mantiens cuentas por cobrar importanfes con ninguna de sus portes relocionodas:

& e

Permaonentemente se hacen previsiones ocerca de los necesidodes de liguidez que riene lo Compafia,
para lo cual se ha sstabledde vn moreo de trabajo oprogiodo de monero que fo gerencia puedo manejar
los requerimienios de financiomiente o torte, mediono y larga plaze, ésf como la gestién de liguidez. Lo
Administrocion monitorea el riesgo de liquider manteniende reservas, facllidode: financieras ndecuadaos,
evaluondo continuamente los flujos efectivas proyectodos ¥ reoles y conciliondo los perfiles de vencimiento
de o3 acfives financieros.

3 Fi i

B efective en boncos ¥ octives financieros manlenided hasta s venclmients, te mantienen en Instifucionas
finoncieros descritos o confinuocion:

Calificocidn
Entidad Financiern 2078 o017
Sonoo Pradubonoa-Grzpa LiTe o
Framarica
Bamto Intemocicnol AR, LY
Gestion del copltal

El objetiva principal de lo Compafiio en relocidn a lo gestion de su copitol es asegurar que estard en
copacided de maniener su negocio en morcho, ¥ proporcionar o los propistorics el maximo rendimiento
miporodo.
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Le Administracién de lo Compafio realizo una revisidn frecuente de lo composiclén del capifal y los
rigsgos.

Lo Administracion efectia unn evalvoclin periddico de lo posicion financiero de la Compaiiia, mismo que
demuesira gque existe la copacidad suficiente para continvar como negorio en morcha ¥ et odecvodo en
relocién al mercodo en gue se desorrolla.

indices finoncieros

Las principales indicadores financieros de la Compahia se detallan a continudcitn:

Copital de trabajo USDS 3.1 74.499
indice de ligulde: 2.3 veces
Posivos totales [/ potrimonio 1.1 veces

Deudo finonciera / octivos lofales 0%

Lo administracion considera que los Indicodares financiero: estan dentro de los rangos en bose ol tamana
y secfor en el que se desenvuelve lo Compafiia,

6. |Instrumentes Financieres por colegorio

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, el detalle de los actives y posivos financieros estén conformados
de |o sigulente manera:

1 da Digiembra
Nol I01E i 2017 Nu
Caorrienfe Comfants Carrlenle cotiieite

Activas fmancieron
Cesie emorizadao:

Efecrive vy bancos ) 3021008 2705527

Cuenfaz por cobror
camartales y olies cosrlos por B9 1576.514 1.595.47F
cohrar

Diras odivos finoncieno: 7a% rag
Todal 4.700.413 4.305.993
Pmives fmoncieros
Cosle amortitade:

Cumies par g
comercioles y ofroy puentorpor 12713 796,363 TAD. 446
oogar -

Total 796,363 Ta49.ddt

r Efective ¥ equivalentes

Al 37 de diclembra del 2018 y 2017, los soldos de efecfiva estén conformades de o siguiente monera:

A1 de Dichernbre

2018 2017
Cojas 1.000 1000
Barcaos 530108 204,524
Depdiion a plage (a) _2.400.000 500,000
Tolal 3121108 2705527

Loz fondos presentadas anteriormente no crentan con ninguno restricclén pora su e Inmediate,
(@) Los depésitos a ploze, closifitodos comeo efective ¥y eguivalentes, s& montienen en el Bonce

Infernadional, con vencimientos hasta el mes de morzo del 2019, v devengan el interés de mercado
paro este tipa de Inversiones,
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8. Cuenios por cobror clientfes

Los saldos de cuentos por cobror al 31 de didembre del 2018 y 2017, t& muestran a continuncionm

31 de Dicinmbren
08 2007
Clinsniea 1200 404 1. 280,545
Provivkhn cuentas incobrables - -
Tatal 1.231. 494 1,180,545

El perindo promedio de crédita por venta de servidios &1 de 30 digs Lo Compofio no reafiza ningdn
cargs por (aterds 1l no se cumple con este tiempo de recupetacion,

Anualmenie lo Compofiia realiza un analisis individuol de los cuerton por cobrar o clientes, con la
finalided de determinar lo existencio de deterioro y estimar la provisidn a regisirare por este concepto.

E detolie de soldos en moro pero no deteriorodos se presenia a continvacibn:

I de Dicleminre
WE w1r
De &0 o 0 din . 29.097
De 90 & 120 diai .
Dw 120 ditn en odelanse LrELl s3710
Tatal 51191 81.807

Antigiedad de cusntas por cobrar deterioradas
Al 31 de diciembre del 2018, lo Compafia re presertea cuentas par cobrar deterleradas,

9.  Otros cvenios por cobrar
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de ofros cuenta: por cabrar 1e detallon o continuocion

31 de Diclembre
018 2007
Cuenfon por tobror varion 74317 71074
Oeron 158.584 [RFE i
Ankcipa provestore 0509 115532
Seguron onticipode 32830 1977
Gorartian 400 2.000
[Prowiskin intobdobie) m {120.000 V30,0001
Todtal 346020 A19.132

{1} Provision incobrable reconocida por el obuso de confionza en la recoud oclén de la cuenta por cobrar
al Sr, José Alberio Yoguachi llliochi, del cunl lo empresa cuenla con lo respectiva denuncio cen B.-
00101817111 960 Investigocian previo de facha 15 de dicdembre del 2017,

10.  lnventaries

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 v 2017, se muesiran o contlnuaciam

31 de Diclembrs
2018 W07
Moterio primas IBO.&AT d4d.128
nveriario Procheio Terminads 120487 19204
Hegraaton o il a 101 A58
Motern prime Grockeiio erminacko 7373 115853
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3 de Dicembre
2018 2017

Materiaies #0050 CTELTR
Materla primo semieloborada 48821 B5.375
Gravion fljes producio lerminoda 10834 32898
Mana de chro prodocto terminade TIVE 23.077
Travion da velilio Tig Ty
Tatal 96171 901,387

B cosio de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2018 y 2017 fue de USDS2.406.212 ¥
USDS 2.174.90%respectivamente.

Lo totalldod de invertorios s& éspera recuperor en un perlado no mayor a 12 mesas.

11. Propiedad, planta y equipa
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los soldos de propledad, plonto y equipo son loy tiguientes:

31 de Dictembre
Descriprion 20018 07T -
Turienoy b 584 04 584
Eedificlon 181970 181.970
Maeuinora 1817608 1870, Jad
Mobiliaria, eguipo v laboratoria 3078 74444
Inatalocenes 6877 76370
Vahirules PI9E B4 408
Orclenas de ialer 10926 d48.176
Depreciocion aoumlodo (1 8638 335 (1.534.377)
Talal _EHTJ“ ‘2. 139.871
2018
Seldo al inica  Adicionss Salda al final
Dyaeripeitn dal oo Heclasificacionss _ del oh
Terramee Q04584 904584
Eciifscion 1g1.970 181970
Muguieario 1 870,344 A7 263 1L.917.408
Mabiligrin, efa0o y iBhormonn 74 444 4084 330724
Iniaiacicany eI 207 295877
Vehiedas b4 404 14992 - TRITH
Crdenm de taller 48126 30549 (47 78T 10924
Total 3.674.248 49,844 - 1.724.092
Dupeocinehin aoamuada (1, 534377)  (101.958) - [lLA3a33s)
Total 3.139.871 {52113 = 2.007.758
a7
Saldo al inicis  Adiclanes Salda ol Kinal
s oo del ofe Reclasificaciones _ del oho

Tarrurson P04 588 . 04584
Eclelichm 181.97%0 - 181970
Mungulnorio | 870344 - | BFD. a4
Mabikario, equipo y loboroiwia 323280 s . e ddd
i aloginse ITAITO - ITa.3T0
Waksgwhos G4 406 - B 4D
Dedenes s toller M.163 27981 - A1 4
Tatwal LH42.0720 naw - J4T4.240
Depresacitn ooimiodo (14399 [119.578] - [1.534.377)
Tkl 2,928,723 {88,651} - 2139871
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12. Cuentas por pogar comerciales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 &l detolle de soldos de cuentos por pogor comerciales es el

siguiente:
31 do Diciembre
P 2018 017
Frovesdorey exieriar 23T 247 I0h. 290
Prevesdorny kcakey 20,497 :'Lﬂ?_?"
Tatal 247 744 227,129

B periodo de crédito promedio de compros de clerios bienes o3 40 dias desde lo fecha de la factura.

13, Ofras suentas per pugar

A continpocidn, se muesira un resumen de otros cuentas por pogor ol 31 de diciembre del 2018 y 2017

31 de Dichembee
Omwioviin 2018 2017
Dividencion por pogor Jav.80] 158.028
Provivdn gates 16).434 150718
s 15.342 12.77)
Total [T — smnr

14, Impussios corriantes

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, lo composkcian de los soldos de octives y pasivas por impuestas

cofriantes sa prasenta o confinuacian

31 de Diglembre
Deseripelon - 2017
Paulvas por impusstos correntes
Impuetin o la renla B09.243 aat 410
Raterciares en la fuesie 10283 10.073
Impueito ol volor agregade F1.473 Pla7
Tolal paslvas por impusiias camantes 891.000 Tas. 100

Los perivos por impueiios corriontes van o ser concelados en el corfo plozo

15. Beneficios empleados coro ploxe

Un detalle de los cuentes por pagor o empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestro o

continuacidm
31 de Diclembre
Derwein 2018 20017
Panigipacidn irabojedere [Yer nolo 18] &1 8.a97 575153
Viacaclanas 40,087 FLE L]
IE5% per pagar 76,564 11,921
Décime tercer sielda L 5,508
Décimn cuaro wualda 9,006 0574
Fondos de resarva 583 S04
Crog 530 a0
Tatal F01.531 B57 948




16, Paticipasisn g trobalgd

De conformidad con disposiciones legales; les frabajadores tienen dereche o participar en las ulilidades
de la emprasa en un 15% oplicoble o las uiilidodes liquidas, Los movimienios de o provisidn para
participacién a trabajodores fuersn coma sigue:

2018 2017
Soldai ol iniclo del ofa 575,153 570,233
Provision del ofia 610.503 575.153
Fragos afectuados — (367, 159] [57%.223)
Talal bR 48T 575.153

17. |mpuestes diferidos

Acfivo por impeesto diferido

Son los cantidodes de impuestos sobre loz gonancios a recuperar en pericdos futuros reloclonadas con
las diferencios tempororios deducibles, la compensocion de pardidos obtenidas en periodos anferiores,
gue todavle no hayan sido objeto de deduccién fiscal y lo compensacian de créditos no wlilizados
procedentes de periodo: anteriores,

A continuacion, se detalla lo composicion del saldo de impuestos diferidos:

31 de Diciembre

Descripeian 2018 2017
Pérdidoy por deterior de fwanianio 3299 2503
Poy proviviongs de ||,¢]:I|p-;|ﬂn patrona! ¥ desohucio . }ﬁ.éﬂ{__ = -
Tatal 49,583 2.903

Pasive por impuestas diferide

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principolmente d& la asignocién del costa
atribuida de loz componentes de Propiedod, planto ¥ eguipa por efectos de aplicocidn per primera vez
de MIIFS.

Movimienta impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido par los ofios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
Cona digue:

31 da Dicismbie 2018 Joo  Gensracin SN Revuien  Saldo final
Frickn lasm

Achivas par impuenios diferidon

Difgrencie temporario par

Jiabilbaciéins Piodranal - Desabicla - AH0R8 _ : W.084
Pirdidon  por deterlorm  de

it 2903 - EL . 3299
Pasivos par impuenio diteridon

Propiedod, plonio ¥ equips 2B.705 - 3915 (2017 0403
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Salda Ajuste do

11 da Dicimmibre 2017 imicial Generacitn il Revarsién Zoldo fnal
Actives por impweiied difendos:
Pérdidoy  por  deleriora  de
imvanlarioy 2803 . 2903
Pasivos por impuerios diferdos
Propieded, plonia y ecguips 30412 - - 11707 28705

A partir del ofie 2018 la Compofile oplicd ta tosa del 25% de Impuesio o la Rente, de ooverdo o la Ley
de Reoctivocion de la Economia, Forlalecimlenta de lo Dolarlzocién y Modernizocién de lo Gestion
Financiero Publicodo en ef registro oficdal Ne. 150 def 29 de diciembre de 2017

Los gostas (ingresos] por impueestos diferidos e impeesto o lo renfa por los ofios terminodos al 31 de
diciembre de 2018 vy 31 de diclembre de 2017 son atribulbles a fo siguienie:

3 de Dicigmbre

2016 w017
Inipuesto o la renlo corrsnie (P2 A6 |7R5.BAT)
Efects por ko [herocde/comiuclan  impueesio
diferidn 25.182 4,610
18. 4] r dao

A contineocian se resumen los principoles transocciones con Compadios Relacionadas en los afios 2018 ¥
27

Tronsocoiones v soldos comerciales

Ano 2018
Descripeian Grafanding 5.8
Inieial (801}
Foclurocién emidido 24,5965
Focluroclan recibido (2107}
Poages efectuode 2107
Pagol regiaidas [24.044)
Soldo final -
ARa 2007
Dascripekén Grafondina 5.4
Salde Inkial 1634
FaazturmsL o andlicln 34975
Feochirooidn recibeta 12374\
Pages efecluoded ao0n
Pogas recibides |38.207)
faan

El total de baneficios o corto plaza percibidos por el personaol de lo Enfidad durante ef ofic 2018 ¥ 20017
asciende o USDE 239486 y USDS2346.435 respectivamente,
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19. Beneficios empleados Post-Emples

Un detalle de la composicidn de lo cusnta de beneficios post-emples se resume o continpodcn:

31 do Diciombre

Descripeién 2018 2017
T e e — 1.264.501 1.]46.:852
Diesohuicio 357 455 _ 3‘;-._33‘2.
Tolal 1.632.056 1.492.231

Maovimento ampleados post-emples

El movimierito de las cuentas beneficios empleados durante &l afe 2018 v 2017 se detalle o continuacion:

lubllacién patronal

31 de diciembre
Deseripeion 2014 o1y
Salder ol comienzg del afo | 144852 101717
Costo die los 1ervitics del peroda cormrieme 27048 553458
Cowte por inlesessy 4B.014 73.440
Péreliclas / [Gononclos] actuorialos B.7BS (81.042)
Péardidon l.I' [Gomancion] 1obre redutcione: 43,822 [Z.&28)
Efecie de reducciones y liguidacoon amicpados (19725 -
LZaldox al final 1.264.601 1.146.852
Desahudia
Descripeian 31 do diciembre
0B wir
Soldes ol comeeinze del ailo 245,379 122788
Cosio de los serviclos del periedo corrienie 11.451 o
Costa par infereses [E=NEE:] TAREE
Parcliclal {Ganancioy) achuorialey 507 [5.479)
Beneficies pogodos . [2.458]
Saldos ol final 357455 345379

Los edlevlos actvariales del valor presente de o ohiigocién devengoda por concepfo de beneficios
dafinidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 par un seluarie Independiente. El valor
presente de las obligociones por concepto de beneficios definidos v los costas del servicio aclual y el
costo del servicio anteriar fueren calewlaodos wiilizandeo el método actuarial de costen de crédiro unitario
prayectade. Bajo ete método los beneficles definides deben ser atribuldes al perioda de serviclo del
empleada ¥ bosados en la fermulo def plan, de tol suerte que se atribuye lo misma contidad dé benefico
o cado ofio de servico, considerando el vso de hipatesis advarioles poro caloular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipstesis reflejon &l valor de dinero o través del tiempo, el iIncremento salarial y
los probobilidodes de pago de estos bencficios.

Los gonancias y pérdidas actuoriales que surjon de les ojustes par lo experiencio ¥ combios en los

supliestos actuorioles se cargan o abonan a resultodos durante e remonente de vida loboral promediz
esperade de |os empleados correspondientes; con bose en el enfogue de lo bando de fluctuacian.
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Las presunclones principales usodos pora propositos de los caloslos actuariales son los siguientes:

Descripcidn 018 017
ki ki
Tosa ce destuenla TR TaT
Toso de intremenio solorial 2.50 1.50
Tetioe char rait i i QS 11.80

Lo Administracion de lo Compofio oplicsd con uniformidad |o tosa de descvento en los. perfodes 2017 v
2018 considerando como taso de descuento, el rendimiento de los bonos corporotivos de olfo calidod de
Ecundaor,

20. Ingresos

Un resumen de |os ingresos reperfode en los estados financieros es come sigue:

Descripeion 31 do Diciambre
2018 T
Provenienie de contredos QOFea3T B.BO4 o
Taial T T A

Dentro del precio de sus cantralos 42 han identificode controprestociones variobles poar concepto de
descuentes los cuales han side sotisfechoy al final del periods.

21. Ceoslo de ventas

Un resumen del costo de ventas reporfodo en los estados finoncieros es como sigues

Descripeitn 31 do Diciembro
2018 2017
Costo da venias meler alo LTI 2079.424
Cotlo de wenbo mona de ohro 518483 AR ETE
Codg de venla gases fijo S06.004 559.043
Oires 58,873 57.438
Tatal 1.459.434 3.195.983

21. Goslos administratives v venlos

Un resumen de los gostos administrativas v ventos reportodos en los estodos financieros es como sigue:

Deseripeibn 31 de diciembre
1078 2017
Sueldos ¥ beneficior sotiales FF505g FFO09
Barticipacidn rrobajodoes &510.503 575153
Promociones 59,000 687000
fmpussias ¥ comiribuciones 0oy 50,784
Traniparta b3+ 34841
W¥igje: JE.500 40.512
Hanararos prafevonnles 28555 |EBS57
Diiros garioy A3.031 b 103
Siviemay 20.332 17.091
Depreciotionas T4a00 3172042
Capacitogione | 5:B48 LR
Pérdida de cartera . 120,000
[Peleriiares chy friwvsatid el - 13198
Tedal 1270.803 2.447.688
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23.  Impuesto a la renta

De conformidad con Ley de Reodtivacion de la Economia, Fortolecimiento de lg Delarizocion v
Modernizacidn de la Gestion Financiero Publicoda en el registro oficial Mo, 150 del 2% de diciembre de
2017, lo tarifo poro el impuesto a la rento o portic del afio 2018 se calculard en wn 25% sobre fox
utilidades wietas o distribucitn sempre v cuando la paorficipocon de los Accionistos en el cien por clenfo
carresponda o personos naturales o sociedades domiciiiodas en el Ecuader, cuonda la Companio tengo
participocitn acciondria de personas naturales o sociedades cuya redidenca 1ea en paraio: fiscales se
debera consideror lo siguiente:

Fm!'i-l:ipul;.iﬁn menor al 50%: [ Purﬁl:ipp:i&rl [}B_I_l

“Compoiiio demicliedo en parofio ol 0% 25%
Perano nolurod o socedod residems & Ecuodar el 2%
Poricippcidn moyor al 50%: % Participocion =5 IR
Compoiiio domiclliodo en poroio fiupal 5% 25
Feriona tahsal o sededad residente on Edvador 4 5%

Lo tarifo o considerar para las utilidades que no voyan o ser distribuidas ¥ gue serdn reinvertidos
corretponds o la tasa efectivg de Impuesste a la renta caleuloda meno: la disminucidn de 10 puntos del
beneficic.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue viilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas noturales residentes en el Ecuodor, deberd efectuar une retencdn en lo fuente de
impueste o lo renta de conformidad con lo establecideo en el Reglamenio o lo Ley de Régimen Tributaria
Interna.

Esto dizposician aplico también pora los ufilidades, dividendos o beneficios onficipados; oif coma tamiién,
para lod présfomes o accionistas canforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuidio de lo retencidn respectiva
que constituye crédita tributario pora la socledad que sfaciie 8l poge.

Sin perjuicio ‘de lg retencién esfablecida en el parrafe onterior, cuondo uno sociedod distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo o ulilidode: o favor de sus Accionistos, ontes de lo terminacidn
del ejercicic econdgmico ¥, por tanfo, ontes de gue se conozcon los resulfados de lo octivided de la
wicledod, &ta deberd efectuar |a retencidn del 25% sobre el monto de 1ales pages. Tal retencian serd
declarada y pagodo ol mes siguiente de efectuada y dentro de los plazes previstos en este Reglamenta
y constitlrd crédita tributorio para lo empresa en su decleracion de impueste o o Renfa.

Una reconciliotian entre la uilidod segin estadas financieros ¥ la utilidad grovable, & como tigue:

Detcriperbn ETI 017
Unllidetd segun Bbras antes da impeesio o lo renia 1459514 3359300
Mas gostos no deducibles 351549 356784
Base imponible 3.811.045 ABTTAB4
Impuasto o bg renbo coloalodo por ol 25% RERTEE 735 840
Anticipo colododa 7958 B1.¥3F
Impuesto o lo renda comiente registrodo en resuflodos F5L.T6H FR5. 848

Anticipe caleulade - A partir del afio 2010, se debe cansiderar coma Impuesta a lo renta minime el valor
del onticipe colovlade, ¢l cual resvlta de la wma matematica del 0.4% del adive, 0.2% del patrimanio,
0.4%; de ingresos grovodos ¥ 0.2% de costos y gostos deducibles.

Durante ¢l afe 2018, la Compafia generd un anticipa de impusite o la renta de USDS79.958; sin
embargo, el impuesta o lo rento cousado del ofio es de LUSDS952.766, Comsecventemente, o Compofiio
registrar en resultodos US5952.7646 equivalente ol impuesto o lo renio cowsado, en cumplimienta ol art,
7% del Regloamento para lo aplicacion de la Ley de Régimen Tributarie Intems.

Lo Compafiiona ha sido revisodao por las oworidades tributarias, por lo tanto estan obierfos poro revisicn
les ejercicios del periedo fiscol 2074 ol 201 B.
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Remision de interés, multas y recarges

Se dispone la remisién dal 100% de intereses, multos ¥ recarges dorlvades del saldo de los obligacionses
tributarios o fiscales Iinternas cuya administracidn ¥,/ o recoudacion le corresponde dnicamenie ol Servicio
de Rentas Internaos conforme [os términos y candiciones etablecidos en la presente Ley vy los resaluciones
gue paro e efeclo emita &) Servicio de Reatas Internas,

Los abligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridod al 2 de abril.de 2018, osi coma los
echligociones carrespondientss a lo dedlaracién anval del Impusste o la renta del sjerceie flacal 2017,
no podran acogerse a la remisicn previsto en este orficulo.

Intereses, multas y recargos para obligociones pofranales can el Insfitvio Ecuoteriono de Seguridod
Social

Lo reduccion de intereses, multos y recorgos, cowsados en obligociones de oportes en mora generodas y
en firme hasto el 2 de obril de 2018, de conformidad con los porametros estoblecidos en esta Loy, 5e
incluyen los obligaciones en gloza, fitulos de crédito, ocverdes de pogos porciales o convenios de purga
de mora ceyos plapiilos hoyon sido emitidas hasta el 2 de obril de 201 8.

Asimisma, podréan ser objeto de lo reduccidn, los intereses por obligaciones pendientes originados por
respansabilidod potronol, generados hosta &l 2 de abril de 2018,

Mo estan sujefos o lo redeccién previsto en este Copitulo, los obligociones en mora correspondientes o
fondas de reserva, aparies por frobajo ne remunerada en el hagar, cabro de valoras, exfensién de salud,
prestamas guirograforios, prestames prenddarias y prestamos hipotecorios. Adicionalmenta, se exduyen
de esta reduccicn, los Intereses, multos ¥ recorgos generados de |los ofiliociones extempordneas
reglstradeas después del 2 de abril de 2018,

Remisiones en olros instituciones

Se dispone fo remision del 100% de intereses, multas ¥ recargos derivados de obligociones pendientes
de pogo hasta el 2 de abril del 2018, por servicios basieos gue proporcionon las empresos de lo Funcian
Ejeculiva, omparadeas en lo Ley Orgdnica de Empresas Publicos.

Remisiones en ofras insliluciones

Se dispone lo remisidn del 1 0094 de intereses, multos y recargos derivados de las sbligaciones pendientes
de pogo hosto el 2 de abril del 2018, por pogos relacionodas o los becorios y créditos educativos
atorgodes por cualguisr institucién publico o por el anterior Insfitute Ecuatarions de Crédite Educativa,
IECE, oclualmente Instiluto de Fomento ol Talents Humono, o trovés de lo banco piblica o lo que se
encuenira o carge del Estado.

Se dispone lo remisian del 100% de intereses, multos, costos procesales de procedimientos de ejecucion
coocliva y demas recargos derivodos del salda de los abligoclones, cuya odministrocén y recoudacan
le correspande inica y direclomente o lo Superintendencia de Compofiias, Valores y Segural.

Por esto inica vez, sa dispone la remision del 100% de las multos impuestas por la Avtoridad Unfca del
Agua y por lo Agencia de Reguiocién y Control del Agua, por lo oplicacian del régimen sonconatario de
lo Ley Orgédnica de Recursos Hidricos, Uses y Aprovechamisnto del Agua en los que exista reselucidn en
firme, sentencio ejecutorinda o proceso en curse en el gue se determine lo responzabilid od administrativa,

Por esta wnico ocaskan, se dispone la remisidn de los Intereses generodoes por efecto de lo determinocién
de responsabilidod civil culposo v multos por porte de |o Contralorio Generol del Estado, a los
frobajadores del Ministerio de Saled del Hosplfal Enrique Gaorcés, Haspital Priguiatrico Julio Endara y
Heipital Homero Caostanler. Crespe dela provincio del Cokar.
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Exoneracién del impuesio o la renta para los nuevas inversiones produciivas en sedores priorizados

Los muevos inversiones productivas, conforme los definiciones establecidas en los terales o) y b} del
orticulo 13 del Cédige Orgénice de lo Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien o portir de o
vigencla de lo presenie Lay, &n los seclores priorizodos establecidos en el articule 9.1 de lo Ley de
Régimen Tributorio Interno, tendran derecho o lo exonerocidn del impeesto a la renta, ¥ su onficipo, por
12 afiot, contados desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribulbles directa y dnfcamente a
lo nueva inversidn, y gue se encuentren fuera de los jurisdicclones urbanas de los canfones de Clufto y
Guayaguil,

Las inversiones realizodos en estos sectores en lo: dreal urbonas de Quito y Guayoquil podran ccogerse
o la mismao exoneraclon por B afios,

Pora sociedades nuevas, o3l como paro oguellos ya exidentss, eda exoneracidn aplicard sala en
socledodes que generen emplea neto, para lo ceal el Reglomenio a esto Ley establecerd los condiciones
y procedimientos poro lo oplicacién y verificocidn de este requisito, en otencién ol fomofo de los
soctedodes que quieron acceder al mismo.

Los nuevas inversiones productivas que se ejecsten en los seciores priorizados indutriol, ogroindutricl y
aogroasociative, dentro de los contones de frontera, gozardn de la exonsracién previsto en este articulo
por 15 afos.

Exonerocian del IS0 paro las nuevas inversiones produdiivos que suscriban contrates de inversian

Lo nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn tendrdn derecho o lo exonorocién
del Impuesto o la Salide de Divisas en los pagos reclizodos al exterior por concepio des

1. Importaciones de bienes de copital y materios primas necesarias para el desarrolle del proyects, hosia
par los montos ¥ plozes establecidos en el referide contrato. Diches montes serdn reajustables en los cosos
en gue hubiere un incrementa &n lo inversion plenificodo, propordonalmente o e1tes Incrementos ¥ previa
auterizacién de la autoridad nocional en moterio de inversiones.

2. Dividendos distribuldes por socledades nacionoles o extronjeras domicilodas en el Ecundor, después
del pags del impuasto a la renta, cvando corresponda, o fover de beneficlarios efectiver que seen
parsonas nofurales demicliodos o regldentes en el Beuodor o en el exterior, occlonistas de la socdedad
que los distribuye, hasto el ploze enoblecido en el referido controto de Inversidn, siempre y cuondo los
recursos de la inversidn provengon del extranjero y el inversionitta demuestre el ingreso de las divisos ol

pais.

Los sociedodes que reimdertan en el pois desde ol menos el 50% de los utilidodes, en nuevos octives
productivos, silardn exonerodos del pogo del impuesto a s Salida de Diviios por pagos ol exterior, por
concepto de divribucion de dividendos o benefidorios efecfivos residentes en el Ecuodor, del
correspondiente ejercicio fiscol.

Exonerocion del impuesto a la renta para inversiones en indusirios basicas

Los nuevas inverslonas productivar gue se inicien o portir de la vigencio de lo presente ley &n los seciores
econémico: determinades come indusirios basicos, de cenfarmided con lo definicidn del Cadige Organico
de la Produccidn, Comercio e nversiones, tendrén derecho a lo exoneracién del impuesio o lo renta ¥ sv
onticipo por 15 afios. £l plozo de exonerocion serd confade desde el primer ofio en el que se genaren
ingresaos atribulbles directa y (nlcomente a lo nuevo inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucion de dividendes o utilidades

El porcentoje de retencién de dividendos o wilidodes que se opligue ai ingreso grovedo serd equivolente
a la diferencia entre la maxima tarifo de impeesto a lo renta parg perionas noturales y la tarifo de
impuesto o la rentn aplicodo por lo socedod o lo correspondiente base imponible. (Formo de calkulo o
partir del 21 da ogosto del 2018

le dispusiin no obsio lo oplicocion de los métodos pora evitar la doble imposicion conforme lo

establezcnn los respectivos convenios tributarios de lo moterio suscriten per el Ecuador y vigentes, segin
correspondo, de ser of coso.
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Gaostos de publicldod,

Se incrementa el limite de deducibilidad en gostes de promocién y publicidod, del 4% combia of 207%:
del total de Ingresos gravades. ficoble o portir del perioda 2019).

Se cambid a uno tarlfe progresiva sobre los utilidades que percibon los secledades domidifiodas o no en
Ecundor v las personas noturoles, ecustorienos o extronjeras, residentes o no en el paly, provenienfes de
|a enajenaclan divecta o indirecta de acclones, participaciones, otros dereches representativos de capital
u otros derechos gque permitan lo explorocién, explotacién, concesitn o similores; de socledodes
domiciliodas & establecimienios permanentes en Bosador, slendo la torifa més alta (o del 10%.

Impuesto gl valor saregada

= Bl uso del crédito tributarie par & Impuesta ol Yalor Agregade pagodo en adguisiciones locales e
importiaclones de bienas y servicios podra ser utilizada hasta denira de cince offos confades desds

la fecha de paga.

= Los exporiodores de servicies pueden obtener lo devolucidn del VA pogodo y relenido, en o
importocibn o adquisicién locol de bienes, imumos, servicios y oclivos fijor, necesarios para le
prestacion y comercholizocidn de tervicion gue s exporten, que no hoya sido utilizodo como crédito
tributaric o que no hayo side reembobodo de cuealguier forma.

Impuesto o lo solide de divivas

S5e incluye coma exceépcldn del hecho gencrodor del impussto o lo conceloclén de abligociones medionte
la comperiocion.

- Tarifa de Impuasio o la Renla o nivel general.- Se incrementa o 1arifa del 22% al 25%; asi misma,
se gravard lo terife del 28% cvondo lo socedod tenpo occlonlstas, Acclonistas, participes,
comstituyenies, beneficlarios o similares residentes o establecidos en paraisos flscales o regimenes de
menor imposleldn con una particlipacin directa o Indirecto.

5& aplicard la tarifa del 28% o foda |o bose imponible para las recledades que incumplon el deber
de informar sobre |lo participocién de ws occionistos, Accionistal, porticipes, constituyentes,
beneticiarios o timilares APS (declarado en febrero de coda ejercicio econdmico).

Tarifa de Impuesto o o Rento en lo Reinversién de Wilidades.- Unicamente podrén accader o lo
tarifo reducido de impuesto a la renta del 15% por reinversién lon siguientes sociedodes:

Exporiadoros habiuoles, osi como los que se dediquen a la produccidn de blenes, incluidas las del
secior momfocivrero, que posean 50% o ma: de componente nocional ¥ oquellos sociedodes de
turismo receptivo, gue reinvieron ws uiifidodes en el pois, podrén obtener una reduccion de 10
puntos porcentyoies sobre ol monio reinvertido-en octives productives.

Torifo Impositiva para micro y peguefios empresas y exporiodores habliuales.- Los socledodes gue
tengan la condicién de micre y pequefins empresas, asi como oquellas que tengan lo condicldn de
exporiodores hablvales, manfendran la torifa del 22%. Para exportaderes habliuales, esto torife
s aplicard siempre gue en el cerrespondiente ejencicdo fiscal e refleje un montenimiento del emplea
o incremento del mismo. Los condiclones y limites pora lo aplicocion de este beneficlo se establecerdn
por &l Comité de Palllfea Tributaria,

Exoneracian IR para nuevas microempreso.- Los mievas microempresas que nicien su octividad
econdmico o portie de la vigentin de esta Ley, gozardn de lo exoneracion del Impuesta a lo Renta
duranie 3 afios contedos a portir del primer ejercido fiscal en el que e generen Ingresos
operoclonoles, siempre que generen emplec neto e incorporen valer ogregado nodonal en sus
procesos productivos. En aquellos cosos en los gue un mismo sujeto pomive puedo occeder o mas de
uno exencidn, por s condicién de microempreso ¥ de orgonizocion de lo economia populor ¥
solidario, 1e acogerd o aguella gue le resulte mas foveroble.



Bose imponible pora Microempresas.- Pora estoblecer lo bose imponible se debera deducir
odicionalmente una fraccian bazsica desgrovada eon tarifa cera de IR pora perdanas naturoles [USD
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Deducciones por desahucio y jubilacion.- 5olo serdn deducibles los pogos efectindas por concepio
de desohucio y de pensiones jubilares potronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabojo,
que no provengan de provisiones declorodos en ejercicios fiscales anteriores, coma deducibles o no,
parg efectos de Impueste o la Rente, din perjuicio de lo obligadian del empleador de mantener fos
fondos necesarios para el cumplimients de su obligocidn de poge de lo bonificocion por desahucio
y de jubilacion potronal.

Bancarizacién.- Todo page superior o USD § 1,000.00 obligotoriamente deberd utilizor cualquier
institucion clel Sistemao Finonciera paro realizor el pogo, o rovés de giros, Iransferencios de fondos,
tarjetas de crédilc o débito; cheques o cualquier otro media de paga elacrénics.

Sancién por acullomiento patrimenial.- Lot sujetos pasivas que ne declaren ol Servicio de Rentos
Internas, confarme o lod condiciones senolodaos en lo mormativa vigents, la infarmaocion de 5o
patrimenla en el exterier ¥/ su valor, cculténdolo de monera directa e indirecta, en tedo o en parte,
seran soncionodos con uno multa del 1% del valor tofal de sus aclives o el 1% de sus Ingresos
correspondientas al efercicio fiscal onterior {2017, &l mayer de los dos, caleuladas por cada mes o
fraccion de mes de refrosg, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los dofivos o del monto
de sus Ingreses, segdn correspanda.

Sujeles Pasives ohligades de llevar confabilided.- Todos los socledades estdn obligodos o levar
contobilidod y decloror fos impuestos en bose o los resultados que arroje fa misma. Tombién la
estaran los personas noturales y sucesiones indivises cuyos ingresos brutos del efercicio fiscal anterior
(2017, sean mayores a § 300,000.00 délares, Incluyendo los personas nofurales que desarrollen
adividades ogricofas, pecorias, foresiales o similores, o1l como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representontes y demdas trabajodores autdnomaos. Este monta podré ser ampliado
en ef Reglomenio a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto o lo Rento.- Las wociedodes, los sucesiones
indivisos oblipadas o llevar contabllidod v los personas noturoles obligodas o llevar contobilidad
ro consideraran en el caleuls del anticipa, excusivamenie en el rubro de costas y gostos, los seeldas
y solarios, lo decimotercera y decimocuarta remuneracion, aii coma los aportes potronales ol seguro
socicl abligotorio,

Asi mismo, poro efecto del cdleulo del anticipo del Impuesto a la Renta, se exduirdn de los rebiros
correspondientes o octlvos, costos y gostas deducibles de dicho impuesto ¥y potrimonlo, cuondo
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales par generacion de nueve emples, gl come
lo odquisicién de nuevos adivor preductives que permitan amplior lo copaddod productive futurag,
generor un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devalucidén del Anticipe de Impuesto-o la Rento.- Bl Servicio de Rentas Infernas; de oficio o previa
saliciiud del contribuyente, podra conceder la reduccién o excnerocian del pogo del anticlpo IR de
conformidad con los cosos, términos y condiciones que se establozcon en el Reglamento,

Paraisos Fiscales.- 5e restringen las exenciones fiscoles relacionodo: o los sigulenies fransacclanes
que tengen los contribuyentes con Paroisos Fiscales

En relacion o lo exencion de impuesio o la renta por dividendos o utilidodes genarades en proyectos
publicas en alianie piklies privada {APP) previsto en el articule 9.3. de lo Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidod de pogos originados por finonclomienio externo-previsto en el numeral 3 del
orficule |3 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenclones al impeesto o lo salido de divisas en pogos por financiomients

axterno o en pogas realizodos al exlerlor en el desarrollo de proyectos APP, previstas en el numeral
3 del arficule 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidod Tributarka en &l Ecuador.
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Estas exencione: no serdn aplicables en los cosos en los que el perceptor del poge evé domiciindo,
sea residente o esté establecido en poroisos fiscales o jursdicciones de menor imposicitn, o 38 rate
de pogos efectuodo: o perceptorss omporodos en regimenes fiscalen colificodos por o
Administracién Tributario como preferentes, solvo que se cumplon los criterios estoblecides en el
Comité de Polilica Tributeria medianle resclucidn general en términos de segmenies, oclividad
econbmico, montas minimas, fiempos de permonencio ¥ estandares de fransparencia.

Develucién de 15D en lo ocfividad de exporacién.- Los exporiodores habituales, en la porte que
no seo ulllizoda como erédite tributario, fienen derecho a lo develucién de los pogos realizodes por
conceplo de IS0 an lo Importocion de meterios primas, Insumes ¥ blenes de capitol, con la finalldad
de gque sean incorporados en proceses productivos de blenes que se exporten, en un plozo no mdyor
a 90 dios, sin Infereses, en lo forma, requisitos ¥ procedimientos que ol 5Kl establezca poro el efacto,
mediante resalucidn de cardcter general.

Loy materioy primas, insumos y bienes de copital o los que e hoce referencio este orticula, serdan los
que consten an el lislodo gue para el efecto establezco ol Comitd de Politica Tributarie.

Lo efialado precedenlemente oplicard tombién del Impuesto a lo Salida de Divisa: pegaodo por
conceplo de comisiones en servicios de turismo receplive, conforme los condiciones y limites que
estoblezco el Comité de Polifica Tributario.

Impueste o les Consumos Especiales (ICE).- Lo bose imponible de loi productos sujetes ol ICE, de
produceion nacional o blenes importados, se determinara con baie en el précio de venlo al publico
gerido por el fobricante o importador, menos = IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que medionte Resolucion establezeo onvaimente el Director Goneral del 5®1. A esta bose imponible
o aplicardn lad 1arifas ad-valorem gue e esloblecen en esto ley.

impuesio a los Activos en el Exterior.- Seran sujetes pasives los boncos, cooperativas de ahorro
crédilc ¥y otras entidode: privedas dedicodes o redlizar actividades financlera: conforme la
dispuesta #n # Cadigo Organico Monetario y Finonclero; socied ades adminisiradaores de fondos y
fidelcomisos y cavay de volores, empresas oseguradoray, y compafiloy reaseguradoras bnjo el
contral de lo Superintendencio de Compaiiios, Valores y Segures; ol coma los empresas de
administraclén, Intermediocldn, gestidn y/o compraventa de cortero, conforme |os definlciones,
candiclones, limiles y excepcionss establecidas por la Junta de Politica ¥y Regulocian Monetaria ¥
Financlera.

Actas de Determinacién y Liquidociones de Pago.- Mo tendran el cardcter de reservado los Actos
de Determinocidn y Liguideciones de Pago por diferencios en lo declorocién o resoluciones de
oplicocion de diferencios, efectuadas por la Administrocion Tributaria con o sefialomiento del estado

en gque e entueniren.

Dinere Elechrénice.- Los medion de pogo elecirénicos serdn implementodes ¥y operodos por los
entidodes del Sivema Finonciero nocional de conformidod con lo outorizocién que le otorgee &
respeciivo organhima de control.

Todaos los tramocciones reclizodos con medios de pogo electrénicos se liguidardn y de ser el coso
compensaran en el Bonco Central del Ecuodor de conformidad con los precedimienics gue establezce la
Jumio de Politica y Regulocién Monetario y Finonciero.

keformas a los normas paro lo oplicocion del régimen de precios de fransferencio

Bisquedo de Compofilos Comparables.- El indicodor de rentabllided de los operaclones,
egmentos o compofiios comparables deberd ser colculado ulilizanda e Wfima informacion de
tercares independientes disponible al 10 de aberil.

Analisis por segmente de negecio.- Lo informacién financiera de terceros wtilizoda paro el onalisiz
no deberd incluir segmentor de negocios diferentes o odicionoles al que corresponde o los
operociones onalizadas, que impliguen criterios de comporobilidod significativaments distintos. En
ningun caso serd oceptoda como valido lo segmentocion atendiendo exclusivamente o un crilerio
proporcional, por lo oplicacion de lor mismos faclores o los rubros de un extodo finonciero.
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Parte analizada.- A efectas de sustentar la seleccian de lo parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender o los criferios de disponibilidod y colidod de lo informacion, Pora el
desorrollo del analisis de precios de transferencia, se deberd seleccionor o fo porte locol. B0 coso
de que la parte local no complo con las criterior previamente detallados, se podrd realizar el analisis
con la ofra parte, a fin de caleular el indicader de rentabilidad.

Comparables vbicados on pordizes fiscoles.- Lo seleccion de compaorobles no poadra incluir
compafios ublcodas en poraisos fiscales, |urisdicciones de menor imposicldn y /o regimenes fiscales
preferentes definidos como roles segun lo |egislocien tributario ecuotoriono.

Justificaciéon de los ojustes de copitol de los cuentos de aclives y posives. Los ajusies de
comporobilidod deherdan realizarse una vez que se haya establecide o necesidod de su oplicacian
y la razenobilidad técnica, tanio de su farmulocion como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre lo situocion economica de los operociones onalizodos y oguella de los
comporables.

24. Pretios de transferencia

Los contribuyentes deben consideror los cperoclones realizados con porfes relocionodos domiciliadas
tonta en el exterior como en el Ecuador, de aouerde o lo siguiente:

Los wietos pasives del impuesto a |la Renta gue hoyon efecluodo operociones con portes reladonodos
locales ¥ /o domicilindas en el exterior, denfra de un mismo periode fizcal en un manta gcumuladse
superior @ los tres millones de délores de los Estodos Unides (§ 3.000.000), deberdn presentar ol
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relocionodos.

- Aguelles sujetos posives que hoyan efectuodo operaciones con parte: relocionados locales y/o
domicifiodas en el exterior, dentre del mismo perindo fiscal, en un meno atumulado superior o los
quince millones de dolores de los Estados Unidos de América (3 15.000.000] deberdn presentar
adicionalmeante ol Anexo, el Infarme de Precios de Tronsferencia,

Los operaciones de lo Compofiia con partes relacdenades duronte el ofio 2018, no superaron el imparte
ocumulado mencionado,

25. Capital secial

El capital secial owtorizado de la Compaofia asciends o USDE345.000 dividida en nuave millones ciento
veinticineo mil acciones neminativas ¥ ardinarios de cuatro centaves de délar (US$0.04) cada una.

26, Reservas
Reserve Legol

Lo Ley de Compafiios requiere que per la menas el 10% de lo utilided orval sea opropioda coma reserva
legal hasta que &ita coma minime alconce ol 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendas en efective pero puede ser capitelizade en w tetalidod o wilizeds para obsarber
perdidas.

Reserva de Copital

D& acverdo con las normas societarios vigentes, el salde ocreedor de lo ciento de resultodos aoumulodos,
reservo de copital provenientes de la dolarizocidn de los estados finondieros-en morzo del 2000, no astd
sujeta o distribucién o los accionistos, oxcepto en el coso de liguidecion de lo Campafia; sin embarge,

puede ter objeto de copitalizocion, en lo parte gue excedao lo pérdidoy ocumuladas v los del ditima
ejercicio econdamico concluldao, sl los hubieren, previo dedildn de lo Junta General de Accionistas.

7. Dhros resuliodos integrales

Corresponde o los valores aomuledes por concepte de pérdidos y ganoncios acluariales generadas por
el reconacimliento lo provisién de jubilocion potronol y desohuclo.
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28. Resuiledes acumulades
Esta cuento estd conformoda por

Rasultodos ocumulodes primert odapeidn MNIIF:

Corresponde a los valores resullontes de os ojustes ariginadas en lo adopcién por primera vez de las
MIUIF,

El soldo ocreedor, solo podrd ser copitolizodo en la porte que excedo ol volor de los perdides
oowmuladas y oy del Oilimo ejerccio econdmico concluida, il lan hubiere; utilizondo en obsorber pérdidos;
o devuelto en el coso de liquidacién de lo compaiiio.

u'd m J“.-hl

El soldo de esto cuento estd o disposicién de los accionistos de lo Compoiiia ¥ puede ser uiilizode para
la distribucidn de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacidn de impuestos, efe,

29. Principales contralos
Duronte el afio 2018 v 2017 la Compafio tuve vigente el sigulente confroto
Conirate de distribucién:
Controto firmodo en morzo del 2015, lo duracién del convenio et hatto marzo del 2019, en este ocuerdo
s¢ estoblece gue Fosforero Eceotoriono 5.A., otorgo la distribucién o nivel nadonal de sus productos a
Proveedora del Ecuador 5.A. = PROESA, el volor de los productes o distribuir se definird de forma anual
prévia aprobocion de ambos portes.
30. Evenlos subsecuentes
Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecho de emisién de los estados finoneieros, no se produjeron
evenios que en oplnidn de la Adminisracén de lo Compafia, pudieron tener un efects imponante sabre
Ios estados finoncercs adjuntos.
31. Apmbocién de los estodes financieres
Lo estades financieros por el ofio lerminodo &l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobades por lo
Gerencio de lo Compadia ¥ serdn presentodos o los Accionistes poro w oprobacian definitiva. En opinidn

de la Gerencia de o Compofiia, los estodos financieros serdn aprobodes por (o Junta de Directeres 1in
mod|fleationas.




