FOSFORERA ECUATORIANA S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en .5, dalares)

21 de Diclembre
fotas 2016 2015

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTLES:
Efectivo y cquivalentes 7 3.034,. 964 2,758,145
Activas financieros:

Cuantas por cobrar cligntes g Bra.218 430.240

Ckras cuentas por cobrar g 232,040 103738

Cbros actives financieros FBg B.575
Inventarios i B82,028 1.214.977
Total activos torrientes 5.025.037 4.534.676
ACTIVAS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta v equipo 11 2228722 2.350.648
Tokal activos no corrientes 2.228.722 2.350.548
Total activas 7.257.75%8 6.875.324
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:!
Cuentas por pagar comerciales 12 235.081 379.004
Otras cuentas por pagar 13 511.220 405,438
Pasivos por impuestos corrientes 14 B10.497 G50 500
Beneficlos empleados corto plazo 15 651.707 515.240
Tatal pasivos corrientes 2.218.505 2.050.582
PASTVOS MO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar §.592 13118
Beneficios empleados post-emalao i7 1.424.704 1.316,157
Pasivos por impuesto diferido e JhA1s 31,645
Tobs! pasivos no comrientes 1,464,708 1.366.920
PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital socal 25 265,000 365.00Q
Aeservas 20 Z09.558 209,558
Ctres resultados integrales 271.189 B77.004
Fesultados acumulados 27 2.128.3595 2.005.860
Taotal patrimonic 3.574.546 3457.822
Total pasivos y patrimonio 7.257.759 6.875.324
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Ing. Maximo Veldsquez
Gerente General

Ver notas a fos estados fnanderos




FOSFORERA ECUATORIANA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

MNotas 2016 2015

Ingresos de aclividades ordinarias 20 9.033.027 8.705.464
Costo de ventas 21 (3.459.863) (3.702.367)
GANANCIA BRUTA 5573.164  _ 5003.097_
Gastos de administraclon y ventas 22 (2,402.596) (2.089,H09)
(PERDIDA) UTILIDAD OFERACIONAL T 3.170.566 ~ 2.913.2H8
Otres Ingresos v gastos:

Gastas financieros (5.773) =
Otros gastos netos de ingresos 117.469 132.439
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3.282.264 3.045.727
Menos Impuesto a la renta:

Corriente 23 (757.894) {682.958)
Diferido 18 1.234 1.296
(Pérdida) utilidad del periodo —__24B5604  2.363.065
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias (pérdidas) actuariales {5.815) {18,283)
Total rasultado integral del afo 2.479.789 2.344,782
Resultado Integral atribuible a los propletarios 2.479.789 2.2494.782

Ing. Maximo Veldsquez Ing s Salazar
Gerente General Coptador General

Ver notas a f_{,r5 estados financieros
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FOSFORERA ECUATORIANA S5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dolares)

FLUIOS DF FFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION

Recibido de cliantes
Pagado a proveedores y empleades
Utilizado en otros

Efectivo neto provenlente de actividades de aperacién

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicidn de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizade en actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de dividendos

Efectivo nato utilizado en actividades de financlamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
Incrementc neto durante el afo
Saldos al comienra del ano

Saldos al final del afio

{Continda...}

2016 2015
8,593,050 8,707,487
(4.840.318) (4.851,250)
(1,089.068) {955.340)
2.663.664 2.900.897
(23.781) (418.883)
(23.781) {418,883)
(2.363.065) (1.938.480)
(2.363.065) (1.938.480)
276.818 543.534
2.758.146 2.214.612
3.034.964 2.758.146




FOSFORERA ECUATORIANA 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.5. dalares)

2016 2015

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilided neta 2.485.604 2.363.065
Ajustes para condiliar 1a utilidas neta con el efectivo nete proveniente de

actividades de operacion

Depreciacionas 145,706 143.664
Provision jubilacian ¥ desahucio 135, 488 132.466
Participacidn trabajadares 572,223 537481
Otros - 19,200
linpuesto a |a renta corriente y diferlds 795.660 561,147
Cambios en activos v pasivas!
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar (560.493) 3.757
Inventarios 332951 195.408
Cuentas por pagar comerciales v otras cuenlas por pagar (47.668) (200.005)
Impuesios por pagar {638.297) {415.751)
Beneficics empleados (565.510) (439.535)
Efectivo nete proveniente de actividades de operacidn 2.663.664 2.900.897

o velbil

Ing. Mdximo "ul;eiésquez
Gerente General

Eq.r notas a fos estados financiercs




FOSFORERA ECUATORIANA S.A,
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1,

2.

FOSFORERA ECUATORIAMA S.A.

Informacion general

FOSFORERA ECUATORIANA S.A., e5 una Sociedad Andnima, constituida el 25 de
octubre del 1957 en |a ciudad de Quito — Ecuador, can el objeto de dedicarse a la
fabricacion, compra - wenta, distribuclén v comerclalizacién al por mavor y
mencr, permuta, censlgnacidn, importacion y exportacion de toda clase de
articulas de consume pepular doméstico, tales como fésforo, cigarrille o
productss alimenticios; asi como también insumos materiales, productos
elaborados, semielaborados, relacionados con la industra fosfarera, tabacalera y
alimenticia.

Durante los afes 2016 v 2015, |la actividad de la Compafiia se concentrd en |a
produccion v comercializacion de fosforos de las marcas El Sol y El Gallo.
Adicionhalmente mencionamos que desde el perioda 2016 la Compafiia incremento
el proceso de produccion de fdsforos de madera. Su principal cliente constituye la
Compafiia Proveedora Ecuatoriana S.A. — PROESA, quien representd el 75% del
total de ventas efectuadas durante el pericdo 2016.

Situacién financiera en el pais

Durante el afio 2016 |a economia del paits se mantuve en recesion, presentando
una ligera recuperacion en el Oltimo trimestre del afia, sin embarge no ha podido
recuperarse de acontecimientns externos tales como el decrecimiento del precio
del petridea y ta apreciacidn del délar. El petréleo constituye la principal fuente de
ingresas para el pais, por lo cual el crecimientn econdmico dependerd del
compartamiento de |os precios del barrll del petrdles gue a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. Ei
Estado en los dos Oltimos afos se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes y la inversidn que ha venide realizando
en los diferentes sectores. Adiclonalmente, se ha establecide ciertas medidas cen
el fin de mejorar la balanza comercial, come lo son: incremento de salvaguardas
y derechos arancelarios, asi come restricciones a la importacién de clertos
productos, entre otras medldas,

La Administraclon de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ne ha
originado efectos importantes en las aperaclones de |la Compafiia.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estades Financieros de FOSFORERA ECUATORIAMNA 5.4, han sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Tnformacion Financiera
- NI1IF emitidas por el Internacianal Accounting Standards Board (IASE),
vigentas al 31 de diclembre de 2016 vy 2015, y segln los requerimientos y
opcienes Informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas Integralmente v sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

=10



Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Campafia
ocpera. La moneda funcional y de presentacion de FOSFORERA ECUATORIANA
S.A. es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes & la actividad econdmica de la entidad, con el propgsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en |a mejor utilizacién de la
informacion disponible al mamento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
afectos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacitn de estos estados financieros. Estas pollticas han sido definidas
en funclén de las Normas Internaclonales de Informacion Financiera - NIIF,
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
tados los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiita en efective, en fandos
reembolsables v de cambios, ¥ en bancos sin restricclones, En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se ¢clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente,

3.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciaies

Incluye los wvalores no liquidados par parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inictalmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amaortizado.

Perdidas por deteriorp de los activos financieros

La Compania evalua en cada fecha de los Estados Financieras la existencia de
evidencia objetiva de que los actlvos financieros reportados estén
deteriorados. Los actives financieros son deterlorados cuandoe hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas ewventos gue ocurrieron despugs de
recanocimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo det activo y estos puedan ser medidos conflablemente,

Fara todos los otras activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede Incluir:

¥ Dificultades financleras significativas de| emisor o la contraparte; o

¥ Failta de pago o Incumplimientos en los pagos de capital; o

* Que sea probable que &l deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

= b g



Para activas financieros llevados en su coste amertizado, el monto de
deterforo es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valar presente
de los Mujes futuras estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiera.

El valar de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deteriaro
directamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las
cuenias por pagar de negociacion, donde el valor es reducide a traves del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es sliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacidn.

Los camhios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utitidad o pérdida.

Si en un periodo pasterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurric después del reconocimienta del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconacida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la gue el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hublera sido si el deterioro no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafila da de baja un activo financiero scle cuando las derechos
contractuales a los flujos de efectivo del active explran, o es transferido el
active financicro y sustancialmente todos los rlesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad,

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran iIniclslmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medide al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El wvalor neto de realizacion representa el precic de wenta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacidn vy los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente,

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adqulisicidn.

El costo de producclion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacion
direckamente atribuibles al producto. El valar neto de realizacion representa la
estimacidn del precio de venta menos toedos los costos estimados de venta y
distribucion. FOSFORERA ECUATORIAMA S.A., realiza una evaluacion del
valor neto realizable de les inventarics ajustanda posibles deterioros en
aquelles casos en los que el costo excede de su valer neto de realizacién,

=
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3.6

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luega de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta bicnes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los rlesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

Arrendamientns aoperativos
Los Ingresos de alguiler de arrendamientos operativos son reconocidos en
bBase al contrato establecide con el cliente,

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferida.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afo, La
utilidad ‘gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porgue excluye tems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
atres afos y ademas excluye partidas gue nunca son gravables 6 deducibies,
El pasive de la Compaiiia para el Impuests corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financtero,

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valar en
libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales, UUn pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
lodas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferldo
58 reconoce por todas las diferencias tempaorarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se¢ podria cargar esas diferencias temporarias
deduclibles,

Tales activos y pasivos na son reconocides si las diferencias temporales
surgen en una tramsaccion que no afecte nmi a la utilidad gravable ni a la
ukilidad financiera,

Les activos y pasivos por impuestos diferidos son med|dos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en e periodo en el cual el pasiva se
establezca o el active se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publlcadas per el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estada de Situacion Financiera.

El valar de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de los Estados Financieros ajustado al punto en gue no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que al
activo o parte de este sean recuperados.

-13 -



La medicién de los activos y pasives por impuestos diferidos revelan los
efactos tributarios gue vendrian por la manera en la cual la Compariia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos sl, y solo si tiene reconocido legalmente &l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,

ue el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en fa utilidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los terrenas vy edificios que son usados para |a venta de bienes y prestacién
de servicios, o para propbsitos administrativos, son reconocidos en el estado
de situacion financiera al costo historico menos su depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equlpos y vehiculos se declaran al casto menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de detericro,

Los terrencs no seé deprecian, los demas activas se deprecian utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo histdrico, considerando las vidas dtiles que se indican a contlnuacidn:

Grupo Tiempo
Edificios 10 - 20 afios
Maqulnaria 3 - 30 afios
Maobilliario, equipo y labaraterio 3 - 10 afos
Instalaciones 10 afos
Vehiculos 5 afios

Las vidas dtiles son determinadas por {a Administracién de la Campadila en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacidn esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas (tiles estimadas, usando al métodn de linea
recta. La vida Otll estimada v el método de depreciacidn son revisados al final
de cada afia, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta én una base
patencial,

La utilidad o pérdida surgida de |a venta o baja de un articulo de propledades,
planta y equipo es determinada comao la diferencia entre los términcs do
venta v el valor en libros del actlvo, v es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de hienes gue aumentan la vida util de
éstos, 0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes,

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren,

< 1=



3.8

3.9

3.1

3.1

a1

Beneficios empleados post-empieo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubllacidn patronal v
desahucio, cuyo costo se determina mediante el métode de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimacienes como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementes
salariales futuros determinados sobre |a base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de lasas de
Interés de mercado, definidas por el perita actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en gque gcurren.

Los costos de los serviclos corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

Participacién a trabajadores.
La Compafila reconoce la participactén a trabajadores en la utilidad de Ia
Entidad. Este beneficic se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.
0 Capital social y distribucién de dividendos.,
Las acciones ardinarlas se clasifican como patrimonio neto,
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafila se reconocen como
un pasivo en los estadas financieros cuando se configura la abligacion
correspondiente en funcian de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.
1 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el page, vy se registran en el periodo més cercano en el
que Se conacen,

2 Estado de Flujo de Efectivo,

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, FOSFORERA
ECUATORIANA S.A. ha definido las sigulentes consideraciones:

Efectivo_en caja v bances: incluyen el efactive en caja e Instituclones

financieras.
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Actividades de gperacldn: son las actividades que constituyen fa principal
fuente de ingresos ordinarios de FOSFORERA ECUATORIANA S.A., asi como

otras actividades gue npo puedan ser calificadas como de inversion o
financlacldn.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio vy
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.13 Camblos de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2016, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterlor.

3,14 Compensacién de transacciones y saldos

Los activas y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos par
alguna normativa,

3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y ho corrientes

En el estado de sltuacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimients igual o inferlor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no
corrlente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas narmas y normas publicadas que no entran en vigor

Mueyas normas aplicadas por la Compafia

Mo se tuvo ninglan efecte importante sobre los Estados Financieros de
FOSFORERA ECUATORIANA S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el ano 2016.

Interpretaciones. modificaciones v nuevas normas aplicables a la Compania
que no entran aun en vigor

Fecha estimada

Fecha gue entra en
Titulo y nombre normativa P aplicacion en la

NITF 15 - Ingresps e contralos con cifentes

NITE 8 - Inglrumentes Snancieros
Cambios NIIF 9 - Deteroro de  achivos
financteros y clasificacidn de activas v pasivos

(1 de Enero dal 2018
01 de Enero del 201E

01 d= Enero del 2018
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Fecha astima

: 1 Fecha que entra en
Titulo ¥y nombre normativa aplicaclén en la
viger Compafiia

financieras
NITF 16.-Arrendamilentos 01 de Enero del 2019 01 cle Enera dal 2019
NIT 2, -Tniclablva revalacidn 1 de Energ dal 2017 01 ¢de Enera del 2017
NIC 12, - Reconocimicnto activas diferidas por
pérdidas no realizadas 1 de Frero dal 2017 01 de Frera del 2017

4.

La Compafiia se encuentra en analisis de los posibles impactos que se tendran
por la aplicacion de las nuevas narmas.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua ¥y se
kasan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
soh razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
Futlros.,

Estimaclones Importantes

La Compafia reallza clertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas eon el
futlre, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estadas Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacidn
patronal ¥y desabucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas gue consideran varios factores en base a hipétesls, Incluyendo tasas
de descuente determinadas por los actuarlos, por la que cualguler cambio en
las estimaciones actuariales asi come en la tasa de descuemto, podrian
genarar ajustes en &l Tulurs,

4.2 Vidas ltiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determina las
vidas Otiles estirmadas v los correspondientes cargos por depreciacldn para
sus propiedades, plantas y eguipos, ésta estimacion se basa en |os ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimacion podria camblar slgnificativamente como consecuencia  de
innovaciones tecnoldglcas en respuesta a cambios significatives en las
variables del sector al gue pertenece la Compaiifa.

Gestion i i ciero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liqulder,
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La gestion del riesgo esta a cargo de la Administracion de la Compaifiia, mismos
que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieras con la
colaboracion de todas las areas operativas de la Compafila, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al walor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia de los resultados de la Compania.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacidn y cuantificacidn de éstos vy una descripcién de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiia.

RI i

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaitia.

La Compafila mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a cientes que
han cumplido con las politicas estabiecidas por la Compafiia mediante su
departamento de contabilidad, ademas de invalucrarse Jnicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuande sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos.

Existe una importante concentracién del rlesge crediticio, debide a que la
Compafia procede a la venta de sus productos en un 75% a su cliente principal
PROESA el cual mantiene una salida posician financiera v comercial.

Durante el afic 2016, del saldo de cuentas por cobrar clientes por USH$879,218,
USD4$ 364.919 estuvieron concentrados en dicho cliente, para el afia 2015 el
saldo de cuentas por cobrar a PROESA fue de US$ 0.00,

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia es la responsable de la geslion de liguides,
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesldades de liquidez gue
tiene la Compafiia, para la cual se ha establecide un marco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquide? de manera gue la gerencia pueda manejar |os
requerimientos de financlamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la
gestion de liguidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y conciliande los perfiles
de vencimiento de los actives financieros.

Gestidn del capital

Fl objetivo principal de la Compafila en refacion a la gestion de su capital es
asegurar que estard en capacided de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compania realiza una revisibn frecuente de I[a
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectila una evaluacién persiddica de la posicion financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relaclén al mercado en que se desarrolla la misma.
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Indices financieros

Les principales indicadores financieros de la Caompafila se detallan a continuacion:

Capital de lrabajo UsD%2.810.533
Indice de liguidez 2.3 veces
Pasivos totales / patrimonio 1 vez

Dcuda financiera / actives totales 0%

La administracion considera que los Indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafc y sector en el gue se desenvuelve la Compaiiia.

6. Instrumentos Financieros por ;g;gggﬂﬂ

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos v pasivos financieros
estan conformados de |a sigulente manera:

31 de Dicieambre 2016 31 de Diciembra 2015

Descripcion Nita Coriiente h‘!“ Corriente I’*!G
corriente corriante

Actives financieros:

Costo amortizado:

Efective v bancos 7 3.034.964 - 2.758.148 B
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar B/B9 1.111.258 : 542,978 -
Otros activos financieros 78S =3 HEETS >
Total 4. 14?.!}_1 1 - 3.309.699 -
Pasivos financieros;:
Costo amortizada:
Cuentas por pagar comerciales v otras =
cuentas por pagar L2f13 F46.301 0.552 784,442 15,118
Total 746.301 g. 592 784.442 19.118

7. Efectivo y equivalentes

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectiva estan conformados de
la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
Cajas 1.000 1.0a0
Bancos 633.964 1.207.146
Depositos a plazo {inversiones) 2.400.000 1.550.000
Taotal 3.034,964 2.758.146

Los fondos presentados anteriorments no cuentan con ninguna restriccién para su
Luso inmediato,
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Los depdsitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un
plaza inferior a tres meses desde su fecha de adquisicién v devengan el interés de
mercado para este tipo de inversiones.

Cuentas por cobrar clientes

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de didembre del 2006 vy 2015, se
muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2016 2015
Clientes B79.218 435,240
Pravisian cuentas incabrables - 5
Taotal B79.218 439,240

El pericdo promedlo de créditc por wventa de productos es de 30 dias. La
Compafia no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
racuperacion,

Anualmerite fa Compafia realiza un analisis individual de ias cuentas por cobrar a

cllentes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriorg y estlmar la
provisidn a registrarse por este cancepto.

Antiqiiedad de saldas en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deterioradas se presenta a continuaclén!

31 de Diclembra

2016 2015
De 60 g 90 dias 16.487 36.629
De 80 a3 120 dias 2.044 8.045
Oe 120 dias en adelante 1.385 57.923
Total 25.926 102.596

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterloradas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no presenta cuentas por cobrar
deterioradas.

Otros cuenta T rF

Al 31 de dicembre los saldos de otros activos financieros se detallan a
continuacidn:
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31 de Diciembre

2016 2015
Cuentas por cobrar varios 118.659 26.822
Otros o2.408 249.578
Sequras anticipados 31.605 22.160
Anticipos proveedores 24,068 16,378
Garantias 5,300 2.800
Total 232.040 103.738

10. Inventarios

Los saldos de Inventarios al 31 de diciembra del 2016 y 2015, se muestran a
cantinuaclén;

31 de Diciembre

2016 2015
Materias primas 279,267 438,362
Impartaciones en transito 142.677 245 448
Materia prima semielaborada 121 445 119,746
Materia prima preducto terminado 118.508 170.558
Fepuestos 105,737 105.559
Materlales 64,404 64.2449
Gastes fijos producto terminado 26.419 39.359
Mano de obra producto terminado 22,4445 20,977
Trenzas de velllla — 719 719
Total 882.026 1.214.977

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afie 2016 v 2015 fue
de UsSDE 2.477.751 v USDE 2,887,585 respectivamente,

La tetalidad de inventarios se espera recuperar en un periode no mayor a 12
mesas,

11. iedad, planta v aqui

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 Ips saldos de Propiedad, Planta v Equipo son
les siguientes:

Descripcién 21 de Diciembre

2016 2015
Terrencs oD&.586 906,586
Edificios 181.970 181.970
Maquinaria 1.870.347  1.871.839%
Mabiliario, equipo v laboratorio 323,280 310,662
Instalaciones 276,370 276.370
Vehicules 64,406 B4, 406
Cidenes de talier 20.163 -
Depreciacion acumulada [1.414.400% (1.270.241)
Total 2.228,722 2.350.648
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2016

Saldo al inlcio Bajas y Saldo al final
Descripcin del afio ventas  Adiclones del afio
Terrenos 06,586 O06.586
Edificias 121.970 151,970
Magquinaris 1.871.885 (1.548) 1.570.347
Mobiliaric, equipo vy laboratoria 319.662 3.618 323,280
Instalaciomes 276.370 276,370
Vehiculos &4.406 64,406
Ordenes de taller - 20,163 20.163
Total 3.620.889 {1.548) 23.781 3.643.122
Depreciaclén acumulada (1.270.241) 1.548 (145.706) (1.414.400)
Total 2.350.648 - {12:1_.915} 2.228.722
2015
Saldo al inicio Saldo al final
Descripcitn dal sk Adiclones del afto

Terrenos 906.585 806,586

Edificlos 181.970 181.970

Magulnaria 1.465.197 402.698 1.871.855

Mabiliario, equipo vy laboratorio 303.477 16.185 319.662

Instalaciones 276.270 276.370

Vehiculos B4.406 £4.406

Tatal 3.202.006 418.883 3.620.889

Depreciacion acumulada (1.126.577) (143.664) {1.270.241)

Total 2.075.429 275.219 2.350.648

12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas por papar

comertiales es el sigulente;

Descripclén

Proveedores exterior
Proveadores locales
Total

31 de Diciembre
2016

219.627
15.404

2015

285.862
83.142

235.081 __ 379.004
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El perioda de crédito promedio de compras de clertos blenes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

13. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 vy 2015:

31 de Diciembre

Descripcion 2016 2015
Dividendos por pagar 261.560 300.325
Provisién gastos 231.B20 65,129
Otros 15,090 9,984
Anticipos clientes _2.750 -
Total 511,220 __ 405.438

14. Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicion de los saldos de pasivos por
impuestos corrlentes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcidn 2016 2015
Pasivos por impuestos coerrlentes
Impuesto a la renta ; 676.908 562,443
Retenciones en la fuente 10,501 10.818
Impuesto al valor agregado 122.688 77.639
Total pasivos por impuestos corrientes 810.4%7 650.900

Los pasivos por impuestos corrientes van a ser cancelados en el corto plazo.

15. Benefici corto plaz

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados a! 31 de diciembre del 2016 y
2015 se muestra a continuacion:

Descripcidn 31 de Diciembre

2016 2015

Participacidn trabajadores [Ver nota

18] 579,223 537.481
Vacaciones 41.748 40,792
IESS por pagar 25.401 21.959%5
Décimo tercer sueldo 5.975 5.610
Deécimo cuarto sueldo 7.930 7.375
Fondos de reserva 910 1.467
Otros 520 520
Total 661.707 615.240




16. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de |la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisidn para particlpacién a trabajadores
fueron como sigue;

2016 2015
Saldos al inlclo del ano 537.481 438,937
Provisidn del afo 575,223 537.481
Pagaos efectuados (537.48B1) (438.937)
Saldos al fin del afo 579,223 53?.43L

17. dos -Em
Un detalle de la composicion de |la cuenta de beneficlos post-empleo se resume a
continuacion:
. 31 de Dicilembre
Descripcion 2016 2015

Jubilacidn patronal 1.101, 716 8986.247

Desahucio 322.988 325.910

Total 1.424.704 1.316.157

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afa 2016 y 2015
se detalla a ¢continuacion:

Jubilacién patronal
Descripcidn 2016 2015

Saldos al comienzo del afo 986.247 946,945
Costa de los servicios del periodo

corriente 58.484 33.556
Costo por intereses 55.513 59,302
Pérdidas/(ganancias) actuariales 30.197 (52.248)
(Ganancias) sobre reducciones (8.988) (1.308)
Beneficios pagados {19.736) -
Saldos al final 1.101.717 _ 986.247_
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Diesahucio

Descripcidén 2016 2015

Saldos al comienza del afio 329,910 225,133
Costa de ilos servicios del pericdo

corriente 10.658 &5.032
Costa por intereses 19.820 15.001
(Ganancias)/pardidas actuarialas {24,382 70.531
Poerdidas sobre reducciones - 13,213
Beneficios pagados (13:018) -
Saldos al final 322.988 329.910

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepta de beneficias definidos fueron realizados el 31 de diciembre dei 2016 y
2015 por un actuarie independiente. El walor presente de las ohbligaciones por
concepto de beneficios definidos v |os costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utllizande el métode actuarial de costeo de
credito unitaric proyectado, Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser
atribuides al pericda de servicio del empleado v basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cads afo de
servicia, considerando el use de hipotesis actuariales para calcular el wvalor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a traveés
del tiempo, el incremento salarial y |as probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y camblos en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
2l remanente de vida |laboral promedic esperado de los  empleadaos
correspondientes, con base en &| enfoque de |z banda de fluctuacian.

Las prasunclones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales
son las sigulentes:

Descripcion 2016 2015
Tasa de descuento 7.46 6.31
Tasa de incremento salarial 3 3
Tasa de rotacion . 13.20 11.80

Los cambios establecidos en la NIC 15 seran aplicables a partir del afic 2017, este
cambio establece lo siguiente: la tasa de descuento que debe ser tomada como
referencia para la elahoracion v calculo de los estudios actuariales tanto en
jubilacidn patronal como en desahucio, dehe ser la relacianada con “los
repdlmientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a bonos empresarlales de alta calidad”. En afios anteriores esto
no era considerade, puesto que en nuestre pals no existia un mercado para estos
bonos y se hacla uso de |a segunda opcidn que nos daba la normativa, g% decir se
aplicaba la tasa de rencimiento de los bonos emitides por &l goblerns,
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18. Impuestos diferidos

19.

Pasiva por impuestos diferida
El saldo de pasives por impuestos diferidos se compone principalmente de fa

asignacion del costo atribulde de los companentes de Propiedad, planta v equipo
por efectos de aplicacién por primera vez de NIIF'S.

Transacciones con partes relacionadas

Transacciones ¥ saldaos comerciales

A continuacion se detallan las transaccones v saldes con partes relacionadas
durante los afies 2016 v 2015;

Afio 2016
Descripcidn Grafandina S.A PROESA
Saldo Inlcial {10.975) =
Facturacion emitida R4 B00 F.659.326
Facturacién recibida (3.267)
Pagos efectuados 11.568

Pagos recibidos
Saldo final

{50.492) (7.294,407)
1.634 364,919

Afio 2015

Descripcidn

saldo inicial

Facturacion recibida
Facturacién emitida
Fagos efectuados
Pagos recibidos

aldo final

m&&

Grafandina S.A
f. 582 64.272

(143.518) (538.773)
50,791  8.015.502
132.543 538.773
(57.373) (8.079.774)

(10.975) -

Beneficios g corte plazo pagado a personal clave gerencial de la Fntidad

El total de beneficios a corlo plazo percibidos por el personal de |la Entidad
durante e afio 2016 y 2015 asclende a USD3F 252.607 v USD$236.880

respectivameanta.

20. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportade en los estados financieros es como sigue:
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Descripcién 2016 2015

Venta de fosforos 9.075.077  B.705.464
Descuento cn ventas . {42.050) 5
Total 9.033.027 8.705.464

21, Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como

sigue;
Descripcion 2016 2015
Costo de ventas materiales 2,345,953 2.688.B14
Costo de venta mano de obra 514,971 460,568
Costo de venta gastos fljos 576.504 544 550
Otros 19.425 8.435
Total 3.459.863 3.702.367
22. Gastos adminjstrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financiercs es como sigue:

Dascripcion 2016 2015
Sueldes y beneficios sociales 801.392 693 404
Pramacionas 602.810 375.107
Particlpacion trabajadores 579,223 537.481
Impuestos y contribuciones 150.128 88,190
Depreciacionas 47.543 59,552
Otros gastos 105.301 106.358
Transporte 35.338 29.396
Capacitaciones 22.000 18.684
Sistemas 17.613 17.341
Honorarios profesionales 20.644 145,733
Viajes 20.604 18.563
Total 2.402.596 2,089.809

23. Impuesto a |a renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la
participaclén de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia
tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residendcia
sea en paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

e g 2



%

Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Compafia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%,
Persona natural o sociedad residente en

Ecuador &604% 229

%

Participacion mayor al 50%b: Participacién % IR
Compafita domiciliada en paraizo fiscal 55%

Parsona natural o sacledad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
serdn reinvertidas corresponde a la tasa efectlva de impuesto a |a renta calculada
menos la disminucion de 10 puntos del beneficlo.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o diskribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencién adicional alguna. A partir del afo 2010, de acuerde con las lltimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor Imposiclién, se encuentran
gravados para cfectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financleras y la utllidad
gravable, es como sigue:

Impuesto a la renta corriente registrado en
resultados

Descripcién 2016 2015
Utilidad seqln libros antes de impuesto a la renta 3.282.265 3.045.727
Mas gastos no deducibles 344,526 63.174
Base Imponible 3.626.791 3.108.901
Impuesto a la renta calculado por el 22% 797.894 683.958
Anticipo calculado 79.162 75.862

797.894 683.958

Anticipo calculado - A partir del afie 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minime el valor del antlelpo caloulado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del actlva, 0.29% del patrimonio, 0.4% de Ingresos
gravados y 0.29% de costos y gastos deduciblas,

Durante el afio 2016, la Compafila generd un antlcipo de Impuesto a la renta de
UsDs79.162; sin embargo, el Impueste a la renta causado del afin es de
USD$797.894. Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados
US$797.894 equivalente al impuesto a la renta.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo lanlto
estan abiertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016,
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Aspectos Tributarios del Cédian Orgdnlen de la Produceitn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en &l Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, al
milsrno que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la rénta én pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracidon de! impuesto a la salida de divisas en los pagos de capltal e
Intereses por créditos otorgados por instituciones financhkeras destinados al
financiami=nto de inversiones previstas en este Codigo.

Efectos tributartos de la revaluacldn - decreto ejecutive Mo, 1180

Con fecha 19 de junic del 2012, se emitid el Decreto Ejecutivo Mo, 1180, en el
gle s& reforma el Reglamente para la Aplicacidn de la Ley de Réglmen Tributarls
[nterno, eliminando el literal mediante el cual sefalaba que el gasto por
depreciacidn de actives revaluades debia ser considerado como ne deducible para
fines impositives.

La Campanla cpté por considerar como como gasto no deducible para la base
Impanible de impueesto a la renta el valor de |la depreciacidn de la revaluacion de
propledad, planta v equipo realizada en |a fecha de transicidn a NIIF; por lo tanto
mantendra | saldo del pasivo por impuestos diferides por este concepto.

Efectos de la Ley Orgénica de Incentivas a la Produccidn v Prevencidn del Fraude
Fizcal -

En el raso de inverstones nuevas y produckivas en los sectores economicos
determinades comp industrias béasicas de conformidad con la ley, la
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extenderd a 10 afos, contados
desde el primer afic en el que ss generan ingresos atribuibles directos v
unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizes del pais.

Los gastos de promaecian y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente, Mo podran deducirse
dicho gasto, guienes se dediquen a la produceldn y/o comercializacion de
alimentos preparadoes can cantenide hiperprocesade, entendidos como tales a
aquellos preductes que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con &l fin de prolongar su duracién v hacer lns mas
atractivos o agradables,

Los  pagoes  efectuados por concepto de  regallas, servicios técnicos,
administrativos, consultoria v similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superisres al 20% de |a base imponible de IR mas &l valor de
dichas gastes, siempre y cuando dichos gastos correspeondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarics v en estricta aplicacion de la técnica contable, se

permite el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos,
Cnicamente en los siguientes casos v condiciones:
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Las pérdidas por detericro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del Inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periedo en el que se registren cantablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferide por este concepto, el
cual podra ser utllizado en el momento en que se produzca la venta o
autcconsumo del Inventario,

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabllidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en €l periodo
en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento en que finalice el contrato, slempre v cuando dicha pérdida se
produzca efectivamente.

La depreciacion corresponde al valor activade por desmantelamiento serd
conslderada como no deducible en el perlodo en el gue se registran
contablemente; sin embargo, se reconecerd un impuesto diferido por
estos conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en gue
efectivamente se produzca el desmantelamiento y unicamente en los
c£2505 en que exista la obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en e| proceso productive del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el gue s& registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un Impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
utilizado en el momento en que se transflera el active o a la finalizacion
de su vida dtil,

Las provisiones diferentes a3 las de cuentas Incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubllares patronales, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provision.

Las gananclas ¢ pérdidas que surjan de la medicién de activos no
corrientes mantenidos para la venta, no serdn sujetos de impuesto a la
renta en el periodo en el que se el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconacerd un impuesto diferido por estos conceptos, el cual
padra ser utilizade en # momento de |a venta ¢ ser pagado en el caso de
que la valoracion haya generado una ganancia, slempre y cuanda la venta
corresponda 8 un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivades de la aplicacién de la normativa contable
correspandiente al reconocimiento y medicion de activos bioibgicos,
medidos con cambios en resultados, durante suv periodo de
transformacién bioldgica, deberan ser considerados en condliacién
tributaria, como Ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a
Ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan
ser Incluidos on el calculo de la participacion a trabajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro |limite
establecido en la norra tributaria que incluya a estos elementos,

Las pérd|das declaradas luego de la conciliacldn tributaria.
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9. Los creditos tributarios no utilizados,

Ley Solidaria por |as Afectaciones del Terremoto

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afo a
partir del mes de junio del afia 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibiran un descuento equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumeos, en las condiciones que
establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de
servicios, lo realicen directamente, leniendo derecho a compensaric como
crédito tributario.

Se establecid el pago de contribuciones solidarias respecto a:
a, Sobre remuneraciones
b. Sobre patrimonio
€. Sobre utilidades
d. Sobre blencs inmuebles y accianes de propledad de sociedades
resldentes en paraisos fiscales

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten cn los siguientes 3 afios,
en las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribulbles
Unicamente a la nueva Inversidn.

Las entidades del sistema financlero tendrén una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en proporclén al monte de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre gue su destino sean las zonas afectadas,

Hasta por un aifo, se encuentran cxonerados del ISD y Aranceles Aduaneros,
las importacienes efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacién en sus activos productivos y gue tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

Ley Orgdnica para el equilibrio a las Finanzas PUblicas

El SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios gue se
encuentren soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre
del titular de una cuenta de dinero electronico,

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas,
contratos de ingenleria y construccion para Inversiones en |os sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracion del IR por
10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nuewva
inversldn, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagardn por concepto de antlcipo
de [R un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior,
menos las retenciones en la fuente de IR gue les hayan slde practicadas en el
Misma.
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Ampliaclén de plazo para el pago de obllgaciones tributarias.-Los
contribuyentes que mantengan drdenes de pago no canceladas por un periodo
de al mencs 30 dias calendario, con organismeos vy dependencias de las
funciones Ejecutiva, Leglslativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Cantrol
Sacial, asi como los arganismos y entidades creados per la Constltucidn o la ley
para la prestacidon de servicios publicos o para desarrollar actividades
econdmicas asumidas por el Estado, podrdn pagar sin intereses ni multas las
chligaciones cuya fecha de vencimiento hubiere sido a partir de enero de 2015,
hasta el mes siguiente a aguel en gue se efectien las transferencias,

Ampliacién de plazo para el pago de obligaclonés con el IESS.- Se
establece la ampliacion del plazo para el pago de aportes mensuales al IESS
para proveedores de bienes y servicios: y entidades con las gue exista
convenio de prestaclédn de servicios para grupos de atencién prioritaria de los
organismos del sector plblico. Esta ampliacion aplicara cuando la falta de pago
obedescy 8 retrasos en las transferenclas que deban realizar dichas entidades

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaclones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguiente:

= Los sujetos pasivos del impueste a la Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relaclonadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones can Partes Relacionadas

»  Aguellos sujetos pasivos que havan efectuado opeéraciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulade superior a los guince millones de daélares de los
Estados Unidas de América ($ 15.000.000) deberdn presentar adicionalmente
al Anexp, el Informe de Precios de Transferencia

La Compaiiia pese a que cumple con los limites menclonados en la parte superior,
no registro ningun ajuste, debide a8 que el Impuesto a la renta generade del
ejercicio es mayor al 3% de los ingresos gravados,

El capital soclal autorizado de la Compafiia asclende a USD$365.000 dividido en
nueve millones clento veinticinco mil acciones nominativas y ordinarias de cuatra
centavos de dolar (US$0.04) cada una.

26. Reservas

Resarva Legal

La Ley de Compadias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta come minimo alcance el S0% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectiva pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absarber
perdidas.

B



Reserva de capital

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta de
resultados acumulados, reserva de capital provenientes de la dolarizacion de los
estados financieros en marzo del 2000, no estd sujeto a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liguldacién de la Compadia; sin embargo,
puede ser objeto de capltalizacidn, en la parte que exceda |as pérdidas
acurnuladas y las del ditimo gjercicio econamico concluido, si las hubleren, previa
decision de |a Junta General de Acclanistas.

27. Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en {a adopcion por
primera vez de las NITF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas v las del Oltimo ejercicio econdmico cencluldo, si las
hubieren; utilizando en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compafiia.

Lititlidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de |los accionistas de la Compafia v
puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacion de Impuestos, etc.

28. Compr les

Los compramisos mds importantes de |la Compafiia, al 31 de diciembre del 201§,
se detallan a continuacidn:

Contrato de distribucién:

Contrata firmado en marzo del 2015, |la duracion del convenio es hasta marzo del
2017, en este acuerdo se estableca gue Fosforera Ecuateriana S.A., otorga la
distribucion a nivel nacional de sus productos a Proveedora del Ecuador S.A, —
FROESA, el valor de los productos a distribuir se definirdn de forma anwal previc
aprobacion de ambas partes,

29. Eventos subsecuentes

Entre & 31 de diclembre del 2016 v la fecha de emisidn de los estadas financleras
10 de febrero del 2017, no se produjeron eventos gue en opinidn de la
Administracién de |a Compafifa, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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30. Aprobacign de los estadgs financieros

Los estados financieras par el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Acclonistas v
la Junta de Directores para su aprobaclén definitiva. En opinién de la Gerencia de
la Compafiia, los estados financieras seran aprobados por 1a Junta de Directores

sin modificaclones.

Ing, Maximo Veldsquez
Gerente General

o ¥ 8



