FOSFORERA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S, ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes
Activos financieros:
Cuentas par cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Otros activos financleros
Inventarios
Total activas corrientes

ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Propiedad, planta y equipo
Total actlvos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos cormientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Beneficlos empleados post-empleo
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Capltal social

Reservas

Otros resyltados integrafas
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

FJ“--"S_";E‘D"\J

Ing. Maximo Veldsquez
Gerente General

Ver notas @ los estadas financiercs
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31 de Diciembre

2015 2014
2.758.145 2.214.612
439.240 441.264
103.738 105,471
8.575 27.776
1.214.977 1.410,3684
4.524.676 4.199,507
2.350.648 2.075.429
2,350,648 2.075.429
6.875.324 6.274.936
a75.004 817.236
405.438 467.210
650,900 504.209
615.240 510,623
2,050,582 1.999.278
1.316.157 1.172.078
19.118 19.118
31.645 32942
1.366.920 1.224.138
365.000 365.000
209,958 209.958
B¥7.004 895 287
2.005.B60 1.581.275
3.457.822 3,051,520
6.875.324 6.274.936




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias 20 B.705.464 8.383.513
Costo de ventas 21 (3.702.367) (3.821.704)
GANANCIA BRUTA T 5.003.097 4.561,809
Gastos de administraclon y ventas 22 (2.089.809) {2.203.551)
UTILIDAD OPERACIONAL 2913.288  __ 2.358.258
%{ﬁmg astos 132,439 129.055
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3.045.727 2.487.313
Menos impuesto a la renta:

Corrients 23 (683.958) {549.853)
Diferido 1.296 B20
Utilidad del periodo 2,363,065 1.938.480

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Pérdidas actuariales 17 {18,283} -
Total resultado Integral del afio 2.344.782 1.938.480
Resultado integral atribuible a los propletarios 2.344.782 1.938.480

SN

Ing. Maximo Velasquez
Gerente General

Ver notas a los estados fnancieros
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dblares)

2015 2014
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibldo de dlientes B8,707.487 B8.821.170
Pagado a proveedores y empleados (4.851.250) (5.266.456)
Utilizado en otros (955.340) (641,414)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1.900.897 2.913.300
FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (418.883) (777.309)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (418.883) (777.309)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos {1.938.480) (1.558.925)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {1.938.480) {1.558.925)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante e aifo 543.534 577.066
Saldos al comienzo del afo 2.214.612 1.637.546
Saldos al final del afio 2,758.146 2.214.612

{Continua...)




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. délares)

2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2.363.065 1,938.480
Utilidad neta
Ajustes para concillar la utilldad neta con el efectlvo neto proveniente de
actividades de aperacidn
Depreciaciones 143.664 B5.890
Provisién jubilacidn y desahucio 132.466 108.397
Participacién trabajadores 537.481 438937
Otros 19.200 (14.168)
Impuesto a la renta corriente y diferido 561.147 548.833
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes y olras cuentas por cobrar 3.757 477.441
Inventarios 195.408 (143.144)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (200.005) 345504
Impuestos por pagar (415.751) (500.049)
Beneficios empleados (439.535) (373.221)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 2.900.897 2.913.300

It
Ing. Maximo Velasquez
Gerente General

Ver notas a los estados ﬁnanggms
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido

Informacién general

Situacidn financiera en el pais
Politicas contables significativas
Estimaciones y juiclos contables
Gestién del riesgo financiero
Instrumentos financieros por categoria
Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar clientes

Otros cuentas por cobrar

10. Inventarios

11. Propiedad, planta y equipo

12. Cuentas por pagar comerciaies

13. Otras cuentas por pagar

14, Impuestos por pagar

15, Beneficios empleados corto plazo
16. Participacion a trabajadores

17. Beneficios empleados post-empleo
18, Impuestos diferidos

19, Transacclones con partes relacionadas
20. Ingresos

21. Costo de ventas

22, Gastos administrativos y ventas

23, Impuesto a la renta

24, Precios de transferancia

25, Capital social

26, HReservas

27. Resultados acumulados

28. Compromisos contractuales

29, Evenlos subsecuentes

30. Aprobacién de los estados financieros

DD O N L B s

_lu..
- 10 -
- 10 -
17 =
-
=19 -
=19 -
=20 =
-20=
21~
=21 -
-22-
-23-
-39 =
-23-
24 =
- 24 -
-25-
-26-
- 26 -
- 27 -
T
s 37 e
-29 -
-30 -
-30-

-31-
i =
Y=



FOSFORERA ECUATORIANA S.A,

Informacién general

FOSFORERA ECUATORIANA S.A., es una Sociedad Anénima, constituida el 25
de octubre del 1957 en la ciudad de Quito - Ecuador, con el objeto de dedicarse a
la fabricacién, compra = venta, distribucidn y comercializacion al por mayor y
menor, permuta, consignacién, importacién y exportacion de toda clase de
articulos de consumo popular doméstico, tales como fosforo, cigarrillo o
productos allmenticios; asi como también Insumos materiales, productos
elaboradas, semielabarados, relaclonados con la industria fosforera, tabacalera v
alimenticia.

Durante los afios 2015 y 2014, la actividad de la Compafia se concentro en la
produccion y comercializacién de fosforos de las marcas El Sol y El Gallo. Su
principal cliente constituye la Compafiia Proveedora Ecuatoriana S.A. - PROESA,
quien representd el 82% del total de ventas efectuadas durante el periodo 2015.

Situacion financiera en el pais

Durante el afo 2015 la situacién econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido 2 la caida del precio del barril de petrdleo por la sobre
oferta mundial. El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes y la inversién gue ha venido realizande en los diferentes
sectores. Adiclonalmente, se ha establecido clertas medldas con el fin de mejorar
la balanza comercial, tomo lo son: Incremento de salvaguardas y derechos
arancelarios, asl como restricciones a la importacién de clertos productas, entre
otras medidas.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de FOSFORERA ECUATORIANA S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
= NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segun los requerimientos y
opciones Informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en |a preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras Incluidas en estos estados financieros vy en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compafia
opera. La moneda funclonal y de presentacidn de FOSFORERA ECUATORIANA
S.A. es el Dalar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Naormas [nternacionales de Informacién Financiera - NIIF requlere gque la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacian disponible al momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo y equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compadia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricclones. En el Estado de
Sltuacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamoes
en el pasivo corrlente

3.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los wvalores no liguidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen iniciaimente a2 su valor razonable y se valoran
postariormente al costo amortizado,

Pérd | Wi

La Compafia evalla en cada fecha de los Estados Financleras la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financleros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deterlorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento Inicial del activo financierc impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiablemente.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
pueade incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financleros llevados en su coste amortizado, el monto de
detericro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacién, donde el valer es reducldo a través del uso
de una cuenta de asignacién, Cuando una cuenta por cobrar de negociaclén es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidén. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sldo previamente eliminadas
son acreditadas conlra la cuenta de asignacion.

=11 -



Los camblos en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento gue
ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconoclda es reversada a traves de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en |la que el deterioro es
reversado no exceda lo gue el costo amortizado hublera sido si el deteriore no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financiergs

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los dereches
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financlero y sustancialmente todos los rlesgos y beneficies de
propiedad a otra entidad.

3.4 Inventarios

Los inventarios se valoran Inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizaclon. El valor neto de realizacién representa el precic de venta
estimado para los Inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de clerre de los estados financieros, la adminlstraclén determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente,

Las Importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicidn.

El casto de produccién se determina afadiendo al precio de adquisicidén de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricaciéon
directamente atribuibles al producto. El valor neto de realizacién representa la
estimacidn del precio de venta menos todos los costos estimados de venta y
distribucion. FOSFORERA ECUATORIANA S.A. realiza una evaluacion del valor
neto realizable de los inventarios ajustando posibles deterioros en aguellos
casos en los que el costo excede de su valor neto de realizacion.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o6 rebaja.

Venta blenes
Se reconocen cuando la Compaidiia transflere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de |a propledad de los bienes.

Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconccidos en
base al contrato establecide con el cliente.



3.6

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impyesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable diflere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
pargue excluye [tems de Ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademnds excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas Impositivas gue han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financlero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por Impuesto diferido
se reconoce por todas las diferenclas temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferenclas temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos s| las diferencias temporales
surgen en una transacclon que no afecte nl a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y paslvos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa de! Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta |a fecha del
Estado de Situacién Financiera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por Impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus actives y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, v socle si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.



3.7 Propiedad, planta y equipo

Los tarrenos y edificios que son usados para la venta de bienes y prestacion
de servicios, © para propdsitos administrativos, son reconocidos en el estado
de situacién financlera al costo histérico menos su depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizande el
meétodo de linea recta, para lo cual se consldera como Imparte depreciable e
costo histérico, considerando las vidas Utlles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 10 - 20 afios
Magqulnaria 3 - 30 ahos
Mablllario, equipo 'y laboratorio 3 - 10 afios
Instalaclones 10 afios
Vehicules 5 afios

Las vidas Gtiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en
funcién del uso esperado que se tenga de |os bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccién, durante sus vidas Utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida Gtll estimada y el métedo de depreclacidn son revisados al final
de cada afio, con el efecto de cualguler camblo tomado en cuenta en una base
patenclal.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultadoes.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida datil de
éstos, 0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacitn y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos 2 empleados corresponden a jubllacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final ce
cada periodo, para lo cual se consideran clertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre |2 base de calcules actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercadn, definidas por el perito actuario.
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros,

3.9 Participaciéon a trabajadores.

La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utllidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 cCapital social y distribucidn de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidén establecldas por la Junta.

3.11 Costos y gastos

Los castos y gastos se registran &l costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, Independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el
que se conocen,

3.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion de| Estado de flujos de efectivo, FOSFORERA
ECUATORIANA S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones

financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de FOSFORERA ECUATORIANA S.A., asi como

otras actividades que no puedan ser calificadas como de Inversién o
financiacion,

corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversionas no incluidas en el efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financlaclén; actividades gue producen cambios en el tamafio v

composicién del patrimenio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicic
anterior.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asl como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situaclén Financiera, los saldos se clasifican en funclon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento Igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por 1a Compaiiia

No se tuve ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de
FOSFORERA ECUATORIANA S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el afo 2015,

NIIF 14 - Cuentas reguistorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambiog en NIC 16 y 38 - Mélodos oe 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
depractacidn

Camblos NIF 11 = Adguisicidn interds en 01 de Enero del 2016 €1 de Enero del 2016
negocios confuntos

Camblas NIC 28 - Venta o contribucidn de

activas entre inversor y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Camblos NIC 41 - Tratamienlo de activos

bigiigicos maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financleros Separados: método de 5

participacidn NIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mejoras anuales & ks NITF —varias normas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Entidages oe inversion gue apliguen las

enmiendas de excepcidn consofidacién NIIF 10

=12 ¥ NIC 28 01 de Enera del 2016 01 de Enero del 2016
Iniclativas de divelgacidn (enmiendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
CINIIF 21 Gravdmenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
MNHF 15 = Ingresos de contratos con cilentes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
NIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero dal 2018
Camblos NIIF 9 - Deterioro de activos

financleros y clasificacion de activos y pasivas

financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
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4,

La Compafiia se encuentra en anallsis de los posibles Impactos que se tendran
por la aplicacidn de las nuevas normas,

Las estimaciones y julcios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gue
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futures,

Estimaciones importantes

La Companiia realiza ciertas estimaclones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondlentes resultados futuros, sin
embargo llevan a upa presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, Incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

4,2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracion es guien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compafiia. Esta
estimacidon podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafiia.

i ri fi iero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Administracién de la Compadia, mismos
que se encargan de |a identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las areas operativas de la Compaiiia, de manera que estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econbmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la

Compaiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Unlcamente & clientes gue
han cumplidoe con las politicas establecidas por la Compafila mediante su
departamento de contabilidad, ademas de involucrarse lUnicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Exlste una importante concentracidn del riesgo crediticio, debide a que Ia
Compaiila procede a la venta de sus productos en un B2% a su cliente principal
PROESA el cual mantiene una solida posicidn financiera y comaercial.

Durante el afio 2014, del saldo de cuentas por cobrar clientes por USD$441.264,
USD$ 164.709 estuvieron concentrados en dicho cliente, para el afio 2015 el
saldo de cuentas por cobrar 2 PROESA es de US$ 0.00.

Riesgo de liguidez

La Administracion de |a Compaiiia es |la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que
tiene la Compafila, para lo cual se ha establecide un marco de trabajo aproplado
para fa gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimlentos de financiamiento a corto, medlano y largo plazo asi como ia
gestion de liquidez de la Compadia. La Administracidn maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facllidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectives proyectados v reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activas financieros.

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compafila en relacién a la gestlén de su capital es

asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proparcionar a los propletarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafil@ realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracian efectla una evaluacién periédica de la posicién financiera de la
companlia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra

que existe la capacidad suficlente para continuar come neagoclo en marcha y es
adecuada en relacidn al mercado en que se desarrolla la misma,

ina r

Los principales indicadores financieros de |a Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo UsSD$2.474.095
indice de liquidez 2.2 veces
Pasivos totales / patrimonio 1 vez

Deuda financiera / activos totales 0%
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La administracion considera gque los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el gue se desenvuelve |a Compaiia.
In m

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 2| detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la sigulente manera:

31 de Diciembre

oz 2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes 7 2.758.146 2.214.612
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5
ar S 8-2 542.978 546.735
Otros activos financiercs B.5375 27.776
Total 3.309.699 2.789.123
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
boF pagar 12-13 784,442 S84.446
Total ?34.454 2 984.446
7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera;

31 de Diciembre

1015 2014
Cajas 1.000 1,000
Bancos 1.207.146 1,213,612
Depdsitos a plazo {inversiones) 1.550.000 1.000.000
Total 2,758.146  2.214.612

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso [nmediato.

Los depdsitos a plazo, clasificados como efective y equivalentes, vencen en un

plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés de
mercado para este tipo de inversiones.
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8. Cuentas por cobrar clientes

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2015 y 2014, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Clientes 439,240 441.264
Total 439.240 441,264

El perlodo promedio de créditc por venta de productos es de 30 dias. La
Compafifa no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion,

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto

Antigledad de saldos en mora, pero no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

2015 2014
Ce 60 a 90 dias 36.629 22.785
De 90 a 120 dias 8.045 .
De 120 dlas en adelante 57.922 -
Total 102.596 _ 22.785

r cobrar deteri

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no presenta cuentas por cobrar
deterioradas.

9. Otros cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos financieros se detallan a

continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Otros 29.578 27.943
Cuentas por cobrar varlos 26.822 30.828
Seguros anticipados 22.160 18.638
Anticipos proveedores 16.378 9.982
Garantias 8.800 18.100
Total 103.738 105.471
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10. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diclembre del 2015 v 2014, se muestran a
conktinuacion:

Descripcién 31 de Diciembre

2015 2014
Materias primas 438.362 351.802
Importaciones en transito 245.448 484,016
Materia prima producto terminado 170.558 134,371
Repuestos 105.559 178.728
Materia prima semiglaborada 119.746 B83.03%
Materialas B54.249 654.488
Gastos fijos producto terminado 39.355 33.991
Mano de obra producto terminado 30,977 27,867
Trenzas de velilla 719 772
Inventario producte terminado o - 51:310
Total 1.214.977 1.410.3284

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afic 2015 y 2014 fue
de USD% 2.887.585 y USD$ 2.992.296 respectivamente,

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mavyor a 12
meses,

11. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son
los siguientes:

31 de Diciembra

Descripcion 2015 2014
Terrenos 906.586 906.586
Edificios 181.970 181.970
Maguinaria 1.871.895 1.469.197
Mobiliario, equipo vy laboratorio 319.662 303477
Instalaciones 276.370 276.370
Vehiculos 654.4086 64,406
Depreclacidn acumulada (1.270.241) {1.126.577)
Total 2.350.648 2.075.429

el Jy



2015

D ripeién SaI:: |=;I| i.i: icia dicicnes SaI::l lnlﬁf;nll
Terrenos 2906.586 906.586
Edificios 181.970 181.970
Maquinaria 1.469.197 402.698 1.871.895
Mobiliario, equipo vy laboratorio 303.477 16.18B5 319.662
Instalaciones 276,370 276.370
Vehiculos 64.406 654.406
Total 3.202.006 418.883 3.620.889
Depreciacion acumulada (1.126.577) (143.664) (1.270.241)
Total 2.075.429 275.219 2.350.648
2014
SR Saldo al Bajas y Saldo al final
PRaGL inicio del afio ventas Adiclones del afio
Terrenos 906.586 = - 906,586
Edificios 181.970 = 181.970
Maquinaria B47.352 - 621.845 1.469.197
Maobiliario, equipo v laboratorio 206.005 = 97.472 303.477
Instalaciones 271.940 - 4.430 276.370
Vehiculos 54.665 (43.821) 53.562 64.406
Total 2.468.518 (43.821) Fr7.309 3.202.006
Depreciacion acumulada (1.084.508) 43.821 (85.890) {1.126.577)
Total 1.384.010 - 591.419 2,075.429
12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 e! detalle de saldos de cuentas por pagar

comerciales es el sigulente:

Descripcion

Proveedores exterior
Proveedores locales
Total

31 de Diciembre

2015 2014
285.862 454.265
93.142  62.971
379.004 _ 517.236
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertes blenes es 60 dias desde la
fecha de la factura,

13. Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014

31 de Diclembre

Descripcion 2015 2014
Dividendos por pagar 300.325 242.340
Provision gastos 05.129 209.452
Qtros 9,984 14,947
Anticipos clientes = 471
Total 405,438 467.210

14. Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de pasivos por
Impuestos corrlentes se presenta 2 continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2015 2014
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 562.443 412.105
Retenclones en la fuente 10.818 2.732
Impuesto al valor agregado 77.639 82.372
Total pasivos por impuestos corrientes 650.900 504.209

Los pasivos por impuestos corrientes van a ser cancelados en el corto plazo.

15. Benefici mplea

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 v
2014 se muestra 2 continuacion;

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Participacién trabajadores [Ver nota 16] 537.481 438.937
Vacaciones 40,792 37.490
1ESS por pagar 21.995 20.334
Deécimo tercer sueido 5.610 6.056
Décimo cuarto sueldo 7.375 6.637
Fondos de reserva 1.457 6449
Qtros 520 520
Total 615.240 510.623
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16. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen deracho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores
fueron como sique:

Descripcion 31 de Diciembre
2015 2014
Saldas al inicla del afo 438,937 370,694
Provision del afio 537.481 438,937
Pagos efectuados {438.237) (370.594)
Saldos al fin del ano 537.481 438.937
17. Beneficios empleados Post-Empleo
Un detalle de la composicidn de la cuenta de beneficlos post-empleo se resume a
continuacion:
Bescilbdign 31 de Diciembre
PE 2015 2014
Jubllacian patronal 986.247 946,945
Desahucio 329.910 225.133
Total 1.316.157 1.172.078B

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2015 y 2014
se detalla a continuacidn:

Jubliacion patronal
Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo del afia 946,945 871.68%
Costo de los servicios del perlodo corriente 33.556 32.661
Costo por intereses 59,302 55.041
Ganancias actuariales (52.248) {6.820)
Ganancias sobre reducciones {1.308) {9.996)
Otros - 4.370

Saldos al final

986.247 546.945
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Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo del afo 225.133 211,111
Costo de los servicios del perfodo corriente 6.032 6.464
Costo por intereses 15.001 15.001
Peérdidas/(ganancias) actuariales 70.531 (20.90%)
Perdidas sobre reducciones 13.213 -
Otros - 13.466
Saldos al final 329,910 225,133

Los calculos actuariales del wvalor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y
2014 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del serviclo actual v el costo del
servicio anterior fueron celculados utilizando el método actuarial de costeo de
crédito unitario proyectado. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periode de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el wvalor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el increments salarfal y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales
son las sigulentes:

= 1
Descripcion 1%:‘5 2018
Tasa de descuento 6.31 7
Tasa de incremento salarial 3 3
Tasa de rotacion 11.80 8.80

18. Impuestos diferidos

Pasziva por impuestos diferido
El saldo de pasivos per impuestos diferidos se compone principalmente de la

asignacion del costo atribuido de los componentes de propledad, planta y equipo
por efectos de aplicacion por primera vez de NITF'S,
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19. Transacciones con partes relacionadas

A continuacién se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante los afios 2015 vy 2014:

Transacciongs y saldos comerciales

Afio 2015
Descripcion GRAFANDINA S.A. PROESA
Saldo inicial 6.582 64.272
Facturacion reclbida (143.518) (538.773)
Facturacion emitida 50.791 8,015.502
Pagos efectuados 132.543 538,773
Pagos reclbldos (57.373) [B.079.774)
Saldo final (10.975) -
Afo 2014
Descripcion GRAFANDINA S.A. PROESA
Saldo inicial 3.484 623.975
Facturacién recibida {130.264) {568.633)
Facturacién emitida 25.245 7.268.758
Pagos efectuados 130.264 568.633
Pagos recibidos (22.380) (7.728,023)
Cuentas por cobrar otros 233 .
Cuentas por pagar otres - (100,438}
Saldo final 6.582 64.272

Beneficios @ corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corts plazo percibidos por el personal de la Entidad
durante el afic 2015 y 2014 asclende a USD$ 236.880 y USD$158.000

respectivamente.

20. Ingresos

LIn resumen de los ingresos reportado en los estados financleros &5 como sigue:

Descripcion 2015 2014
Venta de fosforos 8.705.464  8,383.513
Total 8,705.464 8.383.513

-76-



21. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado

sigue:

en los estados financieros es como

Descripcién 2015 2014
Costo de ventas materiales 2,688,814 2,941.823
Costa de venta mano de obra 460.568 404,784
Costo de venta gastos fijos 544,550 461,385
Otros B.435 13.712
Total 3.702.367 3.821.704
22. Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y wventas reportados en los estados

financieros es como sigue:

Descripcion 2015 2014
Sueldos y beneficlos sociales 603,404 578,806
Promociones 375.107 752.000
Participacién trabajadores 537.481 438,937
Impuestos y contribuciones 88.190 105.748
Depreciaciones 59.552 40.615
Otros gastos 106.358 77.450
Transporte 29.396 24.826
Capacitaciones 15.684 19.446
Sistemas 17.341 17.929
Honorarios profesionales 145.733 136.450
Viajes 18.563 11.304
Total 2.089.809 2.203.551

23. Impuesto a |a renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn slempre y cuandoe la
participaclén de los soclos o accionistas en el cien por clento corresponda a
personal naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compaiiia
tenga participacion acclonaria de personas naturales o sociedades cuya resldencia
sea en paraisos fiscales se debera considerar lo sigulente:
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%%

Participacitn menar al 50%: Participacion % IR
Campafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en

Ecuadar 60% 22%

%%

Participacidon mayor al 50%: Participacién % IR
Compafiia domiclliada en paraiso fiscal 55%

Persona natural o socledad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuldas y gue
serdn reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto 2 la renta calculada
menos la disminuddn de 10 puntoes del beneficio,

Hasta el afio 2009, los dividendos en eéfective gue se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencién adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las ditimas
reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuldes a favor de acclonistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicdiliadas en
paraisas fiscales, o en jurisdicciones de menor Impesicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto 2 la renta.

Una reconcillacion entre la utilidad seqin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue;

Descripcién 2015 2014
Utilidad sequn libros antes de impuesto a |a renta 3.045.727 2.487.312
Més gestos no deducibles 63.174 11.109
Base imponible 3.108.901 2.498.421
Impuesto a la renta calculado por el 22% 683.958 549.653
Anticipo calcul ado 75.862 65.428
Impuesto a la renta corriente registrado en
PedtiEndas 683.958 549,653
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2015 2014

Salde Inicial 412.105 347,592

Provision del afio 683,958 549.653

Pagos efectuados (412.105) (347.592)

Compensacian de retenciones (86.434) (83.952)

Crédito tributario ISD (35.081) (53.596)

Saldo final 562.443 412,105
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Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar comeg impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compafia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD%$75.862; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
USD$68B3.958. Consecuentemente, la Compafila registré en resultados
US$683.958 equivalente al impuesto 2 la renta causado.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estdn ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,

Efectos tributarios de |a revaluacion -~ decreto ejecutivo No, 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se amitio el Decreto Ejecutivo No. 11BD, en el
que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual sefalaba que el gasto por
depreciacion de activos revaluados debia ser considerado como no deducible para
fines impositivos.

La Compafiia optd por considerar como gasto no deducible para la base imponible
de impuesto a la renta el valor de |la depreclacién de la revaluacién de propiedad,
planta y equipo realizada en la fecha de transicidn a NIIF; por lo tanto mantendra
el saldo del pasivo por impuestos diferides por este concepto.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente., No podréan deducirse
dicho gasto, quienes se dediquen a la produccién y/o comercializacion de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a
aquellos productos que se modifiguen por la adicidn de sustancias como sal,
azicar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables.

24. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domicliiadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a
lo siguiente:

Los sujetos pasives del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relaclonadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rantas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un meonto acumulado superior a los guince millones de délares de los
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25.

26.

27.

Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar adiclonalmente
al Anexa, el Informe de Precios de Transferencla

La Compafiia pese a que cumple con los limites menclonados en la parte superior,
no registro ningln ajuste, debido a gue el Impuesto a la renta generado del
gjercicic es mayor al 3% de los ingresos gravados.

Capital social
El capital social autorizado de la Compadiia asciende a USD$365.000 dividido en

nueve millones clento veinticinco mil acciones nominativas y ordinarias de cuatro
centavos de dalar (US$0.04) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas,

Reserva de capital

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta de
resultados acumulados, reserva de capital provenientes de la dolarizacion de los
estados financleros en marze del 2000, no estd sujeko a distribucion a los
acclonistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo,
puede ser objeto de capitalizacion, en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluida, sl las hubieren, previa
decisién de la Junta General de Accionistas.

Resuitados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultadas acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de
la compania.

Litliidades retenidas:
El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compariia y

puede ser utilizado para |a distribucién de dividendos y clertos pagos tales como
rellguldacién de impuestos, etc.
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28. Compromisos contractuales

Los compromisos mas importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2015,
se detallan a continuacion:

Contrato de distribucion

Contrato firmado en marzo del 2015, |2 duracién del convenio es hasta marzo del
2017, an este acuerdo se establece que Fosforera Ecuatoriana S.A., otorga la
distribucién a nivel nacional de sus productos a Proveedora del Ecuador S.A. -
FROESA, el valor de los productos a distribuir se definirén de forma anual previo
aprobacion de ambas partes.

29. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emisién de los estados financieros
26 de febrero del 2016, no se produjeron eventos que en cpinion de la
Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

30. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia v serdn presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de
la Compafiia, los estados financleros serdn aprobados por la Junta de Directores
sln modificaciones.

Ing. Maximo Velasguez
Gerente General
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