FOSFORERA ECUATORIANA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.5. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes
Activos financieros:
Cuaentas por cobrar clisntes
Otras cuentas por cobrar
Otros actives financieros
Inventarios
Total activos cormientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledad, planta y equipo
Total activas no corrientas

Total activas

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NGO CORRIENTES:
Beneficlos empleados post-empleo

Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reseryvas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

S (7 N

Ing. Maximo Veldsquez
Gerente General

Ver notas a fos estagos financieros

Notas
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31 de Diciembre
2014 2013
2.214.612 1.637.546
441,264 B78.921
105.471 131.087
27.776 27.776
1.410.384 1.267.241
—__4.199.507 3.942.571
2.075.429 1.384.010
2.075.429 1.384.010
6.274.936 5.326.581
517.236 280.079
467,210 358.463
504.209 454.605
510.623 _444.907_
1,999.278 1.538.054
1,172,078 1.082.800
19.118 .
32942 331762
1,224,138 1,116,562
365.000 365,000
209,958 221.599
2.476.562 2.085.366
3.051.520 2.671.965
6.274.936_ 5.326.581




FOSFORERA ECUATORIANA S5.A,
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en L.5. délares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracidn y ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Otrgs ingresos v gastos;
Otros gastos netos de ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto & la renta:

Corriente

Diferido

Utilidad integral del periodo

Utilidad integral del periode atribuible a fos propletarios

At

Ing. Maximo Veldsquez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

15
20

21

22
16

2019 2013
8.383.513 7.199.803
(3.821.704) (3.362.819)
4.561.809 3.836.984
(2.203.551) (1.872.897)
2.358.258 1.964.087
129.055 136.513
2.487.313 2,100,600
(549.653) (451.294)
820 (90.381)
T 1.938.480 1.558.925
1.938.480 1.558.925
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en U.S. dolares)

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes B.B21.170 6.821.665
Pagado a proveedores v empleados [5.266.456) {4.849,791)
Utilizado en oltros (B41.414) (100.373)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidon 2.913.300 1.871.501
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propledad, planta y equipo (777.309) (67.577)
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversign (777.309) (67.577)
FLUIOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos pagados (1.558.925) {1.432,971)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento {1.558.925) (1.432.971)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afc 577.066 370.953
Saldos al comienzo del afic 1.637.546 1.266.593
Saldos al final del afio 2.214.612 1.637.546

(Continda...)




FOSFORERA ECUATORIANA S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S. ddlares)

2014 _  __ 2013

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utliidad neta 1.938.480 1.558.925
Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efectlve neto proveniente de

actividades de operacion

Depreciaciones 85.890 59.538
Provision jubllacion y desahucio 108.397 168,481
Farticipacion trabajadores 438.937 -
Otros (14.168)
Impuesto a |8 renta corriente y diferido 548.833 541.674
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cabrar 477.441 (3768.137)
[nventarios (143.144) 153.B55
Cuentas por pagar comerciales 345.904 122.156
Impuestos por pagar {S00.049) (336.422)
Beneficios ampleados {373.221) (18.580)
Efective neto proveniente de actividades de operacién 2.913.300 1.871.501

o - ui'fﬁ u’l-..u\.___’
—T
Ing. Maximo Velasquez
Gerente General

Ver notas a fos estados financieros
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido
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INFORMACION GENERAL

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
GESTICN DEL RIESGO FINANCIERO
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD

. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

. IMPUESTOS CORRIENTES

. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO
. PARTICIPACION A TRABAJADORES

. IMPUESTOS DIFERIDDS

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
. BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLEC
. INGRESOS

. COSTO DE VENTAS

. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

. IMPUESTC A LA RENTA

. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

CAPITAL SOCIAL
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RESULTADOS ACUMULADOS
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1.

FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

Informacién general

FOSFORERA ECUATORIANA S.A., es una Sociedad Anonima, constituida el 25
de octubre del 1957 en ia cludad de Quito - Ecuador, con el objeto de dedicarse a
la fabricacion, compra - venta, distribucién y comercializacién al per mayor y
menor, permuta, consignaclén, importacion y exportacién de toda clase de
articulos de consumo popular doméstico, tales como fdsforo, cigarrillo o
productos alimenticios; asi como también insumos materiales, productos
elaborados, semielaborados, relacionados con la industria fosforera, tabacalera y
alimenticia.

Durante los afios 2014 y 2013, la actividad de la Compafiia se concentrd en |a
produccién y comercializacién de Ffésforos de las marcas El Sol y El Gallo. Su
principal cliente constituye |la Compafia Proveedora Ecuatoriana S.A. - PROESA,
quien representd el 87% del total de ventas efectuadas durante el periodo 2014.

E 1'!‘ l I I - i!l I-

2.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de FOSFORERA ECUATORIANA S.A., han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y segun los requerimientos y
opciones Informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, La
Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas Integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiila
ppera. La moneda funcional y de presentacion de FOSFORERA
ECUATORIANA S.A., es al Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF requiere gue la
Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la Informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diclembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

o



2.2  Efectivo y equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

2.3 Activos financieros
an r

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen iniclalmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado.

®
-

i rior

La Compafila evalia en cada fecha de los Estados Financleros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estdn
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento iniclal del active financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiablemente.

Para todos los obros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir;

« Dificultades financleras slgnificativas del emisor o la contraparte; o

+ Falta de pago o incumplimlentos en los pagos de capital; o

v (Jue sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de
deterioro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos finanderos es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a traves del uso
de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurrié después del reconocimienta del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en gue el valor de la inversidn a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hublera sido sl el deterlore no
hubiera sido reconocido.

-13-
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La Compafila da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a las flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), v su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacidon representa el precio de venta
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieras, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion.

El costo de produccion se determina afadiendo al precio de adguisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacién
directamente atribuibles al producto. El valor neto de realizacidn representa la
estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de venta y
distribucién. FOSFORERA ECUATORIANA S.A. realiza una evaluacion del valor
neto reallzable de los Inventarios ajustando posibles deterioros en aquellos
casos en los que el costo excede de su valor neto de reallzaclén.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonabie de la contraprestacidon recibida o
por raclbir ibego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta biengs

Se reconocen cuando la Compaliia transflere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

eratiy

Los ingresos de alquiler de arrendamientos operativos son reconocidos en
base al contrato establecido con el cliente.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente y el impuesto diferide.

Impuestg Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,

-14 -



El pasivo de la Compafiia para el Impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta ia fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasives incluidos en los estados financleros y sus bases
fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transacclén que no afecte nl a la utilidad gravable nl a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del [mpuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estade de Situacién Financlera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha
de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en gue no s2a
probable que los beneficios gravables sean suficlentes para permitir gque el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compania espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa actives por Impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

m i 1

Los impuestos corrtentes y diferidos son reconocidos como un gasto a ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para la venta de blenes y prestacion
de serviclos, o para propdsitos administratives, son reconocidos en el estado
de situacién financiera al costo histdrico menos su depreciacién acumulada vy
pérdidas por deterloro correspondientes.

Los muebles, equipos v vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deteriaro,

= 15-



Los terrenos no se deprecian, los demds activos se depreclan utilizando el
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo historico, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificlos 10 - 20 afios
Maquinaria 10 - 30 afios
Mobiliario, equipo y laboratorio 10 afios
Instalaciones 10 anos
Vehiculos 5 anos

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracidn de la Compaiiia en
funcidn del uso esperado gue se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacidn
de activos, ademas de terrenocs en pleno dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida (til estimada y el método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base
potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articule de propledades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaclones de blenes que aumentan la vida util de
éstos, o0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

2.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahuclo, cuyo costo se determina mediante el métode de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales,

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en gue ocurren,

Los costos de los servicios corrientes, costo financlero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros,

=16 -



2.9 Participacion a trabajadores.

La Compaiiia reconoce la participacidn a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto,

Los dividendos a pagar a los accionistas de |la Compafiia se reconocen como
un pasive en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiclones legales vigentes o las politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurrides, Independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en ei periodo mas cercano en el
gue Se Conocen.

2.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, FOSFORERA
ECUATORIANA S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivg en caja v bancos: incluyen el efectivo en caja e Instituciones

financieras.

Actividades de operacion; son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de FOSFORERA ECUATORIANA S.A., asi como

otras actividades que no puedan ser callficadas como de inversion o
financiacidn.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacién o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
Inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacign: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero -
2.13 Camblios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contzbles |mportantes respecto al ejerciclo

anterior,

- 47



2,14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa,

2.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financlera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financleros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

¥

rla

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estades Financieros de
FOSFORERA ECUATORIANA 5.A. respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el afio 2014,

01 de Enero del 2016
D1 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016

MIIF 14 - Cusntas regulatoras diferidas
&mnmslonmczﬁyas-umm

depraciacion
Cambios NIIF 11 - Adquisicidn interds en 01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

NEgOCIos conjunios

Venta o contribucidn de actrvos entre inversor

¥ participaca 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambigs NIC 41 - Tretamiento de activos

bicldgicos maduras 01 de Enero del 2016 0 de Enero del 2016
Estzdos Financieros Separados: meétodo de

participacidn 01 de Enero del 2016 01 da Enero del 2016
NIIF 15 = Ingresos de confratos con clientes 01 de Enero del 2017 0L de Enero del 2017
NIIF 8 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 0l de Enero del 2018

Camtios NIIF 8 - Deferiorn ge activos
financiercs ¥ clasificacion de achivos y pasvos

fiNanoeros 01 de Enero del 2018

01 de Enero ded 2018

La Compafifa se encuentra en analisis de los pos/bles impactos que se tendrdn
por la aplicacién de las nuevas normas.

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertas factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las clrcunstancias actuales y |as expectativas de sucesos

futuros.
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Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a

continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varlos factores en base a hipotesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas uatiles y deterioro de activos

Cemo se describe en la Nota 2.7 |z Administracién es qulen determina las
vidas (tiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafia. Esta
estimacion podria cambiar significativarnente como consecuencia de
innovaciones tecnolégicas en respuesta @ camblos significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compania.

Gesti6n del riesgo financiero

Las actividades de la Compafdiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Administracion de la Compafia, mismos
gue se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracion de todas las dreas operativas de la Compaidiia;, de manera gue estos
riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus fiujos y
activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente an use por parte de la Compafia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a gue una de las partes Incumpla con sus
cbligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Compania.

La Compadia mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafila mediante su
departamente de contabilidad, ademas de involucrarse (Onicamente con partes
solventes y obitener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

=19 -



Existe una Importante concentracion del riesgo crediticio, debido a que |a
Compaidia procede a la venta de sus productos en un B7% a su cliente principal
PROESA el cual mantiene una solida posicién financiera y comercial.

Durante los afies 2014 y 2013, de! =aldo de cuentas por cobrar clientes por
USD$441.264, USDS 164.709 (al 31 de diciembre del 2013 USD$878.921,
USD$729.107) estan concentrados en dicho cliente.

Ri le liguid

La Administracién de la Compafila es la responsabie de |la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesldades de liguidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafila, La Administracidon maneja el rlesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital

El objetive princlpal de la Compafila en relacién a la gestlén de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de fa Compafiia realiza una revisién frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
compania, misma que de acuerdo a la Administracidon de ia Compaiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de ia Compafia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$2,200.229
Indice de liguidez 2.1 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.06 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La administracidon considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compafila,
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5. Instrumentos Financieros

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el detalle de los activos y pasivos financieros

estan conformados de la siguiente manera:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y eguivalentes
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas per cobrar
Otros activos financieros

Total

Valor razonable con cambio en otro rasultado integral
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Préstamos
Total

Nota

31 de Diciembre

2014 2013
2.214.612 1.637.546
546,735 1.010.008
21776 2 27.776
2.789.123  2.675.330
= =
984.446 638.542
984.446 638.542

6. Efectivoy equivalentes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saldos de efectivo estan conformados de

la siguiente manera:

31 de Diciembre

2014
Cajas 1.000
Bancos 1.213.612
Depdsitos a plazo (inversiones) 1.000.000
Total 2.214.612

2013
1.000
136.546

_1,500.000
1.637.546

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su

uso Inmediato.

Los depésitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un
plazo inferior a tres meses y devengan el Interés de mercado para este tipo de

inversiones,

7. Cuentas por cobrar clientes

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se

muestran a continuacion:
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31 de Diciembre

2014 2013
Cuentas por cobrar clientes 441.264 B78.921
Total 441.264 878.921

El periodo promedio de crédito por venta de productos es de 30 dias. La
Compafiia no realiza ningln cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anuaimente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterlorc y estimar la
provision a registrarse por este concepto,

kigil nio

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de
Diciembre
2014
De 60 a 90 dias 22.785
De 90 a 120 dias -
De 120 dias en adelante -
Total 22.785

ntig
Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no presenta cuentas por cobrar
deterioradas.

tr r co

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Cuentas por cobrar varios 30.828 77.566
Otros 27.923 14,493
Seguros anticipados 18.538 19.120
Garantias 18.100 B8.100
Anticipos proveedores . __9.982 11.808
Total 105.471 131,087
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9. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se muestran a

continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Materias primas 351.802 481,393
Importaciones en transito 484,016 185.108
Repuestos 178.728 76.612
Materia prima producto terminado 134.371 226.686
Materia prima semielaborada 83.039 55.195
Mateariales 64.488 64.874
Inventario producto terminado 51.310 77.982
Gastos fijos producto terminado 33.991 54.493
Mano de obra producto. terminado 27.867 44,126
Trenzas de velllla A ¢ R 7
Total 1.410.384 1.267.241

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2014 fue de
USD$2.992.296.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12
meses.

10. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diclembre de! 2014 v 2013 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son
los siguientes:

g 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013
Terrenaos 906.586 906.586
Edificios 181.970 181.970
Maquinaria 1.469.197 B847.352
Mobiliario, equipo y laboratorio 303.477 206.005
Instalaciones 276.370 271,840
Vehiculos 64,406 54.685
Depreciaclén acumulada ~ {1.126.577) (1.084.508)
Total 2.075.429 1.384.010
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2014

Saldo al Bajas y Saldo al final
Descripcién inicio del afio ventas Adiciones del afio
Terrenos 906.586 - 906.586
Edificios 181.570 - - 181.970
Maquinaria 847.352 - 621.845 1.469.197
Mobiliario, equipe y laboratorio 206.005 97.472 303.477
Instalaciones 271.940 - 4,430 276,370
Vehiculos 54.665 (43.821) 53.562 64.406
Total 2,468.518 (43.821) 777.309 3.202.006
Dtpre-l:laciﬁn acumulada (1.ﬂ54‘503:| 43.821 (B85.890) (1.126.577)
Total 1.384.010 - 691.419 2.&?5.42?_
2013
Saldo al Bajas y : Saldo al final
Descripcién inicio del afio vantas Adiciones del afio
Terrenocs 906.586 - 906.586
Edificios 181.970 - - 181.970
Maquinaria 839,902 7.450 847.352
Mobiliario, equipe y laboratorio 203,904 2,101 206.005
Instalaciones 213.914 58.026 271.5840
Vehiculos 54,665 - 54.665
Total 2.400.941 - 67.577 2.468.518
Depreciacién acumulada (1.024.970) (59.538) (1.084.508)
Total 1.375.971 - 8.039 1.384.010
11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos a proveedores es el

siguiente:

Descripcion

Proveedores locales
Proveedores exterior

Total

31 de Diciembre

2014 2013
62.971 777
454.265 279.302
517.236 280.079

El periode de crédito promedio de compras de clertos bienes es 60 dias desde la

fecha de la factura.



12, Otras cuentas por pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 v 2013:

31 de Diciembre
Descripcién

2014 2013
Dividendos por pagar 242.340 205.039
Provision gastos 209.452 14B8.258
Anticipos clientes 471 4,304
Otros _ 14.947 862
Total 467.210  358.463
13. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, ia composicién de los saldos de pasivos por
impuestos corrientes se presenta a continuacion;

31 de Diciembre

Descripcién
g 2014 2013
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 412.105  347.592
Retenciones en la fuente 9.732 24.881
Impuesto al valor agregado __ B2.372  B2.132

Total pasivos por impuestos corrientes  _ 504.209  454.605

Los pasivos por impuestos corrientes van a ser cancelados en el corto plazo.

14. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 y
2013 se muestra a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013
Participacion trabajadores [Ver nota 15] 438.937 370.694
Vacaciones 37.490 32.852
IESS por pagar 20.334 30.717
Décimo tercer sueldo 6.056 4,737
Décimo cuarto sueldo 6.637 4.876
Fondos de reserva 640 771
Otros 520 260
Total 510.623 444,907
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15.

16.

17.

Participacion a trabajadores

De conformidad con dispesiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a
participar en |as utilidades de |la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
comao Sigue;

_ <2014 = 2013
Saldos al inicio del afio 370.694 325.500
Provisidn del afio 438.937 370.694
Pagos efectuados (370.694) (325.500)
Saldos al fin del afo 13!.9:21 370.694

I iferi

Pasivo por mpuestos diferido

El saldo de pasivos por Impuestos diferidos se compone principaimente de la
asignacion del costo atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo
por efectos de aplicacién por primera vez de NIIF'S.

on cion

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafias
Relaclonadas del afio 2014:

Descripcién GRAFANDINA S.A. PROESA

| 3.484 £23.975
Facturaclén recibida {130.264) (568.633)
Facturacion emitida 25.245 7.268.758
Pagos efectuados 130.264 568.633
Pagos recibidos (22.380) (7.728.023)
Cuentas por cobrar otros 233 -
Cuentas por pagar otros ] = (100.438)
Saldo final 6.582 64,272

Beneficios a corto plazo pagado a personal clave gerencial de la Entidad
El total de beneficios 2 corto plazo percibidos por el personal de la Entidad

durante el afioc 2014 y 2013 asciende a USD$ 158.000 y USD$§ 188,133
respectivamente.
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18. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién:

31 de Diciembre
Descripcién

2014 2013
Jubilacién patronal 946,945  B71.689
Desahucio 225,133 211.111
Total 1.172.078 1.082.800

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el ano 2014 y 2013
se detalla 3 continuacién:

Jubilacion patronal
Descripcién 2014 2013
Saldos al comienzo del afio B71.689 773.231
Costo de los servicios del periodo corriente 32.661 27.704
Costo financiero 55.041 54.127
(Ganancias) pérdidas actuariales (6.820) 20.997
Ganancias sobre reducclones (9.998) -
Otros 4.370 (4.370)
saldos al final ~  946.945  B71.689
Desahycio
Descripcion 2014 2013
Saldos al comienzo del afio 211,111 205.651
Costo de los servicios del periodo corriente 6.464 7.565
Costo financiero 15.001 12.513
Ganancias actuariales (20.909) {1.152)
Otros 13.466 {13.466)
Saldos al final 225.133 211.111

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficlos definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y
2013 por un actuario Independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del serviclo actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métode del costeo de crédito
unitarla proyectado. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuldos al periodo de servicie del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficdic a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el wvalor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida |aboral promedio esperado de los empleados
carrespondientes, con base en &l enfoque de |la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2014 2013
%
Tasa de descuernito 7 7
Tasa de Incremento salarial 3 3
Tasa de rotacion B.90 8.90
19. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripcion 2014 2013
Venta de fosforos B.383.513 7.199.803
Total _8.383.513  7.199.803
20. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como
sigue:

Descripcién 2014
Costo de ventas materiales 2.941 823
Costo de venta mano de obra 404,784
Costo de venta gastos fijos 461,385
Otros 13.712
Total B.H_ﬁ_.iﬁ;l_
21. Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:
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Descripcion 2014 2013

Sueldos y beneficios sociales 578.B06 744,276
Promociones 752.000 502,013
Participacion trabajadores 438,937 370.694
Impuestos y contribuciones 105,748 70.203
Depreciaciones 40.615 18.634
Otros gastos 77.490 B2.503
Transporte 24.826 5.418
Capacitaciones 19.446 18.995
Sistemas 17.929 6.884
Honorarios profeslonales 136,450 29,943
Viajes 11.304 18.334
Total 2.203.551 1.872.897

22. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
gue se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeras no
se encuentran sujetos a retencion adiclonal alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre |a utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcion 2014 2013
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 2.487.312 2.100,595
Més gastos no deducibles 11,108 6.579
Menos beneficio por personal discapacitado - {17.969)
Deducciones especiales - (37.873)
Base imponible 2.498.421 2.051.336
Impuesto a la renta calculado por el 22% 549,653 451,294
Anticipo calculado 65.428 63.267
Impuesto a la renta corriente registrado en 541553- 451.1‘“

resultados
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El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Saldo inichal

Provision del afio

Pagos efectuados
Compensacion de retenciones
Crédito tributario ISD

Saldo final

2014 2013

347.592  237.407
549.653  451.294
(347.592) (237.407)
(83.952)  (72.319)
(53.596)  (31.383)
412,105  347.592

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compafila generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD4$65.428; sin embargo, el impuesto a la renta causado del aflo es de

LUSD$549.653. Consecuentemente,

la Compaiia registré en resultados

US$549.653 equivalente al impuesto a la renla del periodo.

La Compania no ha side revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014.

ios del Cé Sradni Produccié

Con fecha diclembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficlal No, 351 el Cédiga Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el
mismo gue incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el

afio 2013 y 2014,

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

Exoneracion de retencién en la fuente de Impuesto 2 la renta en pago de
Intereses de créditos externos otorgados por instituclones financleras.

Exoneracion del Impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por Instituciones financleras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tribytarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que Incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avallo supera US$35,000, en |a
base de dates del SRI, serdn no deduciples en la parte que supere dicha valor.
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La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se establece como exento de aste impuesto el pago de
dividendos a compafias o perscnas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributarla y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental 2 la contaminacién vehicular, que se grava
en funcion del cllindraje y del tiempo de antigliedad de los vehiculos.

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias bdsicas de conformidad con la ley, la
exoneracién del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contados
desde el primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directos y
unicamente a la nueva inversidn. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

23. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a

lo siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciocnes
con partes relacionadas locales y/o domicilladas en el exterlor, dentro de un
mismo periode fiscal en un monto acumulade superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operacicnes con Partes Relaclonadas

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monte acumulado superior a los seis millones de ddlares de los
Estadns Unidos de América ($ 6.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

La Compafia pese a que cumple con los limites mencionados en la parte supernior,
no registro ningun ajuste, debido a que el impuesto a |a renta generado del
ejercicio es mayor al 3% de los ingresos gravados.

24, Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asclende a USD$365.000 divido en
nueve millanes ciente veinticineo mil acciones nominativas y ordinarias de cuatro
cantavos de dalar (US$0.04) cada una.
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25.

27.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utllizada para absorber
pérdidas.

Reserva de capifal

De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta de
resuitados acumulados, reserva de capital provenientes de |a dolarizacion de los
estados financieros en marzo del 2000, no estd sujeto a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia; sin embargo,
puede ser objeto de capitalizacion, en la parte gue exceda las pérdidas
acumuladas y las del titimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, previa
decision de la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valares resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de

la compahia.

Lititlidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a dispesicion de los accionistas de la Compadia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

Compromisos contractuales

Los compromisos mas importantes de la Compafia, al 31 de diciembre del 2014,
se detallan a continuacion:

Contrato de distribucién

Contrato firmado en julio del 2013, la duracién del convenio es hasta julio del
2015, en este acuerdo se establece que Fosforera Ecuatoriana S.A., otorga la
distribucian a nivel nacional de sus productos a Proveedora del Ecuador S.A. -
PROESA, el valor de los productos a distribuir se definirdn de forma anual previo

aprobacion de ambas partes,
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29,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 v |la fecha de emisidn de los estados financieros
06 de febrero del 2015, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados Mnancieros adjuntos.

A bacién de | tados fi :
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de |a Compadia y serdn presentados a los Accionistas y

la Junta de Directores para su aprobacion definitiva, En opinidn de la Gerencia de
ia Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores

sin modificaciones.

Molin
Ing. Maxime Velasquez

Gerente General
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