
EOSFORERA ECUATORIANA: 
(Quito - Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 
31 de diciembre de 2013 

¡Con cifras correspondientes de 2012) 
(En dólares de los Estades Unidos de América) 

Notas 2013 2012 
Actos    Actis comentes. 

Ellcivo y equilentes ce efecto 5 USs 737608 1.265.509 
Otras inver ones 

  

    

5 901.030 
Cuentas por coxrar- comerciales y otras deudores neto 8 1.003.698 631.471 

irmentarios 7 1.267.242 1.421.036 
Tetal activos cementes 914306 

Propiedad, planta y aquipos. neto a 1.364.010 1.375.971 
Otros actives no carentes 28.175 28175 
Activos por impuestos diiridos. 15 EXA 

1otal actos no comentes 1412 3885 1,460 766 
Total acivos US$ 5376581 2719525 

Pasivos y Patímonic de los Accionistas 

Pesiws vonientos 
Cuentas por paga” - comarriales y atras cuentas por sacar — 9 
Pastas por Impuestos comentes. 10 

5:63 
399.733 

  

      

  

  

  

   
         

  

Banafs » empiados cono plazo " o. 
di 1258004 

Puate acota Beneficios empíendos a ago plazo y sost=ampleo. 12 1082.98 sra 
Pastos por impusstos lados 1 33702 ss 
apunto 15 soriertos Sra 
oa paaros Zane 

Ca ecc ” 205200 azar lagal ñ 182300 
Retena fruta 12082 Olidates dspores " PE 
San pta o ación 250601 
Tota past y ptmonlo de os mccicisas us» _o3zesel 310505 

Albi 
ing, Navimo Veldsque: —mo/Gtab Batazar 

Berante Gereral Cntacón General 

Vésanse las notas explicativas que asompañan a los estados financieros adjuntos. 

   



FOSFORERA ECUATO! 

  

Estado de Resultados Integrales 
Año que termino el 31 de diciembre de 2013 

(Con cifras correspondientes de 2012) 
(En dólares de los Estados Unidos de Amérca, 

     

Notas 2013 

Vertas netas uss *7,199.803 

Costo de ventas 20 636.09 

Utica ruta events 1500:906 

Otros Ingrascs 197.034 
Gastos de ecninistación y ventas 14 (872 0901 
Otros gastos 24 

Tota gestos (730.380) 

¿nidad ames de Impuesto ala sena 2100.01 
Impuestos lerenta 20915 (579) 
Unidas integral lo US 598928 

  

Trio Velásquez 
Gerente Ceneral 

  

Véanse las notas explicativas que acompañan a los estados fivancieros adjuntos 
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FOSF Ar 

Estado ca Flujos de Efectivo 
Año que terminó el 31 de liciambre de 2013 

(Con cifras correspondientes de 2012) 
¡En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

0 
Flups de caja por actudaces de operación 
Etectvo recibo de cierres US$ 6621665 
Pago a proseedores, erpieados y otres (4 04s 791) 
Otros ingresos 137 09% 
Impuesto a la renta pagado (a 07) 
Eteciivo neto provenente de actiudades de operación 1.371.801 

e ceja por actiudades de inveraión 
»qunctad. planta y equipo. 

Aumenta en tras Inversiones 
Adquisición de membresía 

    

Esectño neto utilizado en actividades de inversión 

Flujos de caa por actidcades de Inanciamiento. 
Disdendos pagados: 9 

  

Esec:no neto utilizado en acbuidades de inenciemierto (1.432.971) 

Eleztho y equisalentes de efectivo: 
'Usminución neta durante es ano (529.047) 

  

  

Saldo al incio del año 1260.594 
San el final del año US$ _ 737.546 

Conciliación de la utildad integras del año son el efecto 
seta prosenieno os actuaeoss 08 cperacin 

Utica integras Uss 1558026 
Ajustes para conciliar la utlidad integral con el efectivo neto. 
proveniente de activcados de operación 
Deprec ación de propiedas, planta y equipo 59.598 

Hafes de mupiedad, planta y exuipo 
Esoueian Jubblación petrnral y desahuclo 168.401 
Froúsion de Impuesto a la Renta 45 204 
Baja de activos Dor impuestos diendos. 90.390 

— 

  

Cuentes gor sobrar - comerciales y oros deudores 678.137) 
Imentanos 152,835 

Aumento (disminucion) 
Cuentas pu pares cunerciajes y otras cuentas por pagar 122.496 
Pasos por Ipusatos comanes (336.422) 
Banefcios a empleados corto plazo 44.412 
Banelcios a empleados aiargo plazo y post-empico (62 02, 

asT 18) 
Esectivo nero proveniente de cotridados de cperación US$ _1871.501 

Ji lic 
Ing. Máximo Velásquez 

Gerente General 

Véanse as nolas explicativas que acompañan a los estados financieras adjuntos, 
8 
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00.90% 
(358.254) 
es 212 

11.721 

_4:200, 
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Descripción del Negocio 

FOSFORERA ECUATORIANA S.A. “La Compañía" fue constiuida el 25 de octubre de 1957 
en la ciudad de Quito - Ecuador, con el ob:elo de dedcarso a la fabricación, compra verva, 
distribución y comercialización al por mayor y menor, permuta, corsicnación, imporacón y 
exportación de toda clase de artículos de corsumo papular o doméstico, lales somo fásforo, 
cigarrilo o productos almentizios: asi como también insumos materiales, productos ela»orados 
senieaborados, relacionados con la industria fosforera, tabacalera y alimenticia 

    

Surarte os aros 2013 y 2012 la actvicad de la Compañía se concentró en la praducdór y 
comercialización de fóstoras de las marcas El Sal y El Gallo, Su principal cente constituye la 
Sompañte Proveedora Ecuatoriana S.A. Proesa, que tepreserió el D4% de las ventas an el 
2019 (97% enel 20-2) (vease rolas 3 y 4) 
Resumen de las Principales Políticas Contables 

A coninuación se describen 'as principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
os estacos financieros. Estas poílicas se han aplicado de manera Uniforme para todos los 
años presentados, 

  

)) Declaración de Cumplirienta 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2013, fueron preparados 
ce acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIl=) amiidas 
porel Internatiena: Accounting Standards Boer (IASB por sus siglas en inglés) las que 
Han sido adeptadas por lá Supermtendencia de Cempantas del Ecuador y representa la 
adopción integral, explota y sin reservas de las referidas normas internacionales. 

  

Los estados finenciaros al 31 de cioiomara de 2013 fueron aprobados para su 
publicación con fecha 24 de enero de 2014, la cual es la fecha ce autorización para sul 
emisión, a los fines de considerar los afectos cerivados de los hecros posteriores a la 
fecha del balarce de conformidad con la establecido en la NIC 10 “Hechos Cauricos 
después del Perlodo sobre el que se Informa”. Los estados fnanciercs adjuntos 
cortespondientes al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados porla gerencia de la 
Compañía, para someterlos a la aprobación de la Junta General de Accionistas, 
estimándose que serán aprobados sin ninguna modificación. 

  

1) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hstórico. 

1) Moneda Funcional y de Reporte 

zas parudas includas en los astados Inancteros de la Compañia se valoran uiilizardo 
a ¡moneda del entomu económico en que opera [moneda funconal). La moneda 
funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de Amérca (US$) cue 
sonallluyo adomás, la rronoda de presertacón de los estados financieros, 

  

La Rexública del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utliza el dólar 
de los Estados Uridos de América como moneda de curso legal 

  

 



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Firancieros 

1) Nuevas normas y enmiendas 
Compañía 

  

fectivas a partir de 2013 y relevantes para la 

La gerencia evaluó la reevancia de las IFRS D interpretaciones IFRIC que fueron 
electivas por primera vez para el ejercaio finanulero que comenzó a partir de 1 do 
vero de 2015, concluyendo que no tienen un efocto significaliva sobre la Compañía 
(éso mota2 0) 

  

  

2) Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas que aún no son 
efectivas y no han sido adoptadas anticipadamente 

IFRIC 21 “Gravámenes”, es una “interpretación” de 1AS 37 “Frovisiones”, Pasivos 
Contingentes y Acivas Contrgentes que fue emitida en mayo de 2013. lAS 97 
estabeca los crlleias per el reconocimiento de un pasivo, Lno de les sucias os el 
requisito de que la entidad dobo toner uns obligación presente como rasultado de un 
úovonto pasado, La interprotación aclara que osa puento pasado que da origen a la 
úobigación de pago de un gravamen es la actividad descrta en la legssleción perinente 
que desencadena el pago de gravamen IFR 21 es efectiva para los períodos 
anuales que comiencen el o después de: 1 de enero de 2014, 
La Compañía evaluó el impacto generado por la mencionada norma/modificación, 
concluyendo que no afectara signicativamente los estados fnancieres. 

  

IFRS $ “Instrumentos Financieros”, aborde a claslicación, valoración y 
recorocmienta de los activos y de los pasivos financieros La IFRS 9 sa gubicó e 
neviemtre de 2009 y octuhre de 2010. Sustituye las partes ce a 'AS 39 que se 
reñeren a la clasificación y valoración de los instrumentos 'inandteros. La NIF 9 
requiere que los activos financieros se clasfiquer en cos categorías de valoración 
acuelos volorados a valor razonable y los valorados a costo amomzado. La 
determinación se hace en el recorocimiento inicial, La ciasifcación depende del 
macelo del nagocto de la entitad para gestionar sus instwumertos financieros y les 
ceracterisiias de los flujos de efectivo contractuales del instrumonto. Para los pacivos 
Firancieros, la rorma mantono la mayoría de los raquermientos de tz lAS 30 El 
prinopal cambio se refiere en los casos en que se toma la opción del valor razonable 
para los pasos financieros, la parte del cambio en el valor razonable que sea 
consecuencia del nesgo de crádio propio de la enticad se registra en aro resullado 
integral en vez de en la cuenta ce resultados, a menos que surja Una falte de 
correlación centable. La Compañía todavia tlene que evaluar el electo total de la IFRS 
8 y pretende adoptar la IFRS Y no mas tarde del periodo contable que comienza a partir 
del 1 de enero de 2015, 

    

    

  IFRS 10 “Estados Financioros Consolidados", IFRS 12 “Revelacionas de 
Participación en Otras Entidades”, lAS 27 "Estados Financieros Separados”. las 
modificaciones a IERS 10 “Estades Financieras Consolidados", IFRS 12 “nformación a 
Revelar sobra Participaciones en Otras Entidades” e lAS 27 "Estados Financieros 
Separados" procecen de propuestas cel Proyectc de Norma Enticades de Inversión 
publicado en agosto de 2011. Las modificaciones definen una entidad de Inversión e 
iriroducen una excepcón para consolidar ciertas subSIdarias pertenecientes a 
enticadas de inversión. Estas modificaciones requieran que una entidad de inversión 
reginre esas sunsidiaias al valor razonabio con cambios an resultados de acuerde con 
le IFRS 9 narumentos Financiaros en sus estados Snancifrms consolidados y 
separados. Las modificaciones también introducen nuevos fequerimentos de 
información a revelar relatvos e entidades de irversión en IFRS 12 e lAS 27. Se 
requere cue las entidades apliquea las modificaciones a los perodos aruaes que 
comencen a parir de 1 de enero de 2014. Se permite su aplicación anticipada. 

    

  

La Compañía evaluó el impacto generado por 'a mencionada rormaimodifcación, 
concluyendo que nu elevará los estados financieras 

   



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

IAS 32 "Instrumentos Financieros: Presentación”, las modificaciones a ¡AS 3, 
emitidas en diciembre de 2011, están destinadas a aclarar diferencias er la aplicación 
relaliva ala compensación de saldos y asi reducir el nivel de diversidad en la práctica 
actual, Les modificaciones son aplicables a cortar del 1 do enero de 2014 y su 
adopción anticipada es pormitida, 

La Compañía avaluó el impacto gererado por la mencionada norma/modificación, 
¡concluyendo que no afectará significativamiente los estacos financieros. 

1AS 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, las modilicgciones a 1AS 36, embidas an 
mayo de 2013, están destinadas a la reveacón de lá Información sobre el impone 
recaperable de los activos deteriarados, sí esle impurte se basa en el valor razonable 
meros los costos de disposición. Estas madíicaciones estón en rolecién con lo omisión 
de IFRS 13 Medición de Valer Razorable. Las enmiendas deben ser aplicadas 
ratrospecivamente por periados anales que comiencen el c después del 1 de enero 
de 2014. La aplicación anticipada está permiida cuando la entidad ya ha aplicado IFRS 
13, 

La Compañía avaluo el impacto generado por la mencorada nornafmodricación, 
concluyendo que ro afectará sigrificativamente los estados financieros, 

IAS 30 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Modición", las 
modificaciones a JAS 30, amtidas en junio de 2013, proporcionan una excepción al 
requerimiento de suspender 12 contabilidad de cohertiras en situaciones an los aLe los 
derivados extrabusátlles ces gnados en relaciones de cobertura son drectamente o 
indrecramente novados a una entidad de contrapartida central, como consecuencia de 
loyes o reglamentos, o la intoducción de leyes o reglamentos. Se requiere que las 
entidades apliquen las modificaciores a los periodos anuales que comiencen a partr 
del 1 de enero de 2014, Se permte su apicación anticipada, 

La Compañia evaluó cl impacto generado por la mencionada noma/modificación, 
concluyendo que no afectará significativamente los estados firancieros 

lAS 19 “Beneficios a los Empleados”. las modificaciones a JAS 19, emiidas en 
rovembre de 2013, se aplican alas aporiacones de erpleados o lerceros a planas de 
beneficios defiridos. El objetivo ce las enmiendas es la simpliicación de la contabilidad 
de aportaciones que están independientes de los anos de sarvcio del empleado; por 
ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de acuerdo a un zorcentaje Ajo 
del sario. Las modificacones sor aplicables a contar del 1 de jullo de 2014. Se 
pormite au aalicacón anticipada. 

La Compaña evaluó el impacto generado por la mencionada 2orma/modficación. 
concluyendo que no afectará significatwamente los estados financieros, 

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios”, “Annual Improvemerts cycle 2910-2012" 
emitido en diciembre de 2013, canica algunos aspectos de la contablidad de 
consideraciones contingentes en una combinación de negocics. El IASB nota que IFRS 
3 “Cumbinacionés de Negocios" requiere que la medición subsecuente de una 
úconsidoración sortingonto dedo realizarse al valor razonable y por lc cual alímina as 
roferoncias a IAS 37 "Provisiones, Pasos Contingertes y Artlvos Cantingantas” 
otras IERS que patercialmente tienen otros bases de valorización que no constituyen el 
valor razonable, Se ceja la referencia a IFRS 9 Instrumentos Financieros, sin embargo, 
se modifca IFRS 9 “nstrumentos Financieros" aclarardo que una consideracón 
contingerte, sea un activo o pasivo firanciero, se mide al valor razonable con cambios 
en res.llados 1 OtOS resultados Integrales dependiendo de los requermientos de IFRS. 
9 Instramentos Financieros. Las modificaciones sun aplicables a contar del 1 de Julio de 
2014. 50 permite au aplicación anticipada.  



b) 

FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estades Financieros 

La Compañía evaluó el impacto gererado por la mencionada normalmodifcación, 
¡canuluyendo que no afectará los estados financieros, 

lAS 40 “Proplodades de Inversión”, “Anual Improvamenis cyelo 2011-2011 
emildo en diciembre de 2013, clarifica que se requiere juicio en determinar si la 
adauisción de propleded de inversión es la adcuisición de un activo, un grupo de 
activos o ¿na combinación de negocios dentro del alzance de IFRS 3 "Combiracones 
de Negocos' y que este juicio está basado en la guía de IFRS 3 "Combinaciones de 
Negocios". Ademas el ¡ASB concluye que IFKS 3 "Combinaciones de Negocios” y IAS 
40 "Proptedades de Inversión” no son mutuamente excluyentes y se requiere julio en 
determinar si la trensacción es solo una adquisición de une propiedad de inversión o sí 
co la adquisición do an grupa de astivos o ana combinación de negccics que incluya 
una propiedad de inversón Las modifiaciores son aplicables a contar del 1 de juio de 
2014. Se permite su aplicación anticipada 

    

La Compañía svaluo el impacto generadc por la mencionada norme/modificación, 
concluyendo que ro afectará significatizamente los estados financieros. 

  

No hay otras IFRS o Interpretaciones IFRIC que nc sean efectivas todavía y que se espere 
que lergan un efecto sigrificaivo sobre la Compafia. 

Instrumentos Financieros — 
Los instrumentos financieras de la Compañía son clasificados er, las siguientes categorías 

Aclvos financieros al valor razonable con Impacto en el estado ce resultados: comprende 
principalmente al efectivo y equivalentes de efectivo e inversionas er cartficados de 
depositos a plazo. 

Préstamos y olros deudores. comprerde créditos por ventas y otros deudorss. 

Otros pasivos financieros: comprende deudas romercialas y otras deudas 

La clasificación depende de la raturaleza y del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La gerenca determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento de reconocimiento hnical. 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dereconucidus « la fecha de liquidación. 

La Compañía valoriza los 'ns:rumentos financieros como se descrito a continuación: 

0) 

Flecthra y Fquivalentos de Efectivo 

La Compañía para propástos de presentación del astaco de fujos de efectivo ha defindo 
corro efectivo y equivalentes de efectivo. el saldo del disconble en caja, cuerias 
cortentes bancarias, cepósios a plazo y otras inversiones a corto plazo con un 
vencirierto menor a tres meses que son rápidamente convertbles en efectivo y que no 
'enen riesgo Signficativo de cambios de su valor. Se registran a costo histórico que se 
aproxima a su valor razenable de mercado 

  

Otras hversiones 

Las olías Inversiones censisten principalmente en inversiones en certificados da depósitos 
6 pazo con vencimiento original mayor a tres mosos a la fooha de adcuisición. Los 
intereses se reconocen a la fecha ce vencimiento, debido que al afecto no as 
mpresentativo, 

12 
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

¡Notas alas Estados Financieras. 

Estas inversiones son clasificadas come activos financieros valor de mercado con cambios 
en resultacos 

Las compras y ventas de Inversiones financieras se contabilizan en la fecha de 'a 
liquidación 

Cuentas por Cobrar — Comerciales y Oros Deudores 

Corresponde a aquellos activos finarcieros con pagos fos y determinables que no tienen 
cotización er el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes. excepto para 
venc mientos de más de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican corro 
activos no corrientes. Las cuentes por cobrer - comerciales se reconccea por el mpore 
de la factura y que se aproxima a su valor razonable. en vrtud que la pertida por cobrar 
está bay término norma de crédito y/o el pazo dol crédito os hasta 30 días plazo y ía 
actualización del flujo 0 es significativo, registrando provisiones devaluadoras en caso ce 
existir evidencia objetiva de riesgo de no pago por parte del cliente. La Compañía no cobra 
Imereses por mora a sus clientes. El plazo promedio de crédito de estas cuentas por 
cobrar es de “0 días. 

Cuentas por Pagar - Comercialas y Otras Cuentas por Paga 

Las cuentas por pagar - comerciales y olras cuentas por pagar se reconocen a su valor 
nominal, debito a que ro dere signiicativamente de su valor justo. La Compañía ha 
¿elemminado que no exste una diferenca sigiificatva de ullizar el cálculo del costo 
amortizado del método ce tasa de interés eleciva, en vitud de que la ectualización e 
flujo no es sigríficaliva 

  

Comoensación de Instrumentos Financieras 

Los activos financieros y los pasivos financieras se compansan y se aresentan par 1n nera 
en el balance, cuando existe un derecho, axigib e lagalmente, de compensar los importes 
reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por e: Imperte neto, o de reslizar 
elactivo y cancelar el pasivo simultáneamente 

  

Baja de Activos y Pasos Financieros 

Un activo Iinancera es eliminado del estado de situación financiera cuando expran los 
derechos de recbirlos flujos de efectivo del activo financiero 0 si la Compañía transfiere el 
activa financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del 
activo. Un paeivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía 
especificadas en el coatrato se han liquidado 9 bien hayan expiraco. 

  

  

Vii), Pérdida por Ceterioro de Valor de los Activos Financieros 

La Administración evalisa anualmente la existencis de Indicadores de deterioro sobre un 
activo financiero o grupo de activos financieros, Si existen Incicadores, la Administración 
estima el monto recuperable cel activo deteriorado y lo compara con su valor en libros 
Las pérdidas por deteriozo corresponden al monto en el que al valor en libros del activo 
excede su valor recuparable, estimado con bese en sus flujos de efectivo futuros 

  

Un aotivo financiaro o un grupo de activos financieros ostá deteriorado, y es incurre en una 
perdida por deterioro del valor, sl, y solo si, existe evidencia Jbjetiva Jal deteriom como 
resultado de une o más evextos que hayan ocurido después del tecanocimiento inicial del 
activo (un «evento que causa le pérdida»); y, ese avento (9 eventos) causante de la 
perdida tenga un impacto sobre los fijos de efectivo fulures estimados del activo 
financiero o de la Compañía de activos financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad, 

 



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Finenceros 

Los criterios que utliza la Administración de la Compañía para determinar si existe 
evidencia objetiva de una perdida por deterioro incluyen: 

- Dificultad financiera significativa del deudor, e, 
- Incumplimiento de pagos. 

El mono de la pérdida por detarioro corresponde a la diferencia entre ol valer en loros do 
las activos y el valor presente de os futuras flujos de efectivo estimados, descontados a la 
lesa de interés efectiva oricinal del activo financierc, El valor en Ibros del activo se reduce 
iredante una provisión por Jeterioro y el monto de la pérdda se reconece en los 
resutados del periode 

  

Si en un periado posterior, el mporte de la pérdida por deterioro del valor dismintye. y el 
descenso se puede albur objetivamente « un evento ucurido después e que el 
deterioro se haya reconocido (como una mejora en la calidad creditcia del deudor), la 
aversión del deserloro reconocido previamente so reconoce en los resultados del periodo 

5) Inventarios 
Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto de realización. El 
costo se determina como sigue: 

- — Vaterías Primas, Materiales y Repuestos.- Al costo de adquisición 

Procucción en Proceso y Productos Terminedos.- Al costo de produccón que está 
compuesto da materías primas, mano de obra directa, otros costos directos y costos fij»s 
de procucción relacionacos 

= Inventarios en Tránsio.- Al costo especifico de la factura más los gastos de Importación 
Ircurridos. 

El valor neto de realización es el precio esúmado de venta de un activo en e: curso normal dela 
operación menos los costas estimados para terminar su producción y los necesanos para llevar 
a cabo la venta, 

La Compañía, estabiece con caras a resultados una provisión para pérdidas provenientes de 
inventarios obsoletos o de lento movimiento y se disminuye por los invantarios dados de bala. 

d) Propiedad, Planta y Equipo - 
La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y cualquer 
pérdida por deterioro, y esiá cortailizada al costo histórico, excepto por los lemenos que estár 
contabilizados al costo atrbudo de conformidad cor la NIF 1 “Adopción por Primera Vez”, en 
función al avalúo determinado por un perto especializado debidamente calificado, 

Los gastos periodicos de mantenimiento conservación y reparación, se imputan a los 
resullados en la medida que se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan 
la vida úl del activo se capitelizan. 

La depreciación de la prepiedad, planta y equipo se registra con cargo a los resultados del 
periodo para cistribuir el cosio de los activos a lo largo de su vida úl estrada, aplicando el 
método de linea recta, ullizando las siguientes vidas útiles estimadas 

  

  

Clase de actua 

Edificios 
Instalaciones 
Laboratorio 
Maquinaria Entre 10 y30 
Mabilario de fébrica 10 
Mobiliario de oficina - máquinas 3 
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Mobiliario de oficina - muetles 10 
Vehículos 3 

La vida Un y el método de depreciación de los activos se revisan, y ejustan si es necesaria, 
para asegurar que e: método y el perioco de la depreciación son consistontes con ol patrón 
prevista de tenficios económicoo do las partidas de la proplodad, planta y equpo. 

la aropiedad, planta y equipo se da de baja cuando no se esperan beneficios económicos 
futuros de su uso o retiro. Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y ecuipo 
se calcula comparando los ingresos obtenidos con el importe en libres y se reconocen en los 
resultados del periodo, 

o) Beneficios alos Empleados — 

1 Bonoficios a Empleados y Corto Plazo 

La Compañía reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participación 
de los trabajadores en las ullldades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos 
beneficos sor de corlo plazo se contabilizan por su valor nominal en el pericdo en que se 
devengan. 

Partci os Tr setas Ut 

Do con'ormidad con el Código de Trabajo de la República del Zcuador, la Compañía debe 
dstrbur entre sus trabajadores el 15% de particpación de as uhlidades contables cel 
año, 

Vacaciones cel Personal 

La Companía reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periedo er: el que se 
generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Código vel Trabajo según el cual lodo empleado 
tendrá derecho a gozar anualmente do un poríodo inintorrampico de quince días de 
descanso, incluidos los días no Isborables; y aquelos que hubieran prestado servicios por 
más de dos años en la Compañía, lendrán derecho a gozar adicionalmente de un día de 
vacaciones cor cada uno de los años excedentes o recibirár en dinero la rerluneración 
correspondiente a los días excedentes, sin embargo, los días excedentes no podrán 
superar de quince. 

Beneticios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo 

Jubilación Patronal y Desaheo 

El pasivo reconocido respecto de los planas de pensiones de prestaciones definidas por 
jubiación patronal y desahucio, representa el valor actual de 'a obligación en la fecta del 
balance menos el vaor razonable de los activos afectos al pan (s existesen), junto con 
los ajustes por los costos por servicios pasados no reconocidos. La obligación por 
prestaciones defiridas se calcula anualmente por actuarios indepenzientes de acuerdo 
con el método de Costeo ce Crédito Unitario Proyectado. El valor actua de la obligación 

por prestación definiva se determina de cantormidad con le establecido en la JAS 19, pora 
lo cual los factores de doscuo to sc determinan cerca del final da cada año por referencia 
a los Bonos del Estado Ecuatoriano de alta calidad que están denominados en la moneda 
en la cui se pagarán los benefcios y que tienen piazos de vencimiento cercanos a /os 
plazos del pasivo de pensiones correspondiente 

Las hipótesis actuariales incluyen variables, como son a la tasa de descuento, la tasa de 
mottaldad, edad sexo, años da semicio, remuneraciones, incremento futuro de 
rerruneraciones, tasa de rotación, entre atras, 
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La Administración considerando que los efectos no son representativos en la presentación 
de los astados financieras tomados en su zonjunto, reconoció en el 2013 y 2012 las 
gantencias y pérdidas avlueiales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
¡cambios en los supuestos actuarialos on les resultados dol periodo en el que surgen. El1 
de enero de 2013 entró an vigencia las medificacionos a la IAS 19 “Beneficios a 
Empleados” meciante las cuales se estableció que las ganancias y párddzs actuariales se 
reconozcan en otros resultados integrales y que su aplicación se contabilce en forma. 
retrospectiza al patrimonio. 

La Compañía, en e' 2013 y 2012 ha reconocido la totalidad de las reservas acumuladas de 
los beneficios a empeazos a largo plazo con cargo los, resultados de los periodos 
Correspondientes, 

Beneficos por Terminación 

Son los beneficos a los empleados a pagar como consecuencia de la dacisión de la 
Compañía de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha formal de retro. De 
acuerdo a la legislación laboral, el beneficio por terminación qua la Compañía paga 
cuando da por termiada unlateramente la relación laboral con un empleado, es el 
despide Intempestwo. La Compañia reconoce los beneficios por lerminación como un 
pasivo y como an gasto cuardo, y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma 
domostablo a rescindir ol vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados 
antes de la fecha normal de retro. 

f__ Reconocimiento de Ingresos - 
Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los 
beneficios económicos fluyan a la Compañía y que los ingresos se puedan mecir de manera 
Sable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado, Los Ingresos 
ránarios sa valcran por el valor razonable de la contraprestación recibida 0 a recibir y se 
presentan notos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos 

Los ingresos por la venta de bienes se reccnocen después cue la Compañía ha transterido al 
comprador los flesgos y benelicos inherentes a la propiecad de esos bienes y no martiexe el 
zerecho de Jisooner de ellos, ni a mantener un centrol eficaz sobre los misrios. For lo general, 
esto significa que las ventas se regstran al momento del traspaso de siesgos y beneficios a los 
llentes en conformicad a los términos convenidos en los acuerdos comerciales 

8) Costos y Gastos - 
Son registrados mediante el método de causación 

El costo de ventas reprasenta principalmente: a) el consumo de los inventarios a: morrento de 
su venta, b) el costo de mano de obra del personal de producción: y. c) gastos de fatricación. 

h) Impuesto a la Renta Corriente y Diferido - 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renia comente y al 
¿iterdo. El Impuesto so reconoce en el estado de resullados Integrales, excepto cuando se 
irete de parlidas que se revunvverá directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto 
también se reconocerá en otros resultados integreles o directamonto en ol patrimonio. 

1) Impuesto a la Renia Corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicatle a les utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base an el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una Lasa de puesto del 22% en el 2013 (23% 
en el 2012) de as utlidades gravatics, la cuol so roduce en un 10% si las utilidades son 
rainvertidas por el contribuyente hasta el 31 de dicismbra del año siguienta 
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A partir del ejerciloflscl 2010 estro en Mgor la norma que exige e: paye de u1 “antcipo 
mínimo de impuesto a la tera”, La referda rorma estabiecó que en caso de que ol 
impuesto a la rente causado 398 menor que cl monte del anticip> mínmo, este Úlimo se 
convertrá on impuesto a la renta deíntivo, a meros que el contrbuyerte «dicte al 
Sarvicio de Rentas Internas su devoucón, lo cual podría ser aplisadle. de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. La Compañía, en el 2013 rogstró como 
impuesio a la renta corriente causado e: valor determinaco sobre ¡a base cel 22% (23% en 
el 2012) sobre las utilidades gravables, puesto que esle valor fue mayor al anticipo minimo. 
¿el impuesto a la renta correspondiente 
Impuesto a la Renta Diferido 

El impuecto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. par al método del pasivo, 
sobra las diferencias temporales que surgen entre las bases triutarias de activos y 
pasivos y sus respectivos valcres mostrados en los estados fnanciercs. El mpuestc a la 
renta dferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a a fecha 
del salance general y que se espera serán aplicables cuando el impuesto 8 'a rerta 
diferido activo se realice o el Impues:o a la renta pasivo se pague. 

Los Impuestos a la rerta diferidos activos sólo se reconocen ea la modida que esa 
probabe que se produzcan bonoficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las 
diforancias temporales, Las disposiciones trbutarias vigantes no permiten compensar an 
periodos futuros para propásio de cálculo de impuesto a la rerta, gastos no deducibles 
que hayan sido considerados para la determinación del impuesio a la ren'a del año 
corre, dexido a lo cual la Compañía ha procedido a reversar al 31 de diciembre de 
2013. los activos por Irrpuestos diferidos reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2012 
(ué2se nola 15) 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos acilvos y paswos so compensan cuando 
exista el derecho legal cxigíblo a compensar y cuando los impuestos a 'a renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma aloridad tributan 

En adcién. es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a 'a Renta se ha reducido 
progresivamente, niciardo en el 2011 con el 24% hasta llegar en el 20'3 al 22%, por lo 
que el impuesto diferido se calcula considerando el Cecremento progresivo de la tesa 
Impostive 

Estimaciones y supuestos - 
La elaboración de los estados financieros adjuntas, de confomidad con las IFRS. requiere cue 
la admirisicación de la Compañía efectúe certas estimaciones y supLes:os que pueden alectar 
los importes registacos de los activos y pasivos, la exposición de activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros y a las Gífres de los ingreses y castos 
registrados en el periodo. Los resultados reses podrían varar en retación con los estimados 
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

Las estimuciones y supuestos subyacentes se basen en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos a información actuales, Las revisiones de las astimaciones 
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones san revisadas y en los 
perlados futuros afectados 

Las principales estimaciones establecidas por la Compañia fueran como sigue:  
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)  Obsolescencia te Inventarios 

La provisión para pérdidas proveriertes de Irventaos obscletos 2 de lento movimento se 
sleciúa en base a un análisis individual de los elementos de juicio de cada uno de los 
items del inventario 

1) Propiedad Planta y Equipo 

E tratamiento contable de la inversión en propiedad, planta y equipo con vidas útiles 
defiridas considera la realización de estimaciones para determinar el periodo de vida útl y 
valores residuales utilizados para el cálculo de su Jepreciación. La vida útil de los activos 
fue determinada per el área especial zada de la Compañía en'base a factores 1ésnicos. 

1) Impuestos Difaridos 

La Compañie evalia la recuperablidad de los activos por impuestos ciféridos basándose 
en estimaciones de resutados futuros. Dicha recuperabiidad depende en úllima instancia 
de la capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a o largo del periodo 
en cue son deducibles los activos por impuestos diendos. En e: análisis se toma en 
consideración el calenderio previsto de reversión de pasivos por impueslos diferidos, esí 
como las estimaciones de beneficios tributables, sobre 'a base de proyecciones internas 
que son actualizadas para raflejar las tendoncias más recientes. 

  

La determinación de la adecuada clasificación de 'as partidas tnbutarias dependa de 
varios factores, Incluida la estimación cel momento y realización de los activos por 
impuesios dilerldos y del momento esperado de los pagos de impuestos, Los flujos realas 
de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian dilerir en las estimaciones 
realizadas per la Compañiz, como consecuencia de cambios en la legislación fiscal o de 
transacciones futuras no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios. 

lv) Eenencios a ¡argo plazo y Post- Emplec por Jublación Patronal y Desahucio 

Corresporde a un Plan de Beneficios Definido según la IAS *9. El costo de las reservas 
por jublación patrena. y desahucio, asi. como el valor aciual de la oblicación se deternina 
mediante evaluaciones actuariales. La evaluación ectuarial implica hacer suposiciones 
aceica de las tasas de descuento, los futuros aumentos salariales y las tasas de 
imonialidac. Todos los supues:os son revsados e1 cada fecha de cierre de los estados 
Mancleros. 

Gestión del Riesgo Financiero 

1) Factores ce Riesgo Financiero 

Las activdades de la Corrpañía exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riasgo de 
mercado, riesgo de crédito, nasgo de liquidez y riesgo operacional. El programa de gestión del 
riesgo global de la Compañía se centra en ta inzenidumbre de las mercados y trata de 
imirimzar los efectos potenciales adversos sobre la "entabilidad financiera de a Compañía. La 
Compañía no emplea instrumentos firancieros dervados para cubrir dolerminadas 
axposciones a riesgo 

  

La gestién del riesgo está controlada per la casa matiz, gerercia general y el depariamerto 
finencero con arreglo a las políicas aprobadas por la Compañía, La administración idenifica, 
evelia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las unicades operativas de 
la Compania y todas las oneracones de los negocios se etectuan dentro de los límites 
establacidos por los accionistas y le gerencia 
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() Riesgo da Mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como. tasas de interés, 
po ce cambio, precios de productos, elc,, produzcan pérdidas ecunómicas debido a la 
desvelorización de fujos 1 activos o a la valorización de pasivos, cebido a la nominación o 
indexación de ástas a cichas variablos 

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Cempañía, en el 2013 no ha considerado 
nezesario gestorar la sontrataciór de oblicacones financieras. Las políticas gerenciales es 
que la Compañía en el evento de contratar obligaciones financieras mantenga 
princlaalmente un financiamiento en instrumentos de tasa de interes fa 

Rivsgos asociados a los tipos de cambio. La Compeñia upera un ul mercado ecuatoriano 
y. por tante, no está expuesto a resgos de tipo de cambio por operaciones co1 monedas 
extranjeras, dabido a que la monada funcional de la Compañía y de curso legal an ol 
Ecuador es e: dólar estadounidense y todas las Iransacciónes locales y del exerior se 
realizan en dicha moneda 

  

Riesgos asociados a los precios: Las operaciones de la Compañía se pueden ver 
afectadas por las fluctuaciones en los precios de los bienes que ofrece, Los precios se 
determiran en Iunción de los costos de compra más el margen requerido por los 
inversionistas, este precio de venta es moritoreado po" la gerencia general de la Comaañía 
para sabor i és acepteda.o no por el mercado otjetvo do ser el caso. 

  

(ll) Riesgo de Crédito 

El riesgo orediiclo es el rlesco de que una contraparte no cumpla cor sus obligaciones bajo un 
instrumento firanciero o un contrato con un clierve, lo que conlleve una pérdida 'inanciera. La 
Cempañia esiá expuesta al riesgo credtico proveniente ce sus actvidades operalivas 
principalmente per deudores por venta 

  

El riosgo do cródito sc gestiona a nival de la Compañía. La goroncia es responsable de la 
gestión y análsis del resgo de crédito de sus clientes nuevas antes de procador a olreceres 
los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y 
denósitos en bancos e insttuciores firanzieras, asi como por la exposcién al crédito con 
clientes, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordades. Para los 
barcos y las Instituciones financieras, sólo se aceptan partes clasificadas, de acuerdo con 
valoraciones Independientes, como un fango minimo de “AAA? 

  

Pera los clientes, las políticas para el contrel del rlesgo están diseñadas para identificar cliemes 
con hietoriclos crediticios aceplabes teniendo on cuenta su posición financiora, oxporiencia 
pasada y otros famtores. Los límites individuales de riesco se establacen en base a 
clasifizaciones internas y extemas de acuerdo con los 'imites establecidos per la gerencia. 
Existe una importante concentración de riesgo crediticio con su prircigal cliente PROESA, el 
cual es reconacico en el país por mantener una sólida posición financiera y comercial AL31 
de diciemtre de 2013, del salco de cuentas por cobrar — clientes por US$ 878.921 
US$ /2,10/ (al 31 de diciembre de 2012 por US$ 545.197, US$487.507) esián concantrados 
enddicho cllemte: 

Los créditos comercislee no se ensuentran garantizados cen cartas de crédito y/o otras 
gavantías que garanticen «u recuperablldad, sin embargo amparados por el contrato suscrito 
con Proesa la recuperación ce la cartera siempre ha sido efectiva. 

  

(li; Resgo de Liquidez 

La Compañía mantiene una política de Iquidez consistente con una adecuada gestión de los 
aclvos y pasivos, buscando el cumplimiento puntual de las compromisos de cobro por parte de 
los clenies y optimizaciór. do los excedontes diarios. A su voz mantiene cero política general, 
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el paco a 30 días a sus 9roveederos y acreedores. Para gestionar el riesgo da liqudez las 
actwidadas operalves de la Compañía son financiadas principalmente de ta recuperación de la 
cartera de clentes 
La gerencia general y el departamento de finarzas hacen un seguimiento de las previsiones de 
las necesidades ce liquidez ce la Compañía, utilizando herramientas de planificación en forma 
corsisterte y recurrente, con el lin de mantener la composición de acivos y pasivos y un perl 
de nversiones que parmita contar con suficiente efectivo para cumplir con sus comprorriscs, 
La Compafia, dade la naturaleza de su negccio, ha presentado histéricamente un flujo 
operacional que le permte afrontar adecuadamerte sus obligaciones, y las proyecciones 
efectuadas por la administración mo contemplan cambies respecto ce esla capacioad 
generadora de fujs. S 

  

La gerencia mantena él efectivo para Ananciar niveles de operaciones normales y estima que 
la Compañia mantiene acceso aproplado al mercado financiaro para atender eventuales 
necesdades de capitel de srabaio ce corto plazo. Los activos finansieros líquidos en su 
porjunto (Insluyendo efeclivo y equivalentes de afectivo eran 30% cel total de los activos al 
clerre de 2013 comparados con 26% al cierre de 2012) 

    

  La Compaña tiene une estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consis:e en 
afectivo en bancos, fondos líguicos e Inversiones Ue coro plazo, con vencimiento de no más de 
ustro moses desde ol día dela compra 

  

A131 de dicembre de 2013, la Compañía no ha contratado préstamos o generado obligarionas 
201 Instituciones financieras o inversionistas. 

  

(1) Riesgo Operacional 

  

Elijesgo operscionas comprende la posibilicad de incumr en pérdidas por deficiencias, fallas o 
inadecuaciones de les siguientes aspectos e factores de riesgos 

- Recurso Humeno, que es el personal vinculado drecta o indirectamente con le ejecución de 
los procesos de la Compañía. 

- Tecnología, que es el conjunto de herr 
que soportan los procesos de la Compañía. 

    iantas de hardware, software y comunicaciones. 

Infraestructura, que son elementos de apoyo parala realización de las actividades. 

La Compañia lloro defnicos procedimientos tandientes a que se administra ofactivarranto su 
“lesgo operativo en concerdancia con los lineamientos da los orgarismos de control y de la 
Junta de Acsionisias. basados en sistemas de reportas nternos y ederncs. 

2) Gestión del Capital 

os objetivos ce la Compania a la hora de gestionar capital son selveguarcar la capacidad del 
mismo para continues como un negocio en mercha y así pocer proparchriar retidin ento a los 
accioristas y mantener una estructura de capital óptma para reducir el costo del capita 

a Compañía no tene que cumplir zon requerimientos regulatorios de mantenimiento e capital 
al como se conoce en la indistra de servicios financieras. 

3) Estimación del Valor Razonable 

  

valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la 
Compañia espere recibir u pagar para rescincir los contratos y acuerdes, teniendo en cuenta 
las tasas do interés actuales y precos 
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los instrumentos financieros de la Compañía son 
principalmente de corto plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a su Yalor 
razonable 

4) Valor Razonable por Jerarquía 

En mayo 2011, el ASD smitló la IFRS 13, "Mediciones a Valor Razonable". La IFRS 13 explica 
cómo hacer la medicón a valor razonablo y tiono como fin enriquecer las mediciones de valor 
razonable 

  

La IFRS 7 recuiere para los instrumentos financieros medidos, en el estado de situación 
financiera al velor razonable, que la medición a valores razoncbles sea dasagregada en las 
siguientes jerarquías 

Nivel 4- Precios de referencia (si ajustar) en mercados activos para activos y pasivos 
ldónticas. 

Nivel 2- Inforraconas diferentes a precios de referencia incluidos en el rivel 1 que son 
observables para los aciivos y pasivos, bien sea drectamente (c sea, como precios) o 
indirectamente [o sea, derivado ce precios), 

Niel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados 
observables (o sea, Información no observable), 

    AL31 de diciembre do 20'3 belt Ne2 Na Total 
Acho: 

Efectivo y equiuelentes de efectivo US$ 797.50 50 

  

Otras imuersiones. -— 50000) 800.000 

1IS5 737.548: _80000) 1,537,546 

AL 31 de diciembre de 2012 Nielt o Ni2 Nela Total 
Acinos 

Etectno y equnelertes de electo Ls$ 1268503 - 1266508 

US$ _1.266:568 1.266.593 
  

Instrumentos Financieros por Categoría 

Las paliticas contables para Instrumentos financieras han sido apicedas a los items debajo 

2 
   



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Nolas a los Estados Financio"os 

ALI de dicte ds 2013 
Aciñes según belance ceneral: 

Electin y equivalentes do agcto 
Ouas imersienes. 
Cuepias por cobrar comerciales y aros deudores. 

AS! de diciembre de 2013 
Pastos segin balance penal 

Cuentsa porpager comercial y oxos acreedores 

ALS! de diciembre de 2012 
Alis según belance ceneral 

Efecto y equielantes 09 efsctuo 
Cuentas por cobrar comerciales y otros deudores 

AI31 de diciemie de 2012 
Pasivos segín balarce general 

Cuemmas for pagar comerciales y oos acreedores 

Transacciones y Salvos con Compa 

Foios nancigos a Préstamos y 
valor raronable con — cuentas por 

camblos en resultados ccora ol 

us 77545 rar AS 
100 000 900.000 

1.009 808 
usy 1597540 2547154 
    

  

Dis 
esucas 

financieras 

us: 

  

Prisiones y 
cubntas por 

cámblos en resul al       

    

use 1200580 1200583 
Bn 

use 1000 EMI 1005 

cecas 
Arancras Tos 

us; aer 630 

lacionades 
Un detalle de los saldos y transasciones con compañías relacionacas al 31 de diciembre de 
2013 y 2012 es como sigue: 
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financioros 

      

2013 
Pasivos 
Cuertas por pagar- comerciales y olros cuentas par pagar (ota 2) 
Accioristas Uss _ 205t90 

Uss 206038 

Transacciones 
Compras 
Compañía Fostoera Colombiana US$ - 

Zenantes SA 2 
Grefanina S.A > 

Industra corra IbeemericanaS A. ILSA 

Dad E 

Ventas y ot ingesos. 
Stafanána S.A Les 239 15.900 
Consorcio Perasud Pelrona 1,500 
Conscrcio PerreleroPalanda Yuca Sur 1500 

us$ 23074 

  

Las disposiciones tributarias vicentes también deficen como parte relacionada, ura persona 
natural o juridica domiciliada o ho en el Ecuador, que realice el 50% o más de sus ventas o 
compras de blenes, servicios u otro tpo de oderaciones, con una persona natural o jurioica, 
domiciliada o nu en el país. En tal vitud, Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA está 
Donsidorada cemo una parte relacicnada desde el punto de vista fiscal, debido a cue el 94% de 
las ventas de FESA son efectuadas a dicha compañía 

Además, los contribuyentes que cumplan con los preceptos esteblecidos er la nerma tributaria 
antes indicada estarán sujelos al Régimen de Precios de Transferercia; sin embargo, de 
2onformidac con las disposiciones tributarias y debido a que el impuesto causado en las años 
203 y 2012 es supenor al 3% ce los ingresos gravados, la Compeñía se encuertra exerva de 
aa eplicación del Régimen de Precios de Transferencia (véase nata 15) 

    

Un detalla ce los saldos y transacciones con Proveedora Ecuatoriana S.A PROESA al y por 
los años que lermnarar el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue" 

203 2012 
Acto 
Cuentas por cobrar comerciales y otros deudores (rota 6) 
Prowndore Ecuatorina SA. PRI 

  

us$ _729:07 

Pastos 
Cuenras por pagar =omerciales y otras cuentas por pagar (nta 9) 
Proweedore Ecuatoriena S.A. PROZSA. USS 105132     

Ventas. 
Peneedora Ecuatodena S.A PR Ls _8763,540 8900 548, 

  

23 
  

 



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Rotas a los Estados Financioras 

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administradoras 

La Compañía ha definido para efectos de considerar personal slave, a los ejecutivos que 
definen poíticas y lineamientos tracto y que afectan directamerte a los resultados, 
considerando lbs niveles de Directorio, Gerencia General y Gerencias Operativas. 

Las remuneraciores a dichos niveles porlos años que terminaran el 31 ce diciembre de 2013 y 
2012 ascierden a US$ 189,133 y US$ 204.383, rospoctvamente. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo y Otras Inversiones 

El siguiente es un detelle del efectivo y equivalentes de afectivo y otras inversiones al 31 de 
diciembre de 2013 y 2012. 

  

  

2013 2012 

Efectivo y equitalentes de efeciivo 
Caje uss 1.000, 1.000 
Banzos 136.548 269.593 
Equielantes de efectivo 500.030 1.000.000 

USP 797.540 1.200.593 
  Otas Inersiones 

Ceriiicados de deposito US$ _ 909.000 z 
  

AL 31 de diciembre de 2013, los equivalentes de efectivo representa un certificado de depósito 
a plazo en una nsitución fnanciera loca por US$ 600.000 (US$ 1.000.000 en el 2012), 
devenga una :asa de interós del 4,40% anual (4,30% de interés antal en el 2012) y con 
vencimiento a 81 días plazo (31 días plazo en el 2012). 

AL 31 de diciembre de 2013, el saldo de otras inversiones “epresenta carificados de depósito a 
plazo en ura institución financiera local por US$ 900.000, devengan una tasa de interés del 
5,10% anual y con vencimentos a 121 días plazo, 

Cuentas por Cobrar - Comerciales y Otros Deudores 

Un detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras deudores al 31 de diciembre del 
203 y 2012 es como egus: 

Comerciales (nta 4) US 7892 45:97 
Empleados 2598 305 
Antchos a prowesores 059 24412 
Otas 39143 4816 

Uss _1.009603 531471 

  

za 

¡onto de las cuentas por cokrar 
cuentas por cobrar — corrercialss son a la vists y mo devenzan intereses. Al 31 de 

diciembre da 2013, los plazos de vansi 
ente 1 y30 días (ene 1 y 30 días en el 2019) 

comerciales oscilan 

 



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Inventarios 

Un resumen de los inventarios al 31 de dclembre de 2013 y 2012 es el sgulen:e 

    

  

2013 2092 

Materos prinas US$ 481.063 514.589 
Productos terminados 405.287 400.731 
Productos en proceso 65.105 88.203 

Repuestos 76.615 37.068 
Materales y otos: o 0564 61.583 
Entráneto 186,108 310.604 

1.207.262 1.489.052 

Menos provisión para obsolescencia de inventarios (nota 2 c) (61.858, 

US$ _1287.242 1.421.098 

El movimiento de la oravisión para obsolescencia de inventarios al y por los años que 
termiraron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es como sigue: 

    

  

2D 

Saldo el inicio del año uSS 61056 149.328 
Castigos (87.377, 
Roversión (61.056) _— 
Saldo al Aral del año uss - 61.850 

0 Propiedad, Plan juipo 

melat   Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equigo al y por les años cue terminas 
de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

  

    rana tacos 1) 7060 aso 
18708 101570 raro 

quan 7] 09000 asgoro 
"Msitr qu  lbcatoto aos 2039042101 20800 
Vetcoos ess06) 0486 aces      

Heprecación sumada. 

  

    

tratalacions 7 B30 171188 
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financiaros 

El cargo a resultados por concepto de Jepreciación de la propiedad, planta y equipo por los 
años que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue de US$ 59.538 y US$ 52.558, 
respectivamente, 

  

Cuentas por Payar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Un detalla de las cuantas por pager - comerciales y otras cuentas por pagar al 31 da diciembre 
de 2013 y 2012 es como sigue 

203 201 
Prresdores : 

Locales Us 10510 12166 
Exterior 279.392 205.790 

385.212 326.913 

Diádendos por pagar (nota 4) 205.000 175.403 
Otras 48.292 14081 

USs 635503 516.377 

Pasivos hi Corri 

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el 
siguiente 

  

  2019 202 
Impuesto ala renta por pagar US$ 347.592 297.407 
Retenciones e impuestos 107.013 102.326 

uss     
Benefic'os a Empleados a Corto Plazo 

La Compañía oterga a sus empleados tonsficios a 60o plazo camo parte de sus politicas de 
compensación y retención del personal 
Los tensficios a corto plazo se ercuentran comprendidos princlpalmenve por remuneracones, 
beneficios sociales, vacaciones y participación de los trabajedores ea las utlidades, Estos 
beneficios son registrados al momento en que se devenga la cbligación y usualmonta son 
pagados antos de 12 mosos, por lo tante, no son descontados. 

  

Las provisonss regisiradas procucio de prestaciones recibidas y no pagadas al 31 de 
¿icierbre ce 2013 y 2012 son las siguientes, 

20 
  

  

 



  

FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estacos Financieros 

  

  

   
2 2012 

Participación de los trabojadores en las utiidades: US$ 370.604 
Beneficios accieles: 
Décimo tercer sueldo 4.197 
Décimo cuerto sueldo 4.816 
Fondo de resono. 7 

Vacaciones 32.861 
Aporto 1ES6 25.816 

09.110 
Préstamos quircgrafaños 4.842 
Retenconss Judiciales a 

US$ 444,906 —00.494 
Gastos del personal 

Los montos registrados por gastos del personal en el estado de resutacos por los años que 
termnaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 sen los siguientes: 

  

2013 12 

Remunoracionos, corrieiones y bonificaciones US$ 1.010.408 
Eonaficio de coro plazo a les emplesdos 230.809 
Farticipac.ón do los trabajadores an las utildados 370.694 

US$ 1,620,993 

ficios a Es 1go Plazo y Pos 

  

Un detalle y moviiento de los beneficos a empleados a largo plazo y post — empleo al y por 
les anos que terninaron sl 31 de dicembre de 213 y 2012 es como sigue: 

riiación — Benicación 
onal pordesalmcio Tota 

  

  
Valer presente de as obligaciones no fondaadas al 34 
ciclembre de 2011 58 osa 106427 882184 
Adiciones el gasto 76243 71941 48104 
Pagos efectuados ÓN 63028) (63028) 
Valer presente de las obligaciones no Hondaadas al 31 
diciembre oe 2312 IMDIO 20500 TIO 
Adiciones el gasto 102519 85962 — 168481 
Pagos elecuados (2800) (80:92) _ (82900) 
Vaier presento do as obigacionss no tondsacwe a 31 Ñ 

ye de 2913 US$ ario antro 1082700 
  

Los principales premisas actuariales utiizadas por os años que terrinaron el 31 de diciembre 
de 2013 y 2012 fueron los siguiertes: 

     



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

  

  

2019 2012 

Tasa de descuento 7,0% 
Tasa de incremento salarial 3,0% 
Tasa de incremento de pansiones 2,5% 
Tasa de rotación (promedio) 8,9% 

De conformdad con las disposiciones del Código de Trabajo de la República de: Ecuador, los 
empleados que hayan cumplido un tiempo minmo de servicio de 25 años ea una misma 
nsitución, tendrán derecho a la jublación patronal; y, en aqugllos casos en los cuales el 
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en farma 
proporcicna... Además, el Codigo de Trabajo establece que en los casos de terminación de la 
relación aborel por desahucio solcilado por e amplecador 1 jor el empleaco, el empleador 
bonificará al empleado con o 26% del oquivalonto e la úlima romuncración monsual por cada 
ano de los años de servicio prestados a la misma inslltución. La Comaañía no mantiere un 
fondo separado para asumir el pago de astos henalicios y establace reservas en base a 
estudios adtusríaes realizacos anualmente por un rrofesional indepenciente debidamente 
calficado. El rrétodo actuaria ullizado es e: de "Costeo de Crédito Unitario Proyectado" y para 
efectos de determinar el valor actual de la obligación al cierre de los estados financieros, se 
han descortardo los flujes futuros de salida de efecivo a la tasa del /% anual, la cual es 
similar a la tasa de los Bonos del Estado Ecuatoriano, emlidos en Iayo del 2010 con 
vencimientos e 12 años y en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen tórminos quo so eproximan a loa términos de las obligaciones registradas para las 
empleados hasta su vencimiento. 

El Código del Trabalo, establece que la sensión mensual de: empleado por jubilación patronal 
no podrá ser rrenor que el salario básco unficado medo del último año (US$ 318 en el 2013 y 
US$ 292 en el 2012), ni inferior a LSS 30 dólares s solo tiene derecho a la jubilación del 
empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilación. 

Patrimonio Noto 

Capital Social 

La Comparía, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 tieno un captal accienario de 9.125.000 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación cor, un valor nominal de US$ 0,04 y con derecho 
a un voto por acción 

A parir de julio de 2012 el accionista mayortario de :a Compañía es Fosforera Timor SA.C. del 
Perú con una participación del 93,08%. El 6,92% de partídipación minoritaria se encuentra 
distribuido en accionistas que lierien meros del 5% de participación. en fcrma individual 

  

idendos 

Política de Divdendos 

De acuerdo con lo establecido en la Lay de Compañías, salvo acuerdo dferente adoptedo er la 
Junta de Accionistas por unanimicad de las acciones emitidas, cuando exista .tilidad deberá 
destinarse a lo meros el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a -as 
normas legales se tiene en consideración la polítiza de distribucón de dividendos aprobaca por 
la dur la Seneral Ordinaria de Accionistas 

Los divicendos distribuidos no cevengan Intereses y sen registrados en los estados financieros 
dela Compañía cuando los accionistas do la Compañía tienen el derecho legal a recibir el pago 

(o cuando los cividerdos interinos son aprobados por los accionistas de acuerda con el estatuto 
dela Compañía 
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Nolas a los Estados Financieros. 

Dividencos Distribuidos 

Mediante ls respectiva Acta de Junta General Ordinarje de Accionistas se acordó la distribución 
de utilidades del año 2012 por US$ 1.432.971 los cuales fueron cancelados a los accionistas 

  

Enalaño 2012 se distribuyó clividendos a las accionistas por US$ 155.005. 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menes el 10% de la garancia 
neta de la Ccmpanía de cada aro, dexe ser destinada a una teserva legal hasta que ésta 
alcance un mono acumulado igual al 50% del captal accionario, No se pueden distribuir 
dividendos de dicha reserva, excepto an e: casa de liquidación, poro puedo sor utlizado para 
atmentar el capital socia o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 
2013 la reserva legal es igual al 50% del capital social 

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopción por Primera vez de las 
NE 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIF que se registraron er el 
patrimonio en la cuenta rasullados acurulados, subcuenta “Adopción por Primera Vez de las 
NIF", que gerararon un salco acreedor, sélo sodrá ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y 'as del último ejercicio económico concluido, si las 
hubieren; 4ilizado en absorber pérdidas: o devuelto a los accionistas en el caso de liquicación 
dela Compaña. 

Er el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser abscrbido por los resultados 
acumulados y por los del último ejercicio económico concluida, sí los hubiere. 

Er el 2012 ss distibuyé dividendos e los accionistas de las utlidados provenientes de la 
adopción de las NIIF por primera vez por US$ 11.541, la administración co1 el propósito de 
evitar observaciones por parte de las autoridades ssciatarias ha planificado utilizar el saldo de 
las reservas facultativas para rastluir Integramente las Utlidades disponibles del monto antes 
indicado. Estima que los accionistas aprobarán dicha decisión en la Junta General Ordinaria 
del mes de marzo de 2014. 

Resultados Acumulados Adopción NIIF Primera Vez —Superávit por Valuación 

Do acuerdo con las normas sociotarias vigentes, el saldo acreedor de ls cuenta Resutados 
Acumulados - Austes por la Adopción por Primera Vaz de las NIF provenientes del valor 
razonable de los terrenos a la fecha da transición, no está sujeto a cistribución a los 
accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Comaañía: sin embargo. puede ser obieta 
de abscrción de pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económeco cencuico, si las 
hubieren, previa decisión de la Junta General de Accionistas. 

Los saldos acreedores del superávit por valuación que provienen de la adopción por primera 
vee ce las NIIF, 10 pocrán ser capial zados, 

Resultados Acumulados Adopción NIIF Primera Voz — Rosorva de Capital 

De acuerdo con las normas societarias Vigentes, el saldo acreedor de la cuenta resutados 
acumuledos - reserva de capital provenientes de lá dolarización de los estados financieros en 
marzo del 2000, no está sujeto a distribución a les accionistas, excepto en el caso de 
liquidación de la Compañia; sin embarco, puede ser objeto de caplalzación, en la parta que 
exceda las pérdidas acumuladas y las del limo ejercicio económico Concluido, si las 
hubierea, previa decisión dela Junta General de Accionistas 
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inistr: ta 

Un detalle de los gastos e adminisración y ventas por los anos que terminaron el 31 de 
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente: 

13 

Gastos adinistrativos: 
Sueldos y beneficos sociales uss 504.102 
Honorarios prolesionales 58.562 

Depreciaciones , 16.600 
Capacitaciones 1.69 

Viajes 37.800 
Impuestos conribaciones 57.606 

Sistemas 74.870 
Participación trabajadoras 325.501 
Otros gastos. 29 08,124 

1.258.301 1.349.979 

Costes ce ventas. 
Sueldos y heneficos sociales 01272 29.200 
Honorarios profesionales 1.104 893 

Viajes 12.764 10.908 
Trenspore 9.418 5.000 
Promociones 509.010 461.908 
Otros gastos. 0914 52.108 

614.936 300.897 

US$ 1.872.806 1.900.870 
  

y alo Rento e Impuestos Diferi: 

  

¡gasto por impuesto a la rerta sor los años que terminarcn el 31 de diciambre dla 2013 y 2012 
son atribuibles a lo siguene: 

  

  

    

  

  

    

Tasa Tasa 208 ema 2012 

Utidad artes de impuesto ala :ea. Uss 210.508 1,044.006 
Gasto por Impuesto a a renta coniente que resutaria de em Das 22 
apicarla tasa Impos.ta legal 55 32 
Aumerto (ssminución) por 
Deducciones especiales tbutaras 099 018% (17581 12% 
Prowión desercro meraso. (20.097) 1.09% 
Anotización de marcas LD) 04% (87 347% 
Uslzación povisión por desatuc (1259) 139% 
Gastos ro daducibls Iibuaramente 1.447 $6 20 

  

| 

  

  

2IAE% 306203 20,80% 

Resultado por impuesto ala erta dei: 
¡Gasto pOr Impuesic la renta ciendo USs _co3Ó 430 3uTTZ 0 

Total gasto por impuesto a la renta USS B4LGIS 270% _ 423178 22,94% 

 



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Notas alos Esteros Financieros 

El movimiento del activo (pasivo) por Impuestos aferdos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es 
el siguente. 

  2013 ES] 
Aci al inicio del periodo US$ 56619 94.391 
(Gasto) ingraso del periodo 

Inventarios obsoates 113620) (20.717) 
Cepteciación de propiedad, planta y equipo (4.082) (1501) 
Activos intangibles (8.332) 
Beneficios sociales: 1.990 
bllacón patroral y desahucio 165.667) 

(90.361 

(Pasivo) actwo al Inal del periodo US$ (93/62) 

  

impuesto a la renta diferido se calcula en su totalidad sobre las ciferencias temporales de 
curfomidai con el método del pasivo utlizando la lasa Impostiva legel sobre la cual se 
iquiderán o cancelarán los activos o pasivos en el futuro. 

      

Mediante Crevar Nc. NAC-DGFCCGC12-00009 dal 24 da mayo de 2012 el Servicio de Rentas 
internas clarificó que “aquellos gastos que fueron considerados por los suletos pasivos como 
0 deducibles pera electos de la declaración del impuesto a la renta en un determinado 
ajercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios 'scales futuros, for 
cuanto dicha circunstancia ro está prevista en la normativa tibutana vicente, y al ejercicio 
mposilvo de este Inbuto es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 
cada año" La Adlumistración vonsicerando esta disposición tibutaria y los lineamientos de 
:econocimiento ce los impuostos ciferidos ostaticados on la IAS 12 “Impuesto a las 
Ganancias”, ha procedido en el 2013 a reversar el saldo de los activos por impuestos diferidos 
por estirar que su recuperacón es incierta. 

  

De conformidad cor las disposiciones ributarias vigentes las sociedades constituidas en el 
Ecuador es:aran sujetas a la tarifa impositiva del 22% en el 2013 (23% en el 2012) y gozarán 
de una exoneracón del 19% sobre las utiidades del ejertico que sean obje:o de reinversión 
(aumento de capital). En asicón, la tarfa del impuesto a le renta se ha reducido 
progresivamerte, iniciando en el 2011 con el 24% haste llegar en el 2013 al 22%. 
  

Las normas trbutarias exigen el pago ce un “anticipo minimo de impues'o a la renta", cuyo 
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 9,4% de 
los activos, Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta ceusado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, este úlimo se converirá en impuesto a la renta 
delintivo, a menos que el contribuyente solicite al Serveto de Rentas Internas su devolución, lo 
cual pod'ía ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo, 

Pera los ejordiolos cconémicos 2012 y 2012, el gasto por impuesto a l renta corriente se 
determinó en función de lz tasa corporativa de impuesto 

Los dividerdos y utlidaces pagadas y dsinbudas por compañías racionales a personas 
naurales serán considerados como ingresos gravados para la determinación de la ase de 
cálculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utlidades pagadas y 
distrituicas a personas naturales o jurídicas domicilacas en paralsos fiscales o paises de 
menor Imposición tibutaria, serán curs deracos cumo Ingresos de fuente ecuatoriana, y por 
consiguients, estarán sujetas a retención en la fuento dol impuesto a la ranita. Se ostabieca que 

a 
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FOSFORERA ECUATORIANAS.A. 

  Notas a loo Estados Financioros 

cuando una saciedad otorgue a sus accioristas, participes o beneficiarios, oréstamos de 
dinero. se consicerará dividendos a beneficios anticipados por la sociecad y por censguente, 
ésta deberá efeciuar la retención en la fuente que corresponca sobre su monto 

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2013 y 
2012 es el siguiente: 

2013 2012 

Saldo al incic del año US$ 287.407 356.254 
Monos pago del mpuesto a la ranta dl año arteror (237.407) (856.254) 
Más gosto comente del año 451294 385.403 
Monos rotencionas an la fuente (12319) (73.628) 
Menos crédito tributario par ISO. (21383) (74.368) 
Saldo dl final el año (nota 10) US$ _ 347.592 291.407 

  

Situación Fiscal 

A la feche de este informe, las declaraciones de Impuesto a la renta presentadas por le 
Compañía por los años 2010 al 20'3 están abiertas a revisión por parte de las autoridados 
irbutarias 

Precios de Transforencia 

D= sonfomidad con las normas trbutaras vigentes los contribuyentes que efection 
operaciones con partes relacionadas locales y/c domiciliadas en el axterior, están obligados a 
determinar sus Ingresos, costos y deduccionas aplicando la metodología espulada en la Ley 
de Régmen Tributario Intemo y lomando comc referencia el principio de plena competencia. 
Cualquier efecto restitante se inclulra como una partida yraveble en la determinación dol 
impuesto a la renta correrite 

En el Sogunco Suplomento del Registro Ofical No A7A del 24 de enero de 2013 se publicó la 
Resolución No NAC-DGFRCGC13-C0011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante 
la cual establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado 
oxeraciones con partes reisconadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado suprior a tes millcnes de dolares de los 
Estados Unidos de América (US$ 3.000.000) deberán presentar al Servicio ve Rentas Irtemas 
el Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, así como estableció cue los sujetos 
pasivos que ayan efeuluado operaciones con partes rolaconadas locales y/o domiciliadas en 
el exterior dentro cel mismo período fiecal, en un morto acumulado superar a los seis rrillenes 
de dósres de loo Estados Unidos de América (LISS 6.000.000) deberán presentar 
adicionalmente aí Anexo el informa integral de Precios de Transferencia. 

  

Las disposicones tributarias vigentes también establecen que sí el impuesto causado en el 
ejercicio fscal es superior al 3% de los ingresos gravados, los contribuyentes se encuentran 
exentos de la aolicacón del Reg men de Precios de Transferencia. La Compañía en los años 
2012 y 2013 se acogió a esta disposición vibataria (véase nota 4) 

  

Compromiso 

La Compañía martiene suscrito un centrato con Proveedora Ecuetoriana S.A. FROESA con 
vencimiento en juli> ce 2015, mediante el cual PROESA asume a distribución a rivel nacional 
de los productos de FESA. Como cortraprestación de la distribución de los productos, FESA 
recenocerá a PROESA un margen del 17% para los fósforos de vella y un 10% para los 
fóstoros de madera, calculado sobre el precio de venta de PROESA a sus clientas, sin 
considerar el Impuesto al Valor Agregado (IVA), Estu sontreto podrá darse por torminado provio 
acuerdo entre les par'es (véase nota 4) 

   



FOSFORERA ECUATORIANA S.A, 

Notas a los Estados Financiaros 

Eventos Subsacuentes 

Enve sl 31 de dicembre del 2013 y la fusta de emisión de este nforme (24 de enero de 2914), 
14 sw produjeron eventos, que en opinión de la adrrinistración de a Compañía pudioran tenor 

fecto significativo sobro los estados Financieras cuo sa adjuntar 

  

  

    

Je Ubbi ( 

  

ing. Máximo Veliaquez 
Gerenie General pa 
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