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(En dolares de los Eatades Unidos de América)

Activos

Arthves cormantas

Efectivo v equivedentas de afsctivo
CHres 1 & ues
Cuanise por cowral - comarmales § e dasdoieés nelo

INeenianog

Teisl selivos comeanies

Actvos no cormeniss

Popisdsd, planta y apuipns neto
Otros aclives no camantes
Activas por impusstos ditendos
lotal Bclivos no Comentes

Toial ac ivos

Faskes y Patiimonic de los AccionEslas

Pasiwms wonrienies

Cuanlas por pans” - comedrriales y 0l as cUSNlEs pOF Jacar
Pasias por impuesios comeantss

Bansficios a8 empleados codo plazo

Tuld psives comenias

Faswos no comeniss
Bensfcios a empeados a large plazo y sosl - empleo
Pasivos por impuastos difeddos

Totel pasnos % comanies
ToiE pashos
Patiimonlo de ‘os wuyionlsias

Caprial sociad
Insmran lagal

Hazana faculatva
Utitdades disporibles

Totsl patnmnan da ins acclonsias

Total pasios y patrimonio de os acclonistas

_.IVH- . W 'r’ -IHIJi:'LLr- =

Ing. Masimo Valssques
Gamnta Gararal

MNalas

;& oo

=

]
10
11

12

15

USS

Uss

2013

L]

TAT 646
R 030
1.003.638
1267 242

4814 388

1.384 010
28.773

1413 1ﬂ.'_:|

£ 6 561

638 543
454 605
d44 806

__1.538.054

1.082.759
33,762

1. 116561

2 654 515

355.000
162 500
12.062

1.288 8503

B31.471
1.421.056

3 318 150

1.375.8M
28175
56,819

_1.480 765

L T78 E25

56377
30,733
400 494

| 256 604

9rT.310

365.000
182 500
12.052
1.968.450

2 548011

4. 775,925




FOSFORERA ECUATORIANA S.A,

Estado te Resultados Integrales
Anogue termindg et 31 de diciembre de 2003
(Con cifras correspondientes de 2012)

(En dolares de los Eslados Unides de Amérca)

Notas 2013 2012
Vartas nefas LSS I'J' 198803 7.1368 063
Cosio de venias 2ia) {3.362.819) [3.£58 675
Utiiidaa Bruta en ventas J.H3G U84 3676 392
Otros Ingrascs 137 034 T1.072
Gaslus de sdministac.dn y wrias 14 (1.872 896 [1.800870)
(Mrus gasios 5 (521) {2008
Total gestos {*. 7T33.383) [1.831 BBT)
Utifcad anles de impuesto 2 |2 renta 2.100.601 | &dd 505
Impuasto 8 18 enta 2myy 15 (641 675) (423 175)
Lrilidad integral | LSS 1.558.926 1.421.330
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Yeanse las notas explicalivas qus acompafan a los estzdos financieros adjunics.

b




._m.Eca £)

w w,% -3

]
=

MDH_L_J—_UW SossHaue. Iy a0pelsa mﬂ._

[ElanraY) BjUEIen)

senbsgey owesep "Bl

r—

.é.....”.}_d _.H..{... ..r..t{‘l:-_.-l-l

6 1497 pivzelz  |oviEes) 92 568 e ZARSS L ZSH I 25021 005 284 MocE 88N
{LEE 2w 1) LEZEFN L ==~ (gE12r 1} - - -
HERT BEGESE | = C C STERES L *
b 4 L i Gag | SOE L5E) HE 468 LML GETLET 4 4758 41 [A1iF WS i o0 S
(w0 cos {00000 1) - - - (500502 1} - =% - -
0EE 1 2% XELZv'| x = c g e
LIGECRT Y T 1A &0 [5T) IBE 368 LiIE B0 309 & 255 ¥l Z50Z1 L] (00 55 33
O ocmimed B TN =50 o eieaud  (omenEn [ERE = T = e ey e [ET ) T
2] Jugl unmndugiy Jnl pnazsdniy S ey SHEEEAL] ) BN e jEbay eusiay [EEX05 EjidET)
BLSIRY

7o EsewLd Jod ik ugsdopy

{1 epou secdsip "E.E....___ﬂ_.

EDlDLY 3D SOQIULT SOPEIST S0| &P Selejp ug)

| ZL0Z |20 SALPUDCSALIOD SELD UDD))
2 L0Z 12p sugW=iDip 3p L |9 iuUe) anb ouy
DIICLILE |2 U2 Soiquen ap opejs]

WS YNVIdOLYNI3 va3d04s04d

& veuediuose anb sosEagdxs Sej0u sBj aSUeDs,

212 =P Aga)0e] 8¢ (E (B oRES

SOPEEs BOPURINIG
[ELER L PRl

THIE B adusisg 98 4f Eonies

sopated SOMEINIG
=

L LJZ B0 eS80 (£ B OpES




FOSFORERA UAT

Estado ca Flujos da Efectvo
Ano e termind el 31 de diciembre de 2013
{Con cifras correspondientas da 2012)
(Ern dalares de los Estados Unidos de Amrérica)

2013 s
Flujos de caje por act wcailes de ODErmeicy
Efsctivo recibo de clenas uUss 6 821.665 6 B41 . B15
Fago a prowesdones, ernpleados v olros {4 845 781) (5 730073
Diroe Ingregos 13T 034 00 Sk
ImpuEsto ala ranie ;u[._lm,,h_l 2 1:‘.1‘? AT ) |55 254
Efnciho nelo proven enie de aclivdades de operacién 1 -3'-’1_.’:391 _ Baa e
Flugusi e coja s e liwdades do myveraetn
Adrpuimirge de penpesrdladd planda y eanuipss G7.577) 11172
Aumeania &n aifas Inesiones {00 O00)
AdoLisicion de merbresia __ (1200
Electro nelo ulilkado en activdades de i lde (867577} g2 a4
Fluges de caa por activoades de financamiento
Dididzndos pagados (183297 1) {1,508, 00f)
Efec o nao utilzsdo en activdades de Snanciamisrio {1.432.6571) (1 505.008
Eflectivo 4 equinalantes oe ebotlive
Lismmucicn nela durante e 3no (529 D47) (7T0A EAR)
Salda al inclo dél a% 1.266.593 2060 24_8
Raldn al inal dal ano USS T37.5406 1. 266543
conciiacion de L ulifdad inlegral del 8% con &l efective
nels prosenisnts R activdates OF OpEBeon
Litikcl=d integra LSS 1.553 928 1421 330
Ajustes para canciliar la utiidad ntegral con & efectivo neto
provenienta chis moblivicaces e oper s icn
Lepecacion deé piopledad, planta y sgulpo 6. 538 5. 558
Batjis de prupleded, plants y equipo 1503249
Frosigian Jubilscide pebionsl ¢ desshiucio 1684481 128 B4
Fromsicn de Impueesto a ja hania a5 204 AR5 4003
Eaia dé aclivis oo imouesics dilendos 90 330 -
763 693 725374
Cambic 3n Bcivos y pasnaos
(oLl o O TS ichin
Cusntes por oobrar - comarciabes iy oirod deldores 278 137) (291 45.2)
Imeantarnos 153 8355 (318, 554)
Aumnento (disrminugion
Cumsrnias P pejjel Luinsciales y obran cusnias por pagor 122 156 (14E ABE)
Pas s pod mpisstas ormian s (335 422) (474 401}
Ba=reficios & empleados corto plaza 44 a2 (315 498}
Banebiciosn a empieados a lamgo plEzo y pos!-ampeo (2.8 (53 Jz_l:l-:-
45T 118 (1 332 43%)
Efeclivo nefo provsnionle de sctivdades de opemacsn uss 1.871 501 / B24.273
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Gerente General

Irg 5 Balazar
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Veéanse as nolas axplicativas que acompanan a los 2stados financeros adjuntos
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

Motas a los Estades Financleros

Descripcion del Negocio

FOSFORERA ECUATORIANA S.A. “La Compafia® fug constiluiia €l 25 de ochibre de 1937
an fa ciudad de Quilo - Ecuedor, con el obele de dedcarsa a & fabricacion, compra  verio,
dislribacidn y comercigiizacion ol por mayer y menor, permuta, corsicnacion, iImporacion y
axportacidn de toda clase de articilos de corsumo popular o doméstien, 1ales oo fiasforo,
cigarrilla o productos almentizios: asi como también insumos maleriales, productos elaborados
semie aborados, mlaclonados con |a industria fosforera, tabacalera y alimeniicia,

Jurante os arfos 2013 vy 2012 la aciividad de la Compafila se congenro en la producdon
somerciadizacian de fdaforos de las marcas E| 5ol y El Gallo, Su principal cliente conslituye 4
Sompafla Proveedora Ecualoriana SA. Prowsa, yue ‘epresenld sl 94% de las ventas en el
2003 {(97% en el 207 2) (vease rolas 3y 4)

Resumen de las Pringipale:

A cominuacion se describen las princlpales polilicas contables edoptedas en la preparacion de
os estacos financieros, Eslas poilicas se han aplcado de manera uniforme para lodos los
anos presentados,

da) Base de Presenlaciin -
i Declaracion de Cumplirmiento

Los estades financieros de la Compania 2l 31 de diclembre de 2013, fueron preparados
te acuerdo con las Nomas Internaclonales de Informacian Financera (NIIF) amitidas
por el Internaticnal Accounting Standards Boarc (IASB por sus siglas en inglés) 1as que
kan sido adeptadas por la Superintendencia de Companias del bcuador y representa la
adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas inlernscionales

Loz eslados financicres al 31 do ciciemore de 2013 fueron aprobades para su
publicacidn cor fecha 24 de enero de 2014, Ia cual es la fecha de aulorizacian para s
amisidn, 8 los fines de considerar los efectos cervados de los hechos posteriores a la
fecha del barce de confoarmidad con lo establecido en la NIC 10 "Hechos Ceurridos
despuss del Periodo sobre el que se Informa’. Los estados Fnanciercs adjunios
correspandientes al 31 de diciembre de 2013 han sido preparades por la gefencia de 1a
Compafiia, paa somelerlas a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.
eslimandose que serdn eprobados sin ninguta modificacion,

1 Base de Medician
| ns mstados financieras han sida preparados sobre 3 base del costo hatdrico

i} Moneda Funconal y de Reparte
.as parhidas includas en los estados fnancieros de la Compania se valoran utilizando
8 moneda del enlomy esundoice en gue opera (moneda funconal).  La moneda

funcicnal de la Comparnia es el délar de los Cslados Unidoa de Amarica (LES) cue
sansliuye ademas, kb rronedo de presentason de los estados financieros,

_a Readiblica del Ecuador no emite papel moneda propio v &n su lugar se utliza el ddlar
de los Estados Uridos de Amzrica como moneda de curso legal.




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

Motae a loe Estados Firanciaros

1} Nuevas normas y enmiendas efectivas a partir de 2013 y relevanies para la
Comparifa

La gerencia evakis la reevancia de las IFRS p interpretacicnes IFRIC que fueron
efectivas por primesa vez para el ejercoc finsiuiero qus comenzd a pactic de 1 da
enero de 2012, concluyendo que no tienen un ofecto significaliva sobre la Compania
(veaso nata 2 o)

2) Nuevas narmas. modificaciones e interpretaciones publicadas que aun no son
efectivas y no han sioo adcptadas anticipadamente

IFRIC 21 "Gravamenes"”, &5 una “interpralzcién” de IAS 37 “Frovisiones®, Pasivos
Contingentes y Actives Contirgenies gue fue emitida en mayo de 2013 |AS 27
esabaca 05 crilerios para el ieconocimiento de un pasive, Lno de los cucles es el
requisito de gue |8 entided dobe toner una obligacidn presents como resultado de un
evanto pasado,. La interpretacion aclara que ssa aventn pasado gue da ongen a la
obliigacidn de pago de un gravamen e= &5 actividad descrita an la leqgslzcicén partinenta
gue desencatena & pago de gavamen IFRIC 21 es efectiva para lbs perlodos
aruiales gue comiencen & o despues de 1 de enero de 2014

La Compafla evalud el impaclo generado por la mencicnada normamodificadon,
cONCLYENao que no af@clara signimcativamants los eslades Thnanciercs.,

IFRS & “Ilnatrumentos Financieros™, abordas 'a claslicecicn, wvaloracior y
recorocmionts de los aclives y de los pasives finanderas. La IFRS 9 s= publicd @3
neviembrs de 2000 vy nctubre de 2010, Scstiluye las pates ce a (AS 30 que s2
refieren a la clasificacion y valoracion de los Instrumentes finanderos. La NIF 3
reauiare que los activos financieros se clasfiquer en cos calegorias de valoracian
aguelos valorados a walor razonable y los valorados 3 costo amortizado, LA
determinacidn s& hace an &l recorocimienio nicial. La clasiicacion depende del
modela dal nagocio o8 |a enlidad para gestionar sus instiumertos financleros y las
ceraciernslicas g2 ks lujus de electivo contracluales del instrumento. Para les pacivos
financiesos, la rorma manieno la mayoria de los raquermienios de |2 1AS 39 FE
princpa cambio sa refiere en s casos 8n que s toma la opcion del vakor razonabla
para los pasvos financierng, la perte del cambio en &l valor razonable que ses
consscuencia del resgo de cradio proplo de la entidad se reglstre en otro resulado
iniegral en vez de en la puenla de resultados, a mencs gue Sura una falla de
correlacién contable. La Compana todavia liene que evaluar el electo tofal de la IFRS
8y pretende adoptar i3 IFHS Y no mas 1arde del periodo contable gque comienza a partic
del 1 ¢e enaro da 2015

IFRS 10 "Estades Finonsioros Consolidados”, IFRS 12 “"Rewslarcionas da
Participacién an Otras Entidades”, IAS 27 “Estados Financieros Separados”, las
modificaciones a IFRS 10 “Estadcs Financieras Consolidades”, IFRS 12 “Informaciin a
Ravelar sobra Participaciones en Odras Enlidades” e IAS 27 "Estados Financieros
Saparados” procecen de propuestas cel Proyectc de Norma Enlicades de Inversion
publcado en agosio de 2011. Las modificaciones definen una entidad de inversidn e
inroducen wa e<cepcon pareé consoldar cienas subsidiarks perienecientes a
anticades de Inversion. Ssas modiicesivnes reguleran gue une entidad de Inversidn
regislieg esds sudsidiacias al valor razonable con sambios en resultados dé acuarde con
Ia IFRS 0 Insrrumentos Financierss en sus estados fingncisms consolidados
saperados. Laz modficarinnes  fambién  Inroducen ruevos  eguenmentos de
informacion a revelar relalvos 2 entidades de irversidn an IFRS 12 € IAS 27. Se
requere cue las enlidades apliguey las modificaciones & los perodos aruaes que
comencen a partir de’ 1 de enero de 2014 Sa parmile =u aplicacion anlicipada

La Compafia evalud el impacto gererado por @ menconmsda rormamedificasian,
cancluyendo que no eluclana los estados financieras
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FOSFORERA ECUATORIANA 5.A.

Matas a los Fstardns Finanmearos

IAS 32 "Instrumentos Financieres: Presentacion”, las modificaciones a (AS 32,
emindas en dicembre de 20711, estan destinadas a aclarar diferencias ar la apllcacian
relaliva o o compensacion de saldos y ssi edech el nivel de diveesidad en la préctiza
aciial, Les modificaciones son aplicables ‘@ corlar del 1 de emero da 2014 y su
adopelen anticipada e pormitida,

La Compafia avalud & Impacto gererado por la mencionada normalmodificacitn,
concluyendo que no afectara significativamente los eslacos financieros

IAS 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, las modifcgoiones a IAS 36, emaidas 2n
mayn da 2014, eslan destinadas 3 I reveacon de & imMomecicn sobre @l impone
recLpeaiie Jde lus activos deleriorados, sl este impurie se Dasa en & valor razonable
meros lo: costos de disposicion. Estas modfficaciones astan on relecidn con lo emisidn
de IFRS 13 Medicidn de Valor Razorabe. Laz snmiendas deben ser aplicadas
ratrnspclivaments pod perindns anales que romiencen & o después del 1 de enero
de i014_ La aphcazidn anticipada esia permiida cuando la 2nfidad va ha aplcado IFRS
13

La Comparila evaluo el impacty generadc por la mendorada norma'modiicacion,
ooncluyendo que no afectara significativamente 105 estados financienos.

IAE 30 ‘“Instrumentos Financleros: Reconecimiento y Medicién", [|as
modificacionss a |AS 30, amilidas en judio de 2013, proporcionan wna excepcidn al
raniimrimianla de sispander 12 contahilidad de enhertires en sifiaconas 2n los gue os
derivados extrabursatiles desgnados en relacionas de cobertura son dreclamente o
indirec;amanta novados a una entidad da contrapartida zentral, como consecuencia de
leyes o reglamenios, o la intoduccldn de keyes o regiamentos. Se requiere que las
enlidades apliquen las modificaciones a |os periodos anuales que camiencen a pacte
dal 1 de anero da 20714, Se parmiie sU apicacion anticipada.

La Compafila evalue ¢l impbote gencrade por la mencionada nomma/modificacion,
consluyendo gue no afectard significativamentas lne ectados firanseng

IAS 19 “Beneficios a los Empleados” las modificaciones a IAS 18, emiidas en
rovambre da 2013, se aplican a las aporiacionss de e pleados o lerceros a planas de
baneficios dafirides. El objetivo ce ks enmiendas es la simpliicacién da i coniablidad
ce aporiaciones que estan independientes de los anos de sarvicio dal empleado; por
gjampin, aportecicnes de empleados gue s8 calculan de acusndo a un aorceniae o
del saaro. Las modificacionss son aplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se
pormile su aslicocon anticipada

Ila Compafia evalud e impacio generado por la mencionada oma/modificacion.
conzluyendo que no afectasa significatvamente los estados financieros

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios™, “Anmual Improvements cycle 2J10-2012°,
emitido en dictembie de 2013 clanfica algunos aspectos de la contablidad de
consideraciones contingenies en una combinacion de negocics, Bl IASE nola gue IFRS
3 "Conbinacionds de Negocios® rejquisre gue la medicion subseciente de una
considoroeién coningente debo realizarse al valor razonable y pat le cual alimina as
mefarancias a IAS 3T “Irovisiones, Pasvos Contingartes ¢ Activos Cantingantes” u
oirgs IFRS que patercialmante tienen otros bases de valorizacion que no constituyen el
valor razonable. Se deja la referencia a IFRS 8 Instrumentos Financieros, sin embargo,
sa modifica IFRS § “pstrumentos Financieros' aclarardo que una conslderacon
contingerte, sea un activo o pasivo firanciero, se mide al valor razonable con camblos
an resJltados L olros resullados integrales depandiendo de oS reguenmianios de IFRS
8 Instrumenibos Flivamnckeuy, Las modificaclones son aplicables a conta del 1 de julio de
2014, Se permite su apleasidn anticipada




FOSFORERA ECUATORIANA S A,

Motas a los Estadcs Financieros

La Compafis avalud & Impacto gererado por la mencionada norma'modificacidn,
voncluyando gus no afectard los estados financeros

IAS 40 "Propledades do lnversion", “fnnual Improvemeans cyele 2011-2013°,
amifida an diciembra da 2013, clarfica gue se requiere |ulcio en delerminar si la
adguiscion de propiedad de inversion es B adcuisicion de un Botive, un grupo de
aclivos 0 Jna combinacion de negocios deniro del alcance de IFRS 3 "Combirac ones
da Negocios’ y que esle juicio esla basado en la guia de IFRS 3 "Combinaciones e
Negocios”. Adamnas el IASH conduye que IFKS 3 "Combinacionas de Negocios” y LAS
40 “Propiedates de lnversion” no son muluameile excluyenles y s equiee juico en
deleiming i la rénsaccion es solo una adguisician de una propredad de inversion o si
oo la adquiticion do un grupo de octives 0 ana combinacion do negooics que incluye
una propleded de nversén Las modificaciores son aplicables a contar del 1 de juin de
2014. Se permile su aplizaciin anticipada

La Compafila svaluo el impacth generadc por la menclonada nommalmoadificacion,
concluyendo que no afeclara significativamente los estados financieos

MO hay otras IFRS o interpretaciones IFRIC gue no sean efectivas iedavia v que Se espere
que lergan un efecto significativo sobre la Compafia.

b) Instrumantos Financieros —
| o) instrumantnsg financiers da la Compania son clasificados an las siguantas cetegorias

Aclives tinanceros al valor razonable con impacto en el estado ce resJlladas. comprende
privcipalmente al efactive y equivalenles de efective a inversibnas er cedfficadcs de
depositos a plazo.

Prastamos y otros deudores: conprerde credilos por venlas y olros deudorss

- Do pasivos lnanclerns: comprande deodss pomamriziag ¢ alras deadas

La clasilicacion depende de la raturaleza y del propdsilo con el que se adquirieron los
instrumenos linanderos, La gerencia delermina la clasificacién de sus instrumenios
financieros an 8l momento de reconodmienio hical

Los activos y pasios financieros son reconocidos y dersconcuidus d la lecha de iguidacion
Lo Compafin valoriza los nesrumentos financieros como so dasenbe a conlnuacibn

i}  Flactiv y Fruvalentas de Sfactivo

La Compafiia para popasitos de prasentacihn del estaco de Jujns de efectvo ha defindo
comro efective v eguivalentes de efectivo, el saldo del disponble en ca@, cuenmas
correnles bancarias, cdeposios a pazo y olras inversiones a corto plazo con un
wancimiento mendr a fres meses que son rapidamente convertiolés én efectivo ¥ que no
tanan riesgo signiicativo de cambios de su valor. Se recistran a costo histonco que se
Eproxima a su valor razonable de marcaco.

il Olraa imversiories

Las olras Inversionea conaisten principalmente en inversionos an certiffcodos do depositos
& pazs con vendcmiene arlginal mayar a tres meses o la fexha de adeuisiciin.  Los
ineeses =8 mconocen 8 la fecha de wvencimients, debida que sl afecto nooas
raprasantative

12
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FOSFORERA ECUATORIANA S A

Mntas a Ins Fstadns Financiarns

Estas inversiones son clasificadas come activos financieros valor de mercado con cambios
Bn resulacos

Las compras y ventas de inversiones financisras se contabillzan en la fecha de a
liquidacian

Cuentas por Calwvar — Comerciales v Ohos Deldores

Corresponde a aquellos aclivos finarcieros con pagos fijos v determinables que no tienen
colizacion er el mercado activo. Se incluyen en actives correnles exceplo para
VENCMIENIos de mas de 124 meses a parlir de |a fecha del balance gue se clasifican corro
activos no corrientas. Las cuentss por cobirgr - Comerciales 58 reconcoen por &l mpore
de la factura y que se aprosima a su vakor razonable en virlud que fa pertida por cobray
cold bao terming rormal do orédite o o pam del crédito o3 hasta 30 dias plazo ¥ &
actualizacion del fijo 1o es significative, registrands provisiones devaluadaras en caso e
axistie evidzncia nbietiva de riesge de no page por pare del cliente. La Compafila no eobea
Inereses por mora a sus clientes. El plzzo pmmedio de crédito de esias cuenlas por
cobrar s de "0 dias

Liugntas por Pagar - Comercialas ¢ Olras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar - comerciales y olras cuenlas por pagar se reconocen a su' valor
neminal, debido a qua ro difiere significativamente da su valor |Usto. La Compania ha
delennitado gue nu exkte una diferenca sighificatva de ulitizar el calculo del oosio
emaortizade dal malodo ¢e lasa de Olerdz elecliva, en virtud de que |8 sctualizacion del
flujo no es significaliva,

Conmensacion de inskrumentos Financieras

L ns activos financierns v los pasivos financiarss se cOMPANEAN Y &8 IrESaRtan por n neo
en & balance, cuando exisie un derecho, exigibe legalmenie, de compensar los importes
reconocides. ¥ la Compaiia tlene la Intencidn de liquidar por e Importe neto, o de reslizar
el activo v cancelar el pasivo simullaneamente

Biafa de Activos ¥ Paswos Friancieros

U1 gctivo linanciera es gliminado del eslado de siiuacion financieras cuando expran los
derechos de recibir los flujos de efeclivo del activo financero o st 8 Compania transfiere el
aclivo financisro a un (Brcero ain retener sustancialmente los desgos v bensficios del
activa.  Un pacsive financlers es alliminado cuando las ebligacionee de 1la Companila
especiflizadas en el contralo sa han liguidado o bien hayan expirade.

Vi) Pérdida por Celeriaro de Valor de los Activos Financieros

La Adminisirecicn evella anualmenta la existencie de Indicadores de deerioro sobra un
acliva fnanciero o grupo de activos financleros. Si existen Indicadores, la Administracidn
estima al monto recuparabiz del aclivo deteriorado y lo compara con su velor en libros
Las pémlidas por deterioro coresponden al monto en el que 2| valor en libros del activo
excede su valor recuparable, estimado con base en sus fujos de efeclivo futuros

Un activo finanolers o un grupo de activos flinancieroe o8t detenorado, v 8a incurrs an una
perdida por deterionn del wvalor, &) v salo 51 sxiste avidencia ahjetiva dal deledor como
resullado de uno o mas eveitos que havan ocurido daspuas del recanscimiento iniclzl del
activa (un eevenio que causs la pardidan), v, ese evento (0 eventos) causanie de la
perdida tenga un impacto sobre Ins fiLjos de afectivo fulures estimades del activo
financiero o de la Compatiia de activos inancieros, gus pueda ser estimada con fiabilidad
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Los criterins que utiliza |8 Administrecion de la Compania para deteminar sl existe
evidencia objztiva de una perdida por detericm incluyen

- Dificultad MNnanciera significativa ded deudor, &,

= Incumplinciento de pagos.

E! monlo de la pérdida par detzrioro corezponde 2 la diferencla entre el valer en libros de
Ins aectivos el valor presants de as fulurss fijes de efactiun estimardns, descontadns & la
tzsa de inlerés efechiva oridginal del activo financierc. El valor en libros del aclivo se reduce
mediante una provision por delerioro y 2l monlo de la perdda se reconcce an los
resutados del pericde.

.
S en un periodo posierior, al mporte de @ pérdida por delznoro del valor disminuye, y el
descarsn se puede atiibur obielivamenie @ un everio ocurido  Jdespues de gue el
daleriorn se haya reconpcido (como una mejora en la calidad creditois dol deudor), la
reversion del deerioro reconocide previamania se reconoce en los resultados del periodo,

¢} Inventarics

Las inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de realizacion.  El
costo se determina como sigue;

- Nalerias Primas, Materfalés y Repuesics .- Al coslo de adgusiclon.

Proguccién en Proceso y Productos Termincdos.- Al coste de preduccon que ecia
compuesio da materiss primag, mano de obra directs, otros coslos direcios y costos fijos
da procucelon relacionacos

- Inventarios en Transilo.- Al coste especifico de la factura mas los gastos de importacién
Ireurridos,

El valor neta de realizacion es i precio estimado de venla deun aclive en e curso normal ge la
pperacion menos los costos estimados para temminar su produccion ¥ los necesarios paa levar
o cabo |la venta,

La Comgafia, estabiece con cargo a resulladas una provisien para pérdidas provenientes de
nvaniarios absolelos o de lento movimiento v se disminugye por las inventarios dados de bala

d) Propiedad, Planta y Equipo -

La propiedad, plania y equipo se presenta neto de & depreciacion acumulada ¥y cualguer
pardida por detariorg, y esta comabiiizada al costo historlco, excapin por los lefencs gue esian
comabilizados al costo atrbudo de conformidad cor la NIEE 1 “Adopcidn por Primera Yaz", an
funcion @l avalio determinade por un perto aspeclalizade debidamenta calificado,

Los gastos periodicos de mantenimlento, consemacidn vy reparacion, se imputan a los
resullados en b medida que se Incurren, mieniras gue [as renovacionas ¥y majoras que alargan
la vida ulil del actvo se capitelizan,

La depreciacicn fe la prcpiedad, dlanta y equipo se reqstra con carg) @ los resuiledos del
perlodo para distribuir 8l costo de fos aclivos & 1o largo de su vida bl estmada, aplivendo el
metodo da linga recta, Wlilizando las siguenles vidas Gliles eatimadas:

Clase de actvo AfoS
Edficos Entra 10 y 20
Instataciones 10
Labaoratatio 10
Magtinaria Entre 10 y 30
Muobillario de Febrca 10
Maobillame de oficing - maguinas 3
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Mobillizrio de oficing - muetias 10
YVehiculos ]

La vida il y el método de deprececion de jos aclivos se revisan, y ajustan si es necasarns,
para asegurar gue & malodo y el serlodo de la depreciacién aon consktanles ocon ol patrdn
prewislo de tensficios scondmices do las parlidas de la proplodad, planta y equ po,

la sropiedad, plasta y equipo se da de baja cuando no se esperan beneficios econdmicos
fuluros de su uso o retiro. Las pérdidas v ganancias por la vanta de propiedad, planta y ecuipo
s@ calcula comparando los ingrésos obtenides con el imporle én libres ¥ se reconocen en los
resultados dal periodo

i

i)

Beaneficios a los Empleados -
Baneficios a Empleados o Corlo Plazo
La Compafia reconoce un pasivo v el gasto correspondiante por &l 15% de participacion
de los rabajadoras @n las ollldades, sueldos y beneficios sociaies. Debido a que aslos
beneficias son de corlo plazo se contabilizan por su valor nominal en e pericdo eén gue e
devengan

Participacion de 105 Trabaiaiooes i las Ulilicadas

De con‘ormidad con & Codigo de Trabajo de la Repubhca cel Scoador, la Compafia dehe
dstrbur entre sus trabajadores & 15% de patiopacion da as ulilidades contables cel
alo

Vacaciones del Persona

La Compsania reconoca Un Qasio ¥y un pasivo por vacaciones en el percdo e el gue se
generan, de acuerdo & lo dispuesto por el Codigo del Trabao seglnet cual todo empleada
lendrd derecho a gorer enualmernie de un poriode Ininterrumpico de quince dies de
descaneo, incluidos log dias no Izborables; y aquellos qua hubiaren prestades sarvicing por
mas de dos afos an la Coampafia, lendrén deracho & gozar adicionalmente de un dia de
vacaciones [of cada uno de los anos excedenles o recibirar en dinero ka renuneraciin
comespondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran
superar 0g Quince

Hensficios a Empleaoos a Largo Plazo y Post - Empleo

Jubllacién Natronal v Desahucio

El pasivo reconncidn respentn de Ins planes da pensiones de prestaciones definidas por
jubilacin patronal v desahuclo, represanta el valor astual de & obligazian an la fecka del
balance menos el vaor razonable de los aclives afectos al plan (5 existesen), junto con
las ajustes por los costos por servicios pasades no reconocidos. La obligacion por
prestaciones defirides se calcula anuaimente por acluanos independientes de acuerdo
con & métoto de Costeo ce Crédito Unitario Proyeciady. El valor aciual de l2 obligacion
por prestacion delnitae se delerminag de conformidad con ke establecido en Ia 1AS 10, paro
o aual los factoras de descuoilo se deferminan corea del final da cada a%o po’ referancia
a los Bonos dal Estado Scusloriano de alta calidad nos astan denominados en la monada
an A cudl sa pagaran los benefcios y gae tienen pazos de vencimienta cercanos a os
plazos del pasivo de pansiones correspondiente

Las hipdtssis astuariales ircluyen variabiss, come son a fa tesa de descuento |a 1@asa de
motaldad, edad sexd. anos da senvicio, remuneraclones, noremerio fulurn  de
e unaraciones, 1ase de roiacion, entrs glras,
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La Administracidn considerando que los efactas no son representativos en la presentacion
de los aslados financierds tomados en su onjunto, reconocid en el 2013 y 2012 las
CHNdNCis y peidides suluaiales gue suigen de los ajusies basados en la experisncia y
cembios en les supucitos octuariales on los resultodes del periods en e que surgen. El1 1
de eneo de 2013 enitnd an vigancia las medificaciones a la IAS 19 “Beneficios a
Empleados” macianis las muales se astshleria nue (as ganancias y pordidzs acluariaies se
reconozcan én otros resultados integrales y gue su aplicacion se contabilce en forma
retraspectiva al patimanio.

La Compaiia, en e 2013 y 2012 ha reconocido la totalidad de jas reservas acumuladas de
los baneficios & empealdos a largo plazo con cargo @ Iu.h_ fesullados de lus poriodos
COrrespandienies

Benefic os por Tarminacibn

Son los baneficos a los empleados 8 pagar como consecuencla de le dacision de la
Compaiila de resolver el confrato de un empleado antes de la fecha formal de retro. De
acuerdo a la legislacior lsboral, &l beneficio por terminacidn qua la Compafia paga
cuando da por terminada uniateraimentz 13 relacion laboral con un empleadc, es el
gespidc imenpesivo. La Compania reconoce (08 beneficios par lermingaon como un
pasivo y como an gaslc cuardo, y sdlo cuando, se encueniré comprometda do forma
demastable o reseindir ¢l vinculs que le une con un empleade o grupe de emaleados
antes dz la fecha narmal de rebra

fl Reconocimiento de Ingresos -

Loz ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
senefizios econdmicos fluyan a la Compadia v que los ingresos se puedan mecir de manera
fiable, indepandiantemente del momeanio eén el que el cobro Sea realizado. Los Ingresos
ardnarios sa valoran por el valor razonable de la contreprestecion recibida o a recibir y se
presentan rglus dal [npuesto al valor agregado, devoluciones y descusnios,

Les ingresos por la venla da bienes sz reconocen despuds el la Compafia ha transierido al
rompeadar Ins riesges v beneficios inherentes a |a progiecad de @sos bianes v no martiene &l
Zerecho de disaoner de ellos, ni a mantener un control eficaz sobre los mismos. For lo ganeral,
esto significa que las ventas se registran al momento del lraspaso de tesgos y beneficios a los
=hientes en conformicad a los términos convenido: en los acuerdas comeciales

g) <Costos y Gastos -
Son registrados medanie el méiodo de causacion

El costo de ventas reprasanta principalmenta: a) & consumo de los inventarios a momenio de
=i venta, b) el coslo de mano de obra del personal de producaian; v, ) gastos de fabricacion

h} Impuesto a la Renta Corriente y Diferido -

El gasto por impueslo a la renla del afio comprende el mpuesio a8 @ renla comente y al
diferdo. El impuesic sa reconoce en el estado de resulados Integrales, sxoeplo cuando se
frate de parlidas que se recunucerd direclamente en el patrimonio.  En esle caso el impuesto
lambién se reconocerd en olras resultades iMegreles o dirsctamoents en ol patrimonia.

i) Impuasto » la Renia Coriante

El cargo por impuesto a la renta comente e calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a lzs uvlildades gravables y s2 carga & los resultados del aho en que se devenga
con base an el impuesio por pagar exigible.

Las normas iributerias vigenles establecen una lasa de impuesto del 22% en el 2013 (23%
en &l 2012) de as utlidades gravables, la cual so roduta an an 10% 3i las utiidadas son
rainvariidas por el contribuyante hasta al 31 da dicembea dal sfn siguienta
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A parlir del ejercicio fiscel 2010 entre &1 vigor la norma que exige e page de u) “ancipo
minimo de impuesto & B meia”, La relanda noma eslablecd qus en caso da que ol
impuesio a |la renta causado soa menor que ¢l monic del anticips minme, esle Ulimo sa
convertrd on impucsio o b renta deinifive, 3 maros que el contrbuyerts soici'e al
Sarvicio de Rentas Inlernas su devoucdn, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con fa
norma que rige la devolucién de este anficipo. La Compafiia, en & 2013 regsind como
impues'o a la renta corriente causado ef valor delerminaco sobre |3 base cel 22% (23% en
&l 2012) sobra las wlilidades gravables, puasto que este valor fue mayor al anticpo minimo
del impuesto & la renla correspondienia

Irmpresto a la Renta Difeido -

El impueeio a I renta diferido se provisiona en su iotalidad por el melndo del pasivo,
sabrm s diferencias lemporales oue surgen enlre las bases Wrbulanas deé aclivos
pasiios v sus respectivos valcres mosirados en los estados fnancercs. El mpuestc ala
renta d ferdo se determina usando lasas tnbutarias que han sido promulgadas a a fecha
dal salance general y que se espera seran aplicables cuando el impuesio a & ‘erla
dfendo activo se realice o el ImpLesio a la renla pasivo se pague

Los irmpuesios & ko enla diferidos activos solo ag reconocen en la madida gue ssa
probabe que se produzcon boneficlos tributarioe fuluros contra los que se puedan usar lag
diferancias lemporales. Las disposiciones trbularias vipanias no parmilen compensar en
parindos futLros pars eopdsitn de calmuin de mpuesto a la rerta. gastos no deducibles
mue heyan sido considerados para la determinacion del impuesto 3 3 rena del ado
correne, dedido a lo cual la Cempania ha procedido a reversar al 31 de diciembre de
2013 los aclives por Iirpuesins diferidos reconocides hasta sl 31 de diciembre de 22
(v&&88 nola 15)

Los seldos de Enpussios o la renta diferidos acivos ¥y pasivos @ sompenson cuando
exisia =l deracho legal exiglble & compensar y cuando loe impuesios a '8 mwnia diferidos
sClivos v pasivos se relationen con la misma altordad tibotans.

En adicitn. es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Orgaénico de la
Produccién, Cemercio & Inversiones, 1a lasa del Impuesto 3 a Reila s& ha reducido
progrésivament2, niciando en el 2011 con ¢ 24% hasia llegar en &l 2073 al 22%, por o
que el impuesto diferids e calcula considarando &l cecremento progresive de la lesa
imposlive.

Estmaciones y supuastos -

La slaboracion de los estados financiern: adjuntos, de conformidad con las IFRS, requiers qué
la adminisiracin e la Companla efeclie certas eslimaciones y supLesios que pueden alectar
los Imporles regisiacos de bs activos y pesivos, la exposicion de aclivos y pasivos
coilingentes a la fecha de los estados financieros y a las afres Jde los ingrescs y caslos
registrados en el pericdo Los resultadcs reaes podrian vatiar en relacion con los estimados
originales debido a 13 ocurancia de eventos fulums

Las estimusiuies ¥ supueslios subyacentes se basén en &l mepr conodimionio por parte de ia
Adminisiracidon de los Mochos o informacion aotuales. Las revisiones de lae astimacinnes
contablas son reconocidas @n ol periodo &n que las estimaciongs san reévisadas ¢ en los
perindns Tuluros afectados

Las principales estimaciones estatlecidas por la Compania fueran como sigue
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i Obsotescanca de imaaniarios

La provisian para pérdidas proverientes de imventatios obsaletos o de lento movimenlo se
aleciia an baze a un andleis individual de los elsrmenios de juicio de cads uno de los
itemz del Iwentario

A Propiedad Penta y Equino

E fratamienta contable de la inversion en propiedad, planta y equipe con wdas utiles
defiridas conslders |a realizaclon de estimaciones para determingre @ periode de vida Gtll y
valores residuales utilizados para el calculo de su depreciaciion. La vida dtil de los activos
fLe delerninada per el drea esoecial zada de la Compaiia en'base 2 factores téonicos.

i) Iepiastas Difardos

La Companiz evalua |a recuperabllidad de los activos por impuestos cifendos basandose
en estimaciones de resutados fulures. Dicha recuperabildad depende en dllima instancia
de la capacidad de la Campania para generar beneficios imponibles a o largo del periodo
en fue son deducibles oS activos par Impuestos difendos. En e analsis sé lama en
consideracion el calendeno previsto de reversion de pasivos por impuesios-diferidos, esi
cema las estmaciones de benefisios tributables, sobre a base de proyssciones internss
qua zon aclualizadas sara raflelar las tandenclas mas reclanies.

La determinacién de |a adecuada ciasificacion de as partidas tibutaras depends de
varios factores, Inclukda fa estimacion cel momanto v rzallzaclon de los activos por
impuestos diferldos v del momenio esperédo de los pagoes de iImpuestos, Los flujos reales
dz cobtos y pagos por impueslos sobre beneficios podrian diferyr en las estimacibnes
realizadas per (@ Compafig, como consecuencia de cambios en la leglsiacion Mscal o de
ransacciones fulums no previstas qua pudieran afectar los saldos tribularios.

)  Eensficios a jargs plaro ¢ Posl- Emplac per Jubilacicon Patranal y Desahucio

Comesparde a un Plan de Benaficies Definido segun la 1AS 8. El costo de las reservas
por ubilacion patrena v desahucio, 3si coma &l valor aciual de la obligacion sa determina
mediante svaluaciones acluarales. La evaluacion sctuarial Implica hacer suposicionas
acerca de [as iasas da descuents, log futurps aumenios salanales y las lasas de
monalidad, Todos o8 Supesios son revisalios &1 cada facha de cierre de los asiadas
fitanglaros,

Gestion del Riesqo Financiera
1) Factores ce Riesgo Financlero

Las actividades de la Compafiia exponen a la misma 2 diversos riesgos financieros: rissgo de
mercado, riesgo de credite, rigsgo de liquidez y rizsgo operaclonal. El programa de gestion del
rnesgo giobal de la Compania se centra en la Incenmidumbre de |28 mercados y rai@ de
mirim'zar los efectos potenclales adversos sobre la rentabilidad financlera de a Companla. La
Compania no emplea instnementos firencieras  dervados  gam@ cobrr  delsrmiredas
PELORCIONGE:s 8 resgo.

La gestion del rlesgo esta controlada por la casa mabiz, gerercia general v el deparamernta
finene era con arreglo a las polllicas aprobadas por la Compafia. La adminisiracion identifica,
evella y oubre los riesgos financieros en esirechz colaboracion con las unicades operativas de
la Compania y todas las ooeraciones de los negocios se efectuan dentra de s limiies
estatlacidos por los acclonisias ¢ Iz gerancia
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(i} Riasgo des Marcacdo

Es la posibilidad de que |a fluciuacion de vargbles de marcado tales como; (asas de inleres,
tipo €& cambio, precios de poducios, eld., prodaszcan perdidas scondmicas debido a la
desvalorizacidn de flujos o activos o a la valorizacdn de pasivos, cebido a la nrominaddar o
indexacion de dsios a cichas variablas,

- Riesgos asociados a las tasas de interés: La Compaiia, en el 2013 no ha considerado
necesario gestionar la contratacior de abligaconss financieras. Les polificas geranciales es
que la Compania en el evento de confratar obligaciones financieras manienga
princiaalmenta un financiamlenta en instrumentos de tasa de interés fija

Rivsyos asociados a |o lipos de cambio. La Compania opers en el mercado scustoniano
¥, por tantc, no estad expuesto 8 resgos dz tipo de cambio por operaciones col monedas
exranjeras debido s que la monada funzional de la Compsania y de curso legal an al
Eciiador s &' dilar estadounidense v todas |25 fransacciones locales ¢ del exlerar s8
realizan en dicha meneda

Riesgos asoclados a los preclos: Las operaciones de la Compaiia se pueden ver
afecladaz por las fluchiaciones en |os precios de o3 hisnes que ofrece. Los precios se
determiran en funcion de |08 cosios de compra mes el margen requsrido por 1os
inversionisias, este precio de venta es monitoreado po- la gerencia general de la Comoania
parg-sabor Bl 65 aceptodo o no por el mercado objetvo do ser ol caso,

(i) Riesgo e Crédito

El nesgo crediticio es & rlesco de gue una contreparte no cumpla cor sws obligacionas bajo un
instrumentn firanciero o un conrato con un chene, o gue conlleve una perdida financiera. La
Compariia esia expuesia al riesgo credilicio proveniente ce Sus actvidades operativas
principalmente por deudores por venia.

El riosge do crodite so gostiona o nival de lo Compafia. La gorencia es responsable de la
nestian v antalsis del resgo do crédito de cus clientes nuevos antes de procader & oifeceres
los plazes ¢ eondlclones de pago habituales. El riesge de crédilo se. origina por & efective v
dendsitos en banpcos e instituciores firancieras, asl como por & exposcitn al credito con
clientes, Incluyentdo las cuentas comerciales & cobrar i las ransacciones acordades. Pa‘a los
bancos y las instituciones financieras, 3610 se aceptan pares clasificadas, de acuerds con
valoraciongs Indspendiznias, como un rango minimo de “AAA"

Para los clientes, las politicas para el contrel del nesgo eslan disefadas para identificar clemes
con hislorizles credticios aceplabes teniende an cuanta su posicion linanciara, axperiencia
p=zada y olros faclores, Log limiles Individuales de resco <o establecen en base 3
clasificaciones inlernas vy exiernas de acuerdo con los Imites establecidos por la gerancia,
Existe una importanta concentracian de riesgo crediliclo con su prircipal cliente PROESA, &l
cual es reconocico en el pals por mantenar una sdlida posicion financiers v comescial. Al 37
de diciemtre de 2013, de salco de cuentas por cobrar — clientes por USHE 878.821,
LESE (259707 (al 31 de diiembie de 2012 por WSS 545,197, USH4E7.506T ) eslan concanirados
en dicho cllante

Loz eréditos comerclsles no se ensusnlran garantizades cen cartas da crédile yo otras
nasanias fua garanticen g0 recuperabilidad, sin embargn amparados por el contrato suscnto
con Proesa la recuparacion e |a cartera siempre ha sido efectiva

(i, Riesga de Liguidez
La Compania mantiene una palitica de liguidez consistenie con una adecuada gesion de los

B ives y pasivos, buscande &l cumplimiento puniual de los compromisos de cobro por pacte de
loz ellonios y splimizacior do los excodontas diorios. A su vez mantiene como politica genesal
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gl pago a8 30 dias a sus proveedores y aceedores. Para geshorar el riesgo de ligudez las
actividadas operatives de la Compafila son financadas principalmente de la recuperacion e la
tarera de clenies

La gerencia genaral y el deparameants de finarnzas hacen un segulmiento de lag pravisiones de
las necesidades ca quidez ra la Compsita, o lizands herramisntas da plantfoasion en forma
corsistarte v racurrante, con el fin de mantener fa composicion de acives v pasivos v un peil
ce nvarsiones gua permita contar con suficients efective para cumplir con sus compromises.

La Compat'ia, dade la naturaleza de su negecio, ha presentado histéricamente un flujo
operacional que le permite afronlar adecuadamerte sus cbligaciones, v las proyeccionss
giectuadas por & adminisracion no conemplan cambics respectc ce esla capacioad
generadora de fujos, =

La gerencia mantiens &l efective para financlar nivales de operaciones normaes vy sslima gue
la Conpatla mantiene accesa apraopiado al mercadn financiern para ateader svantualag
necesdades de capiltd de vabajo de coro plazo, Los activos firanzieros liguidos en su
conjunio {Inzluyendo eleclivo y equivalentes de sfectivo aran 30% cel total de los activos al
clerre de 2013 comparados con 26% &l cherre de 2012)

La Compafia lene uneg estraledia conservadora an el manejo de su liquidez, qua consisie an
gfectivo en barcos, fondos liguidos & hversiongs de cordo plazo, con venchimiento de no mas de

auatro mescs dosto ol dia de lo comipra;

4] 31 de dicemhbre da 2013, la Compafie no ha conifratads peéaslamos o genatade ablioacknes
con Instituciones linancikeras o inversionistas.

fiii) Rizsgo Operacional

El rigego operauvicna comprends @ posibllicad de incurrir en peérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos © factores de riesgos

- Recurse Humano, gue os el perzonal vinculade drecta o Indirectamante con 1z ejpcucitn de
los procesos de la Compaiila

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramiznias de herdware, soflware y comunicaciones,
quie sopartan fos procesos de la Compania

Infraestructura, gua 500 elamenios de apoyo para la reallzactin de las actividadeas.
La Comgafia llere defnicos procedimiaslos landienlas a que s& administre sfestivareanta su
s operative an eoncordancla con les lineamientos da las orcanismos de eantral y da la
Junta de Aczionissas basados en sistemas da reporias niernos ¥ edemncs
2) Gestion del Capital
05 objetivos oe 1a Compania & la hora de gestionar capiial son salvaguarcar a capacidad del
TR pEre conlinuer camo un egoclo an meiche ¥ asi pocer proporcionar eodin benio e lus

accloristas y mantener una estructure de capital ptma para reducir ol casto del capita

A Compafia no lens gie cumplir son renuarmentos equlalanns de mantanimienta de capial
Al como se conoce an la industria de serviclos financieros

3} Estimacion del Valor Razonable
=l valor razonable de los instrumentos financiergs rapresenta &l Imeorte asumado que la

Sumpaiia espers recilin o pagsr para rescingi los conlralos o acue des, lemerdo en cuenla
as latas do interds actuales ¥ precos
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Hotas a los Cstados Financiercs

Al 31 de diclembre de 2013 ¢ 2012, los instumentos financierna de la Campafia son

principalmente de corto plazo, por lo tanlo su imporle en libros se apodma & su valar
razonable

4} Valor Hazanable por Jerarguia

En mayo 2011, el ASD smitid la IFRS 13, "Mediciones a Valor Razenable”, La IFRS 13 explica

como hacer la madicon a valar razonable v ticne come fin enriguecer las mediciones de valor
raranahle

l.a IFRS 7 recuisre para los Instrumentos financieros medidos en el estado de situzcidn

financizra al valor razonable, que la medicion a valores razonzbles. sea dasagregada en las
siguientes jerarquias:

Nivel 1- Precios de referencia (sn ejustar) en mercadss activos para actives y pasives
Hénllcas

Nivel 2- Infarracanss diferertes a precios de referencia incluidos en &l rivel 1 que son

observables para los activos v pasivos, hien eea direclamente (0 sBa, comno preciog) o
indirectametile (o sea, derivado e precios)

Hival 3- Informaciones para los aclivos y pasivos que no se basan en dates de mercados
obsarvabies (0 sea, Infonmacion no obiervabla)

Al 31 de diciembre de 2073 Mivel 1 Mivel 2 hivel 3 Total
Achivos
Efective v eganelenies de efectivo 5% Ta7.540 - - T37.546
Oirag imeErsiones = S00 000 a 00000
1155 737 548 a00.0050 . 1 637 546
Al 11 de diciembre de 2072 Mivel 1 Mivel 2 Mol 3 Tatal
Ao
Efectivg y aginalemes de eictivo Usr 1288803 - 1,266 893
8% 1.266.583 . 1 EEE.&H‘.}

Instrumentcs Financieros por Catenoria

Las politicas contables para Instrumanios financierss han sido apicadas a los ilems debajo
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Actvos finatcieros al  Présiamos y
walar reranable con cuenlas por

Al ST de diciernboe de 2013 Camblios &n resulados cCorar Totad
Actius segun balance ceneral
Efeciio vy eguivalentses. de a'entwn (FL ] 737 646 - TaT.548
CHias \muersionas o0 Don - B0, (00
Cuantds por cobiar comafciales v obos deudores - | COSLA0R 1,008 608
usy | E37. 546 1 DR GiE Z0AT 154
¥ Dtras
dalcas
A1 31 de diciembe de 2013 finenceras Tetal
Fus g "_-'HHLH bajanoe I,'TE-II'.-'..H-."
Cuontes por peger camercialos y oros aceedanss i3s3 B30 343 030, 543

Aotives nancleros ol Pashmag y

walnr rarnnahla Son il s T
Al 31 de diciembe o 2012 caminos en resuitaios cchrar Total
Actives segln belance canesal
Efectiv v sguivalzntes oe eBciv =g 1,266 593 - 1.266.553
Cusntas por cobrar comarciatas y oiras deudones E31.471 831471
Lss 1 Z6R REJ 3147 1 B4R NRd
Mras
deucas
Al 31 de diciemive ce 2012 financieras Toiat
Pashns segun balarce gensral
CLEfas [Or pagar COMENCIZes y oS aceaiones LS} B0 S0 QT )
A Tansacclones ¥y Saldos con Companias Relacionadin

LIn detalla de los saldos v transacciones con companias relacionacas al 31 de diciembra de
2013y 2012 es como sigua:
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23 212
Pagivos:
Cuentae por pagar - camercinles ¥ ofros ousnlas por pagar (rofa 1)
Acnionsizs uss 5030 175403
155 205 (38 175413
Transacciones
Compras
Compafita Fosforera Colomblana LUS% - 355.488
Cenanies 5. A . 41.430
Srafandina 5 A - 17.626
Indusira Licokera Ibercemericana 5. A4 ILSA . 1500
LUss : 422,111
Varitas y ofGa ingrescs
Grafanding .4 LiSE 23.974 10320
Consocio Peirosud Pelroma 1.500
Consarcio Petrolers Palanda Yuca Sor 3 1.500
Lisg 23,974 18,825

Las dsposiciones tributarias vicenles tambiér defiren como parte relacionada, ura persona
ratiral o juridica domiciliada o no en &l Ecuador, que realice el 50% o mas de sus venlas o
compras de blenes, servicios U otro lpo de ODEeracionas, con Una persona natural o uridica
domidliada o no oen el pais.  En tal virlud, Proveedora Ecuatordana S.A. PROESA esia
oonsidorada como una pare relecicnada desde &l punte de vista fiscal, dabido a cue sl 84% de
las vantas de FESA son efactiadas a dicha compania.

Adernas, los conlribuyentes gue cumplan con Ios preceptos estzblecidos er |a nerma tnbutarta
anies indicada estardn sujelos al Régimen de Precios de Transferercia; sin embargo, de
zonformidac con las disposiciones Iributarias v debido a que el Impuesto causado en los afios
2073 v 2012 es superior al 3% ce |25 ingreses gravados, la Compefila se encuertra exena de
o dphicacion del Regmen de Precios de Transfzrencia (véase nota 15),

Jn'daetalis ce los saldos y transaceiones con Provecdora Eeualoriana 8.A PRCEESA ol v por
Ins afing fue termnarar el 31 da diciembre de 2013 v 2012 as como eigus:

2013 20z
Al
Cuentas por cobiar - comerciales y otrog deisdinag [nota 6)
Frawmedors Eciatorena [ 4 PROESA LSS THR07 5
Pazivos
Cuenias por pagar comerciales y ofras cuenlas por pagar (nata o)
Prowedors Ecuslonzna 5.4 PROZSA LI5S 105,152 . _"’-_' 628
Transacciones
“anlas
Proveadors Eouatorana S & PROESA USE  G76d Eal €.930 546
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Motss & los Eslados Minancieros

Compensaciones al Personal Directive Clave v Administradaraes

La Compafia ha definido pars efecios de considerar personal clave, a los ejecutivos gue
definen poiticas y lineemenios maco v gue afectan direclamerte a los resulfados,
considarando [0s niveles de Directorio, Gerencla General y Gerenclas Oparalivas.

Las remuneraciores a dichos niveles por los anos que termingron el 31 og dicismbre de 2013 y
2012 ascierden a USH 188,133 y LUSS:204.383, respectvamante.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo v Otras Inversionas

El siguiente es un detelle del efeclivo v equivalentes de afective v airas inversiones al 31 de
diciembre d2 2013 y 2012

2013 2012
Emciivo v equivalantas de sfsctive
Caje LISS 1.0J0 1.000
Bancos 136 546 288543
Equwslantes de sfectivo GO0, 00 1.000, (X0
Uss T 540 1.260. 583
Otas rmersiones
Curtifcados de deposito LsE 900,000 -
B =tat ot

Al 37 de diciembne og 2013, los equivalentes de efectivo reprasenia un cedificado de depdsito
d plaro en una insiuoion financkera (oca' por USH 800,000 (LSS 1000.000 en e 2072),
devanga una 833 de inderds dal 4 40% anual (4,50% de inlerds anval en el 2012) y con
vancimiento a 81 dias plazo (31 dias plaze en el 2012)

Al 31 de dicembra de 2013, el saldo de olras inversiones “spresenta cerificadns de depdasiin a

plazo en ura institucidn financiera local por USS 900.000, devengan una tasa de inierés del
5,10% anual y con vencimeniosa 121 dias plazo

Cuentas par Cobirar - Comerciales y Olros Deudores

Lin delalle de las cuientas par cobrar - comenclales y otros deudoeres al 31 de digembre del
2073 v 2012 @2 como eigua’

2011 20z
Comecigies (nota 4) Us§ B7B.921 BB 187
Empieados 2504 3085
AmMicipos @ provesdons BB 445 34,412
Otras 35143 48 7EY
LEs  1.000.603 631 471
Las cuantas por cobrar — comrercialas son a la vista y no devengan ineresss. A 31 de

diciembre da 2013, los plazos de vencimiento de lse cuenlas por cobrar - comarciales ooeilan
gntre 1 v 30 dias (enire 1 y 30 dias en &l 2012
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Noias a los Estades Financieras

7 Invantarios

Uit resumen de lus inventarios al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es el siguienie:

2013 2012
Matenas primias LSS 481.353 514 563
Productos terminados 405287 400,731
Productos en proceso £5.185 68,203
Repuestos TE.615 37.C88
Matenales y otos . B6. 544 81.683
Er irédnede 185,108 310,804
1,207, 242 1.483.€52
Menos provielon para obsolzscencia de inventancs (nata 2 - ) . (61 E56!
USs 1.267.242 1. 421 (96
el el

El movimiento da la orovisidn para obsclesceicla de inventarios al v por los afios gue
termiraron ei 31 de diciembre de 2015 v 2012 &5 como sigue:

2013 212
Saoldo gl inicia dal ano LSS 61,956 T49.233
Casligos [87.377
Reversicn (E1,086) e
Satcdo al Nl tel afo uUss = 61.850

i Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle y movimienta da ia propedad, plania v equipo al vy por los afos cue teminaron &l 31
dediciembre da 2013 y 2012 es &l siguiante:

Sajdes & SEvice Ealdes al
A Adiplencs Baae a2 Adicicres TAEAD
Coeln

Tatrmndis USE 50l 6Bi GOR Bail tae Ea8
Adscunciones magqunans & instdaoanes 113060 1713 183 7480 7450
Edificis 180 a7 14703 1871870 101 50
ralalias 1= n 17E BaE 26040 T1aate 08 14 71 840
Blaguisaris B3 803 B OO0 aagany B3D Bo
Moblilann, equise y laboraimn 15€ BA% 466649 203004 210 206 DD
Webhictlos FHES [ Be) 54 BhA H4865
2430 445 W87 (A7 F9) F400841 &7 577 2458518

Dapre s §oier asumilala:
Edifirin 100 s 11247 1116113 1293 1FAOTG
riilalacionas 165 A7 H825 thd BBE 6330 171 185
BAaquinana 5% 456 &1 B5d 541310 0.7 =22
BAshiliano, aguipa y lablantaag 147 B7E §.97% AR 8E63 18 145 188 358
Vahicrios A58 438 53938 2 s4sad
pr2 a2 f7 6L 1 oA 70 BOLEIN ) DR ESH
wHs danoaT 87183 (larzza) 1 avaan 8338 jamabid
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El cargo a resultados por conceplo de depreciacion de la propiedad, planta y equipo por los
aftas que terminaron & 31 de diclembre de 2013 y 2012 fue de LSS 59 538 v USE 52.558,
respectivamentsa

Cuerntay por Pagar - Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Ur detalle de las cuanias por pager - comerciales y olras cuentas oor pagar al 31 da diciembre
de 2013 v 2012 &5 como sigue

2073 2012
FPoveedines: =
Locales U3s 105840 121,155
Exierics £78.302 205 Tﬂ
385 212 326913
Diddendas par pagar (nata 4) 205 035 175.403
Oiras 48 252 14 081
USS __ 635643 516,317

Pasivos por Impuestos Cormrientes

Un detalla de lof pasivag pof impuestos cormentés al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es s
slguierie,

=013 2012
Impuesio a la renta por pagar LSS 347 592 2587 407
Relenciones € impuasios 107.013 102,326
USY. e BT —— 1" 17 £

Benefic os a Empleados a Corto Plazo

La Compaiio olcrga o sus empleados bencfisios a costo plazo como parte de sus politicas de
compencacian v retencidr del parsonal

Los benaficios 8 coro pl2zo se ercusniran cemprendidoes princlpalmana por remunsscongs,
beneficios sociales, vacaciones y participaclin de los frabajedores: en las utiidades, Cstos
benaficioa son regislrados al momenio en que se devenga la cbligacion v usuamaents son
pagados antes de 12 meses, por g tante, N son descontados

Las provisonas regisiradas procucio de presiaciones recibidas y no pagadas al 31 ce
diciembre ce 2013 y 201 2 5an las sigulenies;
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213 2012
Participaciin dea lca trabajadones an las uti idsdes usSs I7C.694 225. 800
Beneficios sccinlas
Decimo tercor aueldo 4. 737 5183
Bécomo cuarto susldo & BT6 5. 840
Fondo de resonve 770 616
Vaoasionos 32.851 35. 720
Aporte IEGE - 25.8T6 23,440
68.110 70.688
L
Préstamos quircgrafanos 4. A42 3.626
Relenc onza |udiciales = 260 370
uss 444 006 __ 400.404

Gastos del personal

Los montos regsirados por gaslos del personal en @ estado de resullacos por los anos que
lermnaon e 31 de diciembre de 2013 y 2012 scn 125 siguentes

2013 2012
Femunzrocionos, comlolongs y bonificaciones uss 1. 018 408 1.008.014
Eenaficio da corio plazo a lee emplasdos 230, 802 220 GBS
Farticipac én do los Inbajadores an |as util dades __3t0.eqd 325 500
uss fi20.893 1567 099

12 Bensficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un delalle y movimiento de los beneficios a empleados a largo plaz2o y post — em2ied & y por
ics-Enos que lerminaron & 31 de dicembre de 213 v 2012 &8s como sicue;

Il in Arvuficacitn

_patmnal pov Jesahn Cio Tiokad
Valor prasente de 'as oblganonas no fondsadss at 31 Uss
ociembe de 2311 E95.72] 185 427 BR2 154
Adiciones ol gasts 78.245 71621 48 184
Pagos ei@ciuados (53, 02H (53 028)
Yalor presents de (86 obligacionas no fondeadas &l 31
diciambre og 23132 e 2. 3a0 T ann
Adiciones & gasto i 102614 35.062 168 481
Pagas elec uados (2.804) (50,02 (B2 BaT)
Voo prefonilo do 08 Ol gocionte nd tndssdae 5l ] .
Eosamboe de 2013 BED ETY1 680 "n1.110 1082 704

Los principales prémitas actusnaes uliizzdas por o8 anos que lenrinaron el 31 de dowembre
de 2013 y 2012 fueron los siguiertes
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2013 2012
Tasa de descuenlo 7. 0% 7.0%
Tasa de incrementc salaral 3,0% 3, 0%
Tasa de incrementt de pansiones 2.5% Z.5%
Tasa de rotac on (promedio) B.9% E.9%

Je conformidad con las dspoesiciones del Codigo de Trabajo de la Raplubiica de Ecuador, fos
ampleados qua hayan cumplido un flempe minmo de servico de 25 ahos &1 una misma
insttucion, lendran derecho a la jublacién patronel, v, en agugllos casos en los cuales el
empleado haya preslado sus servicios entre 20 y 25 afos, el benelicio se reconocera en farma
proporcicna.  Ademas, 8l Codigo de Trabajo astablece que Bn oS casos de Ierminacian de la
retacion aboral por desahucio solcilado por el smplesdon o por el enpleaco, el snpleador
honificars al empleado con e 25% dael equivalenta a la dlitima remuncracidn mensual gor cada
anp de oz afos de servicio prestades a la misma Instilueidn. La Comaaiia no maniiers un
farwin amparadn para asumir el page de pstns heneficios y establance reservas en base a
gstudins actuzriaes realizacos anuslmeniz por un profasional ndependiente debidamente
calficado. El métedo actuarial ulilizade es e de "Costee de Credito Unitario Proyectado” ¥ para
efectos de detarminar &l valor actual de la obligacion al ciere de los estados financleros, se
han descomardo los flujos fuluros de salida de efectvo a la 1asa del % anwal, la cual s
similar a la tasa de ios Bonos del Estado Ecustoriang, emitidos en mayo del 2000 con
vercimientos 2 12 a%0s y en la misma maneda &n 8 que las beneficios seran pagados v gue
tiznen términos quo So cprodiman a los Wrminos do |os ebligoclonss regisirodas para loe
empleados hiasts su venaimienlio.

El Codigo del Trahalo, establece que la sension mensual de empleado po- jubilacion patronal
no podra ser manor que el salario bds co unificade medo de! Uitimao ano (USE 318 en el 2013 v
LISS 282 an el 2012), nl infarior @ LSS 30 dolzres s solo tiene derecho a la jubllasidn del
empleador v de LUSE 20 si es beneficizrio de doble jubilacion.

Patrimonio Neto

Capital Social

La Compafia, al 31 de diciembre del 2093 y 2012 tiene un capital accicnario de §.925.000
acciones ordinarias, pagadac y en cireulacion cor un valar nomina! de LSS 0,04 ¢ eon derechn
A un valo por accion

A parir de julio de 2012 el accionista mayortario de ‘a Compafia es Fosiorera Timar SAC. del
Perli con una participacion del 93,08%, El €92% de participacibn minoriiaria se encuentra
distribuido en acclonisias gue lieran menos del 5% de paricipacion en forma mdividual
Dividendos

Pelitica de Divdendos

De acuedo con o establecido en la Lay de Compafias, salvo acuerdo dferenie adeptzdo er la
Junta de Accionistas por unanimicad de las acoones emilidas, cuanda exista Ltilidad debera
destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparty de dividendos. Adicionalments, 8 &8s
normas iegales se liene an cansideracion |a politiza de aisribucon de dividendos aprobada por
It Jin ba Seneral Ordinarks de Accionislas.

Los divicendos dstribudos ra devengan inlereses y scn registrades en los salados financieros
da la Compafia cuande los cecionistos de lo Companis tenen el deracho legal a recibir el pago
o euando los dividerdos interincs son aprobados por los accinnstas de anverdo con &l estatuto
da la Sompania
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Dividencos Distribuidos

Mediante |z respectiva Adta de Junta General Ordinarie de Accionistas sg acoidd [a distribucidn
de utlidades det ane 2012 por USE 1.432.971, los cuales fueron cancalados a los accicnistas,

Enalann 2012 sa detnhoyn dividendng a lns acclonistas por LSS | 805 004
Reserva Legsl

De conformidad con las disposicionas socielarias vigenigs al mencs el 0% de la garancia
neia de la Compania de cada afo, dede ser destinada a una raserva legsl hasia que ésta
agltante un mono acumulado lgual al 50% del capilal accionano. No se pusden distribulr
dividendos de dicha reserva, cxcoptec an @ caso de liquidacidr, pore pucde sor ullizade para
aumentar € caplial socia’ o para cubnr pérdidas an las operaciones. Al 31 de diclembra dal
2N 3 |a resarva legal es fgual al 50% del capital social

Resultados Acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopclon por Primera vez de las
“NIF"

Lo gjustes provenientes de (&3 adopoion por primera vez de las NIIF gue se regisiraon er g
patrimonio en la cuanta resullados acumulsdes, subcuenta “Adopoicn por Primera Ver de las
MIIF", que garerarcn un saleo acreacor, edlo sodrd ee” capitallzados en la parte gus axceda al
vaior de las pérdidas ssumuladss v as del Slbime ejercicls econdmico concluida, zi las
hubierer: utillizado en absorber pérdidas: o devuelte a los aceionistas en el caso de llquicacian
e la Compain‘a.

Er & taso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorblide por los resultados
acumulados v po’ 108 dal Giimo ejercicic economico coneluids, s los hublers,

Cr e 2012 se distribuyc dvidendos a les acclonistas de las utilidades provenientes de la
adopeidn de lag MIF por primera vez por USE 11.641, o administraclin eov el propéeite de
avitar nhaarvacfones por sarte de fas actondades socistarias ha planificads utilizar &l salds da
Ia3s resevas facultaivas pars rastivr Integramenta las utiidades disponibles del monto antes
indicadn. Estima que los aczionistas aprobardn dicha decisidn an la Junta General Ordinaria
del mes de marzo de 2014

Resultados Acumuiados Adopcion NIIF Primera Vez —Superavit por Valuacion

De asuerdo con las normas socisteras vigentes, el saldo acreedor de le cuanta Resutados
Acumulades - Austes por la Adepelen por Primera Vez de las MIF provenientes dal valor
raronable de los lerenns 3 @ fecha de ‘ransicion, no estd sgete a dstibucidn 3 |os
acclonistas, e«weptlo en el caso de liguidacion de la Comaania: sin embargo, pusde s2r obielo
de abscroidn de pérdidas acumuladas vy las del ditimo ejerciclo econdmico cenclulco, si las
hubieren, previa decisidn de la Junta General de Accionistas,

Los saldos acreedores del superavit por valuacion gue provienen de la adopclon por primera
wes Ly las NIF, no pocran ser vapilal cadus

Resultades Acumulados Adopeidon NIIF Primara Vezr — Rosorva de Capital

De acuerdo con las normas socieladias vigentes, el saldo acreedor de la cuenta resutados
acumulados — reserva de capilal provenientes de le dolanzacidn de 'os estados financierns en
marzo del 2000, no esta sujeto a distribueion a los acciomstas, excepio en el caso de
liquidacian de la Compania, sin enbarco, pusde ser objato de capilalizacion, an |3 garte que
gxoeda las  pérdidas acumuladas y las del itimo elercicie economico concluido, siolas
hubieren, previa decisitn dela Junta Seneral de Accronistas,
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Mntas a los Fstados Financieros

& Administracic ntas

Un detalle de |05 gastos de administracion y ventas por los anos que lermnaon el 31 de
dicembre de 2011 y 2012 &5 &l sigulenls

2013 2012
Gastes administrativos
Sueldas y benefic 05 sociades LSS 663004 80,102
Honorarios profesionales B.TTE 56 562
Depreciaciones v 18634 16.600
Capacitacioness 18.00¢ 14,601
Viajes 5.680 37.800
Impusstos concribaciones T0.202 57.666
Sictmsmas 6. 8B4 TA.BTD
Participacion irabajadones 370,604 32€ 501
Olros gastos 75588 a8, 124
1.258, 361 1.348,873
Caatcs ce venias
Supldon y benefic.os aocidas 81,272 26.200
lHonorarios prolesonalas 1.104 (=11
Y lajee 12.764 10908
Trenapore g8.418 C.GHD
Promocionss G03.012 461900
Mion gaatos 0.914 5E.108
614,535 abl, B4
LSt 1.872.806 1.00C.87

Impucste ala Raenta e lmpusstos Dilarid

=| gasto por impuesto a la rerta aor los ahos que lerminarcn &l 31 da diciambre o 2013 y 2012
son aftribuibles a lo souen:e;

i Tasa Tasa
2013 : 202
elacing EBChvG
Libdad artes oo mpuesto & L isnca L=E = 100 555 1. 844 705
Gasto por mpuesto a a mfa comenie que resullara e LSS 462 112 2% 424.206 3%
aphcar 3 taga imposdsg lecal —_—— —
Avmnrin FEsmineicn) por
Ceduccipnes especalss isbutanzs 1659 018% (1781 -22%
Provsiin defenom meniano (2087 -1.00%
Anodizacion dé marcas B3 -0.40% (B711) - 4T
Lisizacitn provsion po- desalucis . (7458 -130%
Gaslos no deduciblss ribularaments 147 00T e )05%
uss 451,204 21 4E%, 386 203 20.80%

Recultado por impuesto & la renla difendo

(Gasto por IMpLeSIc @ i3 renta dilendo LEE €031 4,30% 17572 2.05%
Tolal gasto par impuesic a la renta LSS 541675 256,7¢% 423175 22 Bd%




FOSFORERA ECUATORIANA B.A,

Mntas a ins Falaros Financiarns

El movimenio del aclivo (pasivo) por impuesios diferdos al 31 de diciembre de 2013y 2012 es
el sapieide

2013 2012
Activo al inicio del paricdo Uss 56,619 84351
(Gasto) ingraso del parioda
Irventanos ohsokatcs (13.630) {20717
Capraclacion de propladad, planta v equipo (4.682) (1.501)
Aclivos Intangililss (8.332) {£.332)
Haneficios soclalas 1.8930 it
Jubllacion patroral y desshucio B6.BET) (7.310)
__100.381) (37.712)
(Pasiw} actwo al nal del periode Uss (33 162) 56619

=i mpuesio a la renia difenco se calcula en su Woialidad sobre |as ciferencias l2mporales de
cordfunmidac con el melodo dd pasvo ullizando B lasa imposiiva legzl sobe la cual ae
iguideran o cancglarn loa activos o pasives an al fulure

Wadianta Cireclar Mo NAC-DGECOGE2-00000 dsl 24 de maye de 2012 &l Servicio de Rentas
ntermas clatificd que “aguellos gastos que fueron considerados por los sujelos pasivos como
1w deducibles para efectos de la declaracidn del Impuesty a la ranta en un delerminado
glerclcio fiscal, no podran ser considerados come dedusibles an ejerclclos fscales fuluros, por
cuanto dicha eircunstancia ro estd prevista en la normativa tributana vicenle, y 2l ejercicio
mpositivo o0& ésle Inbulo a8 anual, comprendido desoe sl 1 de eneo al 31 de diclembie Je
sdda afo”. La Adminisirecion cousicerando esla disposicion tibutaria v los linsamientos de
reconocimiento ce los Impuostos cifcrides ostobleados on la IAS 12 “Imauesio a las
Ganancias”, ha procedido en el 2013 a reversar & saldn de Ibe ackver por impuestas diferidng
nior Bt ar gue SU FECUDeracin as inclefa

De conformided cor las disposiciones fributarias vigentes las sociedades constituidas an &l
Ecuador es:aran sujslas 2 la tarfa impositiva del 22% en el 2013 [23% en el 2012) y gozaran
de una exonedacion del 1)% sobre s utiidades del ejemcico queé sean objeo de reinversion
(aumenio daé capital) En adicon B tarfa da mpuesio a le renda se ha meducikdo
progresivaments, inciando en el 2011 con o 24% hasts llega- en ol 2013 al 223

Las normas trbutaras oxigen & pagsy ce un "anticipo minimo da impuesin a s renla®, ooy
valnr s calculado Bn funclin de las cifras repordadas el afo anlerior sobre e 0.2% del
pairimonio, 0.2% de 108 costes v gasios deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0 4% de
los activos, Ademas, se eslablece que en caso de gue & Impuesto a la renta ceusado sea
menor que al monto del anticipo minimo, este Giimo s2 corvartird en impuesto a la renta
deflintivo, a menos que el contribuyenie solicite 8l Servicio de Rentas Internas su develacian, 1o
cual podtia ser aplicabls, de acuerdo con la norma gue rige 12 devolucddn de este anlicipa.

Para los cjordoios scondamices 2013 y 2012, & gasty por impuestls a l& rents comente s
dearmind en funcidn de 12 198a comporatica de impuesin

Los dividerdos y ulilidaces pagadas y dsinbuidas por compafiias racionales a persoras
naurales seran comsiderados como ngresos gravados para la determinacion de la base de
caiculo del impues'o a |la renta. Adicionalmente, los dividendos y ullidades pagadas y
gdistntulcas a personas nalurales o |undicas domiciliagas 2n paralsos fiscales 0 paises oe
menor imposicion ibulara, se@n corsderacos cume ingresos de luente ecustonana, y por
consigulants, estardn sujetas a retoncion an la fuonte del impuosto a b ranta. Se estabeca que
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A,
“Yotas o los =stados Financieros
cuando una sociedad olorgue a sus accionistas, participes o beneficiarios, oréstamos de
dinerd, se consicerard dividendos o beneficios aiticipados por |a sociecad y por cocnsguente,

ésla deberd efecuar la ralencion en la fLente que corresponca sobre su mantc

El movimienic de la cienta por pagar por impuzsiu a la renta al 31 ds diciembre de 2013 y
2012 es el siguienie:;

2013 2012
Sald> o incic del afo LisE 237.407 J5E.254
Menos paco del mpuesto a la ranta del afio anteror {237.407) (35E.254)
Mas gasto comiente dal 850 451,294 385403
Monoe rotencionss Bn la luente (12.319) (72.6828)
Menos srédito tributaris par ISD (31.383) (74.368)
Saldo al final dei aiio (nota 19) JS5 347 592 237.407

Situacien Fiscal

A la fechz da este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presenladas pol 18
Compania por los anos 2010 al 2073 =2sian ablenas a revision por parte de las auoridedos
tributarias

Precios de Transforencla

N= =onfoemidad con las normas trbularias vigedles los contribuyentes que efectien
operacionas con partes relacionadas localss yic domiciliadas en el axtenor, estan obligados a
determitar sus ingresos, costos y deduccionzs aplicando la metodeiogla estipulada en |la Ley
de Réagmen Tributario Interna y lomando come referencia el princivio de plens compelencia,
Cualguler efecto resiitante se incluliréd como wna parbida graveble en la delerminacion del
Impuesio a la rema cormenl

En el Segunco Suplemanto del Regstro Cfic:al N RTA dal 24 de enero de 2013 se sublich la
Rasolucion No NAC-DGFRCGC13-00011 emitida por el Servicio de Rentas Internas mediante
ta rual extablece qua los sulelos pasivos del Impuesto @ la Renta que hayan efeciuado
ooeraciones con paries relsconadas locales y/o domicifiadas en el exenor, dentro de un
mismo pariodo fiszal en un monlo acurulada supzrior a 'es milicnes de dolares de los
Estados Unidos de América (LSS 3.00C.000) deperan presentar al Servicio e Renlas Intemas
e Anedo de Operaciones con ~ares Relacionadas, asi como establecio cuc los sujetos
pasivos que tayan elecluado operaciones con pardes rolaconadas locales wo domiciliadas en
& exaior. dentro cel miame perlode flecal, en un morte acumulads suparore a lns seis millcnes
de doeres do loo Estadoz Unidos de Aménca (LISS R 000.000) deberdn presentar
adivomaimerta al Anexo & infnrme integral de Precios de Transferencia.

Las disposiconas Wribularias vigentes lambian eslablecen que si el Fnpuesto causado en el
gjercicio fecal es superior al 3% de los ingiesos gravados, 108 contrnibuyentes se encuariiran
exentos da la aplicacon del Régmen de Precios de Transferancia. Le Compadia en los afios
2012 y 2013 se acogio a esia disposiclon Tribtaria (veass nola 4)

Compromiso

La Compania martiene suscrito un contratc con Provesedora Ecuetonana 5.4 FROESA con
vencimienio 2n juliz ce 2015, mediante el cual PROESA asume a diskibucion a rivel nacional
de bos preductos de FESA. Como cortraprestacion de la distribucion de los producios, FESA
reccnocers a FROESA un margen del 7% para los fosforos de velilla y un 10% para los
fosforos de madera, celculado sobre el precio de venla de PROESA & sus clisnias, sin
considerar &l Impuasio al Valor Agregado (IVA), Esle conireto podra darse por terminade provio
acuerds entre ks palles (véase nota 4),
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FOSFORERA ECUATORIANA 3.4,

Motes @ los Estades Financlarns

i7. Eventos Subsacuentes

Znira 8l 31 de dicembre dal 2013 y la lecha de emisidn Jde esle nforme (24 de anero de 2014),
W se produjeron eventos, gue en opinicn de 13 administracidn de a Compaiila puderan lonor
in ofecta significative sobro les eslodes fnancieras cue se adjunan
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