CLUA ..
N DE HE DE 11Y 2012
(Lxpresado ¢n délaves americanos)
NOTAS 012 01 2010
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de
efectivo 7 1.266.593  2.060.248  1.705.266
Deudores comercinles v otras
cuentas por cobrar X 631.471 337.017 189324
Inventanios 9 142109  1.102.531 932 905
1319160 3499796 2.827.499
Activos no corrientes:
Propiedad, planta v equipo 10 1.375.971 1.456.037 1343478
Cargos diferidos I - a .
nros activos no corrientes 28175 26976 25.355
Impuesto diferido activo 12 $6.619 94.391 105.973
| . 460.765 1577404 1 474.806
Activos totales 4779925 5077200  4.302.305
=
PASIVOS Y PATRIMOXNIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales
¥ olras cuentog por pagar 13 510.377 67]1.598 IB4.048
Cuentas por pagar por
impuestos comientes 14 139,733 466501 418.766
Beneficios sociales 15 400.494 427.260 350,984
1.256.604  1.565.359  1.153.798
PPasivo no corriente:
Obligacion por beneficios
definidos 17 977.310 BB2.154 794.052
Pasivos totales 2233914 2447513 1.947.850
Patrimonio
(Ver Estado de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas) 2.546.011 1.629.687 2354 455
Pasivo v patrimonio totales 4779925 5.077.200  4.302.305

Ing. Miximo Velisquez
Gierente Cienernl

Las notas adjuntas (1 a 32) forman parte de estos estodos finuncieros

-

jod Salazar
ntador Cleneral




ORERA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEG

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 v 2011

{(Expresado en délares americanos)

VENTAS NETAS
COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS 24
INGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS
OTROS GASTOS

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 25

GANANCIA DE OPERACTIONES
CONTINUADAS

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de |a controladora
Participacion no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacidn no controlante

GANANUIA POR ACCION:

Maotas 2012 2011
T.136.068 7.059.309
-3.459.676 -3.235.712
3676392 3.823.597
-1.900.870 -1.885.972

28.057 34,386
43.015 55285
-2.(189 -28.431
-1.831 . 8%7 -1.824.732
1,844 5305 1.998.865
423 175 -482.218
1.421.330 1.516.647
1.421.330 1.516.647
| 421.330 1.516.647
[.421.330 1.516.647
1.421.330 1.516.647
1.421.330 1.516.647
0,16 .17

Bisica

ing. Maximo Velisquee
Gierente General

Las notas adjuntas (| a 32) forman parte de estos estados financieros
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FOS ECUA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
05 TE! D RE DE
(Expresados en délares americanos)
NOTAS 2012 2011
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes 6.841.615 6,938 576
Pagado a proveedores y empleados -5.730.073  -4.885.261
Otros ingresos 6H8.984 58,619
Imipuesto a la renta pagado 15 -356.254 -342.677
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion 824272 1.770.257
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neta 10 -111.721 -173.860
Adquisicion de membresia -1.200 -
Efectivo neto (utilizado en) actividades de
inversitn -112.921 -173.860
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENT(::
Dividendos pagados 23 -1.505.006 -1.241.415
Efectivo neto (utilizado en) actividades
de financiamiento -1.505.006 -1.241.415
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
(Disminucion) Incremento neta durante el afio -T93.655 354 982
Saldo al inicio del ao 7 2.060.248 1.705.266
Saldo al final del afo 1.266.593 M

(Continda en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas (1 a 32) forman parte de estos estados financieros




FOSFORERA ECUATORIANA S. A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en dilares americanos)

(Comtinuacion...)

NOTAS 2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del afo 1.421.330 1.516.647
Ajustes para conciliar la utilidad
neta del afio con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Inventarios 9 26.957
Depreciacién de equipo 4] 52.558 61.301
Baja de maguinaria v ¢quipo 10 139.22% .
Acciones (Empresa Eléctrica Quito) . -1.621
Provisidn Jubilacion patronal v desahucio 148184 226.882
Baja de Jubilacidn patronal - -138.780
Provisidn de Impuesto a la Renta 25 385403 470.635
Cambio en activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar -284.453 -147.650
Inventarios -T1B.564 -196.583
Cuentas por pagar comerciales v olras
CUEnEas por pagar =46 488 214,847
Cuentas por pagar por impuesios
corrientes -474 401 -411.316
Beneficios sociales -35.498 148.978
Obligaciones por beneficios definidos -53.028 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 824,272  1.770.257
DA

Ing. Miximo Veldsquez
Gerente General

Las notas adjuntas (1 a 32) forman parte de estos estados financicros
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compaiia fue constituida el 25 de octubre de 1957 en la ciudad de Quito,
Kepiiblica del Fenador, con ¢l objeto de dedicarse a la fabricacion, compra venta,
distribucién y comercializacién al por mayor y menor, permuta, consignacion,
importacidn y exportacidn de loda clase de articulos de consumo popular o
doméstico, tales como fosforos, cigarrillos o productos alimenticios, asl coma
también insumos materias, productos elaborados semiclaborados, relacionados
con la industna fosforern, tabacalera y alimentcia.

A partir de julio del 2012 el accionisia mayoritario cs ta compariia FOSFORERA
TIMOR S.A.C., con ¢l 93,03% de parlicipacion accionaria, domiciliada cn Peri
(antes de la fecha mencionada era poscida por Grupo Iberoamericano de Fomento
“GIF", INMACO, CAPIVARA y Guillermo Fierro) los cuales realizaron su
desinversion de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

La Compafia vende su produceion a la Compaiia Proveedora Fcuatoriana §.A
PROESA, la cual se encarga de la distribucion y comercializacién en la Repiiblica
del Ecuador (ver nota a los estados financieros N° 26).

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En ¢l mes de marzo del afie 2000 el Ecuador adoptd el dolar amenicano como
moneda oficial, un resumen de la evolucidn de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afios, es el sipuicnte:
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Afios
Indicador econdmicy 2008 2009 2010 2011 2012
Yo de inflaciom anual 5,83 4,31 3.33 5.41 4. 16
Balansa Comercial: Superdvit
(Déficit]  (millones de
dolares) 510 298 -1.489 =717 -194
Salario Mimmo (en dilares) 2040 218 240 264 292
Deuda pablica total (en
millones de dblares) 13.735 10235 13338 14.561 18.079
Neuda pablica interna (en
millones de dolares) (1) 3645 2842 4665 4.500 7335
Deuda pablica externa (cn
millones de dolares) (1) 10.090 2.393 8673 10.055 10.744
Denda externa privada 6.880 6,152 5304 5.250 5119

(1) Citras del afio 2012 son al mes de neviembre.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases de presentacion.-

De geuerdo a resolucidn  N" SCICLCPAIFRS.GL.] 1010 emilida por la
Superintendencia de Compafiias en ¢l articulo décima: “cualquicra de las
Compafiias calificada para aplicar la Norma Inlemacional de Informacion
Financiera para pequeiias y medianas entidades (NILF para PYMES), podra
adoptar las Normas Intemacionsles de Informacion Financicra “NIIF”
completas, para la preparacidn v presentacion de sus estados financieros,
decisién quc comunicard a la Superintendencia de Compafifas, debiendo
posteriormente cumplic con las respectivas disposiciones legales.

Los presentes estados linancicros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2012 v han sido elaborados de acuerdo con lns NMormas
{mernacionales de Informaciin Financiera (NIIF) emitidas por el Conscjo
de Normas Internscionales de Contabilidad (1ASB), las que han sido
adoptadas en Feouador de manera inlegral, explicita y sin reservas de las
refenidus normas internacionales. Estan presemtados en délares americanos,
que s la moneda olicial del Feuador a partir de marzo de 2000 y s lambign
la moneda fimeional v de presentacion para esta Empresa.

La presentacion de¢ los estados financieros conforme a las NIF requicre el
uso de ciertes estmaciones contables v wumbién exige a la Administracion
gue ¢jerza su juicio en el proceso de aplicscion de las politicas contables en
la Compariia. En la nota a los estados financieros N° § se revelan arcas en
las que se aplica un mayor prado de juicio o complejidad a las dreas donde
lu hipdtesis v estimaciones son significativas pary los estados finaneieros.

[ ]
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3.2.

33

34

La Compaiifa adoplo las NIIF a partir del | de enero de 2012, por lo cual, la
fecha de la transicion a cslas normas es el 31 de dicicmbre de 2010, Tos
estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2011, han sido
preparados para dar cumplimiento a lo requerido por la Superintendencia de
Compafiias y para ser ulilizados por la Administracion, exclusivamente para
efectos del proceso de transicion,

Los estados de situacidn financicra al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de
diciembre de 2011, que se mcluyen en el presente informe a clocios
vomparativos, también han sida preparados de scuerdo a NIIT, siendo los
principios y criterios contables aplicados consistentes con los utilizados en
2012.

Efectivo v equivalentes de efectivo.-

Constituye el efectivo gn caja. bancos e inversiones a la vista {depdsitos a
plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, ¢l cual no difiere
significativamente de su valor de realizacidn. El efectivo v equivalentes de
clectiva mamtenidos en bancos estdn sujetos a un riesgo no significative de
cambios en su valor.

Inversiones mantenidas hasta su vencimicnto.-

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafiias cuya
intencion de mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de
adgquisicion. El saldo de estas inversiones al 31 de diciembre del 2012 v
2011 corresponden principalmenic @ una membresia en el Club los
Arrayancs,

Inventarios.-

Loy inventarios adquirides (materia prima, materiales) se registran al costo
de adguisicion v se contabilizan al cierre de los estadns financieros al ditimo
costo de adquisicion, los imventarios procesados (producto en procesa o
producto terminado) sc registran al precio de venta deducido el margen de
utilidad. Los invenlarios en trinsito se contabilizan al coslo de los valores
incurridos.

Los costos de productas terminados incluyen: costo de materiales, mano de
obra y costos indirectos basado en la capacidad operativa,

El valor neto de realizacidn (VNR) se determina ¢n basc al precio de venta
en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

La Compaiia efectia una provision para aquellos inventanos de lento
movimiento en los cuales no se puede estimar el zjuste al VNR, la cual se
registra en los resultados del afie y se deduce por los castigos y las
disminuciones en lo provision. La provision para el inventario de lento
movimiento ¥ obsoleto es realizado en base a la experiencia histdrica y
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antigiedad de los productos, para lo cual considera los siguientes rangos de
provision:

Rangos de antigiiedad en dias Poreentaje
Productos con una antigiiedad mds de 12 a 18 meses 20%
Productos con una antigiiedad mas de 18 meses 6%
Productos sin movimiento 100%6

1.5 Deterioro en el valor de activos no corrientes.-

La Compafiia en forma anual cvalia la existencia de indicios de posible
deteriore del valor de sus activos no comentes de larga vida. Cuando existe
evidencia de deterioro. la Compaiiia estima ¢l valor recuperuble de los
aclivos entre &l valor razonahle, menos los costos de ventas, v el valor de
uso, Ll valor de uso se determina mediante el descuento de los Nujos netos
de caja futuros estimados. En caso que el valor recuperable de un activo esta
por debajo de su valor nete coatable, se considers yue existe deterioro del
valor.

La Compafiia realiza una estimacién de la rentabilidad de los activos
asignados a las distintas umidades genersdoras de efectivo sobre |a base de
los flujos de eaja esperados,

Las tasas de descuento uiilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustados por el riesgo pais ¥ riesgo de negncio correspondiente. En los
gjercicios 2012, 2011 v 2010 no han existido indicios de deterioro de los
achlvas.

Propiedad, planta y equipo.-

La propicdad, planta y equipo se registran al costo, exceplo los lerrenos que
s¢ registran a8l valor de avahio determinado en base a los valores
establecidos por un perito especializado. Las revisiones de la valoracion se
realizan lo suficientemente frecuemtes para asepurar gue el valor justo del
aetivo revaluado no difiera materialmente de su valor en libros.

[l costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos,
formados por consumos de maleriales de bodega, costos de mano de obra
directa emplenda en la nstalacion y coalquier otro costo necesano para
llevar a cabo la inversion.

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linen
recta, excepto para la maquinaria ¥ equipo de produccitn que se deprecia
por ¢l método de la suma de digilws decrecientes, en base a la vida il
estimada, cuyos afios de vida son coma sigue:
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Rubreo Vida Util (en afios)

Terreno No deprecia

Edificios 10-20
 Instalaciones 1O

Laboratorio {1]

Magquinaria 10-30

Mobiliario Fabrica 10

Mobiliario oficina - maguinas 3

Maobiliario oficina - muebies ' 10

Vehiculos s

La Compania no considera ningin valor residual a los activos, debido a gque
la depreciacion de la tolulidad del valor en libros es mis conservador

El métode de depreciacion, la vida (il y de los valores residuales son
revisados en forma anual y ajustads en su caso.

Los desembolsos por reparacibn y mantenimiento efectundos para reparar o
mantener el benclicic ccondomico finturo esperado de los inmuebles,
maguinara y equipos sc Icconode como un gasto cuamdo se incurre,
micniras que las mejoras de importancia se capitalizan,

El costo v la depreciacidn acumulada de los inmuebles, maquinarna y equipo
reliracos se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en
los resultados del gjercicio en el cual se origina la transsccidn.

3.7 Beneficios a empleados.-

Planes de beneficios 4 corto plazo.-

Participacidn a trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiin paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
recanoce #l gasto en ¢l periodo en el cual se penera.

Benelicios Sociales

La Compafiia reconoce un gasto v un pasivo por beneficios sociales como
décime tercer sueldo, décimo coarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva,
aporte patronal al 1IESS v otros en el periodo en el que se generan, de
acuerdo a lo dispuesto por el Codigo de Trabajo segun el cual todo
empleado tendm derecho a gozar dichos beneficios, los cuales deben ser
cancelados en el corto plaze.
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Planes de heneficios definidos post-emplen.-

El costo v I obligacion de la Compatisde realizar papos por jubilacion
patronal y desahucio se reconocen duranie los periodos de servicio de los
empleados. Fl costo y la obligaciin se miden a través del correspondiente
cilenlo matematico actuanal usando el método de la unidad de crédito
proyectadn, que supone una media anual de incremento salanial, con una
rotacidn de empleados basada en la experiencia reciente de la Compaiiia,
descontados utilizando la tasa de mercado vigente para bones del Gobierno
del Ecuador.

A8  lmpuesto a lns ganancias.-

39

El gasto por impuestos & laz ganancias representa la suma del impuesto
corrienle por pagar y del impuesto diferido. El impuestlo corriente por pagar
esth hasado en lu ganancia fiscal del afio,

El impuesto diferide sz reconoce a panir de las diferencias entre los
importes en libros de los aclives v pasivos en los cstados financieros y sus
bases fiscales correspondicntes (conocidas como diferencias temporarias),

Los pusivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
TEMpPOranas que se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para (odas las diferencias
tempararias que se espere que reduzcan la panancis fiscal en el futuro, vy
cualquier pérdida o crédito fiseal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se muden al importe miximo que, sobre la base de la ganancia
fiscal actual v estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe ¢n libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informsa y s¢ ajusta para reflejar la evaluacion
actual de lus ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el
resultado del periodo.

El impuesto difendo se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar @ ln ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar ¢l activo por impuestes diferidos o cancelar el pasive por impuesios
diferidos. sobre la base de las tasas impositivas que hayan side aprobadas o
ciiye proceso de aprobacién esté pricticamente terminado al final del
perfodo sabre el que se informa.

Utilidad por accion.-

La wilidad por accion ordinaria se calcula considerando ¢l promedio
ponderado de acciones en circulacion durnnte ¢l afo,
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3.10 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinuarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos ¢ impucsivs
asociados con la venta

311 Costos y gastos.-

Se contbilizan sobre la base de lo devengudo, los costos y pastos s¢
agrupan segun su funcién.

4. NUEVAS NORMAS [ INTERPRETACIONES EMITIDAS Y NO
VIGENTES.-

Para el afio 2012 aquellas normas e interpretaciones emitidas hasta Ia fecha, con
vigencia a contar del ejercicio 2012 s¢ han considerado como vigentes a efecto de
la preparecion de ¢stos estados financieros.

Adicionalmente, a la fecha de enusion do cstos estados (inancieros, se han
publicado enmicndas, mejoras ¢ interpretaciones a las nonmas exisienies que no
han entrado en vigencia y que la Compafiano ha adopiado con anticipacion, Estas
son de aplicacidn obligatoria a partir de las (echas indicadas a continuacidn:

Nueva Normativa o Enmiendas Vigencia

NHF 9 Instrumentos (inancieros,
clasificacién y medicidn | de enero de 2013

MWIIF 10: Estados Financieros
Consolidados | de enero de 2013

NIIF 11: Acuerdos Conjunios 1 de enero de 2013

NIIF 12: Informacion a Revelar
| sobre Participacion en Otras
| Entidades

1 de enere de 2013

NIIF 13: Medicion del Valar

Razonable | de enero de 2013

NIC 1: Presentacion de Estados

FINRNCISIOR | de enero de 2013
| NIC 19: Heneficios n Empleados | | de enero de 2013

NIC 27: Estados I'inancieros

Separados 1 de enero de 2013

NIC 28: Inversiones en Asociadas v

Megocios Conjuntos 1 de enero de 2013




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.  Motas complementarias a los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia estima que [a adopcion de los Nonnas,
Enmiendas e Interpretaciones antes deseritas, no tendrin un impacto significativo
en los estades financieros de FOSFORERA ECUATORIANA S.A,

ESTIMACIONES, JUICTOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los estados financierns de conformidad con las NIIF requiere
gque la Compafiia realice estimaciones y sopuestos que afectan los saldos
reportados de activos ¥ pasivos v revelacion de conlingentes a la fecha de los
eslados financieros, los cuales se describen cada una de las peliticas contables
que se detallan en bos siguicntes literales y gue prineipalmente son: la estimacion
para ¢l detericro de los activos financieres, inventaring, heneficios post emplen,
provisioncs y pasivos acumulados.

Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las eslimaciones realicadas
y estas diferencias podrian ser significativas.

5.1

52

53

Revalorizacion de terrena.-

[l valor comresponde a la adopcion como costo atribuido en la excepeion
cstablecida en fa NHF 1: este valor fue establecido por un perilo
especializade independiente,

Depreciacion de edifivios y maguinaria,-

Para Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF se ha
considerado las vidas atles gue han sido establecidas en luncidn a la
experiencia historica de uso de dichos actives, v lo establecido por los
peritos gue efectuaron el avaliio de la maguinaria reflejando de esta mancra
un patron adecundo de consumo de cada activo, que se resumen a
continuacion:

Edificios e instalaciones se determing una vida til de 10 afos
Muaguinarip se determind una vida 6til de hasta 30 afios para ciertos activos.

Ajuste a cargos diferidos.-

Constituye el saldo pendiente de amortizacion de las marcas adquiridas
por la Compaiiia 4 una parle relacionada; de acuerdo con la NIC 38 los
intangibles generados entre partes relacionadas no son considerados
como activos, debido a que no tienen valor comercial ¥ son considerados
come un anticipo o distribucidn de dividendos.

Cucntas par pagar Beneficios Sociales.-

l.a Compafifa Teconoce contablemente pasivos por  déeimo tereera y
cuarto sueldo, vacaciones entre otros. El reconocimiento del pasivo
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5.5

o

quince dias de descanso, incluidos dias no laborahles, a la fecha de
transicidn se determing una diferencia en este pasivi.

Deterioru de activos no fimancierns.-

A la fecha de cicrre de cada periodo se analiza el valor de los activas
para determinar si existe algin indicio de deterioro en los actives. En
casno de existir csa cvidencia se realiza una estimacion del valor
recuperable de gsos activos.

Estimaciin de deteriore de las cuentas por cobrar.-

La Compania evalia el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no serd capar de cobrar todaos los importes de
acuerdo a los @érminos originales de la euentas por cobrar,

FProvision planes de benelicios delinidos post-empleo.-

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion
por parie de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos
aguellos empleados que hayan cumplido un minimo de 235 afios de servicio
en una misma compaiiia Ademas dicho Codigo estahlece que cuando la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada en base al nimere de afios de servicio.

La Compania estableee reservas para estos heneficios en hase a esmdios
actuariales, cuya provision es contabilizada en los resultados del afio
unicamente para aquellos empleados cuva antigiiedad cs superior a un afio y
loz papos son deducidos de la provision

Las suposiciones para  determinar el estudio  acluarial  incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones ¢n los sueldos y salarios,
lasas de monalidad, edad, sexn, anios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plaze que
garacteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de refiro, la
estimacifin estd sujeta a variaciones gue podrian ser importantes. El efecto,
positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios cn las
estimaciones, se registra dircctunente en resulladas.

Bl caleuly actuanial realizado por la Compaiia utilizd el méodo de la
unidad de erédito proyectads para determinar tante el valor presente de sus
nhligacionss por heneficios definmidos, como ¢l costo por los servicios
prestados en el periodo actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen
los dos tipos siguienles:

a) Hipttesis demogrificas acerca de las caracieristicas de los empleados
actuales y pasados (v las personas que benen a su cargo) que puedan recibir
los bencficios, Estas hipdtesis tienen relacion con variables tales come: (1)
mortalidad, tanto durante el periodo de actividad como posteriarmente; (i)
tasas de retacion entre empleados, incapacidad v retiros prematuros: ¥ (1)



FOSFORERA ECUATORIANA S.A.  Notas complementarias a los Estadns Financieros

59

la proporcion de participes en ¢l plan con beneliciarios que tienen derecho a
los beneficios.

() Hipdtesis financieras, que lienen relacion con los siguientes variablas: (i)
la tasa de deseuente; v (ii) los niveles futuros de sueldos v de beneficios,

Un resumen de esas estimaciones e5 el sipuiente:

2012 2011

Tasa conmutacién acruarial

{lasa de descuenlo) 7,00% 6,50%
Tasa real de incremento

salarial 3.0 2 40
Taza de incrementn de

pensiones 2,50% 2,208
Tasa de rotacion promedio 8.90% 4 80

Impuesto a la Renta.-

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la  legislacidn  tributaria  vigenle  La
Administraeion consdera gue sus estimacienes san apropiadas de acuerdo
a las aireunstancias v que no deberian surgir diferencias de interpretacion
con la Administracion Tribularia que alveten significativamente los cargos
por impuestos en el futuro.

Estimaciion para cubrir litigios.-

La Compaiiia reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o
impilicitn para la Compafiia; estes sucesos son reconocidos cuando:

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se inlorma como
resultado de un suceso pasado.

Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos
que comporten heneficios econdmicos, para liquidar la obligacion; y ¢l
importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconncerd la provision como un pasivo en el estado de situacion
financicra, v el importe de la provision eomo un gasto.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compafiin no estan expuestas a riesgos financieros
significativos, La Compafiia gestiona estos riesgus con ¢l chjetivo de mitigar
los efeetos adversos de enmbios impredecibles que pudieran darse en el pais.
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La gestion de riespos [inancieros estd a cargo de la Gerencia General en
coordinacion con todas las dreas, La Compaiiia a nivel local no utiliza ningin
instrumentoe finangiero para manejar o cubrir posibles exposiciones va que no
e considera necesario.

El sector en ¢l cual vpera la Compaiiia tiene un alto grado de competitividad,
¢l cual se mantendrd en el corlo, mediano vy largo plazo, La Compafiia para
miligar esta situacion revisa periodicaments sus estrategias ¥ productos, para
atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

El sector ¢n el que opera la Compaia ¢s una 2ona ¢n ¢l cual los cambios por
Iz introduccion de noevas técnicas de aperacion e investipacidn hacen que el
producto que fabrica v comercializa sea mas vulnerable a estos cambios. Los
cfecrns de cualquier cambio no es posible determinar ¢n ¢l impacto de sus
uperdciones ¥ si son necesarios el desembolso de recurses {imancieros
importantes parg ¢l desarrolly o implementacion de noevos  productos.
FOSFORERA ECUATORIANA S.A. estd constaniemente ¢valuando la

incorporacién de nuevos producios v endencras.
6.1 Caracterizacion de insirumentos financieros.-
a) Categorias y caracteristicas generales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compafiia cuenta Gnicamente con
imstrumentos inanciceros aetivos v pasivos clasificados comao:

Cuentas por pagar, cuenlys por cobrar -

La calegoria de cuentas por pagar v cuentas por cobrar ¥ por pagar
incarpora saldes a clientes vy proveedores a erédito, En consecuencia,
esta categorfa de instrumentos linancieros combina  objetives  de
optimizacion de excedentes, administracion de liguidez y planificacion
financiera destinada a satisfacer las necesidades de capital de trabajo
caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo por la Compania.

Los pasivos inancieros mcluyen obligaciones con acreedores comerciales
y ulras cuentas por pagar. Estos valores corresponden a bienes o servicios
adaquiridos en el curso normal de los nepovies pendientes de pago y se
clasifican como pasivos corrientes cuandao el plazo de pago es de un aiv ©
Menns y coma pasivos no corrienies cuando ¢l plazo excede mas de un
ano,

bh) Metodologias de valoracion

Al realizar una estimacion del valor razonable para efectos informatives
de aguellos instrumentos contabilizados a costo amortizado, cuyo
vencimienta es menor a un afin se ha determmado que el wvalor
razonable no difiere significativamente del valor de libros presentado.
El criterin adoptado es aplicable para los saldos mantenidos en deudores
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comerciales v ofras cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes del
efectivo.

¢} Efectos en cuentas de resultados

La Compafiia identificard perdidas v gunanciass netas para todas las
categorins de instrumentos financieros descritns, imporles lotales de los
ingresos v pastas por intereses. caloulados utilizando el método de fasa de
interds efectiva para aqucllos activos ¥ pasivos que no se registran a valor
razonable.

d) Derivados implicitos

A la fecha de presentacion de los Estados Financicros, lu Compafifa no ha
identificado derivados implicitos que deban ser valorizados en forma
independiente al contrato principal.

¢] Incumplimientos

A la fecha de presentacion de los Fstados Financieros, la Compafiia no ha
identificado incumplimientos de las condiciones asociadns a los pasivos
vigenies.

) Coberturas

La Compaiifa no manticne contratos de instrumentos  financieros
derivados que hayan sido suscritos a efeclos de cubnr riesgos de
fluctuacion de moneda, tasas de camhio v de interés.

6.2 Caracterizaciin de riesgo financiero.-

La Compafia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos
de crédito, tasa de interés, liguidez v tipo de cambio, los cuales son

" monitoreados constantemente a fin dc  identilicar v medir sus impactos y
cstablecer los limites v controles que reduzean los efectos en los resultados
de la Compania. El proceso de evaluaciin y conirol de los riesgos en el
nepocio cs critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las
exposiciones de riesgoe. El proceso de control de riesgos no incluye riespos
de negocio como camhbios en ¢l medio ambiente, tecnologia ¢ industria,
Estos son monitoreados u través del proceso de planificacion estratégica de
la Compaiia.

L.a estructura de gestion de riesgos tiens como base a la geroncia general de
la Compafila, que es el responsable de identificar y controlar los riesgos en
coordinacidn con otras dreas.

La gerencia general es responsable del enfoque general para el manejo de
riesgos y define el enfoque v directrices para ¢l muancjo de los niesgos, asi
como las politicas elahoradas para el control del riesgo de tipo de cambio,

Fb
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ricsgo de tasa de interds, niesgo de erédito y el uso de nstrumentos
linuncieros derivados.

El dren de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de
fondos de la Compania en base a las politicas, procedimientos y limites
establecidos por los accionistas v la Gerencia de la Compafia, incluyendo el
seguimiento & dichos procedimienlos para mejorar la administracion de
ricsgos de la Compania,

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieras
nacionales y administra Ins riesgos financierns, el ohjetive principal es
sUpervisar y manlener una minima expusicién a los riesgos sin utilizar
contratos derivados (swaps ¥ hacia adelanie) y al evaluar v controlar los
niesgos de erédito y liquides

6.2.1 Riesgo de erédito.-

El concepto de niesgo de crédilo, 3 cmpleado para referirse a aquella
incertidumbre financicra & distinlos horizomes de tiempo, relacionada
con el cumplimienta de las obligaciones suscritas por contraparics, al
momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectiva u otros
actives linancieros por parte de la Compaiiia.

n) Exposiciones

La exposicion por riesgo de crédito se concentra principalmente en
cucntas por cobrar a clientes. La Compatifa ha orientado su gestion de
riesgo de crédito hacia ¢l desarrollo de un modelo de gestion gue
consistente con los lineamientos estratégicos de la Compaiiia y con ¢l
perfil caracleristico de las operaciones de crédito llevadas a cabo, Fl
modelo toma en consideracion la naturaleza lu cartera de clientes,
como sus distribuidores de productos, razdn por la cual se estrucliura
en Wrminos de la seleccidn de clientes, de gestion sobre la cartera y
recuperacion de clientes en morma

La caracteristica de la cartera de clientes, requiere que los procesos
de crédito ¥ cobranza, desde la apertura de las cuentas hasta las
gestiones de cobrunza, sean extremadamente estandarizadas, donde
tienen un rol fundamental las cstrategias definidas vy la
implementacidn de éstas en el proceso de crédito.

Proceso de crédito y cobranza.-

En el proceso de apertura de cucnlas, se establecen reglas de
politicas, que incorporan varinbles demograficas, cruce de la
informacion de comportamiento de compras del distribuidor,
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Sistemas de informacion v control.-

La Compafiia realiza sus ventas a su principal cliente PROVEEDORA
ECUATORIANA 5. A. PROESA, esta empresa se encarga de efectuar
las ventas a nivel de comerciantes mavoristas v minoristas dentro del
Ecuador. lo que facilita la administracidn de la cantera.

h) Efecto de garantias sobre las exposiciones

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Comparila
ne  preseota paranbias que soportan las dewdas de los clientes.

¢) Cuncenlraciones

A la fecha de presentaciion de los estados financizros, la Compafiia
identifica sus concenfraciones por riesgo de crédito en funcion de la
contraparie relevante para cada rubro de aetivos [inancteros. En el
caso del electivo en vaja asi comao ¢l saldo en bancos la contraparte
spn bancos nacionales, en el caso de cuenias por cobrar s
Proveedora Lcuatoriana S.A. PROESA sicnde distribuidor de
mucha estabilidad comercial v financiera.

La Admimstracion de la Compaia considera que no mantiens una
porcidn importante de su exposicion al riesgo de crédito por
deudores comerciales,

d) Actives financicros que no estén en mora ni deteriorados

Como parte de las actividades de gestion de riesgo de crédito, la
Compafita monitorea constantemente la  calidad  crediticia  de
aquellas contrapartes a los activos financicros que na se encuentran
en mora ni deteriorados. La calidad crediticia de los depositos
hancarios realizados por la Compaiifa en funcidn de la entidad
[ngnciera relevante se presenta a conbinuacion (ver nota a los
astadas financierns N7

. : Calidad ) !
Monto USS Crediticia Perspectiva HBanco
219,232 AAA- Fatable Internacional S.A,
A 3
: WS AL
18,539 P A Lstable Produbanca
Intermational
7.164 AAS- Estable Tinance Bank
AAA- e Banco Pichincha
658 AR Estable CA
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e) Activos financieros que estan en mora y no deteriorados

Dentro de los activos financieros que se encueniran en mora y no
deteriorados se incluyen las cuentas por cobrar a clientes, cuya
deuda se encuentra vigente g la fecha de presentacion de los estados
financierss, pere no mantiene clientcs en mora. La Compaidiia
mantiene un sus cuentas por cobrar con vencimientos de | a 6f) dias,
lo cual refleja que gran parte de la cartera presenta una alta cabidad
crediticia,

f}  Activo: financieros vencidos o deteriorados

La Compaiia 0o presenta deuwdores comerciales  dereriorados
significativos al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010,

6.2.2. Riesgo de liquidez.-

El concepto de resgo de liquidez es empleado por la Compafiia
para referirse a aguells incerlidumbre {inancicra, a distintos
herizontes de tiempo, relacionada con su capacidad de responder a
aquellos  requerimientos de efective que sustentan sus oporaciunes,
tanto bajo condiciones normales como tambieén excepcionales.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compafiia presenia ¢l siguiente perfil
de vencimientos de sus instrumentos financieros pasivos (ver nota a
los estados financieras N° 1 7).

2maz 2011 2010
Cuentas por pagar
Comerciales 209.284 385.032 191.577
Por vencer | i
60 dias 204,284 385.032 191.577

lLa Campafiia presenta cuentas por pagar corrientes a corlo plazo, con
un vencimientio de hasta 60 dias.

FOSFORERA ECUATORIANA S.A., financia sus actividades con
fondos provenientes de su propia generacion de flujo de caza, Une de
los indicadores utilizados en el monitorco del riesgo de hquidez
corresponde 4] ujo de caja, el cunl se mide y controla mensualmente
a través de la difercneia entre los [lujos de efectivo por pagar,
asnciados a partidas del pasivo v de cuentas de gastos; y de efectivo
por recibir, asociados & partidas del aclive v de cuentas de
ingresos, para un determinado plazo y banda temporal.
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6.2.3 Ricspo de mercado.-

Debide a que la Compafiiano tiene activos v obligaciones que
involucren tasas de interds de financiamiento v ¢n moneda extranjera
no s¢ cncuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado que
involucra las variuciones de tasas de interés, v tasas de cambio de
divisas las que cventualmente podrisn afectar su posicion financiera,
resultados operacionales v Nujos de caja.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguientc:

2012 2011 2010
Caja (1) (WY 1.000 1000
Bancos 165,503 520. 728 77,8823
Inversiones Temporales (2) 1000000 1538520 1626383

(1)

(2)

1266593 2060248  1.705.266

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, incluye el disponible que s¢
encuentra en los diferentes bancos con lus gue trabaja la Compafiay que se
utilizan en el giro de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 corresponde a una inversion a
plazo en el Banco Internacional S.A. por 1000.000, 1.500.000 y 1.000.000
respectivamente que gencra un inlerés 4 una tasa anual efectiva para todos
los tres afios del 4,60%, v en los afios 2011 v 2010 incluyen a una inversion
en el Fondo Administrade Leal 1 por 38,320 y 296 383 respectivamente, que
generan intereses a una tasa anual promedio del 3,56%; y en ¢l afio 2010 a
un depdsito a plaze por 330.000 en un banco del exterior y que generaban
inlereses a una tasa promedio mensual del 0,26%.

Las inversiones que se mantienen al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010
se utilizan principalmente para ¢l pago de dividendos sobre utilidades a los
necinnistas

8. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre o5 la siguicnie;
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0.

Clicnles {1)
Empleadas

Anticipo proveedares
ILSA (2)

Otras

Deterioro de cuentas por
cobrar

MNotas complementariax 4 loy Estados Financieros

2112 2011 2010
545,197 33.101 167.004
3.095 5.863 6.253
14.412 11.818 7.497
: 250.000 g
AR.T6T 16.235 8,574
631,471 A37.017 189328
631.471 137.017 189328

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre son

los siguientes:

Clientes comerciales

1 - 60 dias

Anticipu proveedores
| - 60 dias

2012

345,197

34412

2011 2010
53.101 167.004
11.818 7,497

(1) Al cierre del afio 2012 incluven principalmente s Proveedora
Ecugtoriana S.A. PROESA por 487.567, En ¢l ano 2011 correspande
principalments 4 Distribucidn ¥ Ventas 5.A. por 45,733,

(2) En el affio 2011 corresponde a préstamo otorgado a Industria Licorera
[beroamericana S.A. ILSA a una tusa de interés del 6,20% anual, con
un plazo de 45 dias con vencimiento el U de febrero de 2012, El 15 de
marzo de 2012 fue cobrado el préstamo mds intereses (ver nota a los
estades financieros ™° 16 literal a).

INVENTARIOS

La composicion del robro al 31 de diciembre es la siguiente:
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Materias primas
Productos terminados
Productos en proceso
Repuestos

Materiales v otros

En transito

Deterioro de inventarios

Notas complemeniarias a Jos Estados Financieros

2012 2011 2010
514,563 371.2R0 420616
490.731 234,045 162.294

68.203 60,956 60.829
17,068 42 044 140,527
61.583 60.122 60.206
310.904 263417 210.808
1483052 1251864  1.055.280
61956  -149. 333 122375
142109  1.102.531 932.905

La Compaiiiano tiene inventarios otorgados en garantia a la fecha del cierre del

perfodo.

El movimiento del deterioro de inventarios es el siguiente:

2012 2011 2010
Saldo al inicio del afio 149,333 122.375
Ajuste por la aplicacion de NIIF
por primera vez - 26.95K 122375
Castigo de provision inventario -87.377 - -
Saldo &l linal del afio 61.956 149,333 122.375
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
La composicion del rubro gl 31 de diciembre es la siguiente:
Costy 2012 2011 2010
‘Terrenos 206,586 206.586 906,586
Adecuacion maguinaris ¢
instalaciones - 113263 -
Edificie 181,870 163.267 163.267
[nstalaciones 213.914 175865 175.863
Maguinaria 839 902 §33.902 801,132
Muobiliario, equipe v luboratorio 203 504 156.935 153.074
Vehiculos 54,665 78.631 34.665
Total 2.400.941 2428449 2.254 589
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Depreciacion Acumulada 2012 2011 2010
Edificio 115.113 103 866 92,774
Instulaciones 164.658 155 833 145.919
Maquinaria 541.310 519456 498 414
Maobiliario, cquipo y laboratorio 145,953 141.675 137.562
Vehiculos 51.9%6 49 582 . 36.440
Total 1.024.970 972412 911111
Neto 2012 2011 2010
Terrenos (1) L0 586 G0, 386 906,580
Adecuacidn mayuinarna ¢

mstalaciones - 113,263 -
Edificio DO.8ST 39,401 T0 493
Instalaciones 49256 20.032 29 946
Maguinaria 208,592 314.446 302.716
Mobiliario, equipo v labaratorio 53.951 13.260 15.512
Vehiculas 729 29.049 18.225
Total 1375971 1456037 1343478

(1) El saldo de terrenos incluye el ajuste §95 288, correspondiente a la
revalonzacion determinada como ajuste imicinl a la aplicacién por primera
vez de las NIIF, ¢l cuul fue efectuado en base a los valores estimados por un
perito especializado

El movimiento de propiedad planta y equipo de los aios que terminaron al
31 diciembre es como sigue:

4
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(1)

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde principalmente la compra de un
servidor HP  proliant DL3ROESG9 por 41,930 y adecuacion de oficinas
administrativas por 18.703. Al cieme del afo 2011 se incluyeron
principaimente la adomsicién de vehicule Suruki par 23966, impresora
Marquem - Tmage por 3.700 y drdenes de taller: revisidn peneral de manuina
conlinua por 42,114 y maguinas auxiliares por 45.959 v deteccién de alarma
contra incendio por 24.307.

Al 31 de diciembre de 2012 coresponde principalmente a la baja de
repuestos de las ordenes de taller de revision general de maquina continua ¥
miquing auxiliar por 42,144 v 45,959 respectivamente: v orden de taller de
deteccion de alarma contra incendin por 24307,

CARGOS DIFERIDOS

El detalle del rubro es el sigutente:

2012 2011 2010
Marcas(1) 189 368 189 368 180,368
Menos- amwortizacion acumulada (2) -159, 368 -189.368 -189.368
Neto : - 2

(1) Al 31 de diciembre de 2012_ 2011 y 2010 carresponde a la adquisicion de la

marca de fosforos El Sal por 189368,

(2} El gjuste a este rubro constituye &l saldo pendignte de amortizacion de las

marcas adquiridas por Iz Compailia 2 una compafiia relacionada; de acuerdo
con la NIC 38 los imtangibles generados entre partes relacionadas no son
considerados como activos, debido a que no tienen valor comercial y son
considerados como un anticipo o distribucion de dividendos.

Fl movimiento del rubro durante el afio es el siguiente;

012 2011 2010
Saldo ol inicio del afio, neto - = 151.494
Amortizacion del aho 37873 31873 -37.B73
Ajustes NHF 37873 37873 -113.621

Salde al tinal del afio, neto = g .

22
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12.  IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre el saldo de los activas por impuestos diferidos son los efectos
fiscales de las ganancias fiscales futuras esperadas cn relacidn con:

2012 2011 2010

Provision para inventarios obsoletos 13.631 34.548 28.146
Depreciacion de planta y equipe -29.080 -27.579 -23.896
Cargos diferidos 8.332 16.664 24 997
Berneficios sociales -1.931 -2.019 6.655
Jubilacién patronal 65 667 06.034 66,034
Desahucio = ___ K843 4037

56619 94391 105.973

Loz movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Activo por impuesto diferido: — | J—
Saldo inicial 94.391 105,973
Incremento (disminucidn) por:
Provision para inventarios
obsoletos 20717 6,202
Depreciacion de plama y
equipo -1.501 -1.683
Cargos dileridos -8.332 -8.333
Beneficips sociales B8 -8.674
Jubilacién patronal -167 .
Desahucio -6.943 2.906
Saldo final 56,619 04,391

13. CLENTAS POR PAGAR

El rubro esta confarmado poi:
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14.

2012 2011 2010
Proveedores:

Locales 1520 20808 14,106
Exteriar (1) 205.758 3nd.134 166289
Partes Relacionadas (2) - ) - 11182
200,284 385.052 191.577

Dividendos por
atilidades (1) 175 403 144142 124,750
Parte relacionada (4) 117.629 1534 544 33.839
Oitras 14.061 3 881} 13 882
07 093 2806 560 192,471
16377 671 594 383 048

(1) Corresponden principalmente a cucnlas por pagar por compra de maleria

primi, al cierre de |os afios 2012 v 2011 incluyen principalmente a Cantulina
CMPC por 101.549 y 150.878, CompafiaFosforera Colombiana S.A, por
20850 v SO0 respectivamente, En ¢l oafie 2010 cemesponde
principaimente a Cartuling CMPC por 48,207, Elef Hansson AB por 47.014,
Giélico Gelatinag INDL.COM por 36.460H),

(21 Ver nota & los estados Imancieros NO16,

(3} Los saldos de los dividendes por pagar corresponden a los valores

declarados y no retirados por ciertos accionistas desde el afio 200K, Al 31 de
diciembre de 2012, 2011 ¥ 2010 corresponden principalmente a favor de los
siguientes accionistas: Manue! Jijon Caamanio por 29,793 v 24.595 y 20,308,
Luis Noboa Naranjo por 25.634, 21.941 y 18.879; Maria Cordovez  por
21,281 y 17.568 v 14.506 respectivamente,

(8} Al cierre del afio 2012 corresponde principalmente a cuenta por pagar

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA por reembolzo de todos los costos ¥
gastos  aprobados por la misma, dichos costos serdn facturados
mensualmente a Fosforera Ecustoriana S.A.  previa  presentacion de
decumentacion justificativa (ver nota a los estadas financieros N® 16 literal
b).

CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

[a composicion del rubro al 31 de diciembre es |a siguiente:
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Impuesto a lu Renta (1)
Eatenciones ¢ impuestos

Notas complementurias a los Estados Financieros

(13 Ver nota a los eatudos linancieros No28 literal 4.

15, BENEFICIOS SOCIALES

Este rubro esta contormado por:

Beneficios sociales
Participacidan trabajadores

16. PARTES RELACIONADASN

Las sipuientes son  las
relacionadas:

a) Activos corricntes.-
Caja y equivalentes (1)
Cuentas por cobrar

Industria Ticorera [hernamericana

SATLSA(2)
Tiral

bv) Pasivas corrientcs.-

Proveedores (3)

Proveedora Ecuatoriana S.A.
PROESA (1)

Cervanies S5.A.

Tital

012 2011 2010
237.407 356.254 342,677
~ 102.326 110.247 76.089
339.733 466.501 418.766
2012 2011 2010
74.994 78618 3l.ol3
325300 348 642 299371
~ 400.494 427.260 350.984
principales transacciones realizadas con  partes
2012 2011 2010
2.039.508 1.686.973
14.354 8.921
250.000 -
- 2303862 1693894
012 2011 2010
- 11.182
117.629 134544 53839
e 240 -
117.629 134.784 (65.021

(1) Corresponde en el afio 2011 y 2010 respectivamente a los siguienies
conceptos: cuenta corriente en el Banco Tnternacional S.A. por 467482 v
36,213, cuentn corrents en el Intermational Finance Bank por 31.506 y
24.377. inversiones en el Banco Inleracional (Interfondos- Fondo Leal) por
38.520 y 296383, inversion en el Banco Intermacional por 1.300.000 y
1.000.000 v en el afio 2010 a inversiones en el International Finance Bank por

3
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350.000. En el afn 2012 realizaron la desinversion de acuerdo a las

disposiciones lepales vigentes.

(2) Ver nota a los estados linancieras N® 8, numeral 2.

(3) En el afo 2010 corregponde a Difopac . A, por 10.538 e Industria Licorera
Ibervamericana por 644 (ver nota a las estados financieros N7 13),

(4} Ver nola g los estades financierag N9 15

b) Transacciones

2012 2011 2010
Compras .-

Compafiia Fosferera Colombiana 359486 813,800 -
Cervantes S A, 41.49¢ 47.640 44,606
Cirafandina S.A. 17.626 10.611 1799
[ndustria Licorera lhernamericana

SA ILRA 1.500 3.95] 1,352
MNFOPAC 5. A - - 9,580
FONANDES 5.A. - - 2.168
INICASA KA - 25 24

2012 2011 2010
Ventas .-
Proveedora Ecuatoriana 5.4,

PROESA f.930. 348 6936 158 5,720,603
Gralandina S.A. 15.926 35471 33468
[ndustrin Licorera lberoamericana

SATLSA - 7275 5961
Consorcio Petrosud Petroriva 1.500) 2052 43
Consorcio Petrolero Palanda Yuca

Sur 1.5040 2032 a4

c) Directorio y Administracion superior de la Compania

El directorio v la administracidn superior de la Compafifa al 21 de diciembre de
2012 estd conformado por las siguientes personas:;

Directorio: Cargo:

Fernando Hurtado de Mendoza Presidente

Carlos A. Quiroz, Secretaria

Mizamo Velasquez Torres Primer Vocal Principal
Angel Dicgo Almeida Guzmén Segundo Vocal Principal
José Marta Uribe Lasso Primer Vocal Suplente
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17.

Administracién Superior:

Miximo Velasquer Tomes Gerente General

d) Compensacitn del directorie y personal clave de In gercncia

Motas complementarins a los Estados Financieros

La compensacion de los miembros del directorio, ejecutivos y olros miembros
clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2012 2011
Remuneraciones del Dircctario 42208 76974
Remuneraciones del personal
Ejecutivo 230.789 241.373
Remuneraciones del parsonal
Ejecutivo 272,997 318.347
OBLIGACION POR BENEFICLOS DEFINIDOS
La composician del rabro al 31 de diciembre s la siguiente:
= 2012 _2011 __2010
Jubilaciom patronal 771.970 693.727 f36.201
Bonificacion por desahucio 205.340 186,427 157.151
877.310 BH2.154 794 052
El movimiento del rubro 25 el siguiente:
Ronificacion
Jubilacion por
~ patronal desahucio Taotal
Saldo al 21 de diciembre de
2010 336,746 138 800 475 546
Ajuste aplicacion NILF 300,155 18.351 318506
Salde al 31 de diciembre
de 2010 £636.901 157.151 794052
Pagos -138.780 -138.780
Provisian del afio JE.820 168.056 226882
Saldo al 31 de diciembre
de 2011 698,727 186427 RRZ.154
Pagos - -53.028 -53.027
Provision del afio 76.243 71.941 145,184
Saldo al 31 de diciembre
de 2012 771,970 205,340 977310
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19,

20.

21,

22

Los cileulos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepia
de beneficios definidos fusron realizados al 31 de diciembre de 2012, 2011 v
2010 por un actuario independiente,

CAPITAL 50C1AL

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 las acciones ordinarias autorizadas.
suscritas y pagadas son de 9,123,000 geciones con un valor de 0.04 cada una,

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiins establece una apropiacion obligatoria del 10%: de la utilidad
neta anual (luego de paricipacidn a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero pucde ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber perdidas. Para el aflo 2011 conforme a  resolucidn de la Jumta
General de Acvionistas con fecha marza 23 de 2011, los accionistas designan el
porcentaje faltante de In utilidad disponible para alcanzar el 50% de la Reserva
Legal por lu cantidad de 30.928. En el afe 2012 la Compafiznn realiza
apropiacion de reserva legal.

RESERVA DE CAPITAL

La reserva de capital constituye el salde de los ajustes vriginados en la conversion
de los estados financieros a dblares de los Estados Unidos de América en marzo
del afio 2000. De acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias este saldo no puede ser dislnbwidoe a los accionistas y puede ser
utilizado para aumerito de capitial o para absorber pénlidas

RESERVA FACULTATIVA

En los afios 2012 y 2001 la Compafila no realiza apropiaciom de reserva
faculiativa.

GANANCIAS ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2011, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de
S38.082, resultantes de la adapeiém de 1asNIIF. Este valor solo puede utihzarse
para vapilalizar o absorver perdidas v no para distnbuicse como dividendos,
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23.  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 la Compadia distribuyd dividendos a sus
accionistas por 1505, 006 v 1.24] 415 respectivamente.

24, GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos de administracicn v ventas de los afios terminados el 31
de diciembre del 2012 v 2011 es como sigue

202 2011
GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Sueldos ¥ beneficios sociales 694,102 824 497
Honorarios profesionales 58.562 95.541
Depreciaciones 18.699 18.253
Capacitacioncs 14,631 36,300
Viajes 17 R0 20518
Impuestos contribuciones 37.666 28.724
Sistemas T4.879 10.707
Participacion Trabajadores 325.501 148642
Otros gastos 6R.124 57.237

1.349.973 1440421

2012 2011

GASTOS DE VENTAS:
Sucldos v beneficios sociales 29.280 26318
Honorarios profesionales B9 B.024
Viajes 10.968 11.704
Transporte 5.680 1.774
Promociones 451,208 350.720
Otros gastos 52,168 4?&
550.897 445351
Total 1.900 870 1385972

25. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
#) Cargoa resultados.-

El cargo aresultados por impuesic a la renta es ¢l sipuiente:
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2012 2111

Gasto por impuestos corrientes IB5.403 470.636
Impuesto diferido E I NS
423173 4R2218

b}y Conciliacion tributaria

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno. la Compafiiaprepard la respectiva concilincién tributaria;
un detalle de la misma es el siguiente:

20]2 2011
Utilidad antes de Impuesto a Ia
Renta declarado bajo NEC - 975641
{+) Ajustes provenientes de la
aplicacion de NIIF - 23224
tItilidad antes de impuesto a la Renta 1.844. 505 1.998 Bas
Deducciones especiales 165310 -14.496
Ingresos exentos - -1.378
Ajustes provision deterior
inventario -R7.377 20938
Ajuste amortizacion marcas -317.874 -AT.874
Utilizaciom provision desahucio -31.559 13208
Ajuste a la depreciacion sobre
activos revaluados - -16.739
Ajustes provision vacaciones - 8777
Gastos no deducibles 4.280 1.211
Base impanihle 1.675.665 1.960.978
Tasa legal 3% 24%
Impuesto a la Renta 385403 470.635

30
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c)

Notas complementarias u loy Estados Financicros

Concilincion del gasto corriente de impucsto a la renta usando la tasa

legal v la tasa efectiva

LUtilidad antes de Impuesto a la
Renta

Tasa impositiva vigente

Craste por Impuesto u la Renta
usando la tasa legal

Ajustes:

Efecto de deducciones
especiales tributarias

Efecto de ingresos exentos de

Impuesto n |a Renta

Fifecto de gastos no deducibles
tribulariamente

Efcoto de ajustes provision detenioro
inventario

Efecto de ajustc amortizacion marcas

Efecto de utilizacion provision

desahucio

Ffecto de gjuste & la depreciacion sobre
activos revaluados

Efecto de ajustes provision vacaciones

Gasto por impuesto & la renta usando la
tosa efectiva 23% y 24%,
respectivamente

Tasa clectiva

2012 2011
1,844,505 1.998 865
23% 24%
424.236 479,728
23,751 3479
-331

a5 7. ] |
20,097 6.470
L8711 -9.080
-7.258 1.170
4017

. : 2,107
185.403 470,635
21% 24%

Maovimiento de Impuestn a la Renta por pagar

Fl movimiente del Impucsto a la Renta duranie ¢l aiio es el siguiente:

Salda al inicio del afio

(-} Pagos

() Provision del afo

(=) Retenciones en la [vente
(-} Crédito tribuario ISD

Impuesto por pagar (1)

{1 Ver nota a los estados financieras N° 14,

31

2012 2011
350,254 342,677
-356.254 -342.677
385.403 370635
73.628 -98.066
-74.368 -16.315
237.407 156254
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26,

7.

29,

¢)  Revisiones fiscales

La Compafiiaha sido fiscalizada hasta ¢l 3] de diciembre de 2012, no
existen glosas pendienics de pago o en impugnacian,

CONTRATO DFE DISTRIBUCION

E1 97% (6.930.546) en el ano 2012, el 98% (6.936.158) en el afio 2011 y ¢] 97%
(5.720.603) en el nio 2010 de las ventas son realizadas a través de Proveedora
Ecuatoriana 8.A, PROESA (segin contrato [irmudo en julio de 2003 y con
vigeneia de 10 afios), esta cmpresa  se encarga de efectuar las ventas a nivel de
comercianies mayoristas y minoristas dentro del Ecuador, Lste contrato vence en
¢l afio 2013, hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos (31
de enero de 2013), ¢l contrato estz siendo renegociado.

CONTRATO COLECTIVO

Con fecha 10 de julio de 2007 se suscribio el Decimoguinto Contrate Colectivo de
Trabajo, el mismo que tiene una vigencia de tres aflos a partir de la techa sefialada
anteriormenie. En julio de 2010 el contrato colectivo fue renovado por tres anos
mas por lo que ¢l firmado en el afo 2007 sigue vigente.

PRONUNCIAMIENTO DEL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SOBRE
EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO

En el Registro Oficial N 718 del 6 de junio de 2012 se publica la Circular N®
NAC-DGECCGC12-00009 del Servicio de Rentas Internas - SR1, én la que se
emien instrucciones respecto de la deducibilidad de gustos a efectos de la
determinacion de la base imponible del Impucsto a la Renta; en resumen, la
mencionada circular establece que: “aguellos gasios que fueron considerados por
los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrin ser considerados
como deducibles en cjercicios fiscales futurns, por cuantn dicha circunstancia no
estd prevista en In normativa mmibutaria vigente, y ¢l ¢jercicio impositivo de csie
tribute cs anual, comprendido desde el | de enero al 31 de diciembre de cada
afio”, La anterior circular genera cierta incertidumbre en la recuperacion de
impuestos diferidos activos determinados de acuerdo con NIIF.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucion promedio del personal de la Compafiiaes la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 v 2011:

12
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3n.

31!

32

2012 2011

Gerentes v administracian superior 2 2
Protesionales y wenigos 17 18
Trahajadores v otros 30 29
49 49

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del aftio 2012 hasta ln fecha de emisién del informe de los
audilores exiemos (enero, 31 de 2013), no cxisten eventos subsecuentes
importantes que deban ser revelados como parte de una presentacion razonable de
los estados financicros adjuntos a estas natas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros adjunios a este informe se emcucniran pendientes de
aprobacidn por la Juma General de Accionistas a la fecha de emision de esie
informe financiero (cnero, 31 de 2013)

TRANSICION A LAS NIIF

1.1 Politicas contables de primera aplicacién.-

Los estados financicros de la Compafiapor el ejercicio terminado ¢l 31 de
diciembre de 2012 serdn  los primeros estados [inancieros consolidedos de
acucrdo con Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIF). La
entidad aplicard la NITF | al proparar sus estados financieros consolidados.

La fecha de tansicion de la Compadiiaes el 31 de diciembre de 20190, por lo
gue su fecha de adopceidn cs el 1 de enero de 2012

Hasta la fecha de emisitn del informe de los anditores externos (enero 31 de
2013), se encuentra pendiente de presentacion a la Superintendencia de
Companias le Coneiliacion del Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2012
y 2011,

12.2 Exenciones a la aplicacidn retroactiva utilizadas por la Compaiia.-
u) Inventario provision obsoletos
Constituye la provisidin para los inventarivs dafiados, obsoletos o de lento

movimiento conforme los parametros  establecuwlos en la Norma
Intermacional de Contabilidad N® 2,

33
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b) Propiedad Planta v Equipo

La Compaiiiz decidhio revalorizar el terreno, con la adopeidn coma costo
atribuido en la excepcion establecida en la NIIF 1; este ajusie fue
establecido por un perito especializado independiente.

Se ha considerado lag vidas atiles que han sido establecidas en funcidn o la
experiencia historica de uso de dichos actives, y lo establecido por los
peritos que efectuaron ¢l avalio de la maguinacia reflejando de esta mancra
un patron adecnado de consumo de cada activo, gue se resumen a
continuacion:

Edificios e instalaciones se determind una vida il de 10 afos

Maquinania se determind una vida (til de hagta 30 afios para eiertos activos

¢) Beneficios post emplen

Constituye las obligaciones por beneficios post emplee (jubilacion patronal
vy desahucio) establecidas conforme los pardmetros de la Norma
Intarnacional de Contabilidad N°19 por el experto actuarial que determina el
costo devengado del benchicio, la Campania reconoce un pasivo de dicha
oblipacion.

d) Reneficios Sociales

Constituye el efecto del reconoctmienio del pasivo laboral de vacaciones,
que corresponde a un periodo ninterrumpido de quince dias de descanso,
incluidos dias no laborables. La Compadia reconuce contablemente este

pasivo, a la fecha de transicion se determind una diferencia en este pasivo,

32.3 Conciliaciones entre Normas Internacionales de  Informacion
Financiera — NITF v Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.-

4
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Notas complementarias a los Estados Financieros

a) Conciliacion del estado de situacion financiera de NEC a NIIF al 31 de

diciembre de 20110,

FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

BALANCE GENERAL DE APERTURA
Al 31 de diciembre de 2010

{(Expresado en dilares americanns)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectiva y equivalentes de
elective

Dendores comerciales v otras
cuentas por eobrar

Inventarios

Actives no corrientes

Propiedad y equipo, neto de
depreciacion acumulada

Cargns diferidos

Oiros activos no corrientes

Impueste diferido

Actives totales

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Pasivos no corricntes

Provision para jubilaciin
patronal ¥ bonifieacion por
desabiocio

Paszivos totales

i3

Sulldos NEC Saldos NIIF % efecto
al al transicion
3112720140 Ajustes 3112720010 a NUF
L5266 = 1.705 266K 55
185327 - 189327 %4
1.055.2E81 -122.375 932006  -12%
Z.949 874 =122.373 28274499 -44
339.571 1.003.907 1.341 478 296%
113621 =113.621 =100
28 1585 - 25358 (%4
- 105.973 15,973
478 547 NoG.259 1474 800 208%
1428421 871.884 4.302.305 25%;
1.124.881 28937 1.153.798 3%
1.124.Kal 28,937 1,153,798 ang
4T85 546 318,506 794.052 6 7%
475 546 J18.5306 794.052 67%
1600407 347.443 1.5‘47,3.&' 22%
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FOSFORERA ECUATORIAMA S.A.

DE APERTLURA
Al 31 de diciembre de 2010
{(Expresado en dolares americanos)

Saldos NEC Baldus NIIF %% efecto
al al transicion

31122010 Ajustes  31/12/2010 _a NIIF

Patrimonio atribuible a los
propietarios de la

controladora
Capital social 365.000 - 365.000 0%
Reservas:
Legal 151.573 : 151.573 0%
Die capital 27.047 - 27.047 0%
Facultativa 12.032 - 12.052 R
Ganancias acumuladas 1272342 57441 | 798783 41%,
Tatal Patrimonio 1.828.014 526441 2.354.455 2945,
Pasivos y patrimonio totales 34728421 R7AR84 4302305 15%
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b}  Conciliaciin del estado financiero de NEC a NIIF al 31 de diciembre de
2011.-

FUOSFORERA EEI_TﬂTUR[ANQ E,-L
BALANCE GENERAI
Al 3 de diciembre de 2011
(Expresado en dilares americanos)
Saldos NEC Saldos NIIF %% efcctn
al al transicion
322011 Ajustes AL2:2011 a NIIF
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efective ¥ equivalentes al
efectivo 2.060 245 - 2.060.248 (1"
Deudores comerciales y
otras cucnlas por cobrar 337.017 - 337.017 0%
Inventarios 1.251.864 -149.333 1.102 531 =12%

3.649.129 -149333  3.490.796 A%,

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo,
nelo de depreciacion

acumulndn 4333492 1.020.645 1.456.037 234%
Cargos diferidos 73.747 -75.747 - -100%
Otrus activos corrientes 26976 - 26976 0%
Impuesto diferido - 94.391 94391

338115  1.039289 157744  193%
Total Activos 4,187 244 889.956 5.077.200 21%
— _ ———— 3 _____ ]
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 1.545.199 20160 1.565.359 1%
Pasivos corrientes totales 1.545.199 20.160  1.565.359 1%

{Contimia en la siguiente pagina...)
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RERA ECUATORIANA S.A.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2011

(Continuacion.. )

Pasivos no corrientes

Provisién para jubilacion
patronal y bonificacion
por desahucio

Total Pasivos

Patrimonio atribuible a los
propictarios de la
controladora

Capital social

Reservas:

Legal

De capital

Facultativa

Ganancias acumuladas

Patrimoniv total

Pasivo v patrimonio totales

Notas complementarias a los Estados Financieros

olares a i
Saldos NEC Saldos NITF %% efecto
al al transicion
311272011 Ajusles 317122011 a NII¥
550440 331.714 RB2. 154 G0%
550440 331.714 882.154 &0ta
2.095.639 351,874 2447513 1%
A5 00 - 65000 0%
182300 182,500 (1%
27.047 27.047
12.052 - 12.052 %
1.503.006 558 082 2043 088 6%
2.091 403 538.082 2.629.687 26%
2097 663 33882 2.629.687 6%
4.187.244 BRY BS6  5.077.200 1%

13



FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

Naotas complementarias u los Estados Financierns

c) Conciliacion del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2011 v 2010,
FOSFORERA ECUATORIANA S.A,
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO
Al 31 de diciembre de 2001 v 2010
{Expresadio en dolares americanos)
Concepto Detulle 2011 2010
PATRIMONIO NETO SEGUN NEC 2.091.605 1.828.014
AJUSTES PARA LA CONVERSION A NIIF:
a. Propiedad, Planta v
Fauipo Hevaluo del wrreno 95287 BY5.287
Ajuste a la depreciacion
sobre aclivos
revaluados 125.358 108.6L9
h. Pravisiones no Provision para deterioro
deducibles (repucsios) -149.333 -122.375
c. Reconocimiento de
Activos y Pasivos Provision para vacaciones 20,160 -28.935
requeridos por las Provision para jubilacion
MIIF patronal 300155 -300.155
Provision para desahucio -31.559 -18.351
d. Baja de partidas come
aclivos y pasivos 81
las NTIF no lo
permiicn Ajuste mancas -73.947 -113.621
Olros Impuesto diferida 94.39] 105.973
Efecto de la transicion a las NIIF 538.082 526.441
PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF 2.629.687 2.354.455
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FOSFORERA ECUATORIANA S.A.  Notas complementarias a los Estados Financieros

¢)  Conciliacién del Estado de Resultados Integral de NEC A NIIF al 31 de
diciembre de 2011
FOSFORERA ECUATORIANA 8.A,
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 20011

(Expresado en délares americanos)

Saldos NEC Saldos NITF Yo efecto
al al transiciin
3171272011 Ajusies 31/12/2011 a NIIF
Ventas 7.058 308 - 7.059 309 0%
Costo de ventas -1.252.451 16.739 -3.235.712 -1%
Liilidad bruta en venias A R06.858 16,739 3.823.597 (%%
(rastos de operaciin
Gastos de administracion -1.087.347 -4 431 -1 091778 %4
Gastos de ventas -483.425 37.874 -445 551 -8%0
Total gastos de
pperacion -1.570.772 31443 -], 337 329 -2%
bperacian 2236086  50.182 2.286.268 2%
(Mras ingresns
(egresos):
Intereses panados 34.170 - 34170 (1%
Ctros Ingesos 55,500 . 532,500 08y
Ciros pastos -1.473 -26:957 =23 430 L8505
Total otros egresos, neto BB 197 -26.957 651 240 -31%
Uniiaaa antes oe
participacidén de
trabajadores 2.324.283 15225 2.347.508
empleados en las -348.642 - -348 642 (M
Impuesto a la renta
corrients 470635 -11.584 -AR2219 2%
Utilidad Neta 1.505.006 11,641 1.516.647 [ %

Uiilidad por accidn 1,16 0.17
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FOSFORERA FCUATORTANA S.A. Notas complementarins a los Estados Financieros

32.4 Explicacion resumida de los principales ajustes por conversion a NITF .-

a) Beneficios Post emplen: jubilacion patronal v desahucio.-

La contabilizacion de los planes de beneficios definidos requiere suposiciones
actuariales para medir las obligaciones contraidas v el gasto correspondiente a
cada periodo, y ademds existe la posibilidad de obtener panancias o pérdidas
actuariales. Por otra parte, las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto gue existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos
anos después de que los empleados hayan prestado sus servicios:

Entre las suposiciones actuariales s¢ incluyen las hipotesis demogralicas v las
hipétesis financieras. Las hipdtesis actuanales de una entidad en la fecha de
transicion a las NIIF seran coherentes con las hipotesis actuariales hechas en |a
misma fecha segun los PCGA anteriores (después de los ajustes para reflejar
cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exisia evideneia
objetiva de que tales hipotesis fueran errtneas. El impaclo de cualquier
revision posterior a dichas hipdtesis o8 una panancia o pérdida actarial del
periodo en el que la entidad realiza las revisiones.

En la NIC 19 se gconseja, pero no se reguiere, que la entidad implique a un
actusrio cualificado en la valoraeidn de todas las ohlipaciones de cardcter
significalive  derivadas de los benelicios post-empleo. En tal  sentido
FOSFORERA ECTUATORIANA S.A., contratd los servicios de Actuania
Consultores Cia. Lwda., para que realice el correspondiente caleulo materndico
actuarial segon la NIC 19 al 31 de diciembre de 2012, 2011 v 2010, en base 2
tales datos se determind un ajuste neto de impuesto diferido para jubilacién
patronal v desahucio de 65.667, 72,977 y 70.07] respectivamente (ver nota
alos estados financieros N° 12).

b) Valoracién de propiedad, planta y equipo.-

La Compania decidid revalorizar el terreno, con la adopeitn como costo
atribuida en la excepcién establecida en la NIIF 1; este ajuste fue establecido
por un periw especializado independiente. Bl superavit por valuacion de
activos es de 895, 287,

Para Nomas Internucionales de Informacion Financiera — NIIF se ha
considerado las wvidas dtiles gue han sido establecidas en funcion a la
experiencia histérica de uso de dichos activos, y lo esiablecido por los peritos
que efectusron ¢l avalilo de la maguinaria reflejando de esta mancra un patron
adecuado de consumn de cada activo,



FOSFORERA ECUATORIANA 5A. Notas complementarias a los Fsatados Financieros

c) Impuestos diferidos.

Bajo NIIF deben registrarse los efectos de impuestes difendos por lodas las
diferencias temporarias existentes entre el balance tnbulanio v linanciero, a
base del métade del pasivo basado en el balance, La politica conrable anterior
cumpliz en forma pareial los requenimientos de las NIIF debidu a que sélo se
calculaba el pasive corriente de las ohlipaciones relacionadas al impuesto a la
renta ¥ no inciuian los electos de los impuestos difenides por las diferencias
existentes entre las normas contables ¥ 1o establecido en las disposiciones
tributarias vigentes. Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 la compafiia registra
activa por impuesto diferide de 36.619 y 94.39] respectivamente (ver nola a
los estados [inancieros N 12).

43



FOSFORERA ECUATORIANA S.A,

Contenido

1.
LB
i1,
32,
33
3.4.
3.5
A6
37

Planes de Denolichos A COTEO PIABO.- ... ..oommmismisrssemmmisaiiss i soss nsss sposs osss ismssssssassabemsassssoss
Planes de beneficios definidos post-empleo.-.... i

3n
313
4.

S,
5.1
5.2
53
5.4
£8
5.6
5.7
58
0.

)
b}
<)
d)
€)
f)

NMotas complementarias @ los Fstados Financieros

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA .

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacion.- . A g b

Efectivo y equivalentes de efectivo ...

Inversiones mantenidas hasta so verneimiento.e- ...
R TIO cheisscisinimrins o S e e e el et b et

Deterioro en ¢l valor de activos o corTiemies. ...

Propiedud, plnti ¥ BQUIPO.-. ... smsmiissisni s isssssssamsosss s ssmstssssbons
Benelivion B SMIDIRRIIILL - . e oovicrimmmomismimsiess s vssst st 4598 St P St

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.- .

7 R S SR

Costos v gastos,- RS . L et W R e

NLII:.\- A& NURMA& E INTERPRETACTONES EMITIDAS Y NO

ESTIMACIONES, JUICTOS O CRITERIOS DE LA AIIM]N'I"ETRACION

=] =] & wn

B lOPiERC O €l DRI UI « neiisonsioins v b b emsii e i i s A e SRR e s

Depreciacion de edificios y maguinaria-...........

AJusie 2 CaTRos QT ION - . i s s b S
Cuentas por pagar Beneficios Sociales. ... i
Deteriora de activos no financieros.- ... SIS Ly e

.nmmi::nmq

Estimacion de deterioro de las cuentas porcobrar-. o 9

Provision planes de beneficios definidos post-empleo.-. P

Impuesto a Ia Renti- .. s kbR o

POLITICAS DE (,u,u{mrmr BRI i i i
6.1 Caracierizaciom de instrumentos FmmeieIS. = ... mmensmsmmssmisssmsssisssss e

Categorias y caracteristicas generales. ...

Metodologias de YRIOrRCION ... oo iisiren s

Efectos en enenlas de resulniig. . ... ..o o sissssissss siess simsssssns scmsscrsmsssees

Derivados implicitos .. i = it i
Incumplimientos

Coberuaras... .......cnnivrssinns ; R e . = o SO e RO Y

621 Rimngo de erddio-. . i piasiss e

aj

EXPOSICIOIIS. ..o sssssinsssosbimsiimsosiessos s essa s ransn o 4445 s s s s

e L LELT]

10

10

11

o s |

11
12
12
12

P
4
13



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

b) Efecto de garantias sobre 108 exposiciones... ... 14
B) OECOMITREIN oo oaiinriiiosiivs bbb i it e e o A

d)  Activos finuncieros gque no estén en mory ni deteriorados...o 14
€} Aclivos financicros que estdn en mora v no deteriorndos ... ..oovicivi 15

f) Activos financieros vencidos o detcriorados e TRty ||

il TRIBNED O IR ..ot ot

6.2.3 Riespo de mereados ... PP T PP TSI COT STTPEIROOTN |
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEC'T]\-' T I PP IROI £ . |
8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CI.IENI‘:lb POR CORRAR . . 16

. INVENTARIOS.. WUV UP VYUY . .
10, FPROPIEDAD, PIAN"I'.*‘I. Y EQLII’U RNV SN ORI | .
10, FPROPLEDAD, PLANTA Y EOEIPG......_.... RS S VEP RIS O . .
1. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO s seass st ssssassmsssasanmsesssssssocessesssons &1
11. CARGOS DIFERIDIONS G s siiinssi s s ssssressssssssiis i b b
12. TMPUESTOS DIFEERIDOS.....cccoiiimmumismscnsssmemmsssesssissssiusssesmmppesamassssasssasscossons 3
B  CUENTAE TR PAGAIR i i sammemsiatt s s asseres 23
14, CUENTAS POR PAGAR POR IMPLESTOS CORRIENTES ... 24
15, BENEFICIOS SOCTALES P AR s e e A NS S
16. PARTES RELACIONADAS..........ccn. i T
17, OBLIGACION POR BENEFICTOS DEFINIDOS. oo e 27
IR EARTEAL BOCIAL. i i it i
19, RESERVA LEGAL ..o i a8
2. RESERVA DE CAPITAL s S R e
2L BESERYA PAUULTATINA .ol
22. GANANCIAS ACTMULADAS . idivrreonssnsnssin oisisinmmasosssissssassbinsissiisssissseesiscisisssitis ol
23. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS. ... .ccoviecmsmmssmmsismimaissessssssmgssssiesisnemesiin £9
24. GASTOSPORSUNATURALEZA ... ... .. .. 29
25. IMPUFSTO A LA RENTA CORRIENTE ...........onmmmmiimmmsmmsmnisssmn 89

B) CRrSn B TeRUIII L i i i s s AR e s Snas i DD

b) Conciliacion tributaria .. IO |

¢) Conciliacion del gasto corriente de impuesto a la renta usando la tasa
1EER] Y 1R TSR CTRCRIVR i sroisvmssoiessinriitiossmmersrissimsssssiatiumsmosssrast iomsinss iaasssssresoen mssserns O

d) Movimiento de Impuesto a la Renta por Pagar ... 3 L
€) Revisiones fiscales..........c s sassss — .
26, CONTRATO DE DISTRIBUCTON oo oo emessssssssnenanesine 32




FOSFORERA ECTATORIANA 5.4, MNotas complementarias a los Catados Financieros

27,
28.

29.
.

31,
3%
32.1
322
i)
b)
c)
d)
32.3

a)

b)

€)
d)

324

CONTRATO COLECTIVO.... s ORI

PRONUNCIAMIENTO HFL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SOBRE
EL IMPUESTO DIFERIDI ACTTIVOD ...o.oiiiiiisirisrmrsemisrisssnsssssssssssssiivssss ressoves S8

DISTRIBUCION DE PERSONAL ...ooocoooocooe v i 2
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIDD{] SOBRE EL Q'[T sSE

INFORMA ... PR eSS S WL, 5.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.... TR SRR o 1

TRANSICIEON A LABNIIR - oo e i 5
Politicas contables de primera aplicacion.- ... 30
Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia.-........ 33

Inventario provision ODBOIELOS. ... ssmsmssen s somssssren s sesms s messsssirasss S 3

Propictiod Plants ¥ EquiDn... ... ssmnsmimsm s it 3

Benelicios DOt BPIOD. ..ol i sinssisssissi st st easssanmiamhesntimuiss S

ECTYORNCION SOCMAIBE (... o ncisiiihecinivvmsassisapensssusy isa eosnscss s P posss i it oarms asss et s Ao R

Conciliaciones entre Normas Internacionales de Informneion
Jinanciera — NIIF ¥ Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.- ... 34

Conciliaciin del cstado de situacton financiera de NEC a NITF al 31 de

Conciliacidn del estado linanciern de NEC a NITF al 31 de diciembre de

z“l I s R R S — - e Alalaaasaa IETRES a4 ""“'I"-""":j?
Caneiliacidn del patrimonio neto al 31 de diciemhbre de 2011 y 2010, ... 39
Canciliacidn del Resultado lntcgral por el ado terminado al 31 de diciembre

de 2011. . R, . R |

Caonciliacidn del Estado de Resultados Intagral de NEC A NLIIF al 31 de
oMb B I e e s N i

Explicacion resumida de los principales a jnstes por conversion a NHF.-. 42

A6



