Informe de Comisario

A los sefiores accionistas de
Fosforera Ecuatoriana S. A.

Quito D.M. 20 de marzo del 2012

1. En mi calidad de comisario de Fosforera Ecuatoriana S. A., y en cumplimiento de los
deberes que me asigna la Ley de Compaiiias y su Reglamento, he efectuado la revisi6n
del balance general de Fosforera Ecuatoriana S. A. al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha.

2. La responsabilidad de la presentacién razonable de los estados financieros es de la
Administracién de Fosforera Ecuatoriana S. A. Esa responsabilidad incluye: i) el disefio,
la implementacién y el mantenimiento de los controles internos que se consideren
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), ii) el cumplimiento de los
requerimientos legales, estatutarios y reglamentarios aplicables, iii) la seleccién y
aplicacibn de politicas contables adecuadas y iv) la elaboracion de estimaciones
adecuadas de acuerdo con sus operaciones y las circunstancias.

3. Los estados financieros han sido preparados con base en las NEC y estin basados en el
principio del costo histérico. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias, la empresa debe aplicar las Normas Internac1ona1es de Informaciéon
Financiera — NIIF a partir del 1 de enero de 2012. T

4. De acuerdo con lo requerido he realizado una revision, en la medlda' que he cons#ierado
necesario, para obtener evidencia que me permita tener una certeza razopable de hue los
estados financieros no estan afectados y no contienen errores s1gmﬁca'ﬁ’vos~ La rev1s1on
incluy6 el examen de la evidencia que sustenta las cifras presenta@ en Ias estados
financieros, ademas de los requerimientos legales, sometanos ‘? gIaInentanos

aplicables y las estimaciones significativas. S il
o
5. La aplicacion de los procedimientos establecidos por la Ley de Comp |fifas y su
Reglamento, practicados con el alcance determinado en el parrafo anterigr revelaron
que:

a) Las cifras presentadas en los estados financieros concuerdan con los libros de
/ contabilidad de Fosforera Ecuatoriana S. A. y en base a la revision efectuada, con




b)

c)

d)

el alcance determinado en el parrafo 3 de este informe, en mi opinion los estados
financieros de la €ompafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
estan razonablemente presentados.

El estudio de los elementos de la estructura de control interno financiero de
Fosforera Ecuatoriana S. A., con el alcance determinado en el parrafo 3 de este
informe, ha permitido determinar que no existen condiciones que representen
debilidades significativas en el ambiente de control interno.

La Compaiiia ha cumplido con los requisitos legales, societarios y reglamentarios
aplicables.

Respecto de las disposiciones establecidas en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias; no ha llegado a mi conocimiento asunto alguno que deba ser
informado.

6. Este informe se emite para uso de Fosforera Ecuatoriana S. A., para su presentacion a la
Junta General de Accionistas y a la Superintendencia de Compaiiias, y no puede ser
utilizado para ningtn otro propésito.
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