
  

FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

Estados Financieros 

al 31 de diciembre de 2008 y 2007 

Conjuntamente con el informe de los 

Auditores Externos



AUDITORES Y CONSULTORES 

FIRMA INTERNACIONAL 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de FOSFORERA ECUATORIANA S.A.: 

l. Hemos auditado los balances generales adjuntos de FOSFORERA 
ECUATORIANA S. A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los 

correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 

accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos 

estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la compañía, nuestra 

responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada 

en nuestras auditorías. 

2. Nuestras auditorías se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de 
Auditoría. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores 

importantes. Una auditoría incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de 
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 

utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, así como 

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 

opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

FOSFORERA ECUATORIANA S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los 

resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de 

efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad. 

4. Como se explica en la Nota a los Estados Financieros N* 17, los productos 

fabricados por la compañía son comercializados a través de un tercero. 

(Continúa en la siguiente página...) . 
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AUDITORES 8: CONSULTORES 

A los Accionistas de FOSFORERA ECUATORIANA S.A.: 

(Continuación...) 

5. Sin calificar nuestra opinión sobre los estados financieros, hacemos mención 
sobre la situación económica mundial y nacional, la misma que se agravó en el 

año 2008 por diferentes factores, incidiendo en la reducción de la demanda de 

productos, cierre de instituciones bancarias y financieras de renombre mundial, 

aumento del desempleo, restricción de líneas de crédito, etc., lo que está obligando 

a tomar acciones correctivas a las principales economías del mundo. Referente a la 
economía del Ecuador, la principal fuente generadora de divisas proviene de la 
exportación del petróleo, cuyo precio promedio por barril en el año 2007 fue de 

aproximadamente 75 dólares, para el primer semestre del 2008 fue de 
aproximadamente 100 dólares y para el segundo semestre bajó a 

aproximadamente 40 dólares; la inflación del año 2008 cerró en 8,33%, cifra que 

es significativamente mayor con relación a los cuatro años inmediatos anteriores; 
la Balanza Comercial del 2008 sin considerar las exportaciones petroleras es 

altamente deficitaria; estos aspectos y la situación económica mundial están 
impactando negativamente en las actividades productivas del país por lo que el 

Gobierno Central, con el propósito de reducir el impacto de la crisis, se encuentra 
realizando ajustes tales como: restricción de importaciones, reducción del gasto e 

inversión pública, obtención de nuevas líneas de crédito internacionales, etc.; de la 

misma manera, el sector empresarial privado del país está aplicando diferentes 

estrategias a fin de reducir el efecto de esta situación en sus actividades 

productivas. 

    Febrero, 12 de 2009 

Registro S.C. No. 221 

 



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

(Expresados en dólares americanos) 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

NOTAS 2008 2007 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y equivalentes de caja 4 1.057.693 556.773 

Cuentas por cobrar 5 416.184 386.943 

Inventarios 6 995.388 1.007.601 

Gastos anticipados 4.888 4.527 

Total activos corrientes 2.474.153 1.955.844 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 1 445.313 389.409 

CARGOS DIFERIDOS 8 189.368 45.000 

OTROS ACTIVOS 24.596 21.538 

TOTAL ACTIVOS 3.133.430 2.411.791 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar 9 783.529 627.531 

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar 10 333.602 245.621 

Total pasivos corrientes 1.117.131 873.152 

PROVISION PARA JUBILACION 

PATRONAL Y DESAHUCIO 11 382.209 232.555 

PATRIMONIO 1.634.090 1.306.084 

(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio 

de los Accionistas adjuntos) 

ONIO 3.133.430 2.411.791 

     
TOTAL PASIVO Y ) 

O 

  

  

Contádor General 

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 

(Expresados en dólares americanos) 

  

  

  

  

  

  

NOTAS 2008 2007 

VENTAS NETAS 17 5.635.632 5.115.896 

COSTOS DE VENTAS -2.411.241 -2.223.691 

MARGEN BRUTO 3.224.391 2.892.205 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y 

VENTAS -1.428.727 -1.572.077 

UTILIDAD EN OPERACIONES 1.795.664 1.320.128 

OTROS INGRESOS, neto 99.808 83.905 
  

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA 

  

  

  

RENTA 1.895.472 1.404.033 

MENOS: 

Participación trabajadores 10 284.321 211.729 

Impuesto a la renta 12 393.163 299.949 

Total 677.484 511.678 

UTILIDAD NETA 1.217.988 892.355 
  

UTILIDAD NETA POR ACCION 0,89        

  

ontador General 

Las notas adjuntas 9) forman parte de estos estados financieros



Saldo al 31 de diciembre de 2006 

Dividendos pagados 

Transferencia a reserva facultativa 

Acciones en Tesorería 

Utilidad neta del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2007 

Dividendos pagados 

Transferencia a reserva facultativa 

Utilidad neta del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 

ESTADOS DE C4 
POR LOS AÑOS 

Capital 

social 

(Nota 14) 

40.000 

  

Re 

fac: 

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos esta



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 

(Expresados en dólares americanos) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 

Pagado a proveedores y empleados 

Otros ingresos 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) 

actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adiciones de propiedad, planta y equipo 

Otros activos 

Cargos diferidos 

Efectivo neto utilizado en actividades de 

inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Dividendos pagados 

Acciones en Tesorería 

Efectivo neto utilizado en actividades de 

financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (Disminución) neto durante el año 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

(Continúa en la siguiente página...) 

  

  

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

5.606.391 4.909.550 
-4.012.024 -5.577.685 

99.808 83.905 

1.694.175 -584.230 

-110.847 28.089 
-3.058 - 

-189.368 - 

-303.273 -28.089 

-889.982 -976.981 
- -46 

-889.982 -977.027 

500.920  -1.589.346 
556.773 2.146.119 

1.057.693 556.773 
  

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros 
 



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 

(Expresados en dólares americanos) 

(Contimúación...) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA 

CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) 

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 

DE OPERACION: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con 

el efectivo proveniente de actividades 

de operación: 

Depreciación de propiedad, planta y equipo 

Retiro de mobiliario oficina maquinas 

Baja de cargos diferidos 

Baja de vehiculos 

Amortización de cargos diferidos 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

Cuentas por pagar 

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE 

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN    

  

  

2008 2007 

1.217.988 892.355 

83.396 74.019 

3 -5.351 

45.000 - 

-28.450 - 

- 115 

149.654 36.362 

-29.241 -206.345 

12.213 108.881 

-361 -52 

157.541 -1.463.033 

86.438 -21.181 

1.694.175 -584.230 
  

  

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros 
 



  

FOSFORERA ECUATORIANA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 

(Expresadas en dólares americanos) 

1. OBJETO DE LA COMPAÑIA 

Fosforera Ecuatoriana S.A. es una Compañía constituida el 25 de octubre de 1957 
en la república del Ecuador, con el objeto principal de dedicarse a la fabricación, 

compra, venta, distribución y comercialización al por mayor y menor, permuta, 

consignación, importación y exportación de toda clase de artículos de consumo 
popular o doméstico, tales como fósforos, cigarrillos o productos alimenticios; así 

como también insumos, materias, productos elaborados o semielaborados, 

relacionados con la industria fosforera, tabacalera y alimenticia. 

La comercialización de sus productos son realizados principalmente por 

PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. PROESA. 

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA 

ECUATORIANA 

a) Indicadores Macroeconómicos.- 

En el mes de marzo del año 2000 el Ecuador adoptó el dólar americano como 

moneda oficial, un resumen de la evolución de los principales indicadores de la 

economía ecuatoriana desde hace cinco años, es el siguiente: 

  

Año 

Indicador económico 2004 2005 2006 2007 2008 

% de inflación anual 1,95 4,36 2,87 3,3 8,83 

Balanza Comercial: Superávit (Déficit) 

(millones de dólares) 344 912 1.055 1.189 1.373 

Salario Mínimo (en dólares) 137 150 160 170 200 

Deuda Externa Pública (en millones de 
dólares) 11.062 10.851 10.215 10.328 10.028 

Deuda Externa Privada ( en millones de 

dólares) 5.849 6.662 6.143 5.790 7.739 

(Continúa en la siguiente página...)



  

FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros 

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA 
ECUATORIANA 

(Continuación...) 

b) Crisis financiera mundial y del país.- 

La situación económica mundial y nacional, se agravó en el año 2008 por 

diferentes factores, incidiendo en la reducción de la demanda de productos, cierre 

de instituciones bancarias y financieras de renombre mundial, aumento del 

desempleo, restricción de líneas de crédito, etc., lo que está obligando a tomar 

acciones correctivas a las principales economías del mundo. Referente a la 
economía del Ecuador, la principal fuente generadora de divisas proviene de la 

exportación del petróleo, cuyo precio promedio por barril en el año 2007 fue de 

aproximadamente 75 dólares, para el primer semestre del 2008 fue de 

aproximadamente 100 dólares y para el segundo semestre bajó a 
aproximadamente 40 dólares; la inflación del año 2008 cerró en 8,33%, cifra que 

es significativamente mayor con relación a los cuatro años inmediatos anteriores; 

la Balanza Comercial del 2008 sin considerar las exportaciones petroleras es 
altamente deficitaria; estos aspectos y la situación económica mundial están 
impactando negativamente en las actividades productivas del país por lo que el 

Gobierno Central, con el propósito de reducir el impacto de la crisis, se encuentra 
realizando ajustes tales como: restricción de importaciones, reducción del gasto e 

inversión pública, obtención de nuevas líneas de crédito internacionales, etc.; de la 

misma manera, el sector empresarial privado del país está aplicando diferentes 

estrategias a fin de reducir el efecto de esta situación en sus actividades 

productivas. 

c) Aspectos políticos del país.- 

El 26 de noviembre de 2006 se eligió al nuevo Presidente de la República del 
Ecuador; entre sus principales proyectos está la reforma en varios aspectos del 

Estado ecuatoriano, para ello está aplicando diferentes estrategias, entre las cuales 
convocó a elecciones el 30 de septiembre de 2007 para conformar la Asamblea 
Constituyente, la misma que finalizó sus actividades en el mes de julio de 2008 
con la expedición de una nueva Constitución, la que fue aprobada en Referéndum 

el 28 de septiembre de 2008; la mencionada Constitución establece una serie de 

cambios los mismos que están siendo implementados. 

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y 
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Continúa en la siguiente página...)



FOSFORERA ECUATORIANA S.A, Notas complementarias a los Estados Financieros 

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION — Y 
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Continuación...) 

La Compañía prepara y presenta sus estados financieros de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores y otros cuerpos 

directivos de la empresa son los responsables de la preparación y presentación de 

los estados financieros. La gerencia de la compañía ha seleccionado y aplicado las 
políticas contables de la empresa de manera que los estados financieros cumplan 

con todos los requerimientos de cada NEC y permitan una presentación 
estructurada de la posición financiera y las transacciones realizadas por la 

empresa. Los estados financieros presentan los resultados de la administración de 

los recursos confiados a la gerencia de la compañía. 

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en 
ausencia de una NEC específica, la gerencia puede utilizar su juicio para 
desarrollar una política contable que provea información más útil a los usuarios, al 
hacer este juicio, la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC 

que se refieren a asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el 

Comité de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del 
Ecuador; y, c) pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de 

normas y prácticas aceptadas en la industria a la que pertenece la empresa. 

A partir del año 2010, el Ecuador debe adoptar las NIF (Normas Internacionales 
de Información Financiera), las mismas que vienen siendo aplicadas por un 

amplio número de países desde hace algunos años. 

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por 

la compañía y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente: 

Inventarios.- 

- Materias primas y repuestos.- Al costo de adquisición. 

- Producción en proceso.- Al costo de producción incurrido. 

- Producto terminado.- Al costo de producción el cual incluye el costo de la 

materia prima más la mano de obra y gastos de fabricación incurridos. 

El costo se determina por el método promedio ponderado, el cual no excede el 

valor neto realizable. 

(Continúa en la siguiente página...)



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros 

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION — Y 
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Continuación...) 

Cargos diferidos.- Corresponden a la adquisición de programas de computación 

y marcas, los que están registrados al costo de adquisición. Los programas de 

computación se amortizan por el método de línea recta a una tasa del 33,33% 
anual. 

Propiedad, planta y equipo.- Los activos adquiridos hasta diciembre del 2000, 
al costo de adquisición ajustado; los adquiridos con posterioridad a esa fecha, al 

costo de adquisición; los activos se deprecian de acuerdo con el método de línea 

recta, aplicando los porcentajes de depreciación establecidos por la Ley de 

Régimen Tributario Interno. 

Jubilación patronal y desahucio.- Se actualiza con base al correspondiente 

cálculo matemático actuarial. Para efectos tributarios únicamente se considera 

como gasto deducible del año, la provisión para aquellos trabajadores que tienen 

mas de 10 años de servicio en la empresa. 

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado. 

Participación trabajadores.- Constituye el cálculo del 15% sobre la utilidad 

contable, considerando partidas no deducibles y se carga a los resultados del año. 

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y 

se carga a resultados del año. Si la empresa decide reinvertir las utilidades del 

año aplicará la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital y adquiera 

maquinaria nueva por el valor de la reinversión. 

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la empresa 

son llevados en dólares americanos, que es la moneda de circulación oficial en el 

Ecuador a partir de marzo del año 2000. 

4. CAJA Y EQUIVALENTES 

El rubro está conformado por: 

  

  

2008 2007 

Caja 1.000 1.000 

Bancos 54.882 246.826 

Inversiones (1) 1.001.811 308.947 

1.057.693 556.773 
  

(Continúa en la siguiente página...)



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros 

4. CAJA Y EQUIVALENTES 

(Continuación...) 

(1) Corresponde a un depósito a plazo por 1.000.000 en el 2008 y 200.000 en el 

2007 en un banco del exterior y generan intereses a una tasa promedio del 

1,15% y 4,20% respectivamente y una inversión en el Fondo Administrado 

Leal 1 por 1.811 en el 2008 y 108.947 en el 2007 y generan intereses a una 

tasa promedio del 4%. 

Los fondos existentes en caja, bancos e inversiones se encuentran libres de 

gravámenes. 

5. CUENTAS POR COBRAR 

El rubro está conformado por: 

  

  

2008 2007 

Clientes (1) 401.813 369.965 
Empleados 2.471 8.500 

Anticipo a proveedores 24 3.056 
Otras 11.876 5.422 

416.184 386.943 
  

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a los clientes, en el año 2008 y 2007 
respectivamente: Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA por 355.923 y 
291.828, Grafandina S.A. por 3.289 y 61 y otros por 42.601 y 78.076. 

Las cuentas por cobrar a clientes están libres de gravámenes y no han sido 

entregadas en garantía de obligaciones con terceros. 

6. INVENTARIOS 

El rubro está conformado por: 

  

2008 2007 

Materias primas 419,750 456.224 

Productos terminados 154.608 139.283 

Productos en proceso 39.372 43.799 

Repuestos 153.511 182.894 

Materiales y otros 81.966 115.032 

En tránsito 146.181 70.369 
  

995.388 1.007.601 
  

Los inventarios se encuentran libres de gravámenes y disponibles para su uso o 

venta en su totalidad.



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El rubro está conformado por: 

Notas complementarias a los Estados Financieros 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

% de Tasa de 

depreciación 2008 2007 

Terrenos - 11.298 11.298 

Edificio 5 163.267 163.267 
Instalaciones 10 169.433 169.432 
Maquinaria 10 764.703 658.594 

Mobiliario, equipo y laboratorio 10, 33 y 20 142.217 139.334 

Vehículos 20 108.665 93.374 

En proceso de montaje - - 13.437 

Total 1.359.583 1.248.736 

Menos - depreciación acumulada -914.270 -859,327 

Neto 445.313 389.409 

El movimiento del rubro durante el año es el siguiente: 

2008 2007 

Saldo al inicio del año, neto 389.409 429.988 

Movimientos del año: 

Adquisiciones 194.600 36.118 

Disminuciones -55.300 -8.029 

Bajas - 5.351 

Depreciación del año -83.396 -74.019 

Neto 445.313 389.409 

La propiedad, planta y equipo se encuentra libre de gravámenes e hipotecas. 

CARGOS DIFERIDOS 

El detalle del rubro es el siguiente: 
Tasa anual de 

amortización 2008 2007 

Marcas (1) - 189.368 45.000 

Programas de computación 33% - 5.074 

189.368 50.074 

Menos - amortización acumulada - -5.074 

Neto 189.368 45.000 
  

(Continúa en la siguiente página...)



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros 

$. CARGOS DIFERIDOS 

(Continuación...) 

(1) A fines del año 2008 la compañía dio de baja la marca Cinco Estrellas por 
45.000 y adquirió la marca El Sol por 189.368, el tiempo de amortización de la 
nueva marca, está por definirse (ver nota a los estados financieros N? 9), 

El movimiento del rubro durante el año es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

2008 2007 

Saldo al inicio del año, neto 45.000 45.115 

Adiciones 189.368 - 
Baja de marca -45.000 - 

Amortización - -115 

Saldo al final del año, neto 189.368 45.000 

CUENTAS POR PAGAR 

El rubro está conformado por: 

2008 2007 

Proveedores 

Locales 5.956 15.277 

Exterior 42.336 175.952 

Compañías relacionadas 1.758 2.295 
50.050 193.524 

Impuesto a la Renta 250.951 110.928 

Retenciones e impuestos 69.439 119.820 

Dividendos por utilidades (1) 179.291 138.259 

Inversiones Industriales y Cartera S.A. 
INICASA (2) 185.581 - 

Varias - 15.240 

Otras 48.217 49.760 

783.529 627.531 
  

(1) Al cierre del año 2008 estos dividendos son a favor de los siguientes 

accionistas: Ignacio Fierro Viña por 111.360 y otros accionistas por 67.931 y 

para el año 2007 estos dividendos son a favor de los siguientes accionistas: 

Ignacio Fierro Viña por 84.660 y otros accionistas por 53.599. 

(Q) Ver nota a los estados financieros N” 8 numeral 1.



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros 

  

  

  

  

  

  

10. BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

El rubro está conformado por: 

2008 2007 
Beneficios sociales 49.281 33.892 

Participación trabajadores 284.321 211.729 

Saldo al final del año, neto 333.602 245.621 

11. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

El movimiento del rubro es el siguiente: 

Jubilación Bonificación 

atronal por Total 
Pp desahucio 

Saldo al 31 de diciembre de 2006 196.193 196.193 

Ajuste -9.438 - -9.438 
Provisión del año 45.800 - 45.800 

Saldo al 31 de diciembre de 2007 232.555 - 232.555 

Provisión del año 25.534 124.120 - 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 258.089 124.120 382.209 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la provisión para jubilación patronal se 
encuentra respaldada con el respectivo estudio matemático actuarial efectuado por 

un profesional independiente, así como también para el año 2008 la provisión para 

desahucio. 

12. IMPUESTO A LA RENTA 

a) Conciliación tributaria.- 

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la 
compañía preparó la respectiva conciliación tributaria; un detalle de la 

misma es como sigue: 

  

Utilidad antes de participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 

15% Participación trabajadores 

Gastos no deducibles (1) 

Deducciones especiales 

Base imponible para Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Renta 25% 

(Continúa en la siguiente página...) 

  

  

2008 2007 

1.895.472 1.404.033 

-284.321 -211.729 

11.321 7.491 

-49.821 - 

1.572.651 1.199.795 

393.163 299.949 
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(1) Corresponde a provisión para Jubilación Patronal del personal con 
menos de 10 años de servicio en la compañía. 

b) Movimiento de impuesto a la renta.- 

El movimiento del impuesto a la renta durante el año es el siguiente: 

  

  

2008 2007 

Saldo al comienzo del año 110.928 201.628 
Pagos -110.928 -201.628 

Anticipo de impuesto a la renta -72.553 -111.599 

Retenciones en la fuente -69.659 -77.422 
Impuesto a la renta del año 393.163 299.949 

Saldo al final del año 250.951 110.928 
  

c) Cumplimiento de aspectos legales.- 

Durante el año 2008 y hasta la fecha de emisión del informe de los 
auditores externos (Febrero, 12 de 2009),  FOSFORERA 
ECUATORIANA S.A. ha cumplido con todos los aspectos legales y 
estatutarios a los que está obligada y no existen notificaciones de ningún 

organismo de control que impliquen incumplimientos. 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un detalle de los saldos y transacciones con compañías relacionadas es como 
sigue: 

  

  

  

  

2008 2007 

a) Saldos.- 

Activos Corrientes: 

Caja y equivalentes (1) 1.037.028 536.121 

Cuentas por cobrar 3.289 61 

Pasivos Corrientes: 

Proveedores 1.758 2.295 

Varias (2) 185.581 15.240 
  

(Continúa en la siguiente...)



FOSFORERA ECUATORIANA S.A. 

13. 

14. 

Notas complementarias a los Estados Financieros 

  

  

  

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(Continuación...) 

(1) Corresponde en el año 2008 y 2007 respectivamente a los siguientes 

conceptos: cuenta corriente en el Banco Internacional por 33.442 y 200.983, 

cuenta corriente en el International Finance Bank por 1.776 y 26.191, 

inversiones en el Banco Internacional por 1.810 y 108.947, e inversiones en el 

International Finance Bank por 1.000.000 y 200.000. 

(2) En el año 2008 corresponde a la deuda por la adquisición de la marca de 
fósforos El Sol a Inversiones Industriales y Cartera S.A. “INICASA” y en el 
2007 corresponde a regalías (ver nota a los estados financieros N” 8 numeral 

1). 

2008 2007 

b) Transacciones.- 

Gastos de Administración y ventas: 

Asesoría técnica (1) 250.000 200.000 

Regalías (2) - 180.000 
Otros (3) - 293.333 

Otros ingresos, egresos neto: 

Servicios prestados 34.920 34.920 

Intereses ganados 20.660 37.567 

(1) Honorarios al Grupo Iberoamericano de Fomento, por servicios de Asesoría 

Técnica. 

(2) Corresponde en el año 2007 al gasto por regalías por el contrato suscrito con 
Inversiones Industriales y Cartera S.A. “INICASA”, por el uso y 

comercialización de la marca de fósforos “El Sol”. 

(3) En el año 2007 el gasto de otros corresponde al pago por honorarios 

profesionales. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital suscrito y pagado consiste de 

1.000.000 de acciones ordinarias de cuatro centavos de dólar cada una, la 

nacionalidad de los principales accionistas es española y panameña. 
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15. 

16. 

17. 

138. 

19. 

RESERVA EEGAL 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad 
neta anual (luego de participación a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que 

represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no está disponible para el pago 
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada 
para absorber pérdidas. 

RESERVA DE CAPITAL 

Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva revalorización del 

patrimonio y reexpresión monetaria en el año 2000 con motivo de dolarización de 

los saldos; esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

CONTRATO DE DISTRIBUCION 

El 98% y 97% respectivamente de las ventas (5.524.958 en el año 2008 y 

4.969.631 en el 2007) son realizadas a través de PROVEEDORA 

ECUATORIANA S.A. PROESA (según contrato firmado en julio de 2003 y con 

vigencia de 10 años), esta empresa se encarga de efectuar las ventas a nivel de 
comerciantes mayoristas y minoristas dentro del Ecuador. 

CONTRATO COLECTIVO 

Con fecha 12 de julio de 2007 se suscribió el Decimoquinto Contrato Colectivo de 

Trabajo, el mismo que tiene una vigencia de tres años a partir de la fecha señalada 
anteriormente. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Desde el cierre del año 2008 hasta la fecha de emisión del informe de los auditores 
externos (Febrero, 12 de 2009) no existen eventos o transacciones que afecten 

significativamente los estados financieros adjuntos a estas notas. 
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