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AUDITORES Y CONSULTORES Audiroria y Consultoria
FIRMA INTERNACIONAL de calidad con Seriedad

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de “FOSFORERA ECUATORIANA” S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia “PFOSFORERA
ECUATORIANA” S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del afio 2011 y 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la seleccioén y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de
la realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion

(Contintia en la siguiente pégina...)
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de “FOSFORERA ECUATORIANA” S.A.:
(Continuacién...)

del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compafiia
que le es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
“FOSFORERA ECUATORIANA” S.A., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otros asuntos:
5. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la
empresa debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera —

NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

6. Como se explica en la Nota a los Estados Financieros N° 18, los productos
fabricados por la Compafiia son comercializados a través de un tercero.

AENA  Aitditores y Consultores Cia. Ltda.
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Quito, DM, 9 de marzo de 2012

tjerciendo Aiditoria
b Consultoria
de Calidad y

anos con Seriedad




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011Y 2010

(Expresados en dolares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
CARGOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION
PATRONAL Y DESAHUCIO

PATRIMONIO

(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas adjuntos)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Maximo Veldsquez
Gerente General

NOTAS 2011 2010
4 2.060.248 1.705.266
5 333.473 183.524
6 1.251.864 1.055.281

3.543 5.803

3.649.128 2.949.874

7 435.392 339.571
8 75.747 113.621
26.976 25.355

4.187.243 3.428.421

9 1.138.098 802.814
10 407.100 322.047
1.545.198 1.124.861

11 550.440 475.546
2.091.605 1.828.014

4.187.243 3.428.421
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Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en dolares americanos)

VENTAS NETAS
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y
VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS:
Acciones recibidas
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS:
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta
Total

UTILIDAD NETA DEL ANO

UTILIDAD NETA POR ACCION

i V(N7

Ing. Mémquez
Gerente General

NOTAS 2011 2010
18 7.059.309 5.870.693
-3.252.451 -2.485.189
3.806.858 3.385.504
-1.570.772 -1.498.662
2.236.086 1.886.842

1.621 759

86.576 108.205

88.197 108.964

2.324.283 1.995.806

10 348.642 299.371
12 470.635 424.093
819.277 723.464

1.505.006 1.272.342

0,16 0,14
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Ing. ’lyf Salazar
(Jontador General

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




Saldo al 31 de diciembre de 2009
Transferencia a reserva facultativa
Transferencia a reserva legal
Dividendos pagados

Utilidad neta del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2010
Transferencia a reserva legal
Dividendos pagados

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2011

I—wdbion

FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en dolares americanos)

Capital Reserva Reserva Reserva de Utilidades Total
social facultativa legal capital retenidas patrimonio
(Nota 14) (Nota 17) (Nota 15) (Nota 16)
365.000 12.052 20.000 27.047 1.315.725 1.739.824
1.184.152 - - -1.184.152 -
- - 131.573 - -131.573 -
- -1.184.152 - - - -1.184.152
- - - - 1.272.342 1.272.342
365.000 12.052 151.573 27.047 1.272.342 1.828.014
- - 30.927 - -30.927 -
- - - - -1.241.415 -1.241.415
- - - - 1.505.006 1.505.006
365.000 12.052 182.500 27.047 1.505.006 2.091.605

Ing. Maximo Veldsquez

Gerente General

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




FOSFORERA ECUATORIANA S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Utilidad en venta de vehiculo

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adicién de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio
Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

(Continia en la siguiente pagina...)

NOTAS 2011 2010
6.909.360 5.903.140
-5.225.679 -4.637.367

86.576 96.205

7 - 12.000
1.770.257 1.373.978

7 -173.860 -23.421
-173.860 -23.421

-1.241.415 -1.184.152
-1.241.415 -1.184.152

354.982 166.405

1.705.266 1.538.861

4 2.060.248 1.705.266

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en ddlares americanos)

(Contingiacién...)

NOTAS 2011 2010

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 1.505.006 1.272.342
Ajustes para conciliar la utilidad neta con

el efectivo proveniente de actividades

de operacion:

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 7 78.039 76.845

Acciones recibidas -1.621 -759

Amortizacion de cargos diferidos 8 37.874 37.873

Provision para jubilacion patronal y desahucic 11 213.674 85.994

Ajuste jubilicion patronal 11 - -1.839
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 113.903 38.667

Inventarios -196.583 -169.455

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar -261.592 -6.643

Cuentas por pagar 241.190 197.972

Beneficios sociales y otras cuentas por pagar 40.367 -157.019
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 1.770.257 1.373.978

Ing. Maximo Velasquez
Gerente General

Las notas adjuntas (1 a 20) forman parte de estos estados financieros




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresadas en ddlares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

Fosforera Ecuatoriana S.A., es una Compaiiia constituida el 25 de octubre de 1957
en la Republica del Ecuador, con el objeto principal de dedicarse a la fabricacion,
compra, venta, distribucion y comercializacion al por mayor y menor, permuta,
consignacion, importacion y exportacion de toda clase de articulos de consumo
popular o doméstico, tales como fosforos, cigarrillos o productos alimenticios; asi
como también insumos, materias, productos elaborados o semielaborados,
relacionados con la industria fosforera, tabacalera y alimenticia.

La comercializacion de sus productos son realizados principalmente por
PROVEEDORA ECUATORIANA S.A. PROESA.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES ASPECTOS DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Indicadores Macroeconémicos.-

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopté el doélar americano como

moneda oficial, un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Ao
Indicador econémico 2007 2008 2009 2010 2011
% de inflacion anual 33 8,83 4,31 3,33 5,41
Balanza Comercial: Superavit (Déficit)

(millones de dolares) 1.189 1.373 -332 -1.489 =717
Salario Minimo (en dolares) 170 200 218 240 264
Deuda Externa Publica (en millones de

dolares) 10.328  10.028 7.392 8.673 10.055
Deuda Externa Privada ( en millones de

délares)

5.790 7.739 5.921 5.264  5.076




FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estades Financieros

3. POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2011 y 2010

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros principalmente de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores
y otros cuerpos directivos de la empresa son los responsables de la preparacion y
presentacion de los estados financieros. La gerencia de la compafifa ha
seleccionado y aplicado las politicas contables de la empresa de manera que los
estados financieros cumplan con todos los requerimientos de cada NEC vy
permitan una presentacion estructurada de la posicion financiera y las
transacciones realizadas por la empresa. Los estados financieros presentan los
resultados de la administracion de los recursos confiados a la gerencia de la
Compaiiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en
ausencia de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para
desarrollar una politica contable que provea informacién mas Gtil a los usuarios, al
hacer este juicio, la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC
que se refieren a asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por €l
Comité¢ de Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del
Ecuador; y, ¢) pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de
normas y practicas aceptadas en la industria a la que pertenece la Empresa.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
por la compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Inventarios.-

- Materias primas y repuestos.- Al costo de adquisicidon, los repuestos se
registran en resultados conforme se van consumiendo.

- Produccion en proceso.- Al costo de produccién incurrido.

- Productos terminados.- Al costo de produccion el cual incluye el costo de la
materia prima mas la mano de obra y gastos de fabricacién incurridos.

El costo se determina por el método promedio ponderado, el mismo que no
excede el valor neto realizable.

(Continlia en la siguiente pagina...)




FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.  POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

Propiedad, planta y equipo.- Al costo de adquisicion; los activos se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion
establecidos por la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Cargos diferidos.- Corresponden a la adquisicién de marcas, estan registrados al
costo de adquisicion. Las marcas se amortizan por el método de linea recta a una
tasa del 20% anual.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.- Se actualiza con base al
correspondiente calculo matematico actuarial. Para efectos tributarios Gnicamente
se considera como gasto deducible del afio, la provisién para aquellos trabajadores
que tienen mas de 10 afios de servicio en la empresa.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacion trabajadores.- Constituye el calculo del 15% sobre la utilidad
contable y se carga a los resultados del afio.

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tarifa del 24% sobre la utilidad tributable y
se carga a resultados del afio. Si la Empresa decide reinvertir las utilidades del
afio aplicard la tarifa del 14% siempre y cuando aumente el capital y adquiera
maquinaria nueva por el valor de la reinversion o equipos que lo destinen para su
actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la Empresa
son llevados en dolares americanos, que es la moneda de circulacion oficial en la
Republica del Ecuador a partir de marzo del afio 2000.

Utilidad neta por accion.- La utilidad neta por accién se calcula con base al
promedio de las acciones en circulacion durante el ejercicio econdmico.

b) Implantacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera
La Superintendencia de  Compaiiias del Ecuador emitié las respectivas
resoluciones  en las que establecen el siguiente cronograma para la

implementacion y adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera -NIIF:

(Continta en la siguiente pagina...)




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

3.

Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y
PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

1 de enero de 2010

Compaiiias de auditoria externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores.

1 de enero de 2011

Compaiiias con activos iguales o superiores a
cuatro millones de délares; holding, tenedoras de
acciones, compafiias de economia mixta, las
entidades del sector publico y sucursales de
compaiiias extranjeras.

1 de enero de 2012

El resto de compaiiias no consideradas como
PyMES. FOSFORERA ECUATORIANA S.A.
se encuentra en este grupo.

1 de enero de 2012

Con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia
de Compaiiias emitio la resolucion
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 donde se determinan los
parametros para considerar a una empresa como
PyMES y los criterios son: a) activos totales
inferiores a 4 millones de délares, b) registren un
valor bruto de ventas anuales inferior a 5 millones
de dolares y ¢) tengan menos de 200 trabajadores;
estas empresas deben aplicar NIIF para PyMES
pudiendo también adoptar NIIF completas.

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias,
FOSFORERA ECUATORIANA S.A. debe aplicar las Normas Internacionales

de Informacion Financiera
consecuentemente el balance

— NIIF a partir del 1 de enero de 2012,
de apertura debe emitirse con fecha 31 de diciembre

de 2010 y el balance comparativo el 31 de diciembre de 2011,

CAJA'Y EQUIVALENTES

El rubro estd conformado por:

Caja
Bancos
Inversiones (1)

2011 2010
1.000 1.000
520.728 77.883

1.538.520 1.626.383
2.060.248 1.705.266

(Contintia en la siguiente pagina...)




FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

4. CAJAY EQUIVALENTES
(Continuacion...)

(1) Al 31 dediciembre de 2011 y 2010 corresponde a una inversion en el Fondo
Administrado Leal 1 por 38.520 y 296.383 respectivamente que generan
intereses a una tasa anual promedio del 3,56%, de igual forma a una
inversion a plazo en el Banco Internacional por 1.500.000 y 1.000.000
respectivamente que genera un interés a una tasa anual efectiva entre el
3,95%y 4,60% y en el afio 2010 a un deposito a plazo por 330.000 en un
banco del exterior y que generaban intereses a una tasa promedio mensual
del 0,26%.

Las inversiones que se mantienen al 31 de diciembre de 2011 y 2010 serviran
principalmente para el pago de dividendos sobre utilidades a los accionistas.

5. CUENTAS POR COBRAR

El rubro esta conformado por:

2011 2010

Clientes (1) 53.101 167.004
Empleados 5.862 6.253
Anticipo a proveedores 8.275 1.694
ILSA (2) 250.000 -
Otras 16.235 8.573
333.473 183.524

(1) En el afio 2011 se incluyen principalmente Distribucién y Ventas S.A. por
45.733 y al cierre del afio 2010 corresponden a Proveedora Ecuatoriana
S.A. PROESA por 114.535 (ver nota de los estados financieros N° 13) y
Distribucion y Ventas S.A. por 45.953.

(2) Alcierre del afio 2011 corresponde a préstamo otorgado a Industria Licorera
Iberoamericana ILSA S.A., a una tasa de 6,20% anual, con un plazo de 45
dias con vencimiento el 9 de febrero de 2012 (ver nota a los estados
financieros N° 13).

6. INVENTARIOS

El rubro esta conformado por:

(Contintia en la siguiente pagina...)




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

6. INVENTARIOS

(Continuacion...)

Notas complementarias a los Estados Financieros

Materias primas
Productos terminados
Productos en proceso
Repuestos (1)
Materiales y otros

En transito

2011 2010
571.280 420.616
254.045 162.294

60.956 60.829
42.044 140.527
60.122 60.207
263.417 210.808
1.251.864 1.055.281

(1) La variacion al cierre del afio 2011 corresponde a la utilizacién de repuestos

en las adecuaciones de maquinaria (mantenimiento principal).

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro esta conformado por:
% de Tasa de

Depreciacion 2011 2010
Terrenos - 11.298 11.298
Adecuacion maquinaria e
instalaciones - 113.263 -
Edificio 5 163.267 163.267
Instalaciones 10 175.865 175.865
Maquinaria 10 833.902 801.132
Mobiliario, equipo y laboratorio 10,33y 20 156.935 153.074
Vehiculos 20 78.631 54.665
Total 1.533.161 1.359.301
Menos - depreciacion acumulada -1.097.769 -1.019.730
Neto 435.392 339.571
El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
2011 2010
Saldo al inicio del afio, neto 339.571 392.995
Movimientos del afio:
Adquisiciones (1) 173.860 23.421
Venta - 54.000
Baja de depreciacion acumulada por venta - -54.000
Depreciacion del afio -78.039 -76.845
Neto 435.392 339.571

(Continlia en la siguiente pagina...)




FOSFORERA ECUATORIANA S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

7.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion...)

(1) Al cierre del afio 2011 se incluyen principalmente adquisicion de vehiculo
Suzuqui por 23.966. impresora Marquem - Image por 3.700 y adecuacion
maquinaria e instalaciones: revision general de maquina continua por 42.114,
maquinas auxiliares por 45.959 e instalacion de sistema de alarma contra

incendio por 24.307. Al 31 de diciembre de 2010 corresponde a la venta de
vehiculo totalmente depreciado de marca Volvo por 12.000.

CARGOS DIFERIDOS
El detalle dei rubro es el siguiente:

% tasa anual

de
amortizacion 2011 2010
Marcas (1) 20 189.368 189.368
Menos - amortizacién acumulada -113.621 -75.747
Neto 75.747 113.621

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a la adquisicion de la marca
de fésforos El Sol por 189.368, su amortizacion concluye en el afio 2013.

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio, neto 113.621 151.494
Adiciones - -
Amortizacion del afio -37.874 -37.873
Saldo al final del afio, neto 75.747 113.621
CUENTAS POR PAGAR

El rubro est4 conformado por:

(Continda en la siguiente pagina...)




FOSFORERA ECUATORIANA S.A.

9.

10.

Notas complementarias a los Estados Financieros

CUENTAS POR PAGAR

(Continuacion...)

2011 2010

Proveedores:
Locales 20.898 14.106
Exterior 364.134 166.289
Compaiiias relacionadas - 11.182
385.032 191.577
Impuesto a ta Renta (1) 356.254 342.677
Retenciones e impuestos 110.246 76.089
Dividendos por utilidades (2) 146.142 124.750
Compaiiia relacionada (3) 114.352 53.839
Otras 26.072 13.882
1.138.098 802.814

(1) Ver nota a los estados financieros N°12, literal b.

(2) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 estos dividendos son a favor de los
siguientes accionistas: Manuel Jijon Caamaiio por 24.595 y 20.308, Luis
Noboa Naranjo por 21.941 y 18.879, Maria Cordovez por 17.568 y 14.506 y
otros accionistas por 82.038 y 71.057 respectivamente.

(3) Al cierre del afio 2011 corresponde principalmente a cuenta por pagar a
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA por reembolso de todos los costos y
gastos con respecto a descuentos y promociones de todos los productos
ofrecidos por PROESA a solicitud de la Compaiiia, dichos costos, gastos y
margenes seran facturados por PROESA a la Compaiiia mensualmente ¢ iran
acompafiados por documentacién justificativa segiin contrato suscrito por
ambas partes (ver nota a los estados financieros N° 18).

BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

2011 2010
Beneficios sociales 58.458 22.676
Participacion trabajadores (1) 348.642 299.371
Saldo al final del afio, neto 407.100 322.047

(1) Ver nota a los estados financieros N° 12, literal a.
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11. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento del rubro es el siguiente:
Jubilacién Bonificacion
Patronal por Total
Desahucio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 304.489 134.971 439.460
Pagos -5.904 -42.165 -48.069
Ajuste -1.839 - -1.839
Provision del afio 40.000 45.994 85.994
Saldo al 31 de diciembre de 2010 336.746 138.800 475.546
Pagos (1) - -138.780 -138.780
Provision del afio 58.826 154.848 213.674
Saldo al 31 de diciembre de 2011 395.572 154.868 550.440
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la provision para jubilacion patronal y
desahucio se encuentra respaldada con el respectivo estudio matematico actuarial
efectuado por un profesional independiente.
(1) Corresponde al pago por liquidacion de personal de mas 30 afios de servicios
en la Compaiiia.
12. IMPUESTO A LA RENTA

a)  Conciliacién tributaria.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario
Interno, la Compafifa prepard la respectiva conciliacion tributaria; un
detalle de la misma es como sigue:

2011 2010

Utilidad antes de impuestos y participacion a
trabajadores 2.324.283 1.995.806
15% Participacion trabajadores -348.642 -299.371
Gastos no deducibles 1.211 12.604
Ingresos exentos -1.378 -644
Deducciones especiales (1) -14.496 -12.024
Base imponible para Impuesto a la Renta 1.960.978 1.696.371
Impuesto a la Renta (2) 470.635 424.093

(Continua en la siguiente pagina...)
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12. IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion...)

(1) Al cierre del afo 2011 corresponde al beneficio tributario de
remuneracion a personal discapacitado.

(2) En el afio 2011 el calculo del Impuesto a la Renta se realizo a la tasa del
24% sobre la utilidad tributable y al cierre del afio 2010 se efectué a la
tasa del 25%. El cambio de tasa en el afio 2011 estd contemplado en el
Codigo de la Produccién emitido en diciembre de 2010 y disminuira
hasta llegar a la tasa del 22% en el afio 2013.

b) Movimiento del Impuesto a la Renta.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio 342.677 251.023
Pagos -342.677 -251.023
Retenciones en la fuente -114.381 -81.416
Impuesto a la renta del afio 470.635 424.093
Saldo al final del afio (1) - 356.254 342.677

(1) Ver a nota a los estados financieros N° 9.

13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas es como sigue:

2011 2010
a) Saldos.-
Activos Corrientes:
Caja y equivalentes (1) 2.039.508 1.686.973
Cuentas por cobrar 14.354 8.921
ILSA (2) 250.000 -

(Contintia en la siguiente pagina...)
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13.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacién...)

2011 2010
Pasivos corrientes:
Proveedores (3) - 11.182
Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA (4) 114.352 53.839
Cervantes S.A. 240 -

(1) Corresponde en el afio 2011 y 2010 respectivamente a los siguientes
conceptos: cuenta corriente en el Banco Internacional por 469.482 y 36.213,
cuenta corriente en el International Finance Bank por 31.506 y 24.377,
inversiones en el Banco Internacional (Interfondos- Fondo Leal) por 38.520 y
296.383, inversion en el Banco Internacional por 1.500.000 y 1.000.000 y en
el afio 2010 a inversiones en el International Finance Bank por 330.000.

(2) Ver nota a los estados financieros N° 5, numeral 2.

(3) En el afio 2010 corresponde a Difopac S.A., por 10.538 e Industria Licorera
Iberoamericana por 644.

(4) Ver nota a los estados financieros N° 9, numeral 3.
b) Transacciones.-

Un detalle de las principales transacciones es el siguiente:

2011 2010

Compras:
Cervantes S.A. 47.640 44.606
Grafandina S.A. 10.611 3.799
ILSA S.A. 3.951 3.332
DIFOPAC S.A. - 9.580
FONANDES S.A. - 2.168
INICASA S.A. 25 24
62.227 63.509

Ventas:

Proveedora Ecuatoriana S.A. PROESA (1) 6.936.158 5.720.603
Grafandina S.A. 35.471 35.468
ILSA S.A. 7.275 5.961
Consorcio Petrosud Petroriva 2.052 43
Consorcio Petrolero Palanda Yuca Sur 2.032 34

6.982.988 5.762.109

Gastos de administracion y ventas:
Honorarios (2) - 20.100

(Continva en la siguiente pagina...)
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13.

14.

15.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacion...)

2011 2010

Otros ingresos, egresos neto:
Servicios prestados (3) 34.920 34.920
Intereses ganados (4) 34.383 39.859

(1) Ver nota a los estados financieros N° 18.

(2) Corresponden a Honorarios al Grupo Iberoamericano de Fomento S.A., en
el afio 2010 por servicios prestados relacionados con el tiempo en la
ejecucion de los trabajos de revision contable, de controles internos y
procedimientos.

(3) Corresponden a prestacion de servicios a Grafandina S.A. por asesoria
gerencial, financiera, contable, legal y administrativa; la fecha de
suscripcion efectiva del contrato fue a partir del 1 de enero de 2004, al cierre
del afio 2011 este contrato ya no fue renovado.

(4) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponden principalmente a: Banco

Internacional por 31.777 y 18.406; y Banco Internacional (Interfondos-
Fondo Leal) 2.142 y 18.679 respectivamente.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 el capital social autorizado es de 365.000

conformado por 9.125.000 acciones ordinarias de cuatro centavos de dolar cada
una, la nacionalidad de los principales accionistas es espafiola y suiza.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no estd disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas. Para el afio 2011conforme resolucion de la Junta General
de Accionistas de fecha marzo, 23 de 2011, los accionistas designan el
porcentaje faltante de la utilidad disponible para alcanzar el 50% de la Reserva
Legal por la cantidad de 30.927.
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16.

17.

18.

19.

20.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva revalorizacion del
patrimonio y re expresion monetaria en el afio 2000 con motivo de dolarizacion de
los saldos; esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas;
durante el afio 2009 se utilizo 325.000 para aumentar el capital social de la
compaiiia.

RESERVA FACULTATIVA

Para el afio 2010 conforme a la resolucion de la Junta General de Accionistas de
fecha febrero, 19 de 2010 la compaiiia transfirio de Utilidades Retenidas a
Reserva Facultativa el valor de 1.184.172, dicho valor por decision de la Junta
General de Accionistas fue repartido como dividendos a los accionistas.

CONTRATO DE DISTRIBUCION

El 98% (6.936.158) en el afio 2011 y el 97% (5.720.603) en el afio 2010 de las
ventas son realizadas a través de PROVEEDORA ECUATORIANA S.A.
PROESA (segiin contrato firmado en julio de 2003 y con vigencia de 10 afios),
esta empresa se encarga de efectuar las ventas a nivel de comerciantes mayoristas
y minoristas dentro del Ecuador.

CONTRATO COLECTIVO
Con fecha 10 de julio de 2007 se suscribié el Decimoquinto Contrato Colectivo de
Trabajo, el mismo que tiene una vigencia de tres afios a partir de la fecha sefialada

anteriormente. En julio de 2010 el contrato colectivo fue renovado por tres afios
mas por lo que el firmado en el afio 2007 sigue vigente.

EVENTOS SUBSECUENTES
Desde el cierre del afio 2011 hasta la fecha de emision del informe de los

auditores externos (marzo, 9 de 2012) no existen eventos o transacciones que
afecten los estados financieros adjuntos a estas notas.
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