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INFORMACION GENERAL ¥ CPERACIONES

ARASHA CIA, LTDA. 12 Compafia, fue canstituida en Guite, Ecuador el 27 de febrero dal
1998, 5u objeto social y actividad principal es el turismio, on lodas sus Formas,
consecyeniements podra dedicarse a todas las actividades atinentes a la promecidn v
explotacion en esta Industria; a la prestacion de servicios da asesoria técnica Wi
administrativa en materia de turismo, disefio, promocion, direccidn, manaio v administracicn
de proyectos tursticos; administracion de empresas de turismo v de actividades
complementarias a dsta.

Las operacionas de ARASHA CIA. LTDA, se iniciaron en marzo del 2000 una vez concluida
la fase de construccian del Resort v se encuentra regulada por la Corporacion Ecuatariana
ae Turismao (CETUR). principalmente en losque se rafiare a tarifas de alimentacion v
hospedaje: su proyecto Hosteria Arasha, Resort fue calificada en la primera categoria de la
Ley Especial de Desarrollo Turistico el 6 de agosto de 1998,

Segun registro mercantil del 23 de enero del 201Z, la Compafia modifica su objeto social al
ge turismo en todas sus formas, al desarrollo, promocion v explotacicn de proyectos
turisticos v hoteleros, disefio desarrolto, promocidn, direccidn. Manejo, instalacicn vy
construcclan de proyectos inmobilianos y ciudadelas vacacionales, sean ostos urbanos v/o
ruraies, desarrollo, promocian ¥ operacion da proyackos de tunsmo recepiive v amisivo
incluyendo |la operacion y venta de paguetes turisticos nacionales g internacionales. entre
atrag

A partir del afo 2011 la Gerencia tomo la iniciativa da incursionar an la actividad inmobiliaria
oon la construccian de la "Urbanizacion Arasha” junto al Resort, ubicada en 1a cooparativa
agricola John. F. Kennedy, sector rural dal cantén Pedro Vicente Maldonade, de iz provincia
de Pichincha, cuants con un drea a urbanizarse de 239312 m? distribuicdos en 95 [otes.

Con fecha 3 de mayo del 2012 |la Junta General de Soclos autorizd a la Gerencia suscribii
una escritura de dacion de padd, mediante la cual ze dan como parte de pago de las cuantas
del Sefior Gustavo Diaz, Socio principal, los lotes de este provects por un manto de
L5567 835,

Con fecha 22 de abril del 2004, mediante escritura publica de dacldn an pago s& realiza la
transferancia de dominia de 95 lotes dol provecto inmobiliaria con la eanstruccian de la
Urbanizacidn Arasha™ a favor del Sefor Gustavs Diezr por un monto de USS0E7.835
iquidads mediante compensaciGn de cusntas,

Con fecha 27 de mavo del 2014 mediante aseritura publica se realiza un acta notarnal de
subsistencia de patrimonio para donacidn de cuatro dreas recreativas del Besort Arasha,
establecida en la Ordenanza O1-CMPYM-2014 & favor del Gobiermo  Autonomo
Cescentralizada Municipal del Cantén Pedro Vicente Maldonade. Esta deonacidn fue
recistrada por LI55244.474, segin valor an libros a esa Fecha e incluida en la compensacion
e cuentas mencionada en el parrafo anterior. Esta donacién fue aprobada por la Junta
General de Socios de fecha 2 de mayo del 2014

Con fecha 18 de agosto del 2014, mediante escritura publica se realizd el aumento de capital
por UsHLEN.000 por medio de la capitalizacidn de aportes para futuras capitalizacionas
con el objeto da fortalecer |a situacidn patrimonial de la Compafia.

En & 2015 la Administraclon decidic liguidar el personat para disminuir 1a carga operativa, ¥
atender sdlo en temporadas altas con personal ocasional, por 1o cual sus QpEraciones
disminuyeron-a partir del 2018,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa presenta pérdidas acumuladas por
552,825 950 v USS2,.741.000 (que incluye los efectos de aplicacién NIIF) respectivaments
y un capital de trabajo negativo. La Gerencia, implemento como parte de sus estrategias
publicidad medianta redes sociales y convenios para incramentar &l volumen de ventas, Para
25l afc s mantuvao la condicion de trabajar salo fines de semana v Teriados

Para el afio 20718 los ingresos de la Compafila se mantienen en un mivel similar al periodo



ARASHA ClA. LTDA.

Motas a los Estadaos Financlerss
A 51 da diciembre del 2018 v 2017

[Expresacas an Dalares de ELLA)

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES ({Continuacion)

antarior, an el 2018 sus ingresos aumentaron en 1% en relaclion con el afio anterigr; en &l afio
2017 sus Ingresos disminuyeron en el 7% en refacion con of ahe 2006, La Gerencia aspera
mgjorar suU nivel dengresos mediante campafias, para dar 8 Conocer sus servicios de manera
mas amplia, esperando que s& Incremanten las ventas: Los astados financieros adiuntos
claer ser leidos considerande estas clrcunstancias.

Sikuacion operacional

Conrespecto al sector turistico Ecuador a inicios del afo 2017 lanzad la campaia “Gran Ferid
Turistica del Ecuador™ bajo el slagan "Ecuador, tu lugar en el Mundo” en pos de alcanzar la
meta del =1 un provecto de promocion enfocado al turismo interno, cuya finalidad es
gengrar una reaccion inmeadiata v a corto plazo de los 16 millanes de ecuatorianas, para gque
viajen los 365 dias diel anao

Adicignalmente |a Declaratoria N° 256 por parte del Gobieme Central de los Cielos abiertos
"Ecuador abre sus cielos al munde” origing |la llegada de nuevas aergliness a territorio
etuatorians, Spint Airlines en marzo 2018, GOL v Later en diciembra 2018, Asicomo también
la ampliacion de frecuencias y nuevas rutas: Aeroméxico, Alreuropa, Tame v Agrolana

El Ministerio de Turismo a mediados de 2018 presentd el Plan de Desarralle Turistico
Macional que comprendia los siguientes componentes del Plan: 1) Provecto Pueblas Magicos
Oua busca implementar un modalo de gobermanza turistica en localidades poco visitadas a
nivel nacional como una herramienta para el desarrclio sustentable y compstitivo de
destings furisticos; 2) Proyecto Riviera del Pacifico que consistia en incentivar polos de
desarrallo turistico en gl litoral ecuatoriano, crear encadenamientos productives, promover
la inclusion sacial, distribucion de la rgueza y generacion de empleo. Hasta ahora ambos
proyectos estan en estudio de continuidad y pertinencla por parte del Ministerio de Turismao

En este ambiente, la Gerencia espera poder incrementar sus operaciones que permitan
majorar su situacion economica,

Lurante ios afos 2018 v 2077, bajo el esquema de dolarizacion, los precies de los bienes v
servicios locales han mantenide un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de
inflacion del 027% Yy (0.20%) para estas afcs, respectivaments

RESUMEMN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de confarmidad con Mormas
Internacianales de Informacidn Financiera MIF

A continuacion se resumen las politicas contablas significativas adoptadas por |a
Compania para la preparacion y presentacion de sus estados financiaros, estos astan
de acuerde con Mormas Internacionales de Informacion Financiera MIF amitidas por
el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad 1ASE v adoptados por &
Superintendancla de Compafiias del Ecuador, estas paediticas kan sido definidas en
Funcicin de {as NIIF (traducidas at aspaniol) vigentes al 31 de diciembre dal 2018 v 2017,
aplicadas de manera uniforme a todos os periodos Que se prasentan

Cualguior informacidn adicional requerida por las Mormas Internacionales de
Informacian Financiera v Superintendencia de Compafias qus contenga comentarios
de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe da la Garencia, pol
Iz tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizada en conjunta
con el dicho informe.

2.2 Bases de presentacicn

Las estados financieros de Arasha Cia, Ltda, Comprenden: los estados de situacian
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financiera al 31 de diciembre del 2018 v 2077, el estado de resultados integral, de
cambios en el patrimonia v de Nujos de efective por los afos terminados en esas
fechas, Estos estados financierns han sido preparados de acuerds con Mormas
Internacionalies da Informacion Financiora MIF

221

222

223

Moneda de presentacitin

Los registros contables de la Compania sa llevan en Ddlares de ELUA ., qus es 1a
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador

Base de medicign

Los estados linanciercs separados han sido praparados sobra [as bases dal costo
historico, El costo histdrico esta basado generalmente en ol valor razonable de
Iz contraprestacidn entregada a cambio de bienes v servicios

El valar razonakle &5 el precio que se recibiria por vender un active o al valor
pagado para transfernr un pasivo entra participantas de un mercado en la fecha
dir valoracion, independientementa de si ese precio ¢s diractameante observable
o estimade utilizando la otra téonica de valorasion

Al astimar 8! valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tene an
cuenta las caracteristicas del active o pasive que los participantes dal mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

& efectos de informacian financiera, las mediciones efectuadas a valar razonakle
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con baze en el grado de importancia de 10s insumos
para fa medicion del valor razonakzle en su totalidad, los cuales se describen a
continuacian

Miwvel T Son precios cotizades (sinajustar) en mercados actives para
Schivos O pasivos identicos gue la anildad puede accedar a |a
fecha de madicion

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos an el Mivel
gue s2an observables para el active o pasivo, ya saa directa o
indirectamente

Ml 5: INsUMos son dakas no obsarvables para el active & sasive.
E:stimaciones efectuadas por la Gerencla

La preparacion de los estados financieros adjunios de conformidad con MIF
requiere gue la Gerencia de la Compafia realice ciertas estimacionas v
establezce alounos supusstos inherentes a la actividad econdmica de la antidad
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunias partidas
qua farman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden diferir
de estas astimacionas

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como ias
revataciones que se presentan en las siguientes notas de este informe fueron los
adecuados an las circunstancias y gue cumplen con los requerimientos de NIF

Las estimaciones ¥ supuestos relevanies son revisados reqularmente, Las
ravisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el perodo en que
la estimacion as revisada v en cualquier pericde futuro afectado
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2.2 Efectivo ¥ equivalentes de efectiva

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liguidas,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo desde su inicic en un plazo infarior a tres meses o desde g fecha da
presentacidn de los astados financieros,

2.4 Activos linancieros

Los actives financierss son instrumentos financiaras no derivados con pagos fljos o
determinables, gua no cotizan an un mércado activo

2.4 Reconocimiento inicial

La Compafia reconote un active financiero en su estada de situacicn financiera
cuanda, ¥ solo cuandeg, so conviarte en parte beneficiaria segun las clausulas
contractuaies dal instrumento financiars a su valor razonable

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compania da de baja un active financiers cuando y solo cuands:

CL Explren los derechos contractuales sobre |os Tiujos de efectivo del activo
financiers, o,

LIy 5e transfiere un active financiero, Una entidad transfiare un activa
financiero si, ¥y solo sit 1) son transferidos los derechos contractualas a
recibir los flujos de efective de un activo fimanciero, o, iy se retiene ios
derechos contractuales a recibir Ios flujos de efectivae del active fingnciers,
pero asume la oblfigacidn contractual da pagaros a Uno o Mas perceptores,
dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones. La transferencia
de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial [os riesgos v wentajas inherentes a la propiedad del activo
financiero,

24,3 Clasificacién de activos financieros

La CC‘II"‘I'IrJ-.'I'ﬁIﬂ clasifica los activos finarnciaros s20UN S miclan postariocrmente a
costo amortizado, a valor razonabhle con cambios en otro resultado integral o a
valor razonabie con cambios en resultados sobre |a base de los sigulentos
Criberios,

(i} Son maedidos al costo amortizado =i cumplen las dos condiciones
slguientes: a)y los activos financleras s conservan dentra de un models da
MEQECI0 Cuyo objelivo es mantenar dichos activos para obtaner los Aujos
de efective contractuales; v, b} las condiciones contractuales del activa
financiora dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son
tnicamente pagos del principal 8 intaresas sobre al importe del arincipal
pendientea.

(i)  Sonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado Intearal si
cumplen las dos condiciones sigulentes! a) los activos financieras se
consenan dentro de un. modelo de negocio cuvo cbijetivo se logra
chtaniendo flules de eafective contractuales v  vendiendo activos
financieros; v, bl las condiciones contractuales del activo financlero dan
lugar, on fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente
pagas del principal @ intereses sobre el impoarte del principal perdianta

(i) Son medidos a walor razonable con cambios en resultados a menos
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que s¢ mida a costo amertizado o a valor razonable concambios en el otro
resultade integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una sleccicn
irrevocable: gn el moments del reconocimients iniclal da pressntar los
cambios posteriores en al valor raronable en obtro resultado integral para
HPAOrSIOne s Concratas en Instrunmentos de patrimonio gue, an otro caso, 52
rmeadiran a valer razonable con cambios en resultadas,

En gl momento del reconocimients inicial, la Administracion de la Compaia
puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados s haciéndolo  elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconccimianta {asimelria
cantable} gue surgiria al utilizar difarentes criterios para la medicién do los
activos o pasives o del reconccimisnto de las ganancias v perdidas de dichas
partidas medidas sobre bases diferentes

A la fecha da emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene
unicamente activos financieras clasificados camo medidos al costo amaortizado

Los activos financieros identificados por la Administracidon corresponden a
instrumantos financiercs no derivados que son clasificados como medidos al
costo amortizado, Los actives financieros incluidas en esta categoria son

. Efectlvo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinerc disporible en
efective ¥ los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sisterma
financiero scuatorano

L] wuentas por cobrar comerciales, Muestran mantos adeudados por cliertes
por la venta de bienes y/o servicios an ol curso normal de los negaocios. El
periodo promedio de cobro de la venta de bienes v prestacion de servicios
s infarora 90 dias

A Cuentas por cobrar partes relacionadas, Muestran montos adeudados por
clientes rofacionados por la venta de bignes yv/o servicios en el curso
narmal de s neaosios

. Qtras cuentas - por cobrar, Muoestran  principalmente  anticipos  a
provesdorss, préstamos a empleados v otras cuentas por cobrar menores

2:4.4 Medicidn Inicial

Las cuentas por cobrar o deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de transaccion de acuerda con les requerimientos de la MIF-15: Ingresos
deactividadas ordinarias procedentas de contratos con clientas,

En &l reconocimiento inicial, la Compania mide sus activos financieros por su
valor razonable, Si los activas fnancieros representan una transaccidn
financiada, dichos actives so miden al valor presente de los flujes luturos
esparados descontados a una tasa de interes de mercada.

2.4.5 Medicldn postarior

Despueas del reconacimisnta inicial, 1a Compania mide sug activos financiaros da
acuardo con la clasificachkan a la que pertenecen, s cdeclr, 8l costo amartizads,
al valor razonable con cambies en otro resultado integral o al valor razonakle
Con camiBics en resulfados, como o indicd previamente e Compania salo
mantien aciivos financieros medidos al costo amortizado

Los actives financieros se clasifican an  actives corrientes, axcepto 1o
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Yencimientos supericres a 12 meses contados desde | fecha del estado de
situacidn finarciora, gue se clasifican como activos o corvantes

« Activos financieros clasifcados cama madicdas al costo amortizaco:;

El coste amoartizade de los actives financieras perenecientes a esta
cateqoria se mide utiizande el méteds de |3 tass de interés efectiva,
menas cualguier posible detanoro, Log ingresas por interases (incluvendao
Ios Interesas implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de
intaras etectiva, excepto cuando el reconocimiento del Interés rasulta
inmatarial '

246 Deterorg de activas fimancieros

En cada fecha de presentacion de los estades financieros, la Compafila reconooe
una provisidn por pérdidas craditicias esperadas sobra un activo financiero gquse
se mida al costo amortizado o a8l walor razonable con cambics en otro resultado
integral. Las perdidas crediticias son el valor presente de la diferencia antre los
Flujaes de efective contractuales v 2l valor presente de los flujos de efectiva que
la entidad espora recibir,

La Administracion de la Compantia determina la provision por pérdidas
crediticias de sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en al
cas2 de las cientas por cobrar a deudaores comercialas en cuyo casa se aplicd al
enfoque simplificado

¥ Enfogque general

51 en la fecha de presantacidn el riesgo erediticio de un instrumento
financiero no -se ha incrementads de forma significaktiva, desda  al
reconccimiento inicial, una enticlad medird el valor de las perdidas para ese
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esparadas en los prdximos 12 meases

Encada fecka de presentacion, la Compatia mida la provisidn por pérdidas
de cada instruments liranciero por un importe oual & las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activa, sl el rigsgo
crediticio de ese instruments financlere se ha incremantada de forma
significativa desde su reconocimignta inlocmad

|_EI'ITTE' la evidencia cbistiva de gue el riesgo crediticio de un Instrumanto
financiero se ha ingrementado se considera: i) retrasos en |os pagos Or mas
da 30 dias, i) incumplimiontos en la fecha de presentacion, iy
Incumplimientos en el momeanto del reconocimiants inicial i) dificultadss
financieras de los clisntes, ) un entormo economico cdaesfavorabla, wil
camiios observables en las condiciones econdmicas locales v nacionales
aua s relacioren con al incumplimianta on los padgos

v Enfoque simplificado

La Compania mide siempre la comragoidn de valor por pérdidas a un
importe igual & las pérdidas crediticias esperadas durante gl tiempo devida
del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de [os
contralos gue procedan de transacclones gue estan dentro del alcance da
la MIIF-15; Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratas con
clisntas

La Coempania reconoce en & resultado del periodo, coma una ganancia o
perdida por deteriore de valor, 8l importe de las pérdidas crediticias
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2.7

esperadas (0 reversiones) an gue se requiere que seds ajustacda |a
carreccion de valor por peérdidas an la fecha de presentacion para reflelar
el Importe gue se exige reconocer de acuarda con esta Narma.

El imporig en libros de las activos financieros se reduce directamants poi
cualguier pardida por deteriorg, excapto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta
de active denominada provision por deterloro de deudores comerciales
qug 5@ constituye con baze en las pardidas crediticias ocsporadas de gcta
activo financiern aplicando &l enfoque simplificado. Cuands la Compafiia
considera que una cuenia por cobrar comercial no es recuperable. sa da
de baja afectando la cuenta provisiday para cuentas incobrables

Invantarios

Corresponden 4 las existencias de comestibles. bebidas. combustibles v suministros
Estan registrados iniclaimente al costo de adquisician, el mismo que incluye todos los
COStes de compra v otros costos incurridos para dar a las existencias su condicidan v
ubicacidn actuates. Su medicion ¥ recanocimianto posteriar se realiza al finalizar cada
perliodo contable ajustando fos inventarios cuando el costo de adouisicidn sea mayor
al valor nate de realizacion

El costo de ventas comprende el costo do log inventarios vendides, qus incluyen todos
los costos derlvados de la adguisicion, asi como otros costos indirectos necesarios
para su venta calculade por el matade promedio ponderado

Activos operacionales v otros pagos anticipados

Los activos de operacion se registran inicialmente al costo de adouisicicon y
constituyen las existencias do lenceria, loza, cristaleria, plateria, utensilios de cocina y
oiros, que incluyen todos los costos de compra v otros costos incurmidos, los cualas so
cargan al activo.

Su reconacimiento posteriormente se reallza al finalizar cada periodo contabla, de
acuerdgo can el desgaste por su noturaleza, con base a una constatacion fisica se
detarmina sus condiciones de uso v existencia al cierre del cada ejercicio v la diferencia
52 Carga . a resultados del ano.

Propiedad, mobiliario v eguipa

Las partidas de propiedad, mobiliario v equipo son valoradas al costa monos
depreciacian acumulada ¥ pérdidas por deteriorn

El costo de propiedad, mobiliario v eguips comprende su precio de adoulsicicn mas
todos Ins costos directamente relacionados con la shicacion del active, su puesta er
condiciones de funcionamlents segun lo previsto por fa Gorancia v cuando apliqua 1z
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
ranabilitacidn de la ubicacion dal activo

Adicionalments, se considerard cusndo apligus, como costa de las partidas da
propledad, maobiliario v equipg, los costos por préstamos de la financlacion
directaments atribuibles a la adguisicidn o construccidn de activos gue requisren de
un periodo de tiempo sustancial antes de sstar listos para su Lso o venta

2.7.¢ Medickdn posterior al reconocimianto
Despuas del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario v equipo es
registrado al costo manos la depreciacidn acumulada v el importe acumulada de

las perdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de mohifianioy
2guipo son reconacidos en resultadas cuando se inourren,

B o
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2.7.2 Méatodo de depreciacidn v vida dtil

La depreciacian sa calcula sobre gl manto depreclabla, gues corresponde al costo
de un activo, u obtro monto que se substituye por el Ccosto, Menos su valo
rasidual

La depraciacion &5 reconccida an resultades con bhase en al mateds de
depraciacion lineal sobre la vida util estimadas de cada parta de una partida de
propiedad, mobiliario ¥y eguipo, segan al grupse al que pertenece, puesto que
estas reflejan con mayor exactitud e patrén de consumo esperado de los
peneficios econdmicos futuros relacionadss eon &l activo,

La vida utll para los pariodos actualss v comparativos son [as siguientoes

_ALHVE Vicla UL
Edificias B afos
Equipo da hotel 5-10-12'y 20 afas
Muebles v ensares B-10 v 12 afios
Yahiculgs 10 afos
Egquipa da oficina 5-8-10 v 12 afios
Equips da alectronico -8B v 10 anos

El meéktodo de dopraciacidn, vida dtil v valor residual son revisados en cada
ejercicio ¥ 58 ajustan 5l @5 nacesars

274 Retiro o venta de propiedad, mebiliario v equipo

La vtilidad o perdida gque surja dal retirm o vanta de una partida de propiedacd,
meillano vy egquipe es caledlada como la diferencia entre el precio de venta v gl
valor en libros del active v es recongcido en resultados

Erncaso de venta o retiro posterior de propiedad, mabiliaria v eguipa revaluados
incluidd como costo atribuldo, el salde del suparavit por revaluacién os
transferido directamanta a resultados acumulados.

Detaricro del valor de los activos

Al Ninal de cada pariodo. la Campania evalaa los valores en libros de cus aetivas.a fin
de determinar si existe algun indicative da gue estos activos han sufrido alguna
perdida por deterian,

En tal cazo; secalcila ol mporte racuperable del activo a fin de determinar el alcance
dela pardida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar ol importe
recuperable de un activa individual, la Compania calcula @l importe recuperable de la
unidad generadora de efective a la gue pertenece dicho active, Cuando se identifica
una Base razonable v consistente de distribucicn, los activos comunes san tambign
asignados a las unidades generadoras de efectiva individuales, o distribuiclas al gnipo
mas pegueno de unidades generadoras de efectivo para los cuales sa puede identificar
Lna base de distribucidn razonable v consistente,

Elimparte recuparable ssal mayor entre of valor razanabla menos el coste de la vanta
¥ 8l vaior en uso. Al ectimar al valar en uso, s flujos de aefective futuros astimadaos
son descontados del valor presante atilizando una tasa de descuento anted de
Impuesto gue refieja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempaoral
dal dinero y los riesgos especificos para el activo para les cuales no se han ajustado
los gstimados da Nujo da efectiva futuros

Si elimporte recuperable de un activa (o unidad generadora de efectivol calculado as
manol que su valor an libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora de
efactivolse reduca a suimporte recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconccan
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nmediatamente en resultados estimados futuros descontados a 1a tasa de Interés
afectiva original del active financiero,

Cuando una pérdida por deterioro es rovertida; el valar en libros del activa (o unidad
gengradora de efective) aumenta af valor estimado revisado de su importe
recuparabla, de tal manera gque el valor en libros incrementads no excads al valor an
libros gua s& habria calculada si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efective) en afios anteriores

El reversode una perdida por deterioro 8s recanocido autamaticamente an resultados.
Pasivos financiaros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financioros no derivacdog
con pagos hjos o determinables, gue no cotizan en un mercado active O como
PatFimonio, cuands aplgue, de cenformidad con la esencia del acusrdo contractual

2591 Reconocimisnto inicial

La Compafiia reconoce un pashvo financiero en su estado de situacion financiera
cuande, y solo cuando, se conviorte en parte obligada seqan las clausulas
contractuales del inrstrumento financiero

2.8.2 Baja de pasivos financieros

La Compafiia da de baja pasivos financieros dnicamante cuande, v sale cuandeo
2 haya extinguido. es decir. cuando la oblogacion especificada en el
correspondiente acuerds hayva side pagada o cancelada, o hava expirado,

2.8.3 Clasificacién v medicidn de los pasivas financiorss

A la fecha de emision de las estados financieros acjuntos, la Compania mantiene
unicamente pasivos financieros clasificados como medicdos al costo amortizado.

Los pasivos financleros identificados por la Adminlstracion corresponden a
Instrumentos fimancieros no derivados gua se clasifican como medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluides en esta categoria son

L] Dbligaciones con  institucienss financieras, Muostran los préstamos
obtenidos (ocasionalmente sobregiros) provenientes da entidades del
sistema financiero gue devenoan Intereses a tasas segun las condicionas
vigentes an o marcado financiero acuatariann

Las obligaciones con Instituciones financieras se clasifican come pasivo
cormEnie a menos gue la Companfa tenga derecho incondicional de difari
=l pago de la obligacion &l menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiara

Estas obligaciones se clasifican an el pasive corriente v pasivo no corriente
sobre la basa del vencimiento contractual del capital nominal

- Arnticipos recibides de clientes o pasivos contractuales, Correspondan a
los anticipos recibidos seglin acuerdes con clientes, para la prestacidn de
SEMICIos, los cuales se devengan en la medida gue las chligacionas de
dasempefo sa cumplien

- Cuentas por pagar comerciales, Muestran las montos adeudados gpor la
Compafiia por fa compra de bignes v servicios gque son adquiridos en el
curse pormal de sus operaciones. El pariodo promedio de pags a sus
acregdores comearciales es inferlor a 30 dias.

L
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L] Cuentas por pagar partes relacionadas, Muestran los montos adeudados
por la Compania relacionadas por la compra de blenas v sarvicios que son
adguiridos an el curso normal dd sus aparacioneas,

Estos pasivos financiercs se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos finahcleros
con sus partes relacionadas al momdnto dala recapcion de créditos, segun
las condiclones acordadas

u tras cuentas pod pagar, Muasira otras cuentas por pagar manornes

La Compania ha implementado polibicas de administracion de riesgo financiers
para asaqurar gus todas las cuentas por pagar 50 paguen da confaormidad con
los terminos crediticios acordados

2.9.4 Medicidn inicial

En &l reconacimiento imcial, la Compania mide sus pasivos financioros por su
valor razonable, 51 los pasivos financieros representan una transaccidn
financiada, cuando aplique, dichos pasivos se miden al valor presente de 10s
flujos futuros asperados descontados a una tasa de intarés de mercadao.

2.8.5 Meadicion posterior

Despugs del reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por o tanto, estos pasives son
medidos: al costo amortizado 0 al valor razonabla con cambios e@n resyltados

El costo amaortizado de los pasivos financleros pertenecientes a esta categoria
se mide utilizando al método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
posibie deterioro. Los gastos por intareses (ncluvends o5 intarasas Implicitos)
52 reconocen ¥ sa calculan utilizands [a tasa de interés efectiva, excento cuanda
el recenocimients del interés resultare inmaterial.

Lot pasivos financieros se clasifican an pasivos corrientes, excepto los
VEMCIMIentos superiores a 127 meses desde la fecha del sstado de situaclian
financiera, gue se clasifican como pasivos no corriantas,

Provisiones

Las provisiongs Josivas S8 rMeconooen Cuando

a1} La Compafia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultade de sucesos pasados:

&) Probable que vaya & ser necesario una salida de recursos para llguidarla; v,

<l El importe se ha estimadeo de forma fiakls

El importe reconacido como provision debe ser la major estimacian del desembolso
necesaric para cancelar la okligacion presante, al final da cada parindo, tenisndo 2n
cuenta los riesges v las incertidumbras correspondientes. Cuando se mide una
provisicn usando el flujo de efectivo estimado para cancalar la obligacion presente, su
valor en ibros representa al valor presente de dichs flujo de efectivo

Las provisiones aclivas se reconccen cuando:

Se espera la recuperacion da alguncs o todos los benaflcios econamicos requaridos

para cancelar una PROVISION, S8 reconcce una cuenta par coprar Como un aciivg 5008

10 -
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virtualmente cierto gue se recibira el desembolso v 2l valor de la cuanta por cobrar
puade ser medido con flabilidad

Loz activos contingentes no se registran en [os astades inansigros. pero s2 revelan on
notas cuando su grado de contingencia a5 posible

Las provisiones se revisan a cada focha del estado de situacion financiera v 5e ajustan
para refllejar la mejor estimacion gue 58 ternga a asta lecha,

2101 Beneficios defimdos para empieados

Participacion a trabajacores

La Compania registra, cuando apligue, un pasivo v un gasto para recancocer al
dereche de participacion de los trabajadares en las utilidades de la Comopania.
Este beneficio se calcula a o tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo
con disposicicones legales

Jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definldos para empleades (ubilacien patronal v
bonificacion por dasahucio) es determinado utilizanda al Métada de |3 Unidad
de Créditc Pravectada, con valoraciones actuariales, realizacdas al final da cada
periodo

Las costos por servicios presenta v pasado se reconccaen an el resultada del afo
en gl gue se generan, asi coma al interés financiera generado por la obligacian
e banehicio definido

Las nuavas mediciones, que generan las ganancias v pardidas actuarialas, se
raconocen en gloestado de situacidn financiera con cargo o abono a obro
resuitado integral. en & pariocs an qua se producan, Bl reconocimionto da las
garancias vy perdidas actuariales en otro resultado integral  se reflejan
inmadiatarmente en las ganancias acumuiadas y no sen raclasificadas a fa utilidad
o perdida del paricds.

Impuesio ala renta

El gasto mpuesio a |a renta reprazenta |a suma dol impuasto a la renta carrienta y &l
Impuesto a la renta diferido,

2111

2.11.2

Impuesto d la renta corriente

El impuesto a la ranta corrente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
recistrada durants el ano: La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable,
debito a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o deduciblas ¥ partidas
Oue nunca son gravables o deducibles, El pasive de la Compadia por concepto
dal impuesto corriente se calcula utilizando !z tasa fiscal vigente al final do cada
partodo

Impuesta a fa renta diferida

El impuesto a la renta diferide, cuandeo aplica, sa reconoca sobre |las difarencias
temporarias entra el valor en libros de o5 activos v pasivos Incluidos en los
estados financieros v las bases hscales correspondientes utilizadas para
datarminar la utilidad gravahle

El pasivo por Impuestos diferidos se recaonoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por IMpUestos




ARASHA Cla. LTDA

rotas g los Estados Financieros
Al 21 de diciembra dal 20798 4 2017
TExprasacdas-en Ddlares o ELLA

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS (Continuacicn)

diferides, por causa de todas las diferencias temperanas deducibles, en la
medida en gue resulte probable gue la Compaiia disponga de utilidadas
gravablas futuras contra las que se podria cargar 95as diferencias temporarias
deducibies,

El active y pasiva por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
Oue se gspara cean de aplicacidn en el pariodo an 8 gue el ackivo 5o roalice & al
ESIV0 58 Ccancale,

El impuesto difende, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
rarmativa tribotaria, la regstimacidn de la recupershilidad dal active por
Impuestas diferidos se reconoce an el resultado dal periodo, excapto an la
medida en gue 52 refacione con partidas previamenie reconocidas fuera de los
resultados del pariodo

La Compaitla deba compensar el active par impuastos diferidas eon @l pasivo
Ror Impuestos diferidos S, v sale s tiene raconocida legalmente o derecha de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los impaortes reconocidos en esas
partidas; v el activo por impuestos diferidas v o pasivo por impuestos diferidos
segarivan del impussta s la renta v la Compatia tlena la intancian de liguidar su
aciivo ¥ pasivo como natos

2113 Impuestas a la renta corriente v difericds

Los impuasios corrantas v difaridos, se reconocen comao ingress o gasto, v sal
incluidas en al resultado, axcepta en la madida en gue hayan surgido da una
fransaccion o suceso. gue se reconoce fuera del resultado, ya sea 2n otro
resultado intagral o directamente en el patrimonio, en cuye case ol impuasto
tambign s reconaco fuara dal resultado

212 Reconocimients de ingresos

La Cormpafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gue
rapresenten |a transferancia de bisnes o servicios comprometidos con clisntes a
cambic de un importe gue reflelg la contraprestacion a la cual la Compantia aspara
tenar Gerecha a cambic de dichos Dlenes o servicios, para to cual considera

] Scuerdos con cllantas

La Compafiia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos aue cumpien con las
siguientes condiciones

13 Las partes aprusahan por eserito o varbalmente el contenicda del contrata W
S8 comprometen a cumplif con sus respectivas obiigaciones; genoralmante
hasadas an reservas o paguetes turlstioos

i) La Compafila puede identificar o darechos de cada parte, con respecioa
la prestacidn de servicios

cii}  La Compafia puede [dentificar las condiciones de pago con respecto a los
seryvicios prastados,

(v El acuerdo tiene fundamento comercial

(%} Es probable gue la Compahia recaude la contraprestacian a la que tendra
darecho & camhbio de los blanos o sarvieios gua <eé transfieran al cliente.
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Dbligacionas de desam pafio

Los acuerdos con clientes incluven las slauienies ohiigaciones de desempefo
identificadas por la Administracian de la Compaia;

Ingresos por la prestacicn de servicios, Los Ingresos de la Compafila provienen
prinCigalmeante de! venta de servicios de alojamionts, venta de alimeantos v
aventos realizados an sus instalacioness, Estos Ingresos son reconocidos en
resultadoes durante el tiempo o a medida que se satisface la obhligacion de
desempeio considerando gue al clients racibe vy consume de forma simultdnea
los Benalicios proporcionados porel desempens de la Compania, los ingresos 56
clasifican en;

4 Servicios de alojamiento

Genaralmenta aste servicio se presta con base a un acuardo de rasarya,
que 52 recibe anbicipadaments ¢ directamante al ser reguerido por &l
clienta, ¥ otorgado por la Compania de acuerds con la disponibilidad del
Resart, no axista un contrato firmado, v 1os principales compromisos gue
il en son:

{ivy  Alslamiento
) Desavuno bufekt

{iiiy  Otros servicios complemantarios como servicio de Wifi, Hidromasaje
piscina, Billa ¥ juegas de mesa, mini golf ete

¥ Semvicios de eventog

En los eventos, existe un contrato escrito; firmado con antelacion a la
faalizacion del mismo con wha duracidn maxima de tres meses, los servicios
adicionalas para este tipo de servicios, siempre que se los estipule en e
contratd S0n: menus, musica, decoracion

¥ Hgstaurants

Enal area de restaurante no existen contratos, &5 Wh serdelo qua sg da con
reserva o en el momento requerido par al cliente,

Fracio de fa transaccian

La Administracion de la Compaffa determina el precio de la transaccion gue
representa ¢l importe de la contraprestacidn a la gus espera tener darecho 3
cambio de transferir 25 blernes o servicios comprometidos con clientes

LOs precics establecidos se encuentran claramante definidos en las acusrdos
firmados, o listas de precios previamente establecidos generalmenta constan en
Uit presupusesio (Fesarval Iniclal por servicio © por persona, Eslos precios san
fljas, sin financiamiente v considaranda gue seran cobrados en efectivo 2n la
medicla gue se completan

Asignacion del precic de |la transaccion entre las obligaciones de desempeno deal
acuerdo

El precio de la transaccign 52 distribuye a cada obligacidn da dasampefio par un
ImEarie gue represente fa parte de la contraprestacion a la cual la Compania
espera tener derecho a cambio de transferir los blenes v servicios
comprometidos. La: asignacidn del precia da la bransaccion  se realiza
considerando

13
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i Los precios do s blones v sarvicios comprometidos an los acuardos
firmados, {resensas, pacuetes furisticos) con cliontes i Hanen procios de
ventas indepen l.'.||-.-'l'|-.-.‘”'- gensralmente constan enuna lista de precios intclal

por componente gue sean directamente observables

Ciiy  Por lo tanto, la Administracian de la Compaiia determing el precio de venta
Independiente maximizando el uso de datas de entrada obsarvablas y
aplicandg métodes do estimasion de farma congruente cuards e
encuentre con crcunstancias simillaras

iy  La sSdministracion de a8 «Compafia establece & precio de venta
independionte utilizando los siguientes enfogues;

Para la prestacidon de servicios utiiza el enfoque del costo ssperado mas
un margen. BEste enfogue requisre provectar los costos esperados de
salistacar la obligacian de desempenio ¥ luegd anadir un margen de ulilidad
aprepiacdo

i Mediclon ¥ reconccimients en los registros contablas

: Los ingresos de actividades ardinarias provenientes de acuerdos con clientas v
05 COSLOs INCUrrdos para cumplr con dichas acuerdos Son reconacidos oa la
siguisnte manera;

Ingresos de actividedes ordinarias, Son reconocidos an lps resultados dal
periodo gue se Informa cuando {o a madida gue) uns obligacidn de desempenc
sa satisface. Los ingresos recongcidos cormesponden al Importe del precio de 13
transaccicn asignado & cada obligacion de desempeno satisfecha; generalmente
con un control de cortes diarios de astadiag v servicios.

LGanaralmeante la Compafia no genera actives contractuales debido & gue la
oiligacian de desempeno se satisface de manera simultanaa: eventuealmgnte
registra pasivos confractuales par anticipos recibidos de clientes
213 Costos v gastos
Los COST0S W Oas10s 5 reconocen por el metodo del devengsdo a medida gue son
incurridos, independientemente de la Techa en gue se realice al pago, v se registran en
@l periodo mas cercano en 2l que 58 COnooEn
21 Compensacion de saldos v transaccionas
Como norma general en los estados financieros no se Compansan los activos v pasivos
tarmpaco los ingrasos v gastos, salveo aguellos casos en los Que la compensacian sed

reguerida o permitida por alguna norma v esta presentacian sza el reflejo de la esencia
de |a transaccion

215 Clasificacidn de actives v pasivos corrientes

En el astado de situacion financiera, los activos son clasificades como corrienta
cuando

+ Se gspara realizar el active, o tiene la intencion de vender o consumir e su ciclo
normal de operacion:

+ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

+ Ezpera realizar el activo dentre di los 12 mesas siguiontes despuds dol poriodo
sobre &l cual s2 informa;
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v El activo as efectivo o equivalente da afectivo ¢in ningen tipo de restricoian,

Un pastvo s clasihca como corriente cuanodo;

o Efpera liguidar el pasivo an su clelo normal de aperacidn:
2 Mantieneg un pasivo principaimente con el propdsito de negocia
i El pasivo se debe liguidar dontro de los 12 mesas siguientes a la fecha del pericdo

sobire al cual se informa;

o La Compania no tiene un darecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasiva durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
ague se informa.

216 Compensacion de saldos v transaccioness

Loms norma general en los estados financieros no se compensan log activos v pasivos,
tamooco los ingresas v gastos, salvo aquellos casos 2n |08 gue |a compansacion sea

¢ requenda o permitida por alguna norma ¥ esta presentacian sea ol reflajo e la esencia
de ia trarsaccion

Los ingresos. y gastos con origen an transacsiones que, contractualmenta o por una
narma: legal, contemplan la posibiidad de compensacion ¥ la Compania Liena la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v procedar al pago dal
pasive de forma simuitdanea, se presentan netos en resultados.

217 Cambios en las politicas contablas

2171 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las
M

Aocontinuacidn, un resumean de las normas, mMadificaciones o intarpretaciones da
las NIF gue entraron en vigencia, mismas gua no fueron aglicadas en 1a amision
de los astados financieros adjuntos

Fecha de aplicacion
sirligataria en

AR de alercicios
_HNorma Contenido emision  iniciados a partir de-
Ingriesas e  actwvidades ardinaras
MIF 15 procedantes de contratos de clientes 2014 1 da Enero de 2013
MIIF < Instrumentos financioros 2014 1 de Enerd da 20718
MEF 16 arrendamientos 206 | de Enero de 2079

La Administracidn de la Compadia informa que no existieron efectos
significativos provenientes de la aplicacion inicial de  25tas AUeVAS AOFMAaL
modificaciones e interpretaciones de las NIF, a cantinuacion, un resumen de la
aplicacidn de las normas MNIIF 9, MNIF 15 v NIIF 18,

¥ MIF-15: Ingresos da actividades ordinarias procedentes de contralos oon
clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 20704, misma que establecs un madela
extenso v dotallade gque deberan utilizar las entidades en la madician v
reconocimienta de o5 ingresos da actividacdes ordinarias procedentes de
contratos con cliantes Esta norma resmplaza los reguarmientos
establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarics, MIC-11. Contratos «
Construccion” v las interpretacionas ralacionadas, En sepltiembra dal 2005,
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ce establecid que estas modificaciones se aplican a partir del 1 de ernera del
2008; sin emibargo, se permitia su aplicacidn anticipada

El principio basico de esta norma es gue una entidad reconoce los iIngresos
de actividades ordinariaz de forma gue representen la transferencia de
bienas o servicias compromeatidos can las clientes a cambio de un importe
gue refleje la contraprestacion a la cual Ia entidad espera terer derecho a
cambio de dichos bienes 0 servicios

WUna entidad reconoce los ingresos de actividades erdinarias de acuerdo
conese principic basico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

Pasa 1 dentificar el contrato (o contratos) con el clienta
Paso 2t Identifizar [as obligaciones de desempefio en gl coniratg.
Pass 3 Celerminar &l precio de la transaccion

Paso 4; Azignar of precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeafo dal contrate

Paso 5 Reconocer 2 ingreso de actividacdes ordinarias cuando (o a
rmadida gued [a entidad satisface una ohligacidn de desempeno,
es decir, cuando & “control" da los bignes o servicios
relacicnados con la oblioacion de dosempeno particular es
transierida al clispte (cumplicda)

La MIIF-15: afiade Gneamientos dotallados para poder snalizar situacicnes
espacificas, ast como tambian reguiers amplias revalacionas

Clectos provermsnlss e fa amcacon fnicial de AFE-15

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos v los
resultados obtenides provenientes de la aplicacion inicial de MIF-15 se
FESUIMIEN & Continuacidan

1 Identificar los contratos con clentes, La Compafila identificd fos
contratos firmados v verbaies (raservas o paguetes buristicos) quse
mantiene con sus clientes v sus condiciones

2 Identificar obligaciones de desempefo, En base a los contratos con
clientes la administracion establecis las obligaciones de dasempedo
identificadas por la Adminisiracion de la Compania,

3. Determinar el precio de la transaceion, La Administracién reallzo wn
anallsis para detarminar e precio de la fransacsion & el importe de |3
contraprestacicn a la gue considers tenar derecho a cambio da
transterir los servicios comprometidoes con los clientes,

Al raspecio concluyd que los precios establecidos s& encuentran
claramente definidos en los contratos firmados v en los listados de
preciss, Estes precios son fijos, sin financlamients v considerando
que son cobrados en efactive o tarjeta de crédito;

4. Asignacion del precio de la transaccidn entre las cbhligaciones de
desempena del contrato, Asl mismo establecid que el precio de la
transaccion se distnbuya a cads ohligacion de desempadfa por i
imparte gue represente fa parte de la contraprestacion a la cual
eipera bener derscho A cambio de prestacion de servicios
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compromatidos, Lusgo determind la asignacion del precio de la
transacoidn considerando los aspectos recomendados en la norma

Medicidn ¥ reconacimiento en los registros contables, Se determing
gue-los ingresos de actividades ordinarias provenientes da contratos
con clientes v los cosios (activos ¥ pasivos) relacionadss, Incurmdos
para cumplir con dichos contratos seran reconocidos de la siauientes
MIANErS

Ingresos da actividades erdinarias, Seran reconocidos an los
resultados del perodo que s informa cuanda (o 8 madida gue) una
obligacidn oe desempefo 58 satisfaga |0s ingresos reconociios
corresponderan al importe del pracio de |la transaccidn asignade a
cads obligacion de dasampeno satisfocha

=

Pasivos contractuales, Correspondan a obligaciones de transleri
bienas ¢ sarvicios a clientes por los que la entidad ha recibide una
conlraprestacian (o s ha vueibo exigible) del cliente. Los pasivos
contractiuales inclingen la facturacion da obligacionos de desempenao
aun no satisfechas fingresos no devengados) ¥ 1os anticipos recibos
de clientes

Activos oontractuales, Corresponden a costos inguredos  para
cumiplir los contratos mantenidos con clentes siempre ague dichos
costos cumplan los sigulentes critarlos: [ se relacionan directamente
con un contralo o con un contrato esperade gue la entidad puecda
idantificar de forma especifica, 00} los costos ganarafl & o oran
recursos de la enfidad que se wtilizaran para satisfacer (o para
continuar satisfaciendn) abligacionss de desempeno en el futuro, v,
il se espera gue sean recuperables. Los costes incurridos para
gbtenar un contrato con un cliente son reconocidos como parts de
los activas contractuales

Amortizacion de activos contracltualas Cofresponge  a a
amartizacion sistematica del aclive contragiual Gue a5 Congrusnte
con 1a transferencia al cliente de los bienes y servicios con los gue sé
ralaciona dicho active. Las amorki zaciones dal activo contraciual son
reconocidas en os resultados del periodo gue s informa Cuanclo (o
amedida gued una obligacian de desempeafio se satisface

Datariora de activos contractuales, Se reconoceran en s resyitaans
del pariodo que se informa el deterioro del valor en la medida que el
importe gn bros de los actives contractuaies supere:

(i} El importe pendiente da la cantraprastacidn gue la entidad
espara recibir a cambio do los bienes o servicios con los qua 58
relaciona el activo, menos,

({1 Lo costos relacionados dirsctaments con la |.'.-Fl:l"'.-'|.:=.i.."i|"| e 2=0%
DIOnEs O SEMICIOS Y gue No 58 nan reconocido coma gasta

Resurmen de los efectos provenientas de la aghcacian inicial de NIIF-15

Lna wez complotado al andlisis descrite en los parralos anterlores 13
Administracion informa gue no identifico v por Lants no reconocd ningin
ajusta por la aplicacion inicial de esta MIF, en activos o pasivos, debido a
gue la obligacidn de desempefic sa satisface de manera simultianega entre
o gue ol clionta racibo vy los boncficios proporcionados; a8 dacir qua no
existen costes incurrides para ingresos no devengados, por tantd, oS
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Ingrases Sen reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de
acuerds con el sistema de contral inkterno, la Compafiia mantiens un corte
diaric de |os servicios prestados & contral de Jas obligaciones de
dasampana cumplidas; principalmente servicios de estadia, restaurant, spa
v otros, 25 decir, el reconocimiants de ingresos es igual de aouerdo con la
narma previa ¥ 1a norma nueva por lo cual no existe efecto en aste rubro.

Soluciones practicas utilizadas an la aplicacion inigial. De acuerdo con |os
antecedentas descritas yval literal b} dal parrafo C3de la MIF-15; Ingrasos
de actividades ordinarias grocedentas de contratos con clientes, la
Administracion de la L-::'_Jr‘l'lp._il"n-'l JtlzEs las sigulentes seluciones practicas
@ la aplicacion micial de esta norma:

(el La Agdministracion de la Compania aplicd la NIF-15 desda al 1 de
enera del 2078, Sin generar efectos provenientes de la aplicacidn
ricral de s=sta fueva norma por fanto no se reexpresa estados
financieros de poriodos anterioras: fi <2 ajusts el saldo inicial de fas
utilidades retenidas, VYer 2,13,

W -9 Instrumentos financieros

La "MIF-59 Instrumentas linancieros” amitida en noviembre del 20H9
Introdidjn Nuevos redulsitos para la clasiiicacion y medicion de activos
financieros. Esta norma se moadificd posteriormente an actubre dal 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidon v medicion de pasivos
financiaras, asi como para su baja en los estados financieros, &%, €n
neviembre del 2015, Inclovd fuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general, En jullo del 2014, seamitid otra varsion ravisada de esta
AomE, para Iincluir principalmente lo siguienta:; Y Regquermientos de
deterioro para activos financieros, v, i) Modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacion v medicion al introducir una categoria de
medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
cigrias pasives inancieras

Efacias provenisnies oo @ anlicacisn inicls! de ANIIF-Q

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos v resultados
provenigntas de la aplicacion inicial da NIF-9 se resumen a continuacion;

1 Clasificacion ¥ medicidn de-activos financieros, 1a Administracicon
clasificd los activos financieros segun se miden postariormantsa a
cosio amartizads, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o.a valor razanable con cambios en resultados con base alos
requerimientos de asta pueva norma (Yer 2040,

2 Medicidn de pasivos financieros, de igual forma la medicion de los
pasivos financieros fueron clasificados v medidos bajo la nueva
narmativa (Ver 2.9)

3. Deterioro de actives financiercs, en cada fecha de presentacion de
los estados financlerss adjuntos, la Compania realizd un analisis de la
provision reguenda pof pardidas crediticias esparadas sobre activos
financiaros de acuerds a i3 nueva norma considerando g, |as
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entro los
fujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segun el
contrato v o vaklor prasanta da los NMujos da efectivo que la antidad
eSpera recikir,

La Administracion de fa Compaftla determind la provisksn  pol

& -
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perdidas crediticias de todos sus activos financiaros aplicands ol
enfoque general, excepto en e caso de las cuentas por cobrar a
deudoras comerciales en cuyo caso se aplicd el enfagque simplificade
mismas qQue S8 dascriben ampliamente an las politicas contablas
245,

4 Coberturas, se Hama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o
reducir el riesgo deun activo o pasivo financiero an posesian de una
entidad, la Administracidn infgrma gue no tiens este tipo de
instrurmentos

a Efectos de la aplicacidn Iniclal de NIIF-3, Con fecha 1 de ensro del
218, la Administracion de la Compania aplicd par primeara var o
requerimientos establecidos en la MIF-2 {fecha de aplicacian inicial .
Un resurmen de ios eflectos provenientes de la aplicacidn Inlcial de
g5la nuava norma 52 muestra a conbinuacion

I Ciasificacidn de activos financieros, La Administrasion da 1a
Compafla informa aue les activos financieros incluidos an los
estados financieros al 1 deererda del 2078 fueron clasificados de
acuerdo con los reguerimlentos de la NIC-39: Instrumentos
financiaras: recongoimients v medicidn, Dichos  estados
franciaras incluyeron axclusivamanta activos financiaros de
las siguigntes categorias: i) préstamos vy documentos por
cobrar, y. §iy actives financiaros manteniclos  hasta 5o
vencimianto

La Administracion de la Compania informa que 2n la fecha de
aplicacion inicial de MIIF-2: i} todos los activos financieros dela
Compafia fueron clasificados en fa catogoria "medidos al casto
amortizado”, v, i) no existe v por o tantg, no 58 reconacieran
activas financieros de las catagorias “madidos a valod
razonable con cambios en otro resultads integral” ni "medidos
a valar razonable con cambios en resultadaos”,

I Medicion de actvos financlerss, La Administracion de la
Compafia infarma que los activos financiéres incluidos en los
estacos financieras al 1 de enero del 2018 fueron medidas al
costo amortizado de acuerdo con los reguerimisntos de |a
"MIC-F359 Instrumentos financiéros: reconccimiento vy medicion”

En la fecha de aplicacidn inicial de la MIE-9 los activos
financisros mencionadass en el parrafo anterior tambien fueron
friecidas  al costo  amortizada, as decir, no  existieron
mocificacionas en su medicicn

1l Pardidas crediticias esperadas, La Adminstracion do la
Compafia informa gue de acuerde con el models de negogic
los actives financieros provienen nicialmante de créditas
comerciales que se recuperan de contado o a traves de tarjakas
de crédita v que histdricameante no ha tenida pérdidas
significativas por incobrabilidad; en este sentido la provision
para cuenlas incobrakles incluida en los estadas inanciaros al
1 de enero del 2093 fueron establecida con base en las pérdidas
incurridazs de acuerdo con 108 requerimiantos de la "MIC-30
Instrumentos financieros: reconocimiento ¥ medicion™;

Enla fecha da aplicacian inicial da NIF-9, |3 Administracidn de

la Compania no identifico v por fanto no recanccis van scionas
an fa provision por deteroro de las cuentas por cobrar a

- o
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deudores comercidles puesto que dicha provisien reflaja
adecuadamente |as pardidas cradilicias esperadas de la
provision por detenoro de cuentas por cobrar a deudores
comerclales fueron determinados con base en el enfoque
simplificado previsto on fa nueva norma

Las pardidas esperadas de acuerdo con el nuevo modealo
fueron estimadas utilizando un porcentaje de 0.02% de los
ingresos, El porcentaje utilizade fue abtenide de informacidn
histarica mantenida por la Compatia cormaspondienta a los tres
ditimas ejarcicios econdmicos, @5 decr, fueran determinades
dividends al total de ingresas reconacidos no cobrados para el
total de ingresces reconocidos durante los afos 2017, 2015 v
2015,

Sollrciongs arachicas uiilizadas enla aplicacion Inicial

D acusrdo con la seccidgn 7 doe la "HIF-2: |nstrumentos fimancieras"
la Administracion de la Compafila wtilizd las siguientas saludiones
practicas enla aplicacion inicial de esta nsgva nonma

! La Admimsiracoon de s Compania aplico la MITF-3 desde 2 1 de
enera del 2018, Mo existen y por tanto no recanocid efectos
provenientes da la aplicacidn micial de esta Audava norma; a5
decir fugron detarminados de Forma retrospectiva v sin axistin
variacian en el afo comparativo anterior, por tanto, no existe
afectacidn a resultados acumulados v, no se presenta estados
financlaros reexpresados de perladoss antoriores,

ii. Enlafecha de aplicacidn inlcial, la Compania evalud si un activo
financiere oumple las concdiciones para clasificarse como
madida al costo amortizado ¢ 8 valor razonable con camkios
en ofro resultado integral scbre la basoe do log hechas v
circunstancias existentas a esa fecha

Il La determinacian de 5i ha habldge un incremento significativo
en el mesgo craditicio de un activo financiers fuo astablacido
utilizando Ia informacidn razonable v sustentable gue astuvao
disponibie en la fecha de aplicacidn iniclal de esta nuava norma

I, La determinacion de las perdidas por deteriors de las cuentas
par-cobrar a deudores comercialas fue determinada con base
en & anfogque simplificada, es decir, reconociends las pérdidas
por deterioro gor wn Imparte igual @ las pardidas crediticias
esperadas durante el tiempoe de vida del activo financierg
similar al madalo anterior

o FIHF-16: Arrendarmientos

Enanero del 2016 se emitia la "MIIF-16; Arrendamiantos”, que establece los
Flrif'IC-iI'.'II:I‘.'- para-al reconacimiento, meadiciaon, pressntacicn W oravalacion de
los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrandamientos, as|
coma incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
egspocificas. Esta norma reemplazara 1os reguerimientos establecideos an Ia
WIC 1T Arrendamientos” v las  interpretacionas rospectivas
Adicicnalmenta, se permite la aplicacidn anticipada de esta norma siempre
¥ cuando la Compafila haya implementado o se encuentre en proceso de
Impiemantacion de fa "MIF 15 Ingresos procedentes de contratas con los
clientes"

It
o
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El ebjetive de la norma es asegurar gque las arrendatarios v arrendadoras
proporcionan  informacion relavante de una mManErd OQue represente
fielmente los electos econdmicos derivados de o5 contratos  de
drrendamianto con la intancicn de tuea of usiarias de los estados
financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, ol
rendimiento de sus operaciones v los flujos de éfective de |la antidad

REequanTniantor Dara arrendatarios

La MIIF-16 Arrendamientos reguiere el reconacimients y medicion de los
contratos e arrendamientor aplicando el modelo da "derecho do uso” De
acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el sstads de
sitbacion financiara, un activa por el derecho de uss W LN PASKG [t
arrendamiente derivados de los contratos de arrendamients, El activa pot
gerecho dg uso se mide iniclalmente al gosto conformadao o i) &l walor
gl reconocimiento inicial del pasive por arrendamianto, Y |os pagos
anticipados de arrencamients menos los incentivas recibldes | i} los costns
diractos iniciales incurridos como consecuencia d NeQoCiar voacordar un
contrato de arrendamiente, ¥, iv) una estimacidn de los costos de
cesmantelamiento el activo subvacente, E| reconsc miante ficial del

" Fasivo por arrendamlento sera el wvalor presente de |os pagos de
arrendamiento establecidos por las partes an al contrato.

Lon posterioricadd al reconocimiento inicial, el active por derechs de uso
puede medirse aplicando e modele de costo o el modelo de valer
razonakle. Al aplicar el modelo de costo, el activa por derecho de uso sera
depreciado durante su vida Ot v sujeto a una revision anual para
determinar posibles pérdidas por datericro. Al aplicar al modelo de valor
razonable, el activo por derecho de uso serd medido de acuerdo con la
raturaleza del active arrendado ¥ O0s regquerimisntos astablecidos en la
“MIC-4Q: Propiedades de inversion®, o la "NIC-168: Propledades planta y
GrUipn”.

Los resultados del periedo que se informa incluiran los pastos financieros
derivados de los pasives por arrendamients con base en &l matoda da 1a
tasa de intereés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamisnto

un arrendatarico pusde aptar por no aplicar las politicas mencionadas en
los parrafos anteriores en los siguienies casos: 1} pars contrabos de
arrendamientc a corte plazo v, i) para contratos de arrendamiento CLIYE
activo subyacente es de baje valor, En estos casos, el arrendatario
feconocerd unicamente un gaste por arrendamionto durante o plazo
gstablecido por las partes en al contrate de arrendamianto.

Reguarimientos parg arrendadoras

Los arrendadores clasificaran los comtratos de arrendamiento como
operativas o financieros v cumplirdn con los requerimientos octablasidos
2n es5ta Norrma

Los arrendadores que mantengan contratos do arrendamisnto oparativo
reconoceran en los résultados del perionda que se informa i un INGress po
arrendamiento durante ¢l plazo establecido por fas partes en el contrato
de arrendamianto, y i) la depreciacion de los activos arrendados. Coma en
el cazo dela Compafia para un area menor de un local comere | al

Efectos grovenventes ge fa aplicacidn infcial de NFE-16

Un resumen de los efectas esperados de 13 ar icacian inleial de asts nueva
5
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norma gue fueron evaluados al 1 de enerc del 2019 {facha de aplicacion
nicial} se muestra a continuacion

= Exonciones al reconocimiento

La Aadministracidn de la Compaiiia informa qgue no tiena contratos oa
arrendamientn a corto plazo

La Administracion de la Compatlz informa que no tiane contratos de
arrencamientos an les que el valor del activo subyacente a5 de bajo
valor sobre 125 cualessdecidio no considerar Ios requerimientas da
reconocimiente  inicial v posterior. Por o tanto, los pagos
pravanientes de estos contratos, cuands aplique, seran reconocidos
como gastas por arrendamiento de forma hinoal durarnta el plaza dal
cantralto,

. Loluciones practicas utilizadas en la aplicacidn inicial

De acuerde con el apandice C de la "MHIF-18: Arrencdamienta”, la
Administracion ¢de la Compania utilizd las siguientes soluciones
, practicas en la aplicacicn inicial de esta nueva narrma

1 En la facha de aplicacian inicial de la NIF-18, ta Administracidn
de la Compafiia raconocid, cuands apligus, os contratos de
arrendamignto de activos subyacentes de bajo valar can cargo
a la cuanta de resultados gasto por amrendamient o,

i En la fecha e aplicacian inicial de la MIEEE, la Admimstracion
de la Compafiia reconocid los contratos de arrendamiento a
corto plazo, cuando apligue, con cargo a la cuenta ds
resultados gasto por arrendamientos,

fil Enla fecha de aplicacidn inicial de la MIF-18, la Administracian
de la Compaliiia reconocic los contratos de arrendamiento con
vencimiente menor a 12 meses, cuands apligue, cargo a la
cuanta oo resultados gasto por arrendamientos,

218 Muewas normas e interpretacionas publicadas

A conbinuacidn, un resumen de a5 nuevas normas e interpretaciones do las MIE
gue no han sido aplicadas en la emisian de los estados financieros adjuntos
Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacian obligatora en la elaboracian
de los estados Fnancleros amitidas a partir de las fechas Indicadas a

continuacion

Fecha de aplicacidn
obligatoris en
Ao de Biercicios
Marma Contepide £TiEi G iniciados a partir de

CHEF 12 aincartidumbre frente a las tralarmigntos
del impugsio a las ganancias FON7 | ce Enero-de 2015

M TS Reconocimsento de una modificacian,
racleceian o ouidacion clel pian 2008 1 de Enero de 2019

MIC 28 Medicidn de las participacicnes a largo
[Mazo &n asaciadas ¥ negocios comuntas 2017 1 ele Erizrsa cle 2018
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Foacha da aphcacion
obiigatoria en
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ermisidn iniciados a partir de

1) Guias para iz aplicacitn del metodo de
adouisicion a  tipos  particulares
LTS ICH TR C II-"I:_.II"'l"‘!I!.l =,

21 Contabilizacidn de adguisiciongs o
participacionss &N Gparacianas conjuntas,

Ej' Heconooimiento o -] Implgslos
carreeEnies v Jiferidas sobee divicendos

471 Castos por prastamas suscepbibles e
G bl LA

Madificacianes a las MIF provenientas
del puevD MAarca concestual

Definicion de materialidad G
impartancia relativa
Definicion < un nEgocio en una

combinacion de nagocios

Registra de la perdida de control de
subsidiarias

Radgisiro de las asanancias o perdscas

provanientes de  las wintas @
aportaciornes efactuadas el Ler
invarsor a sJs asociadas o negocios
conjiantas

| dez Ervers ¢de 2019

2y
o

de Enerc de 2030
1 de Energ dig 2020

1 da Enero de 2020

20114 M gatiniaa
2014 Mo definids

La Gerencia de la Compania estima qgue |a adopcion de las nuevas normas, enmiendas
Meoras o interpretacionas, gue entraran en vigendia n ejercicios posteriores ¥ gue no han

sida aplicadas con antericridad

ng tendran un impacic

firanciaras an el gjercicio de su aplicacion inicial

EFECTIVO Y EQLIVALEMNTES DE EFECTIVG

significativa an los astados

Al 31 de diclemibare del 2018 v 2007 un resumen dal efectiva v aguivaientos da efectivo fue

COMC SIQLE

Caja
Hancos
BRF Paribas

HMutualista Pichincha
ProCredit Ecuador 5.4

Bnbragings
Pichincha C.&

Produbanco §.4.

BroCredit Ecuadar 5.4.

Cver Mota Ui

2018 2017

13,738 1,612

2,786 2786
1275 1276
- 492
A2 4 554

16,160

{21533) (7903)
(5.832) (2,574
_ (755) — :
(2ana €10,277)
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRRAR

Al 31 de diclermbre del 2018 y 2017 un resuman de cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por Cobrar fue Camo sigue;

Tarjatas de crédito

Provision para deteriaro de cuentas por cobrar

A A de diciembre del 2018 v 2017 un detalle di las tarnetas do credito fue eoma siaue:

Diners Clun del Ecuadao
Mastercard
American Exprass

INVENTARIOS

27
G510
b, Qe
7,000
2670
22,187

Al 51 de diciembre del 2018 ¢ 2017 los inventarios sa conformaban de la sigulente manara

Lomastibles
Suministros, papeleria v otros
Babidas v clgarrillas

ACTIVOS DE OPERACION ¥ OTROS PAGDS ANTICIPALOS

2017

Al 31 de diciembre del 2008 v 2007 un resumen de activos de operacicn v obFos panos

anticipados fue como sigua

SCHiVos de operacion

2017
1,245
1,030

r2379

Correspondes a bienes gug utlfiza el Rascrt en su cperacicn diaria tales coma leneeria
loza, cristaleria, utensilios de cocina, uniformes v otros, los cuales se cargan al activo
Y posteriormente de acuerdo con su desgaste por su naturalefa, con base a una
constatacidn fisica, se determina sus condiciones de uso v existencia al ciarre de cada

ejarcicia y la difgrencia se carga a gastos del pericdo.

Al 31 de diciermbre del 2018 v 2017 un detalle de activos de oparacion fug eams sigue:




ARASHA ClA, LTDA

Motas a los Estados Financiars
&l 21 de diciembre del 2018 « 2017

(Expresesdns an Dilarse da 1

ACTIVOS DE OPERACION ¥ OTROS PAGDS ANTICIPADOS {Continuacidnal
2015

Lenceria halikaciamnes 5145
Lenceria comeastibiles v habidas 15,560
Cristaleria & TaT
Plataria 76T
Utensilios de cocina 249584
Lora A053

GBI AT

Duarante el 207 201 mowimiento de activos de operacion fue coiro
surants el U5 v 2007 el movimiento de a e ope 7 f 1
2018

Saldo inicial 5134

L
in

Adlelores o

L=l
| o]

-
¥

el

Saldo final 63,671

-
b
o

Para ef 2048 y 2017 corresponde a la contratacion de segu

iros da incandio,
rdelidad, responsabilidad civil, extracontractual, dinero v valores. fransporte interno,
vehiculos, rotura de maguinarias, accidentes personales v equipo electrdnico con la

2T

T AGA
Sad54
15,850

4. 5590
1,356
2497

2053

£1.349

SIS

aseguradora Seguros Unides 5.4, con vencimiento en noviembre del 2009 v 204

respectosamants

PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPO

Al E] de diciembre del 2008 v 2017 un resumen oa proplodad. mabiliario W aguipo fue como

Spbjiue

Costa 4,741,685
Depreciacion acumulada (2 325035

2416650

Clasificacion

T-ﬂ' &N Eh -5':.,-"‘-'
Edificic 1.731.603
Egquipos de hotel 13.336
Equipos de oficina 547
Mughles ¥ onseres 457
Equipo electrénico 257

2416650

Durante el 201 y 2017 8 movimiento de mabiliario v equipo fue como sigua:

2007

47413849
(2258, 305)

2473084

BRT.Z00

4,944
1,524

robo
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ARASHA Cla, LTDA.

Motas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre del 2018 v 2017

(Expreeastas ain wilares e E LA

DTROS ACTIVOS

&l 31 de diciembre def 2018 v 2017 un resumen de otros activos fue como sigue:

2018 £017
Dbras de arte FAnh 7465

QBLIGACIONES CON INSTITUCIOMES FINANCIERAS

Al 51 de diciembre del 2018 v 2017, un resumen rI«, alligaciones con instituciones financieras
L-E COoms "-I-:?UIZ-"

218 L7

abragira (Ver Mota 3) 28,18 10,277
Tarietas de crédilo B 7704 3502

35,912 13850

CI,_J|_-;N1 AS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales v olrag
cuentas por pagar fue como sigue

20N 2017

Froveedores de bienes v sarvicios (] 85.7649 B7.G3T
Instituto Ecuatorians de Seguridad Social IESS 5,453 3,984
Anticipo da clisntes 46350 2,504
o5.8482 g4 125

() Corresponde 3 la adouisicion de comestibles, materiales v publicidad para las
oparacionas normales de la Compafia

FPARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembra del 2078 ¥ 2017 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como
sigue:

2018 2007

Cuentas por pagar, corriente
Gustava Diez Cordoves 1 1,660,839 2 ERO.A3IG

—_— —_— m—

"l'

{1} Confecha 15 de diciernbre del 2018, mediante acta dé Junta General Extracrdinaria da
Socios se realizd un aporte futuras capitalizaciones por USSLO00.000, mediante
compensacion de creditos con e Sefor Gustave Diez,

Para el ZD18B y 2017 corresponde principalmente al saldo de las obligaciones que Ia
C-:n'rn-a-ﬁia mantenia con el ltabu Bank por US$3.502,000 v gue fue cancelado por o
socio Gustavo Diez, en anos antericres. Adicionalmente Incluye saldos de pr F"Fl'ﬂl""l-..-‘.
reatizados por ef mismo Soclo, los cuales fueron utilizades para cubrir obligaciones
con proveadares, trabajadores v oparaciones de la Compafiia; Sobre estos préstamos
no s& han establecido plazos ni condiciones de pago especificas

Durante los afos 2008 v 2017 las principales transacciones, no an su totalidad, gue se
raalizaran con partes relacionadas fugron comno sigua;




ARASHA Cia, LTDA,
Motas a los Estacdas Financieros

Al 31 de diciembaa del 2008 ¢ 2017
([Expresadas en Ddkares ds ELLA

FARTES RELACIONADAS  (Continuacian)

2018
Digz Cordower

Gustavao
Aporte futuras capitalizacionas 1,000, 0000
Prestamos recibidos N5.000
Pagos {153,000

2017
CHez Cordoves
Gustavo

Prestamaos (45 5945
Pagos por cuenta de (241
Prestacicn doe servicios 197
I, 27
Hatenciones {2}

IMPUESTOS
ACEIVo ¥ pasivo por impuestas, corriente

Al Z] de dic embre dal 20718 Y E':_:'I FUf resumen del activo ¥ PAasivoD por impuastas, carran;es
fue coma sigue:

2018 a7

Active

Retencionas an la fuente 1,247 F.270
Anticipn impueste a la renta [FREE 15
17,834 14,385
WA erédito tributario 4 B20 1896532
226554 153,348

Fasivo
Impuasto a la renta 12,857 10,2249
VA& par pagar 6,984 1,471
Ratencionos de impuestos 1,389 2 551
22.2T0 14,051

Mavimeento
Fara el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue come sigua

20008 2007

Active
Salda imicial 14 EBG 12,032
Compansacicn (10,225 {(12.032]
Ratenciones en la fuente del afio 7.000 Fa7a
Anticipo de impuesto a la renta b587 7.5
Saldo final 178354 14,386

]
o a]




ARASHA ClA_LTDA,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembra del 2008 v 2017

{Expresadas en D&lares de E.LLA,S

IMPIFESTOS (Continuacidn

20718 2017
Fasivo
Saldo inicial 10220 G, 282
Compensacion (10,229 {12,032
Pagn {72500
Provision del afo 15857 10,229
Saldo final |3.857 10228
Imaueste a la renta reconocido en resultados
Para el 2018 y 2017 &l gasto del impuasto ala renta fue coma sigue:
Z018 2017
Zaslo impuesta a fa renta corriento 13 BS7 10 292G
asto Impuesta a @a renta diferido = -
Gasto impuestas a la renta del afio 15, B57 10,2259

Conciliacion fributaria

Para el 2018 v 2017 una reconciliacidn entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue
COMT Slgue

2018 20107
Férdida antes de impuesto a la renta (17.085) [164,585)
Mas (Menos)

Gastos no deducibies 39,257 15,025
Basze imponihle {131, 7586) {125, 86500
Impuesto causado a la tasa el 2% -

Anticipe mirims definitivo, reducido {13

13,8573 10,2297

(¥ Para el 2017 Ja Compahia se acogid al beneficio determinads mediante Decreto
Ejecutive 210 que establece |a robaja del 60% del anticipo de impueste a la rents
pendiente da pago correspondiente al parindo fiscal 2017 {Tarcera cuota) cuando los
ingresos  brutos anuales del contribuyente sgan entre  USHES00.000.01 hasta

SELOOO.000 por o cusl este valor para el 2017 corresponde al Impuasto minimo
raducide

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciemibsre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue dal 22%: para la maedicidn del active {pasive) por impuestos diferidas,
cuando apliguea. la Compania también utiliza una tasa de impuesto & la renta dal 22%
Declaracidn impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informs; la Administracidn ha preparado la declaracian de impussto a la

renta del sjercicio econamico 2018, v ha presentade |z declaracion en |os plazos previstos an
la normativa tributaria.




ARASHA ClA. LTDA.

Motas o los Estados Financieros
Al 21 de diciembra del 2008 v 20717

{Exprasadas e Ddlaras da E.LLA

IMRUESTOS {Contingadcidnd
Revision de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacidn vigente, los afos 2015 al 2018, alin estan sujetos a una posible
Nscalizacion por parte de las auteridades tnbutarias

Determinacan del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujotas al pago del impuesto a la repta, deberdn determinar en su declaracian
correspondiente al gjercicio econdmico corrente, el anticipo a pagarse con cargo &l iercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatora de [os resultados que se obtengan de 1a aplicacion
de la siguiente férmula; '

L El cero punta-dos por clanta {0,2%) dal patnmonio total,

¥ El carg punte dos por ciento (0.2%) del total da costos ¥ gastos deducibles a efecto
daf impuesto a la renta

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo botal; v

¥ El cero punto cuatro por ciento (Q.4%) del total de ingresos gravables a efecio del
impuasts a la renta,

En cada rubro ¢e deberan descontar o adisicnar ciertas partidas establacidas mediapte
rescluciones de la autoridad tributaria,

El anticlpo de impuesto a la renta, luego de restar las retencienas en la fuente del afo
cormente, se paga an dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUZ seqinle corrasponda
en julio ¥ septiembre del siguisnte afo, El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
Causado es sSUpSnorn caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
ultimo 5@ fija comao impuesto minimeo definitivo. (hasta e 2018

Para el 2019 sa alimina &l anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuasto
minimo v 5e establece su devolucidn, an el caso en quedste supara, o no exista impuasto a
la renta causado, en las condiciones establecidas en |a Ley

Impuestos diferidos

Para efactos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconogimignto de actives v pasives por impuestos diferidos en los térmings v condiciones
establecidos en @sta normativa; [a Garancia considera que a future se podria tener efectos
par este concepio Gnicamantsa an los siguientes casos:

¥ Las pérdidas por deterioro para alcanzar 2l valor neto de realizacién del inventario,

¥ La depreciacidn correspondiante al valor activado v actualizacion financlera de |a
provision por concepto de desmantelamiento ¥y ofros costos posteriores asociados,
contcrme la normativa contakble perlinenta

¥ El valor dal deterioro da propiedades planta v equilpo v otros activos no corrientes gua
sgan utilizadas por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables vy desmantelamientg.

¥ Los valores por concepto do gastod astimados para la venta de activas fo corrientos
mantenidas por la vanta

W Laz ganancias o pérdidas gque surjan de la medicion de activos na correntes
mantenldas para la venta

v Laz perdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de eiercicios anteriores




ARASHA Cla, LTDA,

Hotas a ks Estados Financieros
Al 31 de diciembrre del 2018 v 2017

{(Exprasadas pn Dédarss ge ELLA

IMPUESTOS  {(Continuacian)
¥ Los creditos tribtarios no ubilizados, gensrados en periodos anteriores,

~ Las provisiones afectuadas para cubrir 1os pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares
patronales que sean constifuidas a partir de la vigencia de la Ley Oradnica para la
Raactivacion de la Economia, Fortalecimienta de la Dolanzacion v Modermizacion de
Iz Gestidn Financiera; 2s decir, Unicamenta provisiones a partir del 2018

Perdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 1a Compafia mantenia pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por US3944 858 « USESEZ 130 respectivamente. Esta pérdida podra
amortizarse contra resultados positives gn los proximes cincg afos siguientes al gue se
ariginaran, sin que axcedan del 25% de la utilidad tributahle de cada ano,

Aspectos tributarios de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de
irversiones, Generachkdén de Empleo, v Estabilidad vy Equilibrio Fiscal v su Reglamento

Con fecha 21 de agostoe de 2018, en el Suplemanto del RO, No. 309, fue publicada la Ley
Drganica pars el Fomento Productive, Atraccidn de Inversionas, Generacion de Empleo
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respective Reglamento

A continuacion, se describen los aspectos mas importanies de esta Ley v su reglameanto,
fue podrian aplicar o afectar a la Compaiiia

MEantivas Bard NUSVas versionas oroductivas

4 Las nuevas invarsianes productivas en sectores priorizados que inicien & partir o= 1a
vigencia de este Ley, tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta. v su
anticipo, por 12 aftos, contados desde el primer afio en el qué S8 ganeren INgresos
atripuibles directa v unicamente & la nuava inversidn, ¥ gue se encuentren fuera de las
Jurisdicciones urbanas de los cantones da Cuiito ¥ Guayaguil o 8 afos para inversionos
en las dreas urbanas,

Esta exonaracion aplicard sélo en sociedades que generen ampleo neto. Las nuavas
Invarsionas que se elecuten en o8 sectores priorizados industrial agroindustrial v agro
asotiativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista on
este articulo por 15 afos; seoun los términes v condiciones establecidos en la Ley v
Reglameanta,

¥ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas invarsiones
groductivas que suscriban contratos de inversion con e Estado en los CACOE
realizados al exterior por concepto de; Importaciones de bienes de capital Y maternas
primas para el desarrollo del proyecto, y. dividendos distribuides por sociedades,
despuas del pago del impuesto a la renta, segun las condiciones establecidas en la Ley
vy Reglamento

L bExonaracion del IS0 por distribecidn da dividendos a beneficianos efectivos residentes
en el Ecuador, a las sociedades que reinviortar en el pais desde al menos af 50% de las
utilidades,

Ll Exoneracidn del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la

vigencia da ésta ley an los sactores ecandmicos daterminadas come industrias basicas
por 15 afos

o+ El plazo de exoneracion serd contado desde el primer afio en el que 52 generen
ingrasos atribuibles directa v dnicamanta a la nueva inversidn, ésta exoneracion se
ampliara por 5 afos mas, en el caso de pue 56 realicen en cantones lronterizos. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen emplea neto y para ol caso da
empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracion de mansra
proparclonal al valar de las nuevas Inversionos oraductivas

- 31 -




ARASHA ClA, LTDA,

Motas a los Estados Financiaros
Al 31 da diciembre del 2018 v 2017

.

(Expresadas an Ddlaras de ELLAD

IMPUESTOS (Caontinuacién)
Feformas oo la Ley de Régimen Tributaric interno y su Reglamento

¥ se entendera como distribucicon de dividendos a la decision de la junta de accionistas
o accionistas, que resuslva la obligacian de pagarlos, En virtud de agquello, 1a fecha de
distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su
paulvalerta,

o Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impussto
a la renta, distribuldos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas
naturaies na residentas an ol Ecuadaor, excopbs cuando el benaficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador;, o, cuando la sociedad que distribuye i
dividenda no cumple con al deber de infarmar sohre sus Beneficianos afactivas

Tarifa de impuesto a la renta (se ralifica)

¥ Los Ingresos oravables oblenidas por sooiedadss nacionalas, sucursalas axtranieras v
@stablecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciiiadas en el pais
aplicaran la tarifa dal 25% sabre su base imponiklée

¥ Ezta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sogiedad tenga accionistas, accionistas
' oparticipes, constituventes, beneficlarios o similares residentes o establecidos on
paraisos fiscales o regimenes de menor IMposicién con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o supérior al 50% del capital. Cuando esta
participacion se aplicarad de forma proporcional v cuando 1a sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, accionistas o parbicipas
previcoa la declaracidgn del impuesto a la renta en las condiciones establecidas an I3

Ley ¥ Reglamento

Lidad en fa enafenacion e gooiones

b 5e establece un impuesto a la renta unico con tarifa progresiva a las dtilidades que
perciban |as sociedades y las personas naturales, provenientes de |la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otras deréachos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entenderd preducida enajenacian
directa nl indirecta alguna,

imouesta s Varor Agreganc
¥ El uso del <rédito tributario por el Impuesto al Yalor Agregado pagado an

adquisiciones locales o Importacionas de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta
dontro de cinco afios contados desda la facha de pago.

¥ El contrnibuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacian del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos contados desde |a fecha de
Pago,

¥ Las notas de ventay documentos complementarios no genararan crédito tributario de

VA a sus adquirientes. no obstante. los contribuyentes -gue no sean consumidoras
finales que mantengan transacciones con proveesdores pertenecientes a este réglmen,
para tener derecho a crédito tributaric de IVA, deberdn emitir una liquidacion de
Compras. #n ia cual s registre el IVA considerando como base imponible el valor total
del bien transferido o servicio prestado v realizar la retencion dol 100% de VA
generado. Las notas de venta ¥ documentos complementarios sUstentaran costos v
gastos del Impuesto a la Renta, siempre que identifiguen al usuario v describan los
bienas v sarvicios abjato de la transaccion

imauesto afa Sahida de Divisas (507

o Las compensaciones realizadas con g sin la intepmediacidan de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 150D
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ARASHA Cla, LTDA,

Motas a los Estados Flnancieras
Al AT da diciembre del 2008 v 2017

[(Expresadas an Dalares oe F.ULA

IMPUESTOS ([Continuacidn}

o Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos atorgadas por
interrmediarics financieros gue SRETON BN mercados internacionales ¥ que curmplan con
cigrtas condiciones como limite de [a tasa referencial, plazo minimo 360 dias
destinado a microcrédito o inversiones productivas

Pagn e ofvidendos

¥ Fara la apllcacion del porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades gue se
aplique al Ingreso gravade se deberdn considerar la diferencia entre la tarifa del
Impuesto a la renta aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales qua
podra serdel 7% al 12% sagun las condigiones establacidas on la Ley

Ley Crganica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Daolarizacidn v
Modernizacidon de la Gestidn Financiers "Ley Q°

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el RO, Sequndo
suplemento Afo | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigancia €l 1 da enero del 2018 v que aplican a la Compania;

e fas deduccionas

Ty Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desabiucio v pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Cddign de Trabajo. que ne provengan de
provisiones declaradas en ejarcicios fiscales anteriores: sin perjuicio de la obligacidn
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de si
ocbligacidn de pago de estos beneficios: es decir, las provisiones Gue se registran desde
el 2018,

w" La adguisicidn de biemes o sarvicios a organizacionas de la economia popular v
solidaria incluidas los artesanes que seon parte de dicha forma de organizacicn
BCONOIMICA gue 58 encuentren dentro de los rangos para s8¢ copsideradas comao
microemprasas, padran aplicar una deduscidn adicional de hasta 10% respects del
valor de tales bienes o servicios

Bancanzacion

“ Sobre operaclones de mas de USE 1000 fantes USE 50007 se establece la
abligatoriedad de utilizar a cualguier institucion del sistema financiers para realizar el
Dago, & travas de giras, transferencias da fondos, tarjetas da crédito v déabito, chagues
@ cualquler otro medio de pago electrénico. Para que 8l costo o gasto, por cada caso
superior a USH 1,000 sea deducible para el caloculo del impuesto a la renta v el crédito
tributario para el 1VA sea aplicable

CMras aspectos ibutanios vigentas a parfir dal 2087

¥ Sa mantiene el limite del 4% para costos v gastes de publicidad fijads por la Ley de
incentivas a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinie y organizacion de actividades departivas, artisticas v culturales

v He cansidera como Ingresos de fuente ecuploriana yogravada con al irmpuesta a la
renta fa ganmancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciongs v
derechos de capital, Mo 5e aceptara la deduccion por pérdidas en la ENajenacion
ocasional de acciones, parficipaciones o derechos de capital gue se den entre partes
relacionadas

¥ En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducibla




ARASHA CiA. LTDA.

Maotas a les Estados Fimancieros
A1 51 de diclermbre dal 2018 Y EEH'-'

CExpresstas en Dolares de EU

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre dal 2018 w 2017 un resumen de benaficios definidos para empleados fue

T SIGLIE;

Coarriente
2018 2007
Propinas B.O9g AL
Benaficios sociales {1} E13 SHH
S ROS 5,057

Mo cormente

Jubilacién patromal (2 B570 G265
Indemnizacion por desahucio (21 110 4583
75740 69348

1} Beneficios sociales

Al 3T dedicieambre del 2018 v 2017 ios banaficios sociales a ampleados se encontraban

conformados coma sigue
2018 2017

Fondo ce resara G135 538

JuBilagion patranal

De acuerdo con disposiciones del Codiao de Trabajo, los trabajadores que por vainka
afios o mas hulieren prestado sus servicios en forma continuads o Inlntarrumpica
tendran derecha a ser jubilados por sus empleadores sin panuicio de la jubilacidn que
les corresponde en su condicidn de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Sacial,
Para ol 2018 y 2017 el movimiento de la provisidon para jubilacion patronal fue como
gig e
2008 F00F

Salda inicial 65265 51,219

Cozsto laboral Ong4a =R

Costas financieros 2 EZA 20RO

ORI pardida (ganancia) actuariales {(9.3731  _ 2.B00
Salda final GB.5TD 65,265
El analisis de sensibilidad para jubilacidén patronal fue como sigue

2018 2017

_Aumento  Disminucion  Aumaento  Disminucion
Tasa de descusnto (cambxg do

0.5%) (3705 1985 {3875 4,67
Tasa de incremanto  salarial

{cambic de 0.5%) 4,057 (3BZ22) A, 210 {3,948
Rotacion (cambio de 5% {2 325% 2410 (23663 2 458




ARASHA Cla, LTDA.

Motas a los Estados Financiercs
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

[Exprasadas an Dolarss de EA0
BEMNEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOQS {Continuacian
Iv  Indemnizacidn por desahucio
e acuerdo con el Codigo del Trabaio, la Compafla mantieng un Pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en |os casos ce terminacion de la relacion labaral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compania deberd pagar el 25% de la

ultima remuneracion mensual por cada afo de servicio,

Para el 2018 v 2017 el movimiento de la provisidn para Indemnizacidn por desahucio
fue como sigue

' 2018 2077
Saldg imicial 4 58% 1.BA0
Casta laboral 2,388 2413
Costos financiarag 181 75
DRI perdidas (gamanclas) actuariales 40 255
Pagos de perscnal 394 - =
Salda final 7170 4 583

El analisis da senstbilidad para indemnizacian por desahucio fue como sigue

. a8 000000000 207 0
Aumento  Disminucion Aumento  Disminucicn

Tasa de descusnto {cambio da

O.5%0 A0 210 (18273 89
Ta5sa de InCramento calanal

fcamiplo de 5% 232 {22/ 201 (15957
Hotacion {cambic da 5% 29 {2847 203 (198

Para el 2018 y 2017, la Compafia reglstrd la provision para estos conceptos con base a un
estudlo actuarial realizado por &l perita iIndepandiante Actuaria Consultares Cla, Lida, Con
Ragistro Mo, PEA-2006-002 da Superintendencia da Bancos, qulen presentd su informe con
fecha 138 de marzo del 2019 v 19 de marzo del 2018, respectivamente.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembra de 2018y 2017 por el actuario
independiente. El valor presente de las obiigaciones por concepto de bensficios definidos y
tos costos del servicio actual fueron calculados utilizando el métode de la Unidad de Crédito
Proyectada, Bajo este método los benaficios definidos deben ser atribulidos al periode de
servicio del empleado y basados en la farmula del plan, de tal manera gue sa atribuye la
mizsma cantidad de benaficio a cada afo de sarvicio, considerando el uso de b pofagic
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipatesis reflejan ol
valor de dinars a travas del tempo, ¢l ineremento salarial v las probabilidades de pago de
estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes par la experioncia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan © acreditan a resultados integrales. & continuacion
sa resumen las prncipales hipdtesis utilizadas por ol especialista:

208 2007
Murmero de trabajadores 25 24
TS =10 £ 20 afios 8 personas & personas
TS5 < 10 afos 17 personas 16 parsonas
Salidas respecto al ultimo estudio | persana 2 personas
Tasa de descuento 4.25% A4.02%
Tasa deincremento salanal 000 2.50%%
Tasa de ratacidan (promedio) B0, 1.80%

— - . i e dd L




ARASHA Cla, LTDA.

Motas a los Estacdos Financieros
Al 2 de diciembre del 2018 y 2017

(Expracadas an Dalares de ELLA)

GESTION DE RIESGOS

En @l curse normal de sus negocios v actividades de financiamianto, la Compafia esta
'3-{F3-L_-'I%‘E|:|J a distintes resges de naturaleza financiera gque pueden afectar de manera
significativa al valor econdmice de sus flujos v activos v, &n consecuencia, sus resultados

i

A continuacion, s presanta una definicion de los riesogos que enfrenta la Compania, una

caracterizacion y cuantificacidn de éstos v una descripcidn de las medidas actualmente an
use por parta dela Gerencia para mitigar tales riesgos, 5l s el casao.

14,1

14.2

14,5

Fiesgo de cradito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes Incumpla con sus
obligaciones contractuales resultards en una pardida financiera para la Compania;

A continuacian, se incluye un detalle por categoria los actives financieros que
represencan un rnesgo de Credito. B masima exposicion de riesgo de cradito gue
mantiena la Companiia a la fecha de presentacion son

2018 2017
Astivos financieros
Efectivoy aquivalentes da efactivo 17.800 6156
—uentas por cobrar comercialas v otras cusntas
pof cobrar Al908 25,390
RO 708 41,595

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene |la responsabilidad final de administrar |a liquidez v Ka establecida
un marca de trabajo adecuado para la gestién de liguider de manera gua la Gerencia
pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo
Piazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La Gerencia administra el riesgo
de liguidez manteniendao reservas, fFacilidades financlaras v de préastamo adecuadas,
monitoreando continuamente los fujos efectivos proyectados v reales v concilianda
los perfiles de vencimiento de los activas v pasivos financieros

A continuacién, se prasanta un resumen del nivel de liquidez en un periode de 12 meses
descla la fecha de los estados financieros:

2018 2017

Activo corrionta 168,108 145,220

Faslwo commiente 1,824,472 2688931
(Menos) Cuentas por pagar Socio principal (1,660,839} (2560,839)

1G5 633 128,092

Indica de liguidaz 1003 1.14

Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital tendianta para asegurar que la Compaila estard

En Capacidad da continuar como empresa en marcha, mientras busca alcanzar el punto
de equilibrio a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio

- LE -




ARASHA ClA, LTDA

Motas a los Estados Fimancieros
Al 51 de diciembra del 2008 ¢ 2007

vEdpresadas =n Ddlares da LA

PATRIMONIO
Capital social

Confecha 12 de agosto del 2074, mediante escritura publica se realizd un auments de capital
por USELET, 000 medianta fa capltalizacidn de aportes para futuras capitalizaciones, con el
nioleto de lortalecer la situacion patrimonial de la Compania, con o cual el capital sacial, 2
partir de la fecha estd conformado por 261000 participacionas de WSS cada una
totalmente pagadas; distribuidas como sigue

. Socios - Macionalidad Mo Acciores  Capital =~ %
Dier Cordovez Luls Gustayo Ecuatoriana 200000 2508000 99.935%
Criez Pallares Patricio Gustavo Ecuskoriana 2000 2000 QD%

2N000 261000 [

Eeserva |legal

La Ley de Companias requiere gue se transflara a la reserva legal por o menos &l 5% de la
utifidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 20% del capital social, Dicha reserva
no-puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en gaso de liguidacidn de |a
Cormgpafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse

Apcrtes para futuras capitalizaciones

Corresponde al saldo de pagos realizades por el Socio pringipal de la Compania on el
decarroflo de (as operaciones ¥ préstames que han sido registrados como aportes para
futuras capitalizaciones, una vez oue han sido aprebados por la Junta General de Socias,
menos capitalizacionas

Con Techa 15 de diciembre del 2018 sagun Acta de Junta General Extracrdinaria ¥ Unlvarsa
de Socios de Arasha Cia Ltda, Se apruseba uty aparte para futuras capitalizacionss dal Socio
Gustavao Diez por USS 1,000,000 mediante compensacion de crédito con el Sefor Gustavo
Diez.
Resultados acumulados
¥ Efectos de aplicacidn MNIIF
AfUstas de la adopoicn por primess vee da NIF
Loz ajustes resultantes del proceso de conversién a las Mormas Internacionales de
Infarmacian Financiera NIIF, aplicade por la Compafia al inicio del afo de transicidn
{20103, fueran registrades con cargo a esta cuenta comeo lo detarmina la NIF Mo 1
Adopcion por primera vaz de las Mormas Internacionalas de Informacién Financiera'
cuyo efecto fue de USE0,237.539)
4 Otros resultados inkegrales

Para el 2018 v 2017 5@ reqistrd como contraparticda fas perdidas ¥ ganancias en caloulos
actuariales de jubidacion patronal v desahucio.

o Hesultados acumulados
El saldo positivo de esta cuenta, cuando aplique, esta a disposicion de los Socios de la
Compania ¥y puede ser utilizado para la distribucian de dividendos v ciertos pagos
evantuales; las pérdidas acumuladas pueden amortizase hasta en cinco afios
ciguientes al aue se onginarcn para efectos de impuestos a la renta futuros.

INGRESOS

Para el 2098 v 2017 un resumen da los ingresos de actividades ardinarias fue como sigua

57 -




ARASHA CiA. LTDA.

Hotas a bos Estados Financieros
Al 31 de diciermbre da "L-‘IE :r 2017

EXprasanas gn Loiaras e

NGRESOS (Continuacién)

2078 J017

Venta oo servicios

Habkitaciones 4R 167 286 204
Alimentos v bebidas J0I GRS ST T
L 18,535 24 706
Taur, instalacidn y otros 16,852 EREL
Telefono v lavanderia = 10

o A AhE E3 495
Oros ingresos ; 713 3077

=68,178 Liog 472

78 COSTOS ¥ GASTOS
Para el 2018 v 2017 un resumen de los costos v gastos fueran como sigue:
20ne 27

Costos de los servicios

Alimentas v bebidas 122 904 114 157
Gastos del perscna T ETO B8 751
Habitacionas 22 407 15,657
Tour instalaciones y otros 68,166 11, BaE
aPA 14.08] 6,877
237,228 257 352
Gastos de administracion v venias
Personal 181,361 176,789
Honorarios profesionales 71260 TG BB
Combustibles v lubricantes A5 365 ) p.-'a.c
Servicios basicos 4x 7648 48 754
Mantenimiento ¥ reparaciones 26,154 43 B8
Promocion v publicidad 1B.075 21 7G4
Seguros 1,309 1,950
Arrendarmiantos a7 E248
Suministros ¥ materiales 5165 E 5L
Impuestos v contnbuciones 4 1RE g 515
Tranzporte 97 =
Otros 4,871 2,729
426,803 412,085

3] HECHOS OCURRIDDS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra 2l 31 do diciembre del 2018 v la fecha de emisian de este informe 10 de julic de 2019
no se han producido ey I=F'lC'F- adicionales que en apinidn de la Gerencia oe la Campaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados inancieros gue no se hayan revelado
an fas mismos o en sus nokas
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ARASHA ClA.LTDA

Motas a fos Estades Financieros
A1 3T de diciembre del 2018 v 2017

Tapresadasy en Ddlares e ELLA

APROBACION DE LOS ESTADODS FINANCIEROS

Los estados financlerces por el atto terminado el 31 de diclambre del 2008 han sido aprobados
por la Gerencia vy seran presentados a la Junta Ganerdl de Socios para su aprobacion fmal
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