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ARASHA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016

INFORMACION GENERAL Y OPERACION ES:

ARASHA CiA. LTDA,, la Compaiiia, fue constituida en Quito, Ecuador el 27 de
febrero del 1998. Su objeto social y actividad principal es el turismo, en todas sus
formas, consecuentemente podra dedicarse a todas las actividades atinentes a la
promocion y explotacién en esta industria; a la prestacion de servicios de asesoria
técnica y/o administrativa en materia de turismo, disefio, promocién, direccion,
manejo y administracién de proyectos turisticos; administracion de empresas de
turismo y de actividades complementarias a ésta.

Las operaciones de ARASHA CIA. LTDA., se iniciaron en marzo del 2000 una vez
concluida la fase de construccién del Resort ¥y s¢ encuentra regulada por la
Corporacion Ecuatoriana de Turismo (CETUR), principalmente en lo que se refiere a
tarifas de alimentacion y hospedaje; su proyecto Hosteria Arasha, Resort fue calificada

en la primera categoria de la Ley Especial de Desarrollo Turistico el 6 de agosto de
1998,

Seglin registro mercantil del 23 de enero del 2013, la Compafila modificé su objeto
social al de turismo en todas sus formas, al desarrollo, promocion y explotacion de
proyectos turisticos y hoteleros, disefio desarrollo, promocion, direccion. Manejo,
instalacién y construccion de proyectos inmobiliarios y ciudadelas vacactonales, sean
estos urbanos y/o rurales, desarrollo, promocion y operacion de proyectos de turismo
receptivo y emisivo, incluyendo la operacton y venta de paquetes turisticos nacionales
¢ internacionales, entre otras.

A partir del afio 2011 la Gerencia tomé la iniciativa de incursionar en la actividad
inmobiliaria, con fa construccion de la “Urbanizacion Arasha” junto al Resort, ubicada
en la cooperativa agricola John, F. Kennedy, sector rural del cantén Pedro Vicente
Maldonado, de la provincia de Pichincha, cuenta con un area a urbanizarse de 229313
m? distribuidos en 95 lotes.

Con fecha 3 de mayo del 2013 la Junta General de Socios autorizo a la Gerencia
suscribir una escritura de dacion de pago, mediante la cual se dan como parte de pago
de las cuentas del Sefior Gustavo Diez, Socio principal, los lotes de este proyecto por
un monto de US$967 835,

Por otra parte, con fecha 3 de junio del 2013 la Junta General de Socios autoriza a la
Gerencia realizar ¢l cobro a los clientes por la venta de los lotes del proyecto y
Tegistrar €stos recursos como una cuenta en favor del Sefior Gustavo Diez y mediante
Junta General de Socios del 6 de septiembre del 2013 se autoriza realizar la
devolucion de los fondos recaudados por venta de lotes paulatinamente.

Con fecha 22 de abril del 2014, mediante escritura publica de dacion en pago se
realiza la transferencia de dominio de 95 lotes del provecto inmobiliario con la
construccion de la “Urbanizacion Arasha” a favor del Sefior Gustavo Diez por un
monto de US$967,835, liquidado mediante compensacion de cuentas.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Con fecha 27 de mayo del 2014 mediante eseritura piiblica se realiza un acta notarial
de subsistencia de patrimonio para donacién de cuatro dreas recreativas del Resort
Arashd, establecida en la Ordenanza 01-CMPVM-2014 a favor del Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal del Cantén Pedro Vicente Maldonado. Esta
donacion fue registrada por US$244,474, segun valor en libros a esa fecha e incluida
en la compensacion de cuentas mencionada en el parrafo anterior. Esta donaci6n fue
aprobada por la Junta General de Socios de fecha 2 de mayo del 2014,

Con fecha 18 de agosto del 2014, mediante escritura piblica se realizé el aumento de
capital por US$1,611,000 por medio de la capitalizacion de aportes para futuras
capitalizaciones, con el objeto de fortalecer 1a situacion patrimonial de 1a Compaiiia.

En el 2015 la Administracion decidio liquidar el personal para disminuir la carga
operativa, y atender sélo en temporadas altas con personal ocasional, por lo cual sus
operaciones disminuyeron para el afio 2016,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia presenta perdidas acumuladas por
US$2,748,735 y 1US$2,556,094 (que incluye los efectos de aplicacion NIIF}
respectivamente y un capital de trabajo negativo. La Gerencia, implemento como parte
de sus estrategias publicidad mediante redes sociales y convenios para incrementar el
volumen de ventas. Para este afio se mantuvo la condicion de trabajar solo fines de
semana y feriados por tal motivo las ventas han seguido disminuyendo. Para el afio
2017 sus ingresos disminuyeron en 7% en relacion con el afio anterior, al igual que en
el afio 2016 sus ingresos disminuyeron en el 46% en relacién con el afio 2015. La
Gerencia espera mejorar su nivel de ingresos mediante el envio de mails masivos a
diferentes bases de datos, para dar a conocer sus servicios de manera méas amplia,
esperando que se incrementen las ventas en relacién con los affos anteriores. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, 1o cual determiné un
indice de inflacidn del (0.20%) y 1.12%, para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cnmplimiento

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion v presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos  estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento. Los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



2.2

2.3

24

2.5

-4.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bases de presentacién

Los estados financieros de Arashé Cia. Ltida han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Inforraacion Financiera NIIF
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31
de diciembre del 2017 y 2016.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Dolares de EUA.,
que es la unidad monetaria adoptada por ia Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en este informe fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de
las NIIF. Las estimaciones Yy supuestos relevantes son revisados
regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado,

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que ticnen un efecto importante sobre el monto reconocide en los
principales elementos de los cstados financieros sc resume en las notas
siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo mcluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses o desde la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Activos financieros mantenidos hasta ef vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,
con la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales Y otras cuentas por cobrar
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Las cuentas por cobrar comerciales Y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Compafiia reconoce el active inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de ftransaccion directarmnente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valoran al costo amortizado usando ¢l método de la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento de interés resulte inmaterial, menos las pérdidas por deterioro
con base a la antigiiedad y analisis individual de sy recuperacion,

La Compafiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo
de prestacion de servicios o entrega de productos en el Resort, cuando tiene el
derecho a recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario los
mencionados servicios o producto.

Cuentas por cobrar parte relacionada

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia
reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de
fransaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
rectbir por la venta de bienes, prestacion de servicios o préstamos otorgados
segun las condiciones acordadas. Posteriormente el reconocimiento inicial, los
activos financieros se valoran al costo amortizado.

Inventarios

Comresponden a las existencias de comestibles, bebidas, combustibles y
suministros. Estan registrados inicialmente al costo de adquisicidn, el mismo que
incluye todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las
existencias su condicién y ubicacion actuales. Su medicion y reconocimiento
posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios
cuando el costo de adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicion, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta calculado por el método promedio ponderado.

El costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicién o transformacion, asi como otros
costos indirectos necesarios para su venta, valorados por el método promedio
ponderado.

Activos operacionales y otros pagos anticipados

Los activos de operacion se registran inicialmente al costo de adquisicién y
constituyen las existencias de lenceria, loza, cristaleria, plateria, utensilios de
cocina y otros, que incluyen todos los costos de compra y otros costos
incurridos, los cuales se cargan al activo.
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Su reconocimiento posteriormente se realiza al finalizar cada periodo contable,
de acuerdo con el desgaste por su naturaleza, con base a una constatacion fisica
se determina sus condiciones de uso y existencia al cierre del cada gjercicio y la
diferencia se carga a resultados del afio.

Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario Yy equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario Y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento v
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.9.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, Ia propiedad, mobiliario y equipo es
registrado  al  costo menos Ia depreciacion  acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.9.2 Método de depreciacion y vida atil

La depreciacion se calcula sobre ¢l monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su
valor residual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre Ja vida wtil estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mobiliario y equipo, seghn al grupo al que pertenece,
puesto que estas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo
esperado de los beneficios econdomicos futuros relactonados con el activo.

La vida 0ti] estimada para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes;
Activo Vida util
Edificios 50 afios
Equipo de hotel 5-10-12 y 20 afios
Mugebles y enseres 8-10 v 12 afios
Vehiculos 10 afios
Equipo de oficina 3-8-10 y 12 afios

Equipo de electrénico 5-8y 10 afios
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El método de depreciacion, vida til y valor residual son revisados en cada
gJercicio y se ajustan si es necesario.

2.9.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario Yy equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo del superavit por
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

2.10 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compatita calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos espectficos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

St el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
perdida por deterioro para dicho activo (0 umidad generadora de efectivo) en
afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.
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Cuentas por pagar comerciales Y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales, v otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva,
menos las pérdidas por deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método
de la tasa interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales Y ofras cuentas por pagar, se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. -

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valoran por su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en ¢l estado de resultados integral durante el periodo de la deuda
usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a Ia renta diferido,

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.13.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanias entre el valor en libros de los activos y pastvos incluidos en
los estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
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para determinar la utilidad gravable, E pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocera un activo por impuestos diferido, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, én la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
s¢ podria cargar esas diferencias tem porarias deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferido deben medirse
empleando las tasas fiscales Que se espera sean de aplicacion en e
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a Ja renta diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 ¢n la normativa tributaria, la reestimacién de ta
recuperabilidad del activo por impuestos diferido o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferido con el
pasivo por impuestos diferido si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por Impuestos diferido y el
pasivo por impuestos diferido se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiifa tiene 1a intencién de liquidar su activo y pasivo como netos.

2.13.3 Impuesto a la renta corriente diferido

El impuesto a la renta corriente y diferido, se reconocen como INGreso o
gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso Que se reconoce fuera del resultado,
Ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado,

La Gerencia de Ia Compafiia estima que en los proximos afios se lograran
mejores resultados operativos Y que se aicance el punio de equilibrio, sin
embargo se conservaré la tendencia de resultados finales negativos, por
lo cual, considera que no es necesario el registro de los efectos de
impuestos diferidos, Esta estimacion se revisard al cjerre de cada
gjercicio  econdmico y cualquier efecto de esta ¢stimacion  sera
reconocida cuando la estimacion sea revisada y en cualquier periodo
futuro afectado,

2.14 Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
¢on pagos fijos o determinables Que no cotizan en un mercado activo,

La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan  principalmente  de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compafias
relacionadas al momento de la recepcion del crédito,
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Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se
valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado.

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post-empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen
considerando ¢l grado de realizacion de la prestacion hasta la fecha de cierre
cuando ¢l resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad, Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costos ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos
derivados de la prestacion del servicio.

La Compafita determina el grado de avance de la prestacion de los servicios
mediante el método de realizacion, con base a registros individuales de los
huéspedes.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser
estimado con fiabilidad, los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los
gastos reconocidos que son recuperables.

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compaiiia, se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, neto de devoluciones, descuentos comerciales.

La Compafia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad o derivados de la prestacion de servicios han sido
transferidos al cliente, la recuperacién de fa consideracion es probable, los costes
asociados y el posible retorno de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de
forma fiable, entonces ¢l descuento se reconoce como una reduccién de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.
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Costos y gastos

Los costos y gastos se reconoeen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion,
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Clasificacién de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados cOmo corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su
ciclo normat de operacién;

v" Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses sigutentes después del
periodo sobre ¢l cual se informa:

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de
restriccion.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

¥" El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v" la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el que se informa.

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segun
corresponda, fueron consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.

A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Internacionales de Informacién
Financiera, interpretaciones y/o modificaciones; a continuacion se enumeran
aquellas que tienen vigencias a parir de o posterior al ejercicio econdmico que
comienzan el 1 de enero del 2017:

Fecha de aplicacién
Aiio de obligatoria en ejercicios

Normas emisién iniciados a partir de
NHF2  Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 I de Enero de 2018
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16  Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
NIC 39  Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicién (aplica
con NIIF 9) 2013 1 de Enero de 2018

NIC 40  Propiedades de inversion 2014 I de Enero de 2018
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Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones la adopcion
de las normas y sus modificaciones aplicables a la Compaitia a partir del 1 de enero
del 2017 no tuvieron un impacto significativo en su posicion financiera y resultados; y
no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia
por los efectos de la aplicacion de dichas modificaciones.

La Gerencia de la Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmicnda,
mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del efectivo y equivalentes de
efectivo fue como sigue:

: 2017 2016
Caja 11,612 8,421
Bancos

BNP Paribas 2,786 2,786
Mutualista Pichincha 1,276 1,277
ProCredit Ecuador S.A. 492 18,651
Pichincha C A. - 17,684
4,554 40),39%
16,166 48,819

Sobregiro bancario S.A.
Pichincha C.A. {7,903) -
Produbanco S.A. de la Produccién (2,374) (2,897)
(10,277) (2,897)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016

Tarjetas de crédito (1) 22,187 29 500
Clientes 3615 4,814
25,802 34314

Provision para deterioro de cuentas por cobrar {573) (573)

25,229 33,741
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR: ( Continuacic’m!

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de las tarjetas de crédito fue como

sigue;

2017 2016

Mastercard 7,001 5,250
Visa 6,510 15,424
Diners Club del Ecuador 6,006 8,826
American Express 2,670 -
22,187 29,500

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente
manera:

2017 2016

Comestibles 7,228 7,755
Suministros, papeleria y otros 5,856 5,582
Bebidas y cigarrillos 3,014 3,428
16,098 16,765

ACTIVOS DE OPERACION Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016 un resumen de activos de operacion y otros pagos
anticipados fue como sigue:

2017 2016

Activos de operacion (») 61,349 60,69
Seguros (2) 11,030 -
72,379 60,696

(1) Corresponde a bienes que utiliza el Resort en su operacion diaria tales como
lenceria, loza, cristaleria, utensilios de cocina, uniformes y otros, los cuales se
cargan al activo y posteriormente de acuerdo con su desgaste por su naturaleza,
con base a una constatacion fisica, se determina sus condiciones de uso vy
existencia al cierre de cada ejercicio y la diferencia se carga a gastos del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de activos de operacion fue como

siguc:

2017 2016
Lenceria habitaciones 33,854 35,154
Lenceria comestibles y bebidas 13,890 11,914

Cristaleria 4,699 4 699
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Pasan... , 52,443 51,767
6. ACTIVOS DE_OPERACION Y OTROS PAGOS _ANTICIPADOS:

(Continuacién)

2017 2016
Vienen... 52,443 51,767
Plateria 4356 4,514
Utensilios de cocina 2,497 2,269
Loza 2,053 2,146

61,349 60,696

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de activos de operacion fue como SIgue:

_ 2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 60,696 66,847
Adiciones 653 7,426
Bajas - (13,577)
Saldo final al 31 de diciembre del 61,349 60,696

(2) Parael 2017 corresponde a la contratacion de seguros de incendio, robo, fidelidad,
responsabilidad civil, extracontractual, dinero y valores, transporte interng,
vehiculos, rotura de maquinarias, accidentes personales y equipo ¢lectronico con
la aseguradora Newcor Cia. Ltda. con vencimiento en noviembre def 2018,

7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de propiedad, mobiliario y equipo fue

como sigue:

2017 2016
Costo 4,741,389 4,741,389
Depreciacion acumulada (2,268,305) (2,210,134)
2,473,084 2,531,255

Clasificacién:
Terreno 667,300 667,300
Edificio 1,771,810 1,812,017
Equipos de hotel 27,506 42.026
Equipos de oficina 4,944 6,246
Muebles y enseres 1,524 2,843
Equipo electronico - 823

2,473,084 2,531,255
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Durante €] 2017 y 2016 el movimiento de mobiliario y equipe fue como sigue:
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7. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continvnacion)

COSTO
Saldos al 31 de diciembre del 2015

Adiciones
Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2017

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldas al 31 de diciembre del 2015

Depreciacion de! aiio

Saldaes al 31 de diciembre del 2016

Depreciacion del afic

Saldes al 31 de diciembre del 2017

SALDO NETO
Al 31 de diciemabre del 2016

Al 31 de diciembre del 2017

Equipos Equipos Muebles Equipo
Terreno Edificio de hotel de oficina y enseres Electronico Vehiculos Total
667,300 3,117,557 491,195 75,441 245,501 73,765 70,630 4,741,389
667,300 3,117,557 491,195 75,441 245,501 73,765 70,630 4,741,389
667,300 3,117,557 491,195 75,441 245,501 73,765 70,630 4,741,389
- (1,265332)  (433,943) (66,808) (239,727) (71,797) {70,630) (2,148,237)
- (40,208) (15,226) (2,387 {2,931) (1,145) - {61,897)
- (1,305,540)  (449,169) (69,195) (242,658) (72,942) (70,630) (2,210,134)
- {(40,207) (14,520) (1,302) (1,319} (823) - (58,171)
- (1,345,747)  (463,689) (70,497) (243,977) (73,765) (70,630) (2,268,303)
667,300 1,812,017 42,026 6,246 2,843 823 - 2,531,255
667,300 27,506 4,944 1,524 - - 2,473,084

1,771,810
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OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de otros activos fue como sigue:

2017 2016
Obras de arte 7.465 7,465

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES F INANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de obligaciones con instituciones
financieras fue como sigue:

2017 201
Sobregiro contable 10,277 2,897
Tanetas de crédite - 3.582 1,197
13.859 4094

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2017 2016
Proveedores de bienes y servicios (1) 87,637 44,882
Anticipo de clientes 2,504 18,517
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 3984 4032

94,125 67,431

(1) Corresponde a la adquisicién de comestibles, materiales y publicidad para las
operaciones normales de la Compania.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
Como sigue:

2017 2016
Cuentas por pagar. corriente
Gustave Diez Cordovez (1) 2,560,839 2,510,172

(1} Para el 2017 y 2016 corresponde principalmente al saldo de las obligaciones que
la Compafiia mantenia con el Itaby Bank por US$3,502,000 y que fue cancelado
por el Socio Gustavo Diez, en afios anteriores. Adicionalmente incluye dos
préstamos realizados en octubre por el Socio Gustavo Diez por US$30,000 y
US$19,994 los cuales fueron utilizados para cubrir obligaciones ¢on proveedores,
trabajadores y para el funcionamiento de las operaciones de la Compaiiia. Sobre
estos préstamos no se han establecido plazos ni condiciones de pago especificas.
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PARTES RELACIONADAS: ( Continuacién)

Durante los afios 2017 v 2016 las
realizaron con partes relacionadas

principales transacciones, no en su totalidad, que se
fueron como sigue:

2017
Diez Cordovez
Gustavo
Prestamos 49,994
Pagos por cuenta de 891
Prestacién de servicios (193)
va (27)
Retenciones 2

2016

—

Diez Cordovez

Diez Pallares

Gustavo Patricio Gustavo
Venta inventario 19,557 -
Retenciones {196) -
Iva 2,738 -
Prestacion de servicios - (11,295)
Pagos 2,392 11,295
Pagos por cuenta de 764 -

IMPUESTOS:

Activoy

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activ

corrientes, fue como sigue:

Activo
Retenciones en ia fuente
Anticipo impuesto a la renta

IVA crédito tributario

Pasivo

Impuesto a la renta

IVA por pagar
Retenciones de impuestos

asivos por impuestos, corriente

0 Y pasivo por impuestos,

2017 2016
7,270 1,782
7,116 4,250
14,386 12,032

1,962 5,633
16,348 17,665
10,229 19,282

1,471 5,745
2,351 2,315

14,051 27,342



20

IMPUESTOS: (Continuacién)

Movimiento

Para el 2017 y 2016 el movimiento de Impuesto a 1a renta fue como sigue:

2017 2016
Activo

Saldo inicial al 1 de enero del 12,032 20,685
Compensacion (12,032) (20,685)
Retenciones en la fuente del afio 7,270 7,782
Anticipo de impuesto a la renta 7,116 4,250
Baja -

Saldo final al 31 de diciembre del 14,386 12,032

Pasivo :

Saldo inicial al 1 de enero del 19,282 20,685
Compensacion (12,032) (20,685)
Pago (7.250) -
Provisién del afio 10,229 19,282

Saldo final al 31 de diciembre del 10,229 19,282

Impuesto a la renta reconocido en resuitados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta fue como sigue:

2017 2016
Gasto impuesto a la renta corriente 10,229 19,282
Gasto impuesto a la renta diferido - -
Gasto impuestos a la renta del afio 10,229 19,282

Couciliacién tributaria
sRuciiacion tributaria

Para el 2017 y 2016 una reconciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable
fue como sigue:

2017 2016

Pérdida antes de provision para impuesto a la renta {164,524) (198,382)
Mais (Menos)

Gastos no deducibles 35,026 47,213

Base imponibie (129.498) (151,169)

Impuesto causado a la tasa de] 22% - -

Anticipo minimo definitivo, reducido {1) (10,229) (19,282)
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12, IMPUESTOS: {Continuacién)

(1) La Compabia calcul el beneficio determinado mediante Decreto Ejecutivo 210
qQue establece la rebaja del 60% del anticipo de impuesto a la renta pendiente de
pago correspondiente al periodo fiscal 2017 (Tercera cuota) cuando los ingresos
brutos anuales del contribuyente sean entre UUS$500,000.01 hasta US$1,000,000;
por lo cual este valor para el 2017 corresponde al impuesto minimo reducido.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 1a tasa de impuesto a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo {pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia también utiliza una tasa de impuesto
a la renta del 22%,

Declaracién impuesto a la renta afo 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2017. La Administracién tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tri butaria,

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, atn estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador, cuando aplique, que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el
eXterior, que se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor Imposicién o
regimenes fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en
Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran
sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segiin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto 2 la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
plblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de fos resultados que se obtengan
de Ia aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento ( 0.2%) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a Ia renta.

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por cieuto (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberéan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.
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12. IMPUESTOS: (Continuacién)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar fas retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afto. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste {ltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantenia pérdidas fiscales
amortizables para ¢jercicios  futuros por US$1,135,898 y US$1,003,182
respectivamente. Esta pérdida podra amortizarse contra resultados positivos en los
proximos cinco afios siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la
utilidad tributable de cada afio.

Ley Organica para la Reactivacion de la__Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera “Ley 0”
2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas
que entraron en vigencia ¢l 1 de enero del 2018 a continuacién se incluyen aquellos que
podrian afectar o aplicar a la Compaiia:

De las deducciones

v Sera deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
Jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin petjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios.

¥ La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economfa popular y
solidaria incluidos los artesanos que scan parte de dicha forma de organizacién
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este
beneficio se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v" Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais vy los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

v" Esta tarifa sera mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o supertor al 50% del capital.
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v" Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcion de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.

v" Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% {25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

Anticipo de impuesto a la renta

v" Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad no consideraran en el cileulo del anticipo, exclusivamente en
el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Bancarizacion

¥" Sobre operaciones de mas de USS$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

¥ Para que ¢l costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para
¢l calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable,
se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con
cuya constancia y el comprobante de venta se justificara la deduccién o el crédito,

Aspectos tributarios del Reglamento para la_Aplicacién de la Lev Organica de
Solidaridad de Corresponsabilidad Ciudadana ara la Reconstruecion v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, ia Presidencia de Ia Republica emitio la Ley Organica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion vy
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuacion un resumen de las principales
disposiciones que afectan o aplican a la Compatiia:

v Contribucién solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual tgual 0 mayor a mil
dolares, pagara una contribucion igual a un dia de remuneracion.

v" Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen
acttvidades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,
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pagaran una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se increments la tarifa
del IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia
del mes siguiente a la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean
consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las
zonas afectadas, recibiran def Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por Ia Ley
de Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacién de actividades deportivas, artisticas y
culturales. '

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducibie en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento ¥ cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicioén de activos no corrientes
mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a Ia renta en ¢l periado de su
registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generado ganancia y cuando Ia venta sea un ingreso gravado con
impuesto a la renta,

S¢ entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

L. Que en cualquier momento en un cjercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
tepresenten directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo gjercicio fiscal, la enajenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
bésicas desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.



25

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con ¢l impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

De 1a misma manera se considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial no
Justificado.

Exenciones

v

S¢ chimina la exoneracion para Ia ganancia ocasional provenientc de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 5% det valor real de la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracién sera de 10 afios contados
a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si
la inversion se realiza en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibitidad de gastos

v

En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no serd deducible,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos £astos.

Se permite el reconocimiento de activos Y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras,

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
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se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a Ia renta
que reconoce el Codigo de la Produceion.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios Y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pastvos por impuestos diferidos; la Gerencia considera que
a futuro se podria tener efectos por este concepto unicamente en los siguientes casos y
condiciones;

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realizacion del inventario, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconoceri un impuesto diferido por este
concepto, el cual podréd ser wtilizado en el momento en que efectivamente se
produzca ¢l desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un

impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se transfiera el activo o a la finalizacién de sy vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibies en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacién por la cual se efectus la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, seran considerados como no deducibles en el
periodo en e que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de
la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con
tmpuesto a la renta,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos ca la Ley y en el
Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y en el Reglamento.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de beneficios definidos para empleados

fue como sigue:

Corriente
2017 2016
Propinas 5,469 7,645
Beneficios sociales (1) 588 703
6,057 8,348

No corriente

2017 016
Jubilacién patronal : (2) 65,265 51,219
Indemnizacion por desahucio 3 4,583 1,840
69,848 53,059

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios sociales a empleados se

encontraban conformados como sigue:

2017 2016
Fondo de reserva 588 703
588 703

(2)  Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codige de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para ¢1 2017 y 2016 ¢] movimiento de ésta provision fue como sigue:

o
o
—
=

49,180
2,039

2017

Saldo inicial al 1 de enero del 51,219
Adiciones 5.166
Costos financieros 2,080
ORI, perdidas (ganancias) actuariales 2,800
Saldo final al 31 de diciembre del 65,265

51,219
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

(2.1) Durante el afio 2017 1a Compaiiia ha decidido mantener al personal que
reingreso en el afto 2016, los cuales fueron liquidados el 3 de noviembre del
2015 para disminuir la carpa operativa, por esta razoén la atencion del Resort
Yy sus operaciones se han mantenido solo fines de semana y en temporadas
altas con el personal que reingreso y ocasionalmente con personal de apovo.

(3) Indemmizacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por
cada afio de servicio.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de ésta provision fue como sigue:

2017 2016

Saldo nicial al 1 de enero del 1,840 -

Adiciones 2,413 1,766

Costos financieros 75 74
ORI; perdidas (ganancias) actuariales 255

Saldo final al 31 de diciembre del 4,583 1,840

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 Ia Compaiifa registra una provision para estos
conceptos con base a un estudio actuarial realizado el perito Actuaria Consultores Cia.
Lida. Servicios Actuariales Independientes con registro profesional de 1a
Superintendencia de Bancos No. PEA-2006-002 quien presentd sy informe con fecha
19 de marzo del 2018 y 3 de abril del 2017, respectivamente.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre del 2017. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las panancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

A continuacion se resumen las principales hipétesis utilizados por el especialista:
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13.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

14,

2017 2016
Numero dg trabajadores
10 <TS <25 afigs 8 personas 9 personas
TS <10 arfios 16 personas 17 personas
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de rotacion 11.80% 11.80%

GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos vy, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacidn se presenta una definicién de los Tiesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas actualmente
cn uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

14.1

14.2

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al tiesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia,

A continuacién se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan un riesgo de crédito, La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacidn son:

2017 2016
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 16,166 48,819
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 25,229 33,741
41,395 82,560
Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final de administrar la liquidez v ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que la Gerencia pueda administrar los requertmientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La
Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

2017 2016

Activo corriente 146,220 177,686
Pasivo corriente 2,688,929 2,617 387
(Menos) Cuentas por pagar Socio principal (2,560,839)  (2,510,172)
128,090 107,215

Tndice de liquidez 1.14 1,66

14.3 Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaitia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras busca
alcanzar ¢l punto de equilibrio a través de la optimizacion de los gastos, denda y
patrimonto.

PATRIMONIO:

Capital social

Con fecha 18 de agosto del 2014, mediante escritura publica se realizé un aumento de
capital por US$1,611,000 mediante la capitalizacion de aportes para futuras
capitalizaciones, con el objeto de fortalecer la situacion patrimonial de la Compaiiia,
con lo cual el capital social, a partir de Ia fecha esti conformado por 2,611,000
participaciones de US$1 cada una totalmente pagadas; distribuidas como sigue:

Socios Nacionalidad No. Acciones Capital Y
Diez Cordovez Luis Gustavo Ecuatoriana 2.609.000 2,609,000 99.93%
Diez Pallares Patricio Gustavo Ecuatonana 2,000 2,000  0.07%

2.611.000 2,611,000 100%

Reserva tegal

La Ley de Compafiias requiere que se transficra a la reserva legal el 5% de la utilidad
neta anual, cuando aplique, hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social,
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compatifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones
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Corresponde al saldo de pagos realizados por ¢l Socio principal de ta Compafiia en el
desarrollo de las operaciones Y préstamos que han sido registrados como aportes para

futuras capitalizaciones, una vez que han sido aprobados por la Junta General de Socios,
menos capitalizaciones

PATRIMONIO: (Continvacién)

Resultados acumulados

v' Efectos de aplicacién NIIF
Ajustes de la adepcién por primera vez de NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, aplicado por la Compafiia al inicio del afio de
transicion (2010), fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
NIIF No. 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera™ cuyo efecto fue como se detalla a continuacién-

Baja por deterioro de cuentas por cobrar (18,161)
Ajuste de cuentas por pagar comerciales 3,657
Incremento de provision para beneficios definidos (879)
para empleados y cuentas por pagar :
Baja de activos intangibles {165,548)
Ajust_e por deterioro de propiedad, mobiliario y (1,170227)
equipo
Ajuste por avaliio de propiedad, mobiliario ¥ equipo 106,672
Avaluo de otros activos 6,947

(1,237,539)

v Otros resultados integrales

Para el 2017 y 2016 se registro como contrapartida de la ganancia en calculos
actuariales de jubilacion patronal y desahucio.

v" Resultados acumulados

El saldo positivo de esta cuenta, cuando aplique, esta a disposiciéon de los
accionistas de la Compafiia v puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos eventuales; las pérdidas acumuladas pueden amortizase

hasta en cinco afios siguientes al que se originaron para efectos de impuestos a la
renta futuros.

INGRESOS:

Para el 2017 y 2016 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias fue como
sigue:
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Venta de servicios
Habitaciones

Alimentos y bebidas
SPA

Tour, instalacion y otros
Telétono y lavanderia

INGRESOS: (Continuacién)

Otros ingresos

Otros ingresos
Reembolsos seguros
Venta de inventario
Utilidad venta inventario

COSTO Y GASTOS:

Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos y gastos fueron como sigue:

Costos de los servicios
Alimentos y bebidas
Gastos del personal
Habitaciones

Tour instalaciones y otros
SPA

Gastos de administracién v ventas

Personal

Honorarios profesionales
Servicios basicos
Mantenimiento y reparaciones
Promocion y publicidad
Combustibles y lubricantes
Arrendamientos

Impuestos y contribuciones
Suministros y materiales
Seguros

32

2017 2016
286,284 334,667
238,337 231,795

24,706 22,609

14,149 15,928

19 17

563,495 605,016
2017 2016
2,977 80
- 67,018
- 19,557
- 18
2,977 86,673
2017 2016
114,151 127,688
88,781 86,438
15,657 29,521
11,886 9,164
6,877 8,349
237,352 261,160
176,799 193,416
76,866 52,254
48,754 48,498
43,883 167,666
21,794 27.110
19,086 23,473
8,248 -
6,515 12,121
5,456 9,950
1,959 4,605
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‘Transporte - 320
Otros 2,729 6,501
412,089 545,914

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO_SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe 19 de abril de
2018 no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados ﬁnancierﬁs por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido

aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su
aprobacion final.
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