


ARASHA CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
=== LR UL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES:

ARASHA CIA. LTDA., 1 Compania, fue constituida en Quito, Fevador <] 27 de febrero
del 1998, Su objete social ¥ actividad principal es el turismo, en todas sus formas,
consecuentemente podra dedicarse a todas [as actividades atinentes a la promocién v
explotacion en esta industria; a |a prestacion de servicios de asesoria écnica yo
administrativa en materia de turismo, disefio, promocion, direccién, manejo y administracién
de provectos Iuristicos; administracion de cmpresas de turismo y de actividades
complementarias a ésta.

Las operaciones de ARASHA Cia LTDA., se iniciaron en marzo del 2000 una vez
concluida la fase de construccién del Resort ¥ se encuentra regulada por la Corporacicn
Ecuatoriana de Turismo (CETUR), principalmente en lo que sc refiere a tarifas de
alimentacion y hospedaje: su proyecto Hosteria Arashd, Resort fue calificado en la primera
categoria de la Ley Especial de Desarrollo Turistico ¢! 6 de aposto de 1998,

Seglin registro mercantil del 23 de enero del 201 3. 1a Compasia modifice sy objeto social ai
de turismo en todas sus formas. al desarrollo, promocion ¥ explotacian de proyectos
turisticos ¥ hoteleros, disefio desarrollo. promocian, direccién. Manejo, instalacion ¥
construceion de proyectas inmobiliarios v ciudadelas vacacionales, scan estos urbanos yio
rurales, desarrolio, promocion ¥ operacidn de provectos de turismo receptivo y emisjvo,

Inciuyende la operacion ¥ venta de paquetes turisticos nacionales ¢ intermacionales, cnire
otras,

A partir del afio 2011 la Gerencja tomd Ia iniciativa de incursionar en la actividad
inmobiliaria. con la construceion de la “Urbanizacion Arashd" junto al Resort, ubieada en Jg
cooperativa agricola john, F. Kennedy, sector rural del canten Pedro Vicente Maidonado,

de la provincia de Pichincha, cuenta con un drea a urbanizarse de 229.3] 3 m? distribuidos
en 95 lotes.

Con fecha 3 de mayo del 2013 1a Junta General de Socios autarizé a la Gerencia suscribir
una escritura de dacion de paeo, mediante la cual se dap como parte de pago de las cuentas

del Sefior Gustave Dier, Socio principal, los lotes de este Proyecto por un monto de
1S5967,835.

For otra parte, con fecha 3 de junio del 2013 la Junta General de Socios autarizé 3 Ia Gerencia
realizar el cobro a los clientes por la venta de los [otes del proyecto y registrar estos recursos
COMe una cuenta en favor del Sedar Gustavo Diez y mediante Junta General de Socios del &

de septiembre dei 2013 se autorizo realizar la devolucicn de los fondos recaudados por venta
de lotes paulatinamenye.

Con fecha 22 de abri] del 2014, mediante escritura plbiica de dacidn en Pago se realiza ia
transferencia de dominio de 95 iotes del proyecto inmobiliario con la constiuccitn de la
“Urbanizacién Arashad™ a favor dol Sefior Gustavo Diez por un monto de Us3967.835,

liquidado medjante compensacion de cuentas.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES;: (Cootinuaciéon)

Con fecha 27 de mayoe del 2014 mediante uscritury piblica se realiza un acta notarial de
subsistencia de patrimonio para donacion de cuatro dregs recreativas del Resort Arasha,
establecida en |a Ordenanza  01-CMPYM-2014 a favor del Gobierno Autdnomo
Descemralizado Municipal del Cantén Pedro Vicente Maldonado, Esta donacion fue
registrada por US$244.474. segln valor en libros a esa fecha ¢ incluida en la compensacion
de cuentas mencionada en el parrafo anterior. Esa donacién fue aprobada por la Jene
Gencral de Socios de fecha 2 de mayo del 2014,

Con fecha 18 de agosto del 2014, mediante eseriturg piblica se realiza el anmento de capilal
por USE1.611,000 por medio de 1o capitalizaciéon de aportes Para futuras capitalizaciones,
con el objeto de fortalecer Ia situacidn patrimonial de Ja Compartia.

Al31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, los estados tinancicros de Ja Compafia prescntahan
perdidas acumuladas por LUS$2,556.004 v USS2.348 43 (que incluve los efecios de
aplicacion NIIT) respectivamente v un capital de trabajo negativo. En el 2005 |a Cerencia
decidid liquidar parte del personal para disminuir Ja Carga operativa, y atender solo en figes
de semana y temporadas altas con personal ocasional, por lo cual sys operaciones han
disminuidy significativamente, 1istas siluaciones puede afectar of desarrollo futuro de ia
Compaiija. La Gerencia, espera implementar ciertas esiralegias para redugir pastos de
operacion ¥ mejorar la situagion linanciera de la ¢ ompania. La Gerencia €spera que con
Cs1as estrategias en los préximos petiodos aleanzar el punto de equilibrio financiero que le
permitan operar normalmente, Ln ¢l afo 2016 sus ingresos, disminuycron en el 46% con
relacidn al afo anterior; manteniendo pérdidas recurrentes,

Durante los afios 2016 ¥ 2015 bajo el esquerna de dolarizacisn, ins precios de los bicnes ¥
servicios locales han mantenide UL procese de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacion del [.]2 ¥ 3.4%, aproximadamente para cstos afos. respectivamenie,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICAT LVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con NOTMas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, sin ninguna restriceian,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adopradas por la
Compafia para [a preparacion y presentacion de sug estados financieros, estas estin
de acuerdo con Normas internacionales de Infurmacion Financicra NI emitidas por
el Consgjo de Normas Internacionaltes de Contabilidad 1ASB ¥ adoptados por Iz
Superintendencia de Compaiifas, Valores ¥ Seguros del Ecuador, estas politicas han
sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas af espafiol) vigentes al 31 de
diciembre del 2016 ¥ 2015, aplicadas de manerg uriforme a los periadoy que se
presentan,

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Intemacionules de
Informacidn Financiera ¥ Superintendencia de Companias. Valores ¥ Seguros gue
comténgas comentarios de la Gerencig de cardcter general serin CXplUeslos en dicho
informe.
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RESUMEN DF POLITICAS CONTABLES SIGN IFICATIVAS: (Contin Uacidp)

1.2 Bases de presentaciGn

Los estados financieros de ARASHA Cia LTDA. comprenden los estados de situacicn
financiera al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2005, el estado de resultades intepral. de
tambios en ¢l patrimenio ¥ de fujos de efective por los afios terminados en esas
fechas.  Estos estadys financieros han sido preparadas de acuerdo con Normaus
Internacionales de Infonmacién Financiera NIiF

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de 14 Compafifa s llevan en Dilares de EUA. que es
la unidad monetaria adeptada por ja Repiiblica de kcuador.

2.2.2 Estimaciones efecteadas por la Gerencig

La preparacian de loy estados financieros adjuntos de conformidad con NJIF
requiere que la Gerencia realice ciertas cstimaciones ¥ ecstablezca algunos
Supuestos inherentes a [a actividad econdmica de la Compaiifa, con ¢l Rropdsity
de determinar Ja valuacion y presentacign de algunas partidas que forman pare

de los estados financieros. Los resultados peales pucden diferir de estay
estimaciones,

La Gerencia considera que Jas estimaciones ¥ supuestes utilizados, asi como lay
revelaciones que se Presentan cn este informe tueron fos adecuadas en Ias
circunstancias ¥ que cumplen con o requerimientos de jas NIE las
estimaciones y SUPUEStOs relevantes son revisagos regularmente, Las revisiones
de las estimaciones contables O recanocidas en el perfodo on que (a estimacion
Csrevisada v en cualquier periodo futuro afectado,

La informacisn sobre juicios criticos en Ja aplicacion de
tiehen un efocio importante sobre e monto reconocide en Jog

2.3 Efectivo ¥ equivalentes de elective

24

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquelios activas
depdsitos o inversiones financicras liquidas, que se Pueden tran
¢ efectivo en un plazo inferior a tres meses 0 desdge
¢stados fnancieros,

lnancieros Nquidos,
slormar ripidamente
la fecha de presentacion ge los

Activos financierys mantcitidos hasty ¢l Yiencimicontn

Sor activos financieros no derivados con pagos fijos o Vencimiento determinady. con
la intencion ciectiva ¥ la capacidad de conservarjos hasta su vencimiento.




-4

2. RESUMEN DF. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacidn)

2.5  Coentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar COmerciales v otris cuentas por cobrar sen activos financicros
con pages tijos o determinabies Que No 5¢ cotizan en un mercadn activo, | g Compadia
reconoce el activo inicialmente al valor razomable mas cualquicr costo de transaccicin
direclamente atribuible.  Posierior al reconocimiento inicial, se viloran al costo
amortizade usando ¢l métode de la tasa de interés efectiva, SXCOpLO para las cuentay
por cobrar a corto plaza cuando e) recanecimiente de interés resulie Inmaterial, menos
las pérdidus por deteriore con buse a la antigiiedad ¥ andlisis individual de sy
reeuperacicn.

La Compariia reconace el aetiv financiero cuando se ha transferido al comprador Jos
FieSgos ¥ venlajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo de prestacion de
Servicios o entrega de productos en el Resort, cuando tiene ¢l derecho a recibir efectivo

U olre active financiero por parte del beneficiario los mencionados servicios o
praduito,

2.6 Cuentas por cobrar Partes relacivnada

Las cuentas v documenios por cobrar a partes relacionadas son activos financicros con
pagos fijes o determinables que ne cotizan en un mercado active. La Compania
reconuce el activo inicialmente al vaijor razonable mds cualyuier costo de transagcion
directamente atribuible, Estos activos financieros se ariginan principalmente de
Uperaciongs por actividades ordinarias, loy cuaies para el reconocimiento inicial se
cuantifican al valor razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes,
prestacién de servicios o préstamoes otorgados seeun las condiciones acordadas,
Posteriormente ¢l reconocimiento inictal. los activos tinancicros se valoran al costo
amortizado.

2.7 Iaventarips

Corresponden a las existencias de comestibles. bebidas, combustibles ¥ suministros,
Estan registrados inicialmente af costo de adquisicion, el mismo que incluye todos los
coslos de compra v ofres costos incurridos para dar a |as existencias su condicidn ¥
ubicacion actuales. Sy medician ¥ reconocimiento posterior se realizg al finahizar cada
periodo contable ajustanda log inventarios cuando el costo de adyuisicién sea mayor
al valor neto de realizacion,

Bl costo de ventas comprenden ¢l costo de los inventarios vendidos, gue incluyen todos
los costos derivados de la adquisicién, asi como otros costos indirectos necesarios parg
U venta calcuiado por el método promicdio ponderado.

Fl costo de ventas comprende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen todos
Ios costos derivadus de la adquisicion o transtormacion, asi como otros costos
indirectos necesarios Para su venta. valorados por el métado promedio ponderado,
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: ¢ Cuntinuacidn)

2.8 Activos aperacionales ¥ ofros pagos anticipados

Los activos de operacion se registran inicialimente al costo de adquisicion y constituyven
las existencias de lenceria, loza, cristaleria, plateria, utensiljos de cacina y otras, que

incluyen todos Tos costos de tompra y olros costos incurridos, loy cuales se cargan al
activo,

Su reconocimiento posteriormente se realiza al {inalizar cada periodo contable, de
acuerdo al desgaste por su naturaleza, con base a una constatacion fisica se determina
sus condiciones de uso v existencia a] cierre del cada ejercicio ¥ la diferencia se carga
a resultados def afip,

2.9 Propiedad, mobiliario ¥ equipo

Las partidas de propiedad. mobilfario y cquipo son valoradas al costo menos
depreeiacion acumulada ¥ pérdidas por deterioro.

k1 costo de propiedad. mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
lodos los costos direclamente relacionados con la ubjcacion de activo, su puesta en
condictones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia ¥ cuanda apligue la
estimacion inicial de cualquier costo de desmaniclamienio ¥ retiro del elemento o de
rehabilitacion de 12 ubicacicn del activo,

Adicionalmente, se considerarg cuando aplique, como costo de lus partidas de
propicdad, mobiliario v cquipo, los costos por prestamos de la financiacion
directamente atribuibles 4 la adquisicion o construccion de activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos PEra sU uso o venta,

2.9.1 Medicion bosterior al reconocimiento

Después del reconocimicnto inicial, la propiedad. mobiliarie y equipo es
registrado  al  costo menos  la o depreciacion acumulada ¥ ¢l im porte
acumulade de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de manienimiento
de mobiliario v equipo son reconocidos en resultados cuandu se incurren,

2.9.2 Métado de depreciacion v vida it

La depreciacion se caleula sobre el menio depreciable, que corresponde al costo
de un active, u otro mono que se substituve par el costo, menos su valor residual,

La depreciacian eg reconocida en resultados cap basc en el métoda de
deprectacion lineal sobre la vida Gul estimadas de cadg parle de una partida de
propiedad, mobiliario ¥ équipo, segiin al grupo a que pertencee. puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud of patrén de consumo esperado de los beneficios
eCOndmicos futuros relacionados con el activo,
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- 2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

2.9 Propiedad, mobiliario ¥ equipo  (Continuacion)
2.9.2 Métode e depreciacion ¥ vida itil (Continuacién)

La vida Gtil estimada para los periodos actuzles vy comparativos son las

-

siguientes:
Activo Yida uuil
Edificios 50 afios
Equipo de hotel 5-10-12 y 20 afins
Mugebles v enseres B-10 v 12 afius
Vehiculos 10 afios
Equipo de oficina 5-8-10 y 12 afios
Equipo de clectrdnico 5-8 v 10 afos

El método de depreciacion, vida 0tit y valor residual son revisados en cada
SJErCicio ¥ s ajuslan si 05 NCCesario.

2.9.3 Retiro o venta de propiedad, mobiliario ¥ equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propicdad,
mobiliario y equipe es calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta v ¢l
valor en libros del activo v es reconocido en resultados,

En casa de venta o retire posterior de propiedad, mobiliario y equipo revaluados
incluide como coste atribuido, el saldo del superavit por revaluacion es
transferide directamente a resultados acumulados.

2.10 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo. la Compaiia evalaa los valares en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin  indicative de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterioro. En tal easo, se calcula ¢l importe recuperable del active a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cusndo no es
posible estimar ef Importe recuperable de un activo individual. la Compaiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de clectivo a la que pertenece dicho
active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion. los
activos comunes son lambién asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales. o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo
para Jos cuales se puede identificar una base de distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de §a venta
¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uso. los Mujos de efective futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
¥ los riesgos especificos para ¢l activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de NMujo de cfectivo futuros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

2.1 Deterioro del vator de los activos {Continuacion)

31 el importe recuperable de un active (o unidad pencradora de gfectiva) caleulado ey
menor que su valar ¢n libros, el valor en libros del active {o unidad generadora de
electivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se recunocen

inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida. el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisada de su importe recuperable,
de tal manera que ¢l valor en libros incrementada no excede ¢ valor en libros gue se
habria calculade st no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo

{o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

L reverso de una pdrdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,

2.11 Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagur

Las cuentas por pagar comerciales, ¥ otras cuenias por pagar sen pasivos linancieros,
no derivados con pagos ljos o determinables. que ne cotizan en un mercado activo.

Lstos pasivos inicialmente s¢ reconocen al valor razanable, mas cualquier costo de
transaccion dircetamente atribuible. Pasierior al reconocimiento inicial. se valoran al
costo amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interss efectiva, menos Jas pérdidas
por deteriore. Bl gastu por intereses (incluvendo los intereses implicitos) se reconoce
como costo financiero ¥ se calcula utilizando ¢l método de la tasa interés efectiva,
excepto para las cuentas por pagar a corto plaze cuando el reconacimiento del interes

resulle inmaterial.

Las cuenias por pagar comerciales v otras cucntas por pagar. s¢ clasifican en pasivos
corrientes. excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado

de situacion financiera, que se clasifican como Pasivos no corrientes.

2.12 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen. iniciaimente. por su valor rzonzble. netos de los
costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valaran por
su costo amortizado: cualguier diferencia entre los fandos recibidos {neto de los costos
necesarios para su obtencidn} y el valor de reembolso, se recotoce en ¢l estado de
resultados integral durante el periodo de la deuda usando el métoda de interds efectivo,

Las obligaciones Mnancieras se clasifican como pasivo corricnle a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion al menas 12

meses despuds de la fecha del estado de sitwacion financiera,

1
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacidn}

2.12 Obligaciones con instituciones financieras (Continuacion)

Estas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo corriente v pasive no corriente sobre la
base del vencimicnto contractual del capital numinal,

2,13 Impueste a la rents

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
¢! impuesto a la renta diferido.

2.13.1

2132

Impuesto a 1a renta corriente

El impuesto a la rema corriente se busa en la utilidad gravable {tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable ditiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas
que nunca son gravables o deducibles. EY pasivo de la Compafiia por conceple
del impuesto corriente se calcula wilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

Impuesto a la renta diferide

Ll impuesto a la renta diferido se reconoce sobre lay diferencias temporarias
entre ¢l valor en fibros de los activos y pasives incluidos en los estados
financicros ¥ las bases fiscales correspondientes ulilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconacerd un activo por
impuestos diferido. por causa de todas las difercncias temperarias deducibles,
en la medida ¢n que resulte probable que la Compafiia disponga de wilidades
eravables futuras contra las que se pedria cargar ¢sas diferencias temporarias
deducibles.

El active ¥ pasivo por impuesto a la renta diferido deben medirse empleando
las tasas fiscales que se cspera sean de aplicacién en ¢l periodo en el que el
activo se realice o ¢! pasivo se cancele,

El impuesto a la renta diferido. correspondicnte a cambios en la tasa de
impucstos o en la normativa tributaria. la recstimacion de la recuperabilidad
del activo por impuestos diferido © en la forma esperada de recuperar ct valor
en libros de un activo, se reconoce en el resultade del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar €] activo por impuestos diferido con el pasivo
pot impuestos diferido si. ¥ sélo si tiene reconoeido legalmente el derecha de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
parlidas: v el active por impuestos difcrido ¥ ¢l pasivo por impuestos diferido
se detivan del impuesto a la renta ¥ la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar
sU Activo ¥ Pasive como netos.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

g

Continuacion
Impuesto a la renta  (Contineacion)
2.13.3 Impuesto a la renta corriente diferido

I:| impuesto a la renta corriente y diferido. se reconocen como ingreso o gasto.
v son incluidos en ¢l resultado, exceplo en la medida cn que hayan surgido de
una transacciém © suceso que se reeonoce fuera del resultado, ya sea en oro
resultado integral o direclamente en el patrimenio. en cuyo caso ¢l impuesto
también sc reconoce fuera del resultado.

La Gergncia de la Compania estima que en los proximos afios se lograrin
mejores resultados operativos ¥ que se alcance ¢l punto de equilibrio, sin
embargo se conservard 1a tendencia de resultados finales negativos, por lo cuai,
considera que no es neeesario el registro de los efectos de impuestos dileridos.
Lsta estimacion s revisara al cierre de cada ejercicio econdmico y cualyuier
efccto de esta estimacion serd reconocida cuando 12 estimacion sca revisada ¥
cn cuakquicr periodo {utura afectado.

Cuentas por pagar partes relacionada

L.as cuentas por pagar 4 partes relacionados son pasives financicros de corto plaze con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

l.a Compania reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable mis cualyuier costo
de transaccion directamente atribuible, Estos pasivos financicros se o onginan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias.  adicionalmente  se
reconacen pasivos nancicros con sus compaiifas relacionadas al momento de la
recepcion del erédito,

Los pasivos financieros derivados de préstamos de panes relacionadas se valoran al
valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconucimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post-empleo como la jubilacion patronal ¥ desshucio, son
reconos:idos aplicando ¢l método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, s¢ consideran cierios parametros €n sus cstimaciones ComMo: penmaneneia
futura, tasas de mortalidad ¢ incrementos salariales [uturos determinados sobre Ta base
de calculos acluariales.

Las tasas de descuento se determinan por relerencia a medios de lasas de interds de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en e periodo
L0 LUC OCUrrch,
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RESUMEN DFE. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
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Lontinuacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ¥ costos derivados de la prestacion de servicios. s¢ reconocen
vonsiderando el grado de realizacion de la prestacion hasta la fecha de cierre cuando
el resultado de la transaccidn puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia sc
produce cuando el importe de los ingresos; el grade de realizacion: los costos ¥i
incurridos ¥ los pendientes de incurrit pueden ser valorados con fiabilidad v es
probable que se reciban los beneficios cvondmicos derivados de la prestacion dei
servicio.

La Compafiia determina €] grado de avance de la prestacion de los servicios mediante
el métado de realizacion, con base a registros individuales de los hugspedes.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
ftabilidad. los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos recanocidos que
son recuperables,

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades otdinarias de la
Compaiiia, se miden por el valor razonable de Ja contraprestacion recibida o por cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comerciales.

l.a Compaiia reconoce los ingresos cuando  existe evidencia convincente,
generalmente gjecutados por acuerdo de venta, que los ricsgos v ventaps sipnificativos
de lu propiedad o derivados de la prestacion de servicios han sido transferidos al
cliente, la recuperacion de la consideracién es probable, los costes asociados y el
posible retorno de los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se olorguen y el monto puede ser medido de lorma
fable, entonces el descucnto se reconoce como una reduccion de los ingresos, Ll
momento de la transferencia de riesges y beneficios varia dependicndo de los énminos
individuales del acuerdo de venta.

Costos ¥ gastos

Los costos ¥ gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
incurridos, independientementc de 1a fecha ¢n que se realice pago. ¥y scregistran en
el periodo mas cercano en el que se conacen.,

Compensacion de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos.
fampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que fa COMmpEnsaciin seu
requerida o permitida por alguna norma v esla presentacion sea ¢l refleyo de la esencia
de la transaccion.
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2. RESUMEN DFE. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continnacidn)

2.19 Clasiftcacion de activos ¥ pasivos corrientes

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasifcados como corriente
cuando:

¥ Seespera realizar ¢ active. o tiene la intencion de vender o consumir on su ciclo

normal de operacion:

Mantiene ¢l activo principalmente eon lines de negociacion;

¥ Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguigntes despuds del periodo
sobre ¢l cual se informa:

I:l activo es efectivo o equivalente de efectivg sin ningdn tipu de restriceion,

v

v
La Compadia clasifica un pasivo como corriente cuando:

¥ Espera liquidar ¢l pasivoe en su ciclo normal de uperacidn;

¥ Mantiene un pasivo principalmente con cl propésite de nepociar;

v Elpasivose debe liquidar demtro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre ¢l cual se informa,

¥ i.a Compafia no tiene un derccho incondicional para aplazar la cancelacion dei
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periode sobre ¢
que se informa,

2.20 Pronunciamicntus contables v su aplicacion

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de [ formacion Financiera
NIIF adoptados en los estados financicros adjunios. segun corresponda, fueron
consislenteinente aplicados con relacidn al afio anterior, A partir del 2072 v 2614 ¢

hart cmitido lys siguicntes WNormas Internacionales de informacion Financiera,
interpretaciones vio modificac fones:

Fecha de aplicucion
obligatoria vo

Afto de ejercicius
Normas emisiin Loicipdos a partir de
NIIT 2 Fagos basados en acciones 2016 | de Enero de 2018
NIIF 5 ACtivos no corrientes mantenidos para la
venta y operaciones discontinuadas 2014 I de Enero de 2016
NIV 7 Instrumentos financieros: informacicn a
revelar 2014 1 de Encro de 2016
NIIF Instrumentos financicros 2014 I de Enero de 2018
NITF [ Estados financieros consolidados 2004 | de Enero de 2006
NIF 11 Acuerdo conjumos 2014 Pde Enera de 2016
NIF 12 Revelaciones de participaciones en otras
entidades. 2074 | de Crera de 206
NIIF 14 Cucntas de diferimicntos de actividades
reguladas 2004 i de Enero de 2016

NIF 15 Ihgreso  de  actividades  ord trarias
procedentes de contratos de clientes 2014 I de Enero de 2018
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.200 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continnacién)

NHF 16
NIC |

NIC 7

NIC 16
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 32

NiC 34
NIC 38
NIC 3%

NIC 41

Armendamientas

Fresentacion de estados financieros

Estado de tlujos de etective

Propiedades. planta y equipo

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones  en asociadas v
NCLOCIOS Conjuntos

Instrumentos Mnangieros:
Presentacion ¢ informacicn  a
revelar

Informacién lnanciera intermedia

Activos imtangibles

Instrumentos financicros:
Reconocunienta ¥ medicion
{(aplica con WITF %)

Agricultura

Afio de
emision

Fecha de aplicacion

obligatoria e¢n
ejercicios

inicizdos a partir dc

2016
2014
2016
2014
2014
2014

2014

2011

2014
2014

2014
2014

1 de Encro de 2018
1 de Encro de 2016
| de Enero de 2017
| de Enera de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Cnero de 20 6

] de Evero de 2016
I de Engro de 20014

I de Pnerade 2016
I de Encro Je 2016

1 de Lnero de 2018
1 de Iacro de 2016

la Gerencia de la Compafia ¢stima que la adopeidn de las nuevas nermas, enmienda,
mejoras v nlerpretaciones. que no han sido aplicadas con amterioridad, no tendran un
impacle signiticalivo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD:

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un resumen del efective v equivalentes de clectivo fuc

Como siguc:

Caja
Bangos

ProCredit Ecuador 5. 4.

Fichincha C.A.

Produbanco S.A.
Muiualista Pichincha

BMI* Parribas

Sobregiro bancario
Produbanco S.A.

201

—_

8421

-]

18.651
17.684

1.277
1,786

201
11.277

th

48,787
33,047
13,827
1,277
2188
99.126

110,403

F A
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de dicicmbre del 2016 ¥ 2015 un resumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otray
cuentas por ¢obrar fue como sigue:

2016 2015

Tarjetas de crédilo {1) 29,500 46.698
Clientes 4514 3.584
Anticipos a proveedores - %380
Funcienarios v empleados - 199
34,314 38.801

Provisién para deterioro de cuenias por cobrar (374 {573)
353,741 38,248

{1} Al3] de diciembre del 2016 ¥ 2015 un detalle de las tarjetas de erddito fug como sigue:

2016 2015
American Express 13,424 4151
Diners Club del Ecuador 3326 17.885
Mastercard 3.250 3.330
Visa - b9, 132

INVENTARIOS:

AL31 de diciembre del 2006 y 2015 Jos inventarios se formaban de la siguignte manera:

2016 2015

Comaestibles 7733 T.4%7
Suministros. papeleria v otros 5.582 6. 704
Bebidas ¥ cigarrillos 3428 4,174
Inventario para mantenimiente - 18,534
16,765 38,003

ACTIVOS DE OPERACION Y DTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 203 un resumen de activos de DPEraLion ¥ oiros pagos
anticipados {ue como sigue:

201 2015
Activos de operacidn 1} 60,66 66,847

=
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ACTIVOS DE OPERACION Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: (Continuacion)

{1) Caorresponde a biencs que utiliza el Resort ¢n su operacion diaria tales como lemeeria,
loza. cristaleria. wensilios de cocina, umiformes v oiros. los cuales s¢ cargan al activg
y posterionmente de acuerdo a su desgaste por su nawraleza, con base a una
canstaacion fisica. se determina sus condiciones de uso y existencia ab cierre de cada
gjercicio y la diferencia se carga a gastos del periodo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de aclivas de operacion fue come sigue:

2016 2015
L.enceria habilaciones 315,154 46,209
j.enceria comestibles v bebidas 11,914 2,220
Cristaleria 4699 3775
Plateria 4.514 4 627
Ltensilios de cocina 2,269 4560
Loza 2.148 5,360

20146 2015

Saldo inicial al 1 de cnero del a6, 847 64,239
Adiciones 7.426 2608
Bajas {13377 -
Saldo final al 31 de diciembre del Gl) 696 66 847

PROPIEDADL, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 un resumen de propiedad. mabiliario y equipe fug como
sigue:

2016 013
Costo 4,741.380 4,741.389
Depreciacion acumulada (2.210.134)  (2.148.237)

2.531.235 2.593.152

}
I
I
|
I
I
I



7.  PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacion)

Terreno 667 300 667,300
Ldificio 1.812.017 1.852.225
Equipos de hotel 42.026 57.252
Lguipes de olicina £.246 B.633
Mucbles ¥ enseres 2,843 5.774
Equipo electronico 823 1.968

25531255 25395, 152

Durante ¢! 2016 3 2015 ¢l movimiento de mobiliario v equipo fue como sigue:
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10.

OTROS ACTIVOS:

Al 3] de diciembre del 2016 ¥ 2015 un resumen de otros activos (ue como sigue:

2016 2015
Cbras de arte 7.465 74635

CLUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al31 de diciembre del 2016 ¥ 2013 un resumen de cuenlas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2016 2015

Proveederes de bienes y servicios {1} 46.079 43728
Anlticipo de clientes 18.517 10.841
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 11585 4.032 483
68628 57,032

(1} Corresponde a la adquisicion de comestibles. materiales, publicidad ¥ atros servicios
para las operaciongs normales de la Compaia.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
COMO Kigue:

2010 2015
Cuentas por pagar. corriente

Gustavo Dicz Cordovey (n 2310172 2535427

(1} Para et 2015 v 2014 el saldo corresponde o se origing de las obligaciones que la
Compaiiia mantenia con ¢l ltabu Bank por US$3,502.000 ¥ que (ue cancelado por ¢l
Sacie Gustavo Diez, en aflos anteriores. Sobre estos préstamos no se han establecido
plazos ni condiclones de pago especificas.

Durante los afios 2016 v 2015 las principales transacciones. no en sy totalidad, que s
realizaron con partes relacionadas fueron come sigue:

2016

Dier Cordoves DCriexr Pallares

_ Gustavo Patricio Gustavo

Yenla inventario 18557 -

Retenciones f196) -
VA 2,738

Prestacion de servicios - f11.295)

Pagos 2.392 11,295

Pagos por cuenta de THd -

W Syl g AT U P e P A v e a— i s w4
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PARTES RELACIONADAS: {Continuagién)

2015
Dher Cordovez Pallares Rosa

. Gustavp Maria

Cobros (165,025 -
Pago por cuenta de 2.318 {3.273)
Préstamos recibidos {4753.958) -
Pagos 13.054 6,490

Activo v pasivos por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del activo y pasive par impuestos,

corrientes. fue como sigue:

Activo
Relenciones en la Muente
Anticipo impuesto a la renta

IVA crédito tritario

Pasivo

Impuesto a la renta

IVA por pagar
Retenciones de impucstos

Movimiento

Para el 2016 ¥ 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigug:

Activg
Raldo inicial a] 1 de encro del

Compensacion

Retenciones en la fuente del afio

Anticipo de impuesto a la renta

Raja ()

Saldo final al 31 de diciembre det

2016 2015
7.782 17.812
4,250 2,873

12,03 20.685
5.633 2.243
17.665 22,93
19,282 20685
5,745 3,974
2315 1,786
27.342 31,445
2016 2015
70,685 47118
{20.685) {26.467)
7.782 15.032
4.250 2.873
- (12,871}
12,032

rn

L
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IMPLUESTOS: (Continuacidin}
Muovimiento (Continuacién)
20146
Pasivo

Saldg inicial al 1 de enerc del 20,685
Compensacion {(20.683)
Provision de] afo 19,282
Sahdo final al 31 de diciembre del 19,252

{1} Parael 2015 corresponde a la baja de retenciones en la fuente de los afios 2009 y 2010
respectivamenie. por cuanto superan su ticrnpo de vigencia pata su use o reclamo.

Impuesto a la renta reconocido cn resultadoy

Para el 2016 y 2015 ¢l gasto del impuesto a la renta incluye:

216
Gasto impuesto a la renta corriente 19.282
Gasto impuesto a la renta difierido -
CGrasto impugstes a la renta del aiio 14,282

Conciliacion fributaria

Para ¢l 2016 ¥ 2015 una reconciliacion entre la pérdida contable ¥ la base impanible fue

COMO Sigue:

2016
Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (193.382)

Mas (Menaos)
Otras rentas no objeis -
Gastos noe dedueibles 47.213
3ase imponible (i3l 169
Impuesto causado a la lasa del 22% -
impucslo minimo definitivo 19,282

Tasa de impuesto a la renta

2013

26407

{26.467)
20,685

L
\
t
\
|
|
1
1
l

2015
(283.231)

1]

{35.097)
21.86%

(1298439}

Al 31 de diciembre det 2016 ¥y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasive) par impuestos
diferidos, cuando aplique. la Compafiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del

REL
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IMPUESTOS: (Continuacién }

Declaracitin impuesto a la renta afio 2016

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto
2 la renta del ejercicio econdmico 2016, la Administracion tiene programado presentar la
declaracion en los plazos previstos en la normativa teibutaria,

Contingencias

¢ acuerdo con |a legislacion vigente. los afios 2013 al 201 O, aun estin sujctos a una posible
fiscalizacion por parte de las auoridades tributarias,

Dividendps

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Eeuador o a saciedades residentes en el exterior, que se encuentren
en paraisos lscales. jurisdicciones de menor Imposicion o regimenes flscales preferenics; o
que tengan un beneticiario efectivo residente on Ecuadar, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos. cuando aplique. retendran impuestos adicionales cquivaiente a la diferencia
entre |a tasa de impuesto a la renta a que 5e encuentran sujetas las personas naturaies menas
la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segiin corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a levar contabilidad, las sociedades. v las empresas
publicas sujetas al pago del iMPpuesto a la renta, deberin determinar en sy declaracion
correspondiente al ¢jercicio econdmico corriente. ¢l anticipo a pagarse con cargo al gjeTeiin
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacian
de la siguiente formula:

¥ Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

¥ Elceropunto dos por ciento (0.2%) del total de costos Yy Bastos deducibles a efecto del
impuesto a la rema.

¥ Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, ¥

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ineresos gravables a efecto del
impuestw a la renta,

El anticipo de impuesto a la renta, luege de restar las retenciones en la fuente del afo
corricnle, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveny digito del RUC segun le corresponda.
en fulic y septicmbre de! siguiente ado. E! anticipo es crédito iributario cuando el impuesto
causada es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, ¢sle
s¢ establece como impuesto minimo definitivo; como s el caso de [a Compatia para el 2016
¥y 2015,

El anticipo estimado para ¢l afio 2017 es de [S$14.898 caleuiada segun la (drimula antes
indicada.

Pérdidas fiscales amortizables
+rardas hscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2013, la Compaiifa mantenia pérdidas {iscales amorlizables
para ejercicios futuros por US$899 980 ¥ USE301.888 respectivamente., Fsta pérdida podra
amortizarse contra resultados positivos en los Praximos cinco ailos siguicntes al que se
originaron. sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada aio,

e B Al i R A e ——— A e =
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TMPUESTOS: (Continuacign)

Aspectos_tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la ley Orgianica de
Solidaridad v de Corresponsahilidad Cindadana  para la  Reconstruccifn v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016. la Presidencia de o Repdblica emitid fa Ley Orgdnica de
Solidaridad ¥ de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion ¥ Reactivacion de
las Zonas Afeciadas por ¢l Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Repistro Oficial No. 739
v con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ljecutive Ne.
1073, A continuacian un resumen de las principales disposiciones:

v Contribucion solidaria sobre remuneracién: La ley cstablece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia. que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual ipual o mayor a mil dolares.
pagara una contribucion igual a un dia de remuncracidn.

¥ Contribucion solidaria sobre biencs inmuebles ¥ derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sucicdades residentes cn paraisos
fiscales o cn otras jurisdiccioncs de) exterior: Se establece la contribucian solidaria
del 1.8% del avallo catastral de! aio 2016 sobre los bienes intnuebles existentes en ¢
Ecuador, vy sobre ¢l valor patrimenial proporcional de los derechos representativos de
capital de sociedades residentes en ¢l licuador, en la parte que, a la fecha de entrada
de vigencia de esta ley, pertenezca de mancra directa a un sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicidn o no se conozca su tesidencia,

v Contribucion solidaria sobre utilidades: [.as sociedades que realicen actividades
cconomicas, ¥ que lueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una
contribucion del 3% a sus ulilidades que se calculara teniendo como referencia 1a
utilidad gravable del ejercicio fiscal 2013,

¥ Aumento del IVA: En la disposicidn transitoria primera. se incrementa la tarifa del
IV A al 14%, durante el periode de hasta un afio contado a partir del primer dia del mes
siguiente a la vigencia de 1a ley. Las personas naturales que sean consumidores finales
¥ realicen sus adquisiciongs de bienes o servicios de las zonas alectadas. recibirdn det
Estado un descuento equivalente de dos punwos porcenwoales del I'VA pagado en sus
CONSUMOS.

+  S¢ gstablece ciertos incentivos para contribuyentcs que operan ¢n zonas atectadas.

Aspectos tributarios del Reglamento para la_aplicacion de la Ley Orgsnica de
Incentivos 4 13 Produccion ¥ Prevencion del Fraude Fiseal

Con lecha 28 de febrero de 2015, 1a Presidencia de la Repuiblica reformo el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de lncentivos a la Produccion ¥ Prevencidn del Fraude Fiscal. que
entro en vigencia ¢l 1 de coero de 2013, A continuacion un resumen de las principales
reformas:

Bl AL

P Wi -




11.

IMPUES

05%; (Continuacion

Aspectos tributarios del Reglamento para_la aplicacién de_la Ley Organica de
Incentivas a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacibn)

¥

Sustituyve la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que se
refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de pastos, cslos
incluyan indistintamente ¢ostos ¥ gaslos.

Determina el limite del 4% para costlos ¥ gastos de publicidad, fijado por la ey de
Incentivos a la Produceién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio ¥ organizacion de actividades deportivas. artisticas y culturales.

Sustituve la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en el periodo que se regisire contablemente, se reconocera ¢
impuesto diferido por esle concepto. que podra ser utilizado ¢n el momente gue
cfectivamente ¢ produzca el desmantelamiento v cuando exisia la obligacion
contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en quét casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicion de actives no corrientes mantenidos para la venta no seran sujctos a
impuesio a la renta en el periodo de su registro contable, sc reconocerd el impuesto
diferido por este conceplo. que podra ser utilizado en ¢l momento de la veny o ser
pagado en el caso de que Ja valoracion haya gencrado ganancia y cuando la venta sca
un ingreso gravada ¢on impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propictarias de sociedades locales. para ¢lectos de la aplicacion
del impuesto a la enajenacion de derechos represcntativos de capital, siempre que
ocurran las siguienmes condiciones de manera concurrente;

1. Que en cualquier momento en un gjercicio tiscal cl valor de los derechos
representativos  de  capital correspondientes 4 la soviedad ecuatoriana.
representen directa o indirectamente el 10% o més de los derechos de la sociedad
no residente en Feuador que son enajenados.

[~

Que dentro de un mismo ejercicio tiscal. la enajenacion realizada por una mi s
persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda direcla o
indirectamentc a un monto acumulado superior a 300 fracciones basicas
desgravadas.

Establece gue en el caso de un contribuyenie no residente cn Ecuador pagoe of
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital. poadra solicitar ai SKI
un certificado del pago de diche impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
comto sustento para cvitar la doble imposicion.

P — T g g g
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11. IMPUESTOS: {Cuntinuacidony

Aspectos_tributarios del Reglamento pava la aplicacion de la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal {(Continuacién)

s Indica como sc debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechas representativos de capital. en los casos cn que la cnajenacion sc realiza 2
través de 1a Bolsa de Valores.

¢ [stablece el derecho de retencidn de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que
en su calidad de sustitutas, paguen £l impuesto a la renta que hubiera correspondido
cancelar al accionista; guienes podran repetir o cobrar & los accionistas lo pagado sin
necesidad de ninguna formalidad,

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas 5R1 de establecer. mediante
resolucion, ko5 agenies de retencidn, mecanismos, porcentajes ¥ bases de retencion ¢n
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de
capital.

/ S establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie. previe
peticion fundamentada, hasta par seis meses adicionales el plazo para gue se aplique
la presuncién de haberse causado ¢l lmpuesto a la Salida de Divisas IS0 en o
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Fcuador desde que artibaron las mercaderias a destine desde que se prestd el servicio,

s Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer. mediante
resolucion. los apentes de retencidn. mecanismos. porcentajes y bases de retencion en
la fuente para etectos del impuesio a la enajenacion de derechos representativos de
capital.

v % establece la posibilidad de que ¢l Comité de Folitica Iributaria amplie. previe
peticidn fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que sc aplique
la presuncion de haberse causado ¢l lmpucsto a la Salida de Divisas 151} en las
exportaciones de bienes o servicioy penerados en el pafs. efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecvader. cuande las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se presto el servicia.

Aspectos tribatarios de Ja Ley Organica de Incentivos a la_Produccion v Frevencion
del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Organica de
Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal™. A continuacion un resumen de
las principales reformas:

e L
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IMPUESTOS: {Coatinuacion)

Aspectos tributarios de la Ley Orpdnica de Incentivos a la_Produccion v FPrevencion
del Fraude Fiscal (Continuacitn)

Heformas al Codigoe Tributario

Incluye la figura del “Sustituto™, et cual es responsable por cl cumplimiento de Jas
ubligactones tributarias en Jugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesta por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Loterno

S¢ reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluvendo
nuevas condiciones que harfan que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en ¢l Ecuador,

Ipuesta o la rento

Ingresos gravados

Se considera comao ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la
gananciz provenienle de la enajenacion de acciones, participaciones ¥ derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

Exenciones

¥ Sc estableee una limitacion a la exencidn correspondienie a dividendos v utilidudes.
determinando que si ¢l beneficiario efective de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Feuador, Ja
exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

v Se estabicee una limitacion a la eaencion correspondiente a dividendos v wtilidades,
determinando que si el beneficiario cfectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, 1a
exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable,

¥ Seelimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
4CCIONCS o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipar de transaeciones
a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del
valor real de la Iransaccion.

¥ S elimina la exencion de los intereses ganados  por depdsito a plaze fijo a las
sociedades e instituciones del sistema financiero, asi come a lag inversiones en valores
de rentz fija para las sociedades.

¥ 3c agrega una exoneracion para las nucvas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas™, la exoneracion sera de 10 afos contados
partir del primer afio en que se gencren ingresos atribuibles a dicha fnversion. Si las
inversiones se realizan en cantones (ronterizos del pais ¢l plazo se amptia dos afios
mads,

Deducibilidad de pastos

¥ lin el caso de activos revaluados. el gasio por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

T S AR Mir el Sy S i i W e = e = -




11.  IMPUESTOS: {Continuacion}

Aspectos tributarios de Ia Lev Organica de Ihcentivas a Ia Produecion v Prevencifin :
del Fraude Fiscal {Cnntinuacidnl !

Reformas ala Ley de Régimen Tributarig Interno {Continwacifn) i

. . ;
fmpiiesto a tu renta [Crmrmm:nrmj ;

Deducibiiidad de gastos {Continuacisn)

¥ Seeliminan las condiciones que dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
bafa de créditos incobrables v se establece que las mismas se determinardn via
reglamento,

¥ Viarcglamento se estableceran los limites para Ja deducibilidad de gastos de regalias,
SETvicios Wenicos, administrativos ¥ de consultoria en general, electuado entre partes
relacionadas,

Y Se permile e reconocimienio de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,
delerminando que el Reglamente establecerd los casus ¥ condiciones, Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras,

LY S dar e B M OB R e B i o aeew ¥
- . i ——————

¥ No se aceptard la deduccion por pérdidas en ia €najenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes refacionadas, "

¥ No se permite la deduccion por el deterioro de aclivos intangibles con vida Gl :
indefinida,

Ulilidad ¢n Ia enajenacion de acciones 4

S¢ define ¢l calcuio de la utilidad gravable cn la enajenacion de acciones. participaciones y 1
olros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

¥ 8¢ introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta pira  sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta o 22%. no obstante la tarifa
impositiva se incrementa aj 25% sobre la proporcion de |a base imponible que
corresponda a la participacion direcra ¢ indirecia de SUCIOS, accionistas, beneficiarios
0 similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de MENOF imposician,

i dicha participacion excede del 30% la tarjta aplicable para la sociedad sera del 25%.

¥ Los beneficiarios de utilidades o dividendos Que s¢ paguen o acrediten al exterior
Pagardn la tarifs gencral prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho,
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IMPUESTQOS:

Aspectos iributarios de la Ley Oraanica de Incentivos a la Produccidn v Prevencion
del Fraude Fiscal {Continuacion}

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interito {Continuacion)

Impuesto o la renta {Continuuacign

Anticipo de impuesto a la eenita

v

Para ciectos del calcule del anticipo de impuesto a la renta, no se debers incluir en la
formula el valor del revaldo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo ¥ del patrimonio.

Se excluird de! calenlo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a Laslos
incrementales por |z generacion de huevo empico, adquisicion de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad ¢ innovacion techelogica ¥ aquellas
versiones nuevas y productivas y gastas efectivamente realizadus que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconace el
Codipe de la Produccian,

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interna

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios ¥ en estricta aplicacion de la (éenica
contable. se permite ¢l reconucimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos. 1
Gerencia estima que a future se podrian generar electos por este concepto finicamente en los
sigiientes casos ¥ condiciones:

v

Las perdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
et de realizacion del inventario. seran consideradas coma no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo. se reconucerd wn i puesto
diferido por este concepto, el cual podra ser wilizado en el momento en que se
produzea la venta o autoconsumo del inventario,

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmamelamiento sera
considerada como no deducible en e periodo en el gue se regisire contablemente:
sit embargo. se reconoceri un impuesto diferido por este conceplo, ¢l cual podra
ser utilizado ¢ el momento en que efectivamente se produzea el desmantelamiento v
unicamente en los casos en que exista la ebligacion contractual para hacerlo

El valor del deterioro de propiedades. planta y equipo que scan utilizados en ol Proceso
productivo del contribuvente. sera considerado como no deducible ¢n el periodo
en el que se registre contablemente: sin embargo, se reconocera un impuesto diterido
por este concepto, el cual podrd ser wtilizado en el rmomento ¢n que sg transhiera el
activo o a la finalizacion de su vida atil,

Las provisiones diferentes a las de  cuentas incobrables, desmantelamiento.
desahucio ¥y pensiones Jubilares patronales. serdn consideradas como ne deducibies
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo. se reconocerd un

B T JEr R )
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JMPUESTOS: Continuacion

aspectos tributarios de la Lev Orpanica de Incentivos 2 1a Produccién ¥

Prevencion

ilel Fraude Fiscal {Cnntinuacifm]

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Jnterne (Cuntinuacian)

impuesto diferido por este concepto. el cual podra ser utitizado en ¢l maomento en que
el contribuvente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion

por la cual s¢ efectud la provision.

¢ Los valores por concepto de gastos estimados para la venla de activos no cornient
mantenidos para la venta, sern considerados como no deducibles en el periodo
en ol que se registren comablemente: sin embargo, s¢ reCORUCEra un IMpuesto
diferido por este congepto. ¢l cual podra ser utilizado en el momento de la venta,
siempte v cuando la venta corresponda 3 un INgeeso gravado con impuesto a la renta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, dv cjercicios anteriores. en

los términos y condiciones establecidos en la ley ¥ en este Reglamento.

Y Los créditos tributarios no utilizados. generados en periodos anteriores,

y candiciones establecidos en la ley v este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

e los rminds

AL31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de benclicios detinidos para empleados fue

como sigue:
Corriente
2016
Propinas 7.643
Benelicios sociales (1) T3
8,348
No corriente
016
Jubilaciaon patronal (2 31.219
Indemnizacién par desahucio {3 1.844)
33,059

(1) Beneficios sociales

A e e e ———

2015
0.349
191

G.540

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 los heneficios sociales a empleados se encontraban

conformados como sigue:

DB - e i g iy e
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12. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

{1

(2}

(3}

Benelicios sociales (Conlinuacion

pa ] [ 2015
Fondo de reserva 703 191

Jubilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de I'rabajo, los trabajadores que por
veinle afos o mas hobieren prestado sus scrvicios en forma continuada o
ininterrumpida. tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condician de afiliados al Institwe Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Para ¢l 2016 ¥ 2015 el movimiento de ésta provision [ue como sigue:

2016 2015
Salde inicial al 1 de enero del - L1665
Adiciones, netas 51219 -
Reversidn de provision contra ingresos (2.1} - {30,165}
Saldo final al 31 de diciembre del 31.219 -

{2.1) Durante el afio 2016, la Gerencia de la Compadia decidio reincorporar parte del
personal que fue liquidada en el aiin 2013, Con lecha 3 de noviembre del 201 5;
la Cicrencia decidio liquidar 1odo el personal para disminuir la carsa operativi
por lo cual @ esa fecha estas provisiones fueron liquidadas: ha disminuido los
dias de atencion del Resort solo fines de semana v en temporadas altas con
personal ocasional.

Indemnizacion por desahucio

[De acuerdo con dispesiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la
Lompafiia cntregard el 25% de la ltima remuncracion mensval por cada afio de
SErvigio.

Para ¢l 2016 y 2015 el movimiento de ésta provision fue como sigue:

2016 2015

Salda inictal al 1 de enero del - 14,3036

Adicidn 1,844 1497249

Pago {2} - (34.235)
Saldo final al 31 de diciembre del 1.840
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12,

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacibn
Al 31 de diciembre del 2016 la Compania regisira una provisién para estos conceptos con
base a un estudio actuarial realizado ¢l perito Actuaria Consultores Cia. Lida. Servicios
Acluariales Independientes con registro profesional de la Superintendencia de Bancos No.

PLEA-2006-002 guicn presentd su informe con lecha 3 de abrif del 20117,

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benelicios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre del 2016, El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron
caleulados utilizando el métode de la Unidad de Crédito Proveclada, Bajo esie método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en
la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio 4 cada ano
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariakes para calcular el valor presente de
dichos bencficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a wavés del tiempo, <]
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supucstos actuariales se cargan o abonan a resultados.

A continuacién se resumen las principales hipoiesis utilizades por el especialista:

2016 2015
MNimers de trabajadores
10 =TS =< 25 afios g -
T8 < 10 afos 17 -
Tasa de descuento 4, 14% -
Tasa de incremento salarial 3.00%4 -
Tabla de rotacion 11.80% -

13. GESTION DE RIESGOS:

Gestion de riesgos financieros

En €] curso normal de sus negocios v aclividades de fnancizamicnto. la Compania esta
expuesta a distintos riespos de nawraleza financiera gue pueden alectar de manera
significativa al valor econdmice de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resuitados.

A continuacidn s¢ presenta una delinicion de los ricsgos que enltenta la Compaidia, una
caraclerizacion v cuantificacion de éstos ¥ una descripeion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales ricsgos, sies el caso,

13.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al ricsgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida (inancicra para la Comparfia.
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13. GESTION DE RIES(:0S: (Continuacion)

13.1

Ricsgo de crédito  {Continuacion)

A continuacion se incluye un detalle por calegoria los activos financieros gue
representan un riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédite gue
mantiene la Compaiiiz a la lecha de presentacion son:

2016 2015
Activos financieros
Efective ¥ equivalentes de electivo 48,819 FL403
Cuentas por cobrar comerciaies v
olrds cuentas por cobrar 35374 38.288
82,560 | 68,691

132 Riesgo de Mgquidez

133

La Gerencia tiene la responsabilidad final de administrar [ liquidez ¥ ha establecido
un marce de trabajo para la pestion de liquides de manera gue pucda administrar |os
requerimientos de financiamiento a corto. mediang ¥ largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compaiiia. La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, tacilidades financieras v de préstamo, monitoreando continuamente los Muyjos
clectivos proyectados v reales ¥ conciliando los pertiles de vencimicnto de los activas
¥ pasivos financieros,

A continuacian se presenta un resumen del nivel de liquider en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

20146 015

Activo corriente 177.686 296471
Masive corriente 2.617.387 2633464
(Menos) Cuentas por pagar Socio principal (2516172 (2.535.421
107.215 93.037

Indice de liquidez .66 3.02

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compariia estura
en capacidad de continuar como empresa en marcha. mieniras busca atcanzar ol punto
de equilibrio a través de la optimizacion de los gastos, deuda v pattimonic, Debido a
las pérdidas recurrentes el patrimonio de la Compaiia ha disminuido.

o W s . m
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PATRIMONIO:
Capital social

Con lecha 18 de agosto del 2014, mediante escritura pribtica se realizo un aummento de capital
por LISS1,611.000 mediante la capitalizacion de aportes para futuras capitalizaciones. con
lo cual e] capital social, a partir de esa fecha estd cunformado por 2.611.000 participaciones

de USE! cada una rotalmente pagadas; distribuidas como sigue:

Capital e
2,609,000  9993%
2,000 (. 07%

No.

_ sSocjos Nacionalidad _ participaciones
Diez Cordovez Luis Gustavo LEeuatoriana 2.609.000)
Dicz Pallares Patricio Gustavo Ecuatoriana 2,000
2.611.0800

Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que se transfiera a la reserva legal ¢l 5% de la utilidad neta
anual, cuando aplique. hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social. [Yeha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efective. exceplo on caso de liguidacion de
la Compatiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de aperaciones 0 para capitalizarse,

Aportes para futuras capitalizaciones

Carresponde al saldo de pagos realizados por el Socio principal de la Compagia en el
desarrollo de tas aperaciones v préstamos que han sido registradus como aportes para futuras
capitalizaciones, una vez que han stdo aprobados por la Junla General de Sacios. menos

capitalizaciones,

Resultudos acumulados

v Efectos de aplicacion NIIF

Ajustes de la adopeién por primera ver de NIIF

[.os ajustes resultantes del proceso de conversion a las Nornas Internacionales de
Informacidn Financicra NIF, aplicado por la Compariia al inicio del afto de ransicion
(2010). fueron registrados con cargoe 2 esta cusnta coma lo determina la NIIF No. 1
“Adopeion por primera vez de las Normas [nternacionales de Intormacion Financiera™:

cuyo cfecio fue como se detalla a continuacion:

Baja por deterioro de cuentas por cobrar
Ajuste de cuentas por pagar comereiales

Incremento de provisién para bencficios definidos pard

empleados ¥ cuentas por pagar
Baja de activos intangibles
Ajuste por deterioro de propiedad, mobiliario ¥ Bquipo
Ajuste por avalito de propicdad, mobiliario ¥ equipo
Avallo de otros activos

{18161}
3.657

(879}

(165,548
(1170227
106,672
6.947

(1.237.530

o e e e
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14, PATRIMONIO: {Continuacion)

¥ Resultados acumulados

Ll saldo positive de esta cuenta, coando apligue. esta a disposicion de los socios de |a
Compaiia y pucde ser wtilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos
eventuales; las pérdidas acumuladas pueden amortizase hasta en cinco afios siguientes
al que se originaron para efectos de impuestos a la tenta fituros.

15, INGRESOS:

Para el 2016 ¥ 2015 un resumen de 1os ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:

2016 2015
Habitaciones 334,067 606,593
Alimentos ¥ bebidas 131,795 418 4659
3FA 22 609 35,337
Tour. instalacion v otros 15,923 36,968
Telétono y lavanderia 17 127
605 016 11174494
Otros ingresos

Reembolsos de seguros BTOLE -

Venta de inventario 19,557
Litilidad venta inventario 18 -
Otros ingresos 80 4.07]
Reversion de provision para jubilacidn patronal - 30165
20.673 34.236

16. COSTO Y GASTOS:

Para ¢l 2016 ¥ 2013 un resumen de los costos y gastos de administracion ¥ ventas lueron
COHMG Sigug;

{6 2015 l

Costos de los servicios T T
Alimentos v bebidas [27.688 211,862
Gastos del personal H6.438 193.233
Habitai:jiones 29.52) 21752
Tour instalaciones y otros 9.164 45.061 !
SPA 8.349 5,702

261,160 479.610
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16. COSTO Y GASTOS: (Continuaciin)

2016 2015
Gastos de administracidn v ventas
Personal 193,416 448 872
Mantenimiento v reparaciones 167,666 40,4384
Honoranos profesionales 52,254 6, B33
Servicios bisicos 48,498 G0.OT9
Promacion y publicidad 27110 49,479
Combustibles ¥ lubricantes 23.473 43,780
Impuestos ¥ contribuciones 12,121 22,139
Suministros v materiales 9,950 57.823
Keglros 4,605 18.904
Transporte 320 3.850
Arrendamicntos - BAR7
Otros 6.50+] 67,967
545,914 594,290
Gastos bancarios y financieros
Cornision 1arjeta de crédite, bancarios e intereses 19.1%4 14,502

19.194 14,502

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emisidn de este informe (14 de abril del
20173 no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la Compaiiia
pudigran tener un etecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos ¢ en sus notas.

18, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

l.os estados tinancieros por el afio terminado el 3| de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la {ierencia y serdn presentados a ta Junta General de Socios para su aprobacion final.
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