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ARASHA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

ARASHA CIA. LTDA.,, fue constituida en Quito, Ecuador el 27 de febrero del 1998.
Su objeto social y actividad principal es el turismo, en todas sus formas,
consecuentemente podra dedicarse a todas las actividades atinentes a la promocion y
explotacion en esta industria; a la prestacion de servicios de asesoria técnica y/o
administrativa en materia de turismo, disefio, promocidn, direcciéon, manejo y
administracion de proyectos turisticos; administracion de empresas de turismo y de
actividades complementarias a ésta.

Las operaciones de ARASHA CIA. LTDA. se iniciaron en marzo del 2000 una vez
concluida la fase de construccion del Resort y se encuentra regulada por la
Corporacion Ecuatoriana-de Turismo (CETUR), principalmente en lo que se refiere a
tarifas de alimentacion y hospedaje; su proyecto Hosteria Arasha, Resort fue
calificada en la primera categoria de la Ley Especial de Desarrollo Turistico €l 6 de
agosto de 1998. '

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros de la ddmpa’ﬁia
presentaban pérdidas acumuladas por US$1,450,111 y US$1,338,918 (que incluye los
efectos de aplicacion NIIF) respectivamente y capital de trabajo negativo. En el afio
2011 sus ingresos han  incrementado en el 1% y en el afio 2010 sus ingresos
disminuyeron en un 3%, ambos en relacién al afio anterior y ha mantenido pérdidas
recurrentes; y gran parte de sus actividades han sido financiadas por su principal socio.
Esta situacion puede afectar el desarrollo futuro de la Compafifa. La Gerencia, ha
implementado ciertas estrategias para reducir gastos de operacion, mejorar la situacion
financiera de la Compaiiia y esta realizado campafias de promocién y mercadeo del
Resort a nivel nacional e internacional. La Gerencia espera que con estas estrategias en
los préximos periodos alcanzar el punto de equilibrio financiero y generar utilidades
que le permitan operar normalmente.

Durante el afio 2011 la Gerencia tomoé la iniciativa de incursionar en la actividad
inmobiliaria, con la construcciéon de la “Urbanizacién Arasha” junto al Resort,
ubicada en la cooperativa agricola Jonh. F. Kennedy, sector rural del cantén Pedro
Vicente Maldonado, de la provincia de Pichincha, cuenta con un é4rea a urbanizarse de
229.313 m? distribuidos en 95 lotes.

Durante los afios 2011 y 2010 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un
indice de inflacion del 5.4% y 3.4%, aproximadamente para estos afios,
respectivamente.
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RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracién de cumplimiento

2.2

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Los estados de situacién
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011; y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero y al cierre al 31 de diciembre del
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversidon a NIIF
con propositos comparativos para el afio terminado a esa fecha.

Los estados financieros d¢ ARASHA CiA LTDA. , al 31 de diciembre del 2010
y 2009, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién -
Financiera, para la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren
en ciertos aspectos de las NIIF (Ver nota 3).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2011 y 2010, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan. %

Bases de presentacién

Los estados financieros d¢ ARASHA CIA LTDA. comprenden los estados de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre
del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

a) Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de E.U.A,,
que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

b) Estimaciones efectuadas por la Administracion de la Compaiiia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propodsito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2 Bases de presentacién (Continuacion)

b) Estimaciones efectuadas por la Administracion de la Compaiiia
(Continuacign)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas
contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros, se describe a continuacion.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Depésitos a plazo fijo

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento detertinado,
con la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y analisis individual de
su recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo de prestacion
del servicio o entrega de productos cuando tiene el derecho a recibir efectivo u
otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio o
producto. '



P

> W P @ W P @ P @ W W PP P € O € O ® € € €V € € U O UV O OV O

-4-

2.  RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién) -

2.6 Compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas y documentos por cobrar a compaiiias y partes relacionadas son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos
activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes, prestacion de
servicios o préstamos otorgados segun las condiciones acordadas.

Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al
costo amortizado.

2.7 Inventarios

Corresponden a las existencias .de comestibles, bebidas, combustibles y
suministros. Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo
que incluye todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las
existencias su condicién y ubicacioén actuales. Su medicién y reconocimiento
posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios
cuando el costo de adquisicién sea mayor al valor neto de realizacion. <

AV
2.8 Activos operacionales y otros pagos anticipados

Los activos de operacién se registran inicialmente al costo de adquisicion y
constituyen las existencias de lenceria, loza, cristaleria, plateria, utensilios de
cocina y otros, que incluyen todos los costos de compra y otros costos
incurridos, los cuales se cargan al activo. Su reconocimiento posteriormente se
realiza al finalizar cada periodo contable, de acuerdo al desgaste y por su
naturaleza, con base a una constatacién fisica se determina sus condiciones de
uso y existencia final y la diferencia se carga a resultados del ejercicio.

2.9 Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacidon acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9 Propiedad, mobiliario y equipo: (Continuacién)

Adicionalmente, se considerard cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicidbn o construccién de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

a)

b)

Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Métodos de depreciacion y vidas itiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el métddo de
depreciacion lineal sobre las vidas Wtiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, mobiliario y equipo, segin al grupo al que
pertenece, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de

consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con
el activo.

Las vidas tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son
las siguientes:

Edificios ~ 50 afios
Equipo de hotel 5-10-12 y 20 afios
Muebles y enseres 8-10 y 12 afios
Vehiculos 10 afios
Equipo de oficina 5-8-10 y 12 afios
Equipo de electrénico ' 5-8 y 10 afios

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9 Propiedad, mobiliario y equipo: (Continuacién)

¢) Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo del superavit por
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

2.10 Proyecto en ejecucion

Corresponde a la acumulacion de costos y gastos incurridos en la ejecucion de
un proyecto inmobiliario. Su medicion y reconocimiento posteriormente se
realiza al cierre de cada periodo contable.

2.11 Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en librog de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.11 Deterioro del valor de los activos financieros (Continuacion)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en

afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en

resultados.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determmables que no cotizan en un

mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccidon directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método
de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo ciando el

reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar, otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacioén financiera, que se clasifican como pasivos no

corriente.

2.13 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos
de los costos de la transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencidén) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados integral durante el periodo de

la deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente

sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

~r
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2. RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

a)

b)

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocera un activo por impuestos diferido, por causa de tddas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable

que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que

se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferido deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferido o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferido con el
pasivo por impuestos diferido si, y sélo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferido y el
pasivo por impuestos diferido se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar su activo y pasivo como netos.

=
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2. RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Impuesto a la renta (Continuacién)

c) Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado. ’

La Gerencia de la Compaifiia estima que en los proximos afios se lograran
mejores resultados operativos y que se alcance el punto de equilibrio, sin
embargo se conservaré la tendencia de resultados finales negativos, por lo cual,
considera que no es necesario el registro de los efectos de impuestos diferidos.
Esta estimacion se revisara al cierre de cada ejercicio econémico y cualquier
efecto de esta estimacion serd reconocida cuando la estimacion sea revisada y
en cualquier periodo futuro afectado.

2.15 Compaiiias y partes relacionadas

Las compaififas y pates relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. v

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compafiias
relacionadas al momento de la recepcidn del crédito.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafiias y partes
relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al
costo amortizado.

2.16 Beneficios definidos para empleados

Los planes de beneficios post-empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.
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2. RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.16 Beneficios definidos para empleados (Continuacién)
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Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en
el periodo en que ocurren.

2.17 Reconocimiento de.ingresos

Los ingresos y costos derivados de la prestacién de servicios, ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando el
resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se
produce cuando el importe de los ingresos; el grado de realizacidn; los costos.ya
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y es
probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del
servicio.

La Compaiiia determina el grado de avance de la prestacion de los servicios
mediante el método de realizacion.

La Compafifa reconoce ¢l ingreso en base al estimado del avance del servicio
prestado, para esto determina las horas incurridas reales frente al presupuesto
establecido al inicio de cada compromiso, y su reconocimiento final, ‘hasta la
entrega de los servicios entregados al cliente, establecidos en cada acuerdo.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado
con fiabilidad, los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos
reconocidos que son recuperables.

Los ingresos por la venta de bienes en el curso' de las actividades ordinarias de
la Compaiiia, se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por cobrar, neto de devoluciones, descuentos comerciales y volumen de
descuentos.

La Compaifiia reconoce los ingresos -cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad o derivados de la prestacion del servicios han
sido transferidos al cliente, la recuperacion de la consideracion es probable, los

costes asociados y el posible retorno de los bienes puede estimarse de forma
fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido de
forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reducciéon de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.
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RESUMEN DE POLITCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.18 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

2.19 Pronunciamientos contables y su aplicacién

(a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en

estos estados financieros:

Enmienda a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 24: ) Periodos anuales iniciados en o
Revelacion de partes después del 1 de enero de 2011
relacionadas

NIC 32:
Instrumentos Financieros:
Presentacion — Clasificacion
Emision Derechos

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccidon de enmiendas a siete
Normas Internacionales de
Informacion

Nuevas interpretaciones

CINIIF 19:

Periodos anuales iniciados (en o
después del 1 de febrero de 2010

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2011

Fecha de aplicacién obligatoria

1 de julio del 2009

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en
los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian
afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19 Pronunciamientos contables y su aplicaciéon (Continuacion)

(b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su
fecha de aplicacion obligatoria atin no esté vigente:

Nuevas NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria,
NIIF 9: Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos.Financieros después del 1 de enero del 2013
NIIF 10 Periodos anuales iniciados en o
- Estados Financieros después del 1 de enero del 2013
Consolidado
NIIF 11
Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o
: después del 1 de enero del 2013
NIIF 12

Revelaciones de
Participaciones en Otras

Entidades N
Nuevas NIIF: Fecha de aplicacién obligatoria,
NIIF 13:

Mediciones de Valor Periodos anuales iniciados en o

Razonable después de 1 de enero del 2013.

NIC 27:

Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013.

- NIC 28:
Inversiones en asociadas y Periodos anuales iniciados en o
negocios conjuntos después del 1 de enero del 2013.

Estas nuevas normas y enmiendas estdn disponibles para su aplicacién
anticipada a partir del 30 de septiembre del 2011, sin embargo, no han
sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros. El impacto
potencial de la adopcién de estas Normas y enmiendas en los estados
financieros de la Compaiiia atin no ha sido determinado.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
2.19 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

(¢) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido emitidas pero su fecha de

® ®» » ® ® ®» O P P P PP O PO P VDO T P PP P O P PP P T T ¥ e ¥,

aplicacion ain no esta vigente:

Enmiendas a NIIF

Fecha de Aplicacién
obligatoria

NIC 1:

Presentacion de Estados
Financieros Presentacion de
Componentes de Otros
Resultados Integrales.

NIC 12:

Impuestos diferidos —
Recuperacion del Activo
subyacente.

NIC19:
Beneficios a empleados (2011)

NIIF 1 (Revisada)

Adopcidn por primera vez de la

Normas Internacionales de

Informacién Financiera:

I) Eliminacién de fechas
fijadas para Adoptadores
por Primera Vez.

II) Hiperinflacién Severa.

NIIF 7:

Instrumentos Financieros:
Revelaciones Transferencias de
Activos Financieros

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de julio de 2012

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del
2013.

"“5,,

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de julio de 2011.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de julio del 2011.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19 Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de vender o consumir en su
ciclo normal de operacién;

v/ Mantiene el activo principalmente con ﬁnes de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v" El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v' Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v' Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v la Compama no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante al menos los 12 meses SIgulentes a la fecha del periodo
sobre el que se informa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERANACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NIIF:

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resoluciéon No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. De acuerdo con estas
resoluciones la Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia prepar6
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la
Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaifiia definié como su periodo de transicién a
las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacién el 1 de enero del 2010.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERANACIONALES DE __INFORMACION _FINANCIERA _ NIIF;

(Continuacién)

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

v Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

v La incorporaciéon de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

v Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los

estados financieros.

Para la preparacion de los estados financieros adjuntos, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establecen en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estir({aciones
hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas

contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erréneas.

La Compafiia tendria que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la
fecha de transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 “Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa”, dichas estimaciones hechas
segin las NIIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas
de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERANACIONALES DE___INFORMACION FINANCIERA NIIF:
(Continuacién)

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia
(Continuacién)

a) Estimaciones (Continuacion)

Esta exencion también se aplicaré a los periodos comparatlvos presentados
en los primeros estados financieros segiin NIIF.

ARASHA CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacién utilizada
para el célculo.de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a
la fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni para el primer periodo
comparativo (31 de diciembre del 2010), excepto por las tasas de
depreciacion, mobiliario y equipo.

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las
NIIF, por la medicion de una partida de propiedad, mobiliario y eguipo y
otros activos por su valor razonable, y utilizar este valor razonable cdmo el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra
elegir utilizar una revaluacién segiin PCGA anteriores de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior,
como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si ésta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.,

ARASHA CiA. LTDA. opt6 por la medicién de la mayoria de items de
propiedad, mobiliario y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avaldo realizado
por expertos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
utiles remanentes y se asignaron valores residuales.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ ___DE LAS NORMAS
INTERANACIONALES = DE INFORMACION FINANCIERA _NIIF:

{(Continuacion)

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia
(Continuaci6n):

b) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicién a las NIIF, la Compaiiia realice la
designacién de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

v Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados. ,

v" Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

v" Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compgfiia es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivé o los
requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros, el valor
razonable del activo financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el
nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador: '

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién
del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado
integral y flujos de efectivo previamente informados de ARASHA CIA. LTDA.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF a resultados:

Baja por deterioro de cuentas por cobrar

Ajuste de cuentas por pagar comerciales

Baja de impuesto retenidos

Ajuste de pagos anticipados

Incremento de provisiéon para beneficios definidos
para empleados y cuentas por pagar

Baja de activos intangibles

Ajuste por deterioro de propiedad, mobiliario
y equipo

Ajuste por avaluo de propiedad, mobiliario
y equipo

Avaluo de otros activos

Provisidn de beneficios definidos para empleados,
jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio

Patrimonio de ac{xerdo a NIIF

(1
@
3)
4)
)

(6)
™)

(N
®)

®

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacion):

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
57,059 1,210,058
(22,130) (18,161)
5,056 3,657
(1,102) -
(26) -
(74) (879)

(110,366)  (165,548)
(1,123,700) (1,170,227)

86,717 106,672
5377 6,947

(23,675) -

(1,183,923) (1,237,539)

(27,481)

(226,864)

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales:

(1) Baja por deterioro de cuentas por cobrar: Al 31 de diciembre y 1 de

enero del 2010, la Compafiia mantenia en sus estados financieros cuentas
por cobrar por US$22,130 y US$18,161. Estos importes de acuerdo al
andlisis de recuperacion de cartera en esas fechas respectivamente se
determind que no serdn recuperados. Debido a estas circunstancias la
Compafiia dio de baja esta cartera, afectando a resultados acumulados en los

referidos importes.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3 Conciliaciéon entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacién):

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales: (Continuacion)

(2) Ajuste de cuentas por pagar comerciales: Al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2010, la Compafija mantenia en sus estados financieros cuentas por
pagar por US$5,056 y US$3,657, respectivamente. Estos valores de acuerdo
al analisis de la Gerencia no seran liquidadas, por lo que estos valores fueron
ajustados con cargo a resultados acumulados.

(3) Baja de impuestos retenidos: Al 31 de diciembre del 2010, mediante un
analisis de impuestos se determind que existian impuestos retenidos que no
iban a ser recuperados por US$1,102. El efecto de este ajuste es disminuir
impuestos retenidos y resultados del periodo por el mencionado importe.

(4) Ajuste de pagos anticipados: Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
realizé un anélisis de pagos anticipados determinando un exceso de US$26,
motivo por el cual este valor se ajusté el mencionado importe con cargo a
resultados del periodo.

(5) Incremento de provisién para beneficios definidos para emplzhdos y
cuentas por pagar: Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, corresponde
a beneficios sociales por US$257 y US$814 ; y cuentas por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS por US$(183) y US$65 por
provisiones subvaluadas, dichos valores fueron ajustados con cargo a
resultados del periodo, respectivamente.

(6) Baja de activos intangibles: Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, los
estados financieros incluian activos intangibles correspondientes
principalmente a desembolsos relacionados con un producto (marca)
denominado “All of Ecudor, Exclusively by Arasha” por US$110,366 ¥y
US$165,548 respectivamente, por lo que estos valores fueron ajustados con
cargado a resultados acumulados.

(7) Ajuste por deterioro y avalio de propiedad, mobiliario y equipo: Con
base a un avalio efectuado por un perito independiente la propiedad,
mobiliario y equipo, se revaloriz6 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
por US$86,717 y US$106,672, y se determind deterioro para esos periodos
pro US$1,123,700 y US$1,170,227, respectivamente.

(8) Avaluo de otros activos: Con base a un avalio efectuado por un perito
independiente de las obras de arte, se revalorizé al 31 de diciembre y 1 de
enero del 2010 por US$5,377 y US$6,947, respectivamente.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3 Conciliaciéon entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacién):

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF con efectos
patrimoniales: (Continuacién)

(9) Provision de beneficios definidos para empleados, jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio: La Compaiiia reconocié un pasivo por
beneficios definidos (jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio)
para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial, el cual considera
como variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotacion de empleados, tasas
de interés, fechas de jubilacion, efectos por incrementos en los salarios de
los empleados, asi como el efecto en las variaciones en las prestaciones,
derivados de los cambios en inflacién. Al 31 de diciembre del 2010, el
efecto de reconocer el mencionado pasivo con cargo a resultados
acumulados del periodo que se conforman como sigue:

Jubilacién patronal 19,907
Indemnizacién por desahucio 3,768
23,675

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de digjembre

de 2010
2010
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente (252,999)
Ajustes por la conversion a NIIF:
Baja por deterioro de cuentas por cobrar (3,969)
Ajuste de cuentas por pagar comerciales 1,399
Baja de impuesto retenidos (1,102)
Ajuste de pagos anticipados (26)
Incremento de provision para beneficios definidos para empleados y 805
cuentas por pagar i
Baja de activos intangibles 55,182
Ajuste por deterioro de propiedad, mobiliario y equipo 46,527
Ajuste por avaluo de propiedad, mobiliario y equipo (19,955)
Ajuste por deterioro de otros activos (1,570)
Provision  de  beneficios  definidos para  empleados,
jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio (23,675)
53,616
Resultado integral de acuerdo a NIIF (199,383)
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3 Conciliaciéon entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad

34.

Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacion):

Ajustes significativos al estado de flujos de efectivo

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y el
presentado segiin los PCGA anteriores.

Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compaiiia

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen
en la Nota 2, la Gerencia debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de
otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a geriodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Gerencia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

a) Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en
uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso
requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian
surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.4. Estimaciones y juicios contables adoptados por la Compaiiia: (Continuacion)

a)

b)

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia:
(Continuacién)

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

Vida til de propiedad, mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2, la Compaiiia revisa la vida til estimada de
propiedad, mobiliario y equipo al final de cada periodo anual.

16'&
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Caja ' 18,566 13,857 21,141
Fondos rotativos 1,084 1,062 1,039
Bancos
Banco Pichincha C.A. 16 2,493 495
Banco ProCredit Ecuador S.A. 1,756 24 2,555
ITAU Private Bank 7,662 - -
Produbanco S.A. 22,029 4,199 7,352
) 51,113 21,635 32,582
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ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO -
DEPOSITOS A PLAZO F1JO: :

Un resumen de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — depdsitos a
plazo fijo fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Banco Procrédit Ecuador S.A.
Certificados de depdsito a plazo fijo que
generan una tasa de interés anual del
7.25% con vencimiento final en marzo del
2012 y 2011 respectivamente. 35,000 35,000 -
Banco del Pichincha C.A.
Certificado de depdsito a plazo el cual
~genera un interés del 6% con vencimiento :
‘en febrero del 2010. - - 70,000
35,000 35,000 70,000

Al 31 de diciembre del 2009, las inversiones en el Banco del Pichincha C.A.
garantizaban los préstamos otorgados por esta institucion financiera. (Ver Nota 12).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS. POR
COBRAR:

Un resumen de cuentas cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

Comerciales:
Tarjetas m 57,409 62,863 63,195
Clientes 8,769 33,896 22,197
Huéspedes v 1,437 - 3,797
Anticipo de proveedores 1,996 560 3,743
Cheques protestados 322 127 -
, 69,933 97,446 92,932
Funcionarios y empleados ) 4,186 1,801 2,342
74,119 99,247 95,274
Deterioro de cuentas por cobrar N E)) (573} (573) (573)
73,546 98,674 94,701
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR: (Continuacién)

(1) Un detalle de tarjetas de crédito fue como sigue:

2011

American Express 3,795
Diners Club del Ecuador 28,089
Mastercard 9,298
Visa 16,227
57,409

(2) Esta cuenta no incluye operaciones de importancia
funcionarios y empleados

INVENTARIOS:

Un resumen de inventarios fue como sigue:

2011

Comestibles 14,384
Bebidas y cigarrillos 7,580
Combustible 8,320
Suministros, papeleria y otros 9,041
Inventario para mantenimiento 22,295
61,620

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

4,728 2,881

34,196 38,130

7,891 6,125

16,048 16,059

62,863 63,195

entre la Compaiiia y sus

ACTIVOS DE OPERACION Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Un resumen de activos de operacién y otros pagos anticipados fue como sigue:

2011

Activos de operacion ¢ 53,320
Otros N 1,667
54,987

Diciembre 31, Enero 1,
2010 N 2010

14,267 * 16,932

6,867 7,167

7,551 7,619

12,698 11,908

19,865 18,619

61,248 62,245
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

47,920 53,897

3,294 4,105

51,214 58,002
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ACTIVOS DE OPERACION Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
(Continuacién)

(1) Corresponde a bienes que utiliza el Resort en su operacién diaria tales como
lenceria, loza, cristaleria, utensillos de cocina, uniformes y otros, los cuales
se cargan al activo y posteriormente de acuerdo a su desgaste y por su
naturaleza, con base a una constatacion fisica, se determina sus condiciones-
de uso y existencia final y la diferencia se carga a gastos del periodo.

Un detalle de activos de operacién fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Lenceria habitaciones 38,682 34,429 39,864
Lenceria comestibles y bebidas 2,031 1,292 1,408
Loza 5,170 5,082 5,540
Cristaleria 3,150 3,098 3,045
Plateria 3,867 3,467 3,071
Utensilios de cocina 420 552 969

53,320 47,920 "53,897

El movimiento de activos de operacioén fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 47,920 53,897
Adiciones 12,618 6,473
Bajas ' : (7,218) (12,450)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 53,320 47,920

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Un resumen de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue:
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacion)

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Costo 4,955.274 5,290,594 5,243,941
Depreciacién acumulada (1,793,517)  (1,682,258) (1,515,373)
3,161,757 3,608,336 3,728,568
Clasificacion:
Terrenos | 911,774 1249269 1,249,269
Edificios ‘ 2,002,287 2,055,800 2,109,314
Equipo de hotel 144,497 168,879 199,019
Muebles y enseres 65,803 85,265 105,689
Vehiculos 18,513 25,228 31,943
Equipos de oficina 11,824 15,040 18,349
Equipo electrénico 7,059 8,855 14,985
3,161,757 3,608,336 3,728,568

El movimiento durante el 2011 y 2010 de propiedad, mobiliario y equipo fue como

sigue:
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9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacién)

Equipo de Muebles y Equipos de Equipo

Terreno Edificio hotel Enseres Vehiculos oficina  electrénico Total
Costo
Saldos al 1 de enero del 2010 1,249,269 3,054,757 484,875 249,832 71,943 63,601 69,664 5,243,941
Adiciones - 5,654 11,316 - - 1,097 2,012 20,079
Revalio - 46,527 - - - - - 46,527
Deterioro - - (10,283) (5,204) (1,313) 48 (3,203) (19,955)
Ajuste - - - - - 2 - 2
Saldos al 31 de diciembre del 2010 1,249,269 3,106,938 485,908 244,628 70,630 64,748 68,473 5,290,594
Adiciones - - 319 500 - .- 1,358 B 2,177
Reclasificaciones (337,495) - - - - @ - (337,497)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 911,774 3,106,938 486,227 245,128 70,630 64,746 69,831 4,955,274
Depreciacién acumulada y deterioro
Saldos al 1 de enero del 2010 - (945,443) (285,856) (144,143) (40,000) (45,252) (54,679) (1,515,373)
Depreciacion del periodo - (105,695) (31,173) (15,220) (5,402) (4,456) (4,939) (166,885)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 - (1,051,138) (317,029) (159,363) (45,402) (49,708) (59,618) (1,682,258)
Depreciacién del periodo - (53,513) (24,701) (19,962) (6,715) (3,214) (3,154) (111,259)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 - (1,104,651) (341,730) (179,325) (52,117) (52,922) (62,772) (1,793,517)
Saldo neto,
Al 1 de enero del 2010 1,249,269 2,109,314 199,019 105,689 31,943 18,349 14,985 3,728,568
Al 31 de diciembre del 2010 1,249,269 2055,800 168,879 85,265 25,228 15,040 8,855 3,608,336

Al 31 de diciembre del 2011 911,774 2,002,287 144,497 65,803 18,513 11,824 7,059 3,161,757
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PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacién)

Aplicacion del costo atrlbuldo

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para

mobiliario y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA anteriores
se muestran a continuacion:

Saldo segin

PCGA Costo

Anteriores Revaluo Deterioro Atribuido

Terrenos 1,249,269 - - 1,249,269
Edificio 4,224,984 : - (1,170,227) 3,054,757
Equipo de hotel 474,488 10,387 - 484,875
Muebles y enseres 190,283 59,549 - 249,832
Vehiculos 54,019 17,924 - 71,943
Equipo electrénico 59,655 10,009 - 69,664
Equipos de oficina 54,798 8,803 - 63,601
6,307,496 106,672  (1,170,227) 5,243,941

Al 31 de diciembre del 2019, los valores razonables utilizados como costo qtrlbuldo

para maquinaria, mobiliario y equipo y el ajuste al valor en libros presentads segin
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

Saldo segiin

PCGA Costo

Anteriores Revalio Deterioro Atribuido

Terrenos 1,249,269 - - 1,249,269
Edificio 4,230,638 - - (1,123,700) 3,106,938
Equipo de hotel 485,805 103 - 485,908
Muebles y enseres 190,283 54,345 - 244,628
Vehiculos 54,019 16,611 - 70,630
Equipo electrénico 61,666 6,807 - 68,473
Equipos de oficina 55,897 8,851 - 64,748

6,327,577 86,717  (1,123,700) 5,290,594
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PROYECTO EN EJECUCION:

Durante el afio 2011 la Gerencia tomé la iniciativa de incursionar en la actividad
inmobiliaria, por lo cual, al 31 de diciembre del 2011, corresponde a la acumulacion
de costos del proyecto en ejecucion de la “Urbanizacién Arashd” junto al Resort,
ubicada en la cooperativa agricola Jonh. F. Kennedy, sector rural del cantén Pedro
Vicente Maldonado, de la provincia de Pichincha, cuenta con un érea a urbanizarse de
229.313 m? distribuidos en 95 lotes.

Un detalle de los costos incurridos al 31 de diciembre del 2011, fue como sigue:

Concepto 2011
Terreno (1) 337,495
Gasto legales 28,696
Materiales 17,616
Mano de obra _ 6,545

390,352

(1) Valor transferido desde propiedad, mobiliario y equipo

OTROS ACTIVOS:

Un resumen de otros activos fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Obras de arte ' 7,465 7,465 9,035

Aplicacién del costo atribuido

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para

otros activos Y el ajuste al valor en libros presentado segin los PCGA anteriores
se muestran a continuacion:

Saldo segin

PCGA Costo
anteriores Avalio  Atribuido
Obras de arte 2,088 6,947 9,035
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11. OTROS ACTIVOS: (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2010, los valores razonables utilizados como costo
atribuido para otros activos y el ajuste al valor en libros presentado segun los

PCGA anteriores se muestran a continuacion:

Salde segin

PCGA . Costo
anteriores Avalio Atribuido
Obras de arte 2,088 5,377 7,465

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:

2011:
Corriente No Corriente  Total
Produbanco S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 11.23%
anual con pago mensual de capital e intereses
y vencimiento final en noviembre del 2013. 52,380 53,510 105,890
X,
52,380 53,510 105,890
Banco del Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 11.20%
anual con pago mensual de capital e intereses
y vencimiento final en noviembre del 2013. 23,608 26,392 50,000
23,608 26,392 50,000
Banco ProCredit S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 11.09%
anual con pago de capital e intereses al
vencimiento final en marzo del 2012. 33,250 - 33,250
33,250 - 33,250
109,238 79,902 189,140
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12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

2010:
Corriente No Corriente  Total
Banco ProCredit S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 11% anual
con pago mensual de capital e intereses y
vencimiento final en abril del 2010. ’ 33,250 - 33,250
Produbanco S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 11.23%
anual y vencimiento en febrero del 2011. 64,081 - 64,081
64,081 - 64,081
Banco Pichincha C.A. .
Préstamo sobre firmas con interés del 11.20%
anual con pago mensual de capital e intereses
y vencimiento final en septiembre del 2011. 76,035 - 76,035
76,035 - 76,035
""""""" | o
173,366 - 173,366
13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR:
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Proveedores de bienes y servicios 109,828 118,460 177,623
Anticipo de clientes 30,754 21,868 18,694
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS 7,751 6,734 6,410
148,333 147,062 202,727
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14. IMPUESTOS:

Activo y pasive por impuestos

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue:

Activo por impuestos corriente:
Retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta

Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a las ganancias
IVA por pagar
Retenciones de impuestos

Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias

Total impuestos a las ganancias

Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Activo:
Saldo inicial al 1 enero del 2011 y 2010

Retenciones en la fuente del afio
Baja de impuestos no recuperados
Anticipo impuesto renta
Compensacion

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
18,520 4,736 21,561
26,693 33,116 -
45,213 37,852 21,561
31,429 33,981 -
6,368 10,192 9,031
4,147 3,848 - 3,224
41,944 48,021 12,255
(&
Diciembre 31,
2011 2010
31,429 33,982
31,429 33,982
2011 2010
37,852 21,561
14,650 4,736
- (21,561)
26,693 33,116
(33,982) -
37,852

Saldo final al 31.de diciembre del 2011 y 2010

45,213
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Pasivo: 2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 33,982 -
Provisi6n del perfodo ' 31,429 133,982
Compensacién con impuestos retenidos y anticipos (33,982) -
Pagos ' -
Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010 31,429 33,982
Una reconciliaciéon entre la pérdida segin estados financieros y la pérdida
tributaia, es como sigue: '
- 2011 2010
Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (79,764) (165,401)
Efectos de conversion NIIF - (53,616)
(79,764) (219,017)
Mas (Menos) :
Gastos no deducibles generados en el pais 35,688 42,813
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (9’002)‘u (7,498)

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 24 y 25%) -
Impuesto minimo definitivo ‘ 31,429

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de Ia Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntbs porcentuales en la tarifa de impuesto

(53,078)  (183,702)

33,982

a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el -

aflo 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos, la Compafiia utilizé una
tasa de impuesto a la renta del 24% y 25%, respectivamente.

v Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion: (Continuacion)

v Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011, alin estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, cuando aplique, los dividendos que se distribuyan a personas
naturales residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de
menor imposicién sobre las utilidades declaradas causan impuestos adicionales, de
acuerdo con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Exoneracion de impuesto a la renta

De acuerdo a la Ley Especial de Desarrollo Turistico, la Compafiia fue aprobada y
calificada en la primera categoria de dicha Ley, lo cual le otorgaba ciertos béneficios
por el periodo de 10 afios contados a partir de la notificacion del inicio de
operaciones al Ministerio de Turismo, la Compaiiia fue inspeccionada en marzo del
2000, por lo cual gozaba de esos beneficios hasta marzo del afio 2010. Dentro de
estos beneficios se encuentra la exoneracion del pago de impuesto a la renta.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberén determinar en su declaracién correspondiente al
ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente féormula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

4 El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Determinacién el anticipo del impuesto a la renta (Continuacién)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2012 de la Compaiiia es de US27,104 calculado de
acuerdo con la férmula antes indicada. ' '
BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Un resumen de beneficios definidos para empleados fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

Corriente: 2011 2010 2010
Sueldos por pagar 24,215 17,840 17,519
Beneficios sociales (1) 8,207 7.27H 5,839
Propinas 16,042 18,993 20,773

48,464 44,110 44,131

(1) Beneficios sociales

Al final de los periodos 2011 y 2010 los beneficios a empleados se encontraban
clasificados de la siguiente forma:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Participacion trabajadores ¢)) - - -
Décimo cuarto sueldo 4,980 4,560 3,836
Décimo tercer sueldo 2,434 2,079 2,003
Fondos de reserva 793 638 -
8,207 7,277 5,839

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Debido las pérdidas presentadas por la Compaiiia para los
afios 2011 y 2010, no se ha provisionado ningun valor por este concepto.
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15. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 por un
actuario independiente. "El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el

incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con

base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

A continuacidn se resumen las principales hipotesis utilizados por el especialista:

2011 2010
Numero de trabajadores

Jubilados ) - -
TS>25 afios - _ -
10 < TS < 25 afios 5 WS
TS < 10 afios 57 57
Total de trabajadores 62 62
Tasa de descuento 7% anual 7% anual
Tasa de incremento salarial 3% anual 3% anual
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tabla de rotacion 8.9% 8.9%
Vida laboral promedio remanente 7.9 7.9
Pension minima US$20 US$20

16. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un resumen de los saldos con compafiias y partes relacionadas fue como sigue:

' ‘ Diciembre 31, Enero 1,

Cuentas por cobrar corriente: 2011 2010 2010
Diez Cordovez Gustavo 125,792 116,994 96,755
Diez Pallares Patricio 176 - -
Jaguar Cia. Ltda. 69 69 69
Proyecto Ecooccidente . - - 9,434
126,037 117,063 106,258




P

w W W O P W

- - 4 5 A4 A4 4 L= 4 L4 i %4 =

-38-

16. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Cuentas por pagar corriente:

Diez Cordovez Gustavo.
Pallares Rosa - Maria. -

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010

(1) 2,321,480 3,763,504 191,256
44,500 56,500 69,500

2,365,980 3,820,004 260,756

(1) Para el 2010, corresponde principalmente al pago de las obligaciones que la
Compaiiia mantenia con el Itabu Bank por US$3,502,000 efectuado por el
Socio Sr. Gustavo Diez. Adicionalmente incluye un préstamo por 146,914
sobre el cual no se han establecido plazos ni condiciones de pago especificas.

Segiin' Acta de Junta General de Socios, con el fin de mejorar la situacion
patrimonial de la Compaiiia aprobé transferir US$1,500,000 de la deuda que
mantiene la Compaiiia con el Sr. Gustavo Diez a Aporte para futuras
capitalizaciones. (Ver Nota 18).

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones, no en su totalidad, que
- se realizaron con compaiiias y partes relacionadas fueron como sigue:

2011:

Pagos realizados
Compras de servicios
Venta

Préstamos recibidos
Aportes para futuras
capitalizaciones

2010:

Pagos realizados
Venta

‘&‘u

Diez Rosa
Cordovez Maria
Gustavo Pallares
39,369 12,000
(38,898) -
1,816 -
(51,448) -
1,500,000 -
Diez Rosa
Cordovez Maria
Gustavo Pallares
18,738 13,000
1,623 -
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. ’

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si
es el caso. :

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de trédito
que posee la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo 51,113 21,635 32,582
Activos financieros mantenidos :
hasta el vencimiento — Depdsito a
plazo fijo 35,000 35,000 70,000
Interés por cobrar 1,488 2,072 6,878
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 73,546 98,674 94,701
Compaiiias y partes relacionadas 126,037 117,063 106,258

287,184 274,444 310,419
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

Riesgo de crédito (Continuacién)

Deterioro de cuentas por cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enero 1, 2010

Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro

Corriente 89,189 573 76,496 - 81,250 -
Vencidos entre 1-30 - - 18,486 - 5,860 -
Vencidos entre 31-60 - ' - - . - -
Vencidos entre 61-90 - - - - 1,842 336
Vencidos entre 91-120 - - - - - -
Vencidos superior 121 - - 1,777 573 237 237
89,189 573 96,759 573 89,189 573

Para los afios 2011, 2010 y 2009 la provisién para deterioro de cuentas por
cobrar no ha tenido movimiento.

b) Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidég y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de
manera que la Administracién pueda manejar los requerimientos de

financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez

de la Compaifiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros, para esta gestion
no se consideran los pasivos con su Socio principal, los cuales se cancelan
segun los flujos de las operaciones lo permitan.

A continuacidn se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de
12 meses desde la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Activo corriente 449,004 424,758 452,227
Pasivo corriente - 2,730,777 4,243,748 715,311
(menos pasivo con el Socio principal) (2,321,480)  (3,763,504) (191,256)
) 409,297 480,244 524,055
Indice de liquidez 1.09 0.88 0.86
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)
¢) Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estara
en capacidad de continuar como empresa em marcha mientras que busca
maximizar el rendimiento a sus socios a-través de la optlmlzacmn de los gastos,
deuda y patrimonio.

La Administracion, ha implementado ciertas estrategias par reducir gastos de
operacién, mejorar sus ingresos y la situacion financiera de la Compaiiia y estd
realizando campafias de promociéon y mercadeo del Resort a nivel nacional e
internacional, y ha decidido incursionar en una nueva actividad con su proyecto
inmobiliario.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social esta conformado por 1.000.000°
participaciones de US$1 cada una totalmente pagadas.

Reserva legal

‘La Ley de Compaiiias requiere que se transfieran a la reserva legal el 5% de la

utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capltal social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo .en efectivo, excepto en Caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde a pagos realizados por el Socio principal' en el desarrollo de las
operaciones de la Compaiiia y préstamos que han sido registrados como aportes para
futuras capitalizaciones, una vez que han sido aprobados por la Junta General de
Socios.

Segliin Acta de Junta General de Socios del 15 de diciembre del 2011, con el fin de
mejorar la situacién patrimonial de la Compaiiia se aprob6 transferir US$1,500,000
de la deuda que mantiene la Compaiiia con el Sr. Gustavo Diez a Aportes para futuras
capitalizaciones. .

El movimiento de los aportes para futuras capitalizaciones fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 111,093 111,093
Incremento de aporte; 1,500,000 -

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 1,611,093 111,093
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PATRIMONIOQ: (Continuacién)

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta (en caso de ser positivo) esta a disposicion de los socios de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos

tales como reliquidacién de impuestos.

Efectos de aplicacion NIIF

Como se detall6 anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta
como lo determina la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera”(Ver Nota 3).

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia provenientes de la prestacion

de servicios son los siguientes:

2011 2010
Habitaciones 865,244 727,002
Alimentos y bebidas 516,914 585,784
SPA 91,057 101,992
Tours, instalacion y otros 75,827 116,362
Lavanderia 218 187
Teléfonos, fax 116 383,
Ingresos financieros 2,076 3,907
Otros ingresos 5,208 5,440

1,556,660 1,541,057

20. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion y operativos por su naturaleza

reportados en los estados financieros fue como sigue:

Costo de ventas
Alimentos y bebidas, (no incluye depreciaciones)
Gastos del personal
Tours instalaciones y otros
SPA
Activos de Operacién
Habitaciones
Honorarios profesionales
Otros

2010
266,788
183,797

40,265
7,011
10,388
803
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20. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA: (Continuacién)

Gastos de administracién y ventas 2011 2010
Personal 359,930 327,648
Mantenimiento y repuestos 140,095 142,981
Publicidad y propaganda 96,141 83,931
Servicios basicos ' 63,149 66,238
Combustibles ~ 60,782 49,522
Intereses y multas 56,737 67,378
Seguros generales 53,451 50,240
Honorarios profesionales 40,917 30,575
Suministros y materiales : 26,432 42,502
Contribuciones y tasas 17,934 . 24,891
Impuestos ‘ 752 626

916,320 886,532
21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERiODO SOBRE EL QUE_SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de este informe (30 de marzo
del 2012) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Socios para su aprobacion.

En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por la Junta sin
modificaciones.



