ARASHA CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
CON INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Socios de
ARASHA ClA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARASHA CIA. LTDA, (Una Co%paﬁ{a de

Responsabitidad Limitada constituida en Ecuador), gue comprenden el estado de situacion

financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resuitados integral, de
- cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi coma las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de as politicas contables significativas.

™,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los,
aspectos materiales, la situacién financiera de ARASHA CIA LTDA., al 31 de diciembre del 2018, su
desempefo financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de informacion Financiera NIF.

Aspectos de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, tal como se describe en la Nota ta tos estados financieros adjuntos.,
al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia presenta perdidas acumuladas por US%$2,925,955 (que
incluye los efectos de aplicacién NIIF), y un capital de trabajo negativo. En el 2018 sus INgresos
se han mantenido en un nivel similar al periodo anterior; en el 2018 sus ingresos incrementaron en
1% en relacidn con el aflo anterior; en el 2017 sus ingresos disminuyeron en 7% en relacién con el
afic 2016, la Compafiia ha mantenido pérdidas recurrentes vy ha recibido aportes de su socio
principal (mediante compensacion de créditos). Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades ae acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compafifa, de
conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de Contaduria Publica gue son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemas cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramas gue
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

{ a Administracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual incluye el
informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, mismo gue Nno incorpora
necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no cubre dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe -+ /
Anual de los Administradores a la Junta de Socios, cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar -/
si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o /
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si, de otra forma pareceria estar/
materialmente incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si concluimos gue existe un erg{;&

material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. &

i

brik

ATIRNATICN &,
v

A




micelle

- SAATIA L AR 1A B ASDCIADGE e

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

t.a Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los

estados financieros adjuntos de conformidad con Normas 1ntemaciona!e§\de Informacion:,
Financiera NIIF, con disposiciones de la Superintendencia de Compafias Valores y\Seguros, vy, del

control interno determinado como necesario para permitir la preparacién de\os estados

financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, fa Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, ‘segun
carresponda, los asuntos relacionados con nedgocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue {a Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compam‘a o
cesar sus operaciones, 0 bien, no exista atra alternativa realista que hacerlo.

Las Socios, son los encargados del Gobierno Ceorporativo de la Compaiiia v en conjunto con Ia\
Administracion responsables de la supervision del proceso de la informacion financiera de ta
Compania.

Responsabilidades del Auditor

El objetivc de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financiercs en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria gue incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad. pero no garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con Normas
Internacicnales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
NitA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También;

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidén. Ei riesgo de no detectar un error material debidc a fraude
es mayor gue en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacidon, omisicnes deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtuvimos conocimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean aproplados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre {o adecuado de la utilizacidn, por parte de la Gerencia, de la base contable
de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o 7
no una incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones que pueden generar =/
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en__..-'___./
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que flamemas la /
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusicnes se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de gste
informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar gife la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion general, la estructura v et contenido deos estados financieras,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan_las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonab g

. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia ressecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificada vy, cuando
fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como\cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el franscurso de\{xuestra
auditoria. \
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ARASHA CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresados En Dolares De S0AD

Nota 2018 2017
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo v eguivalentes de efectivo (3) 17.800 16,166
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 41,908 25,229
Inventarios (5) 14,509 16,098
Activo por impuestos, corriente (12> 22,654 16,348
Activos de cperacion y otros gastos anticipados (6) 71,237 72,379
Total activo corriente 168,108 146,220
NO CORRIENTE
Propiedad, mobiliario v equipo (7 2,416,650 2,473.084
Otros activos (=) - 7.465 - 7,465
Total activo no corriente 2,424 115 2,480,549

Total activo 2,592,223 2,626,769

T '

e D€ e
Viviana Rea =~ "Carolina Diez
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrantes de cstos estados financieros.




ARASHA CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Cxpresadas en Ddélares de ELLAD

Nota 2018 2017
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Ohkligaciones con instituciones financieras (9) 35912 13,859
Cuentas por pagar comaerciales y otras cuentas por pagar (103 95 882 94,125
Cuentas por pagar partes relacionadas an 1,660,839 2,560,839
Pasivo por impuestos, corriente (12 22230 14,051
Beneficios definidos para empleados azy 9608 6037
Total pasivo corriente " 1,824,472 2,688,931
NQ CORRIENTE
Beneficios definidos para emplaados (13 75,740 69,848
Total pasivo no corriente 75,740 69848
Total pasivo 1,900,212 2,758,779
PATRIMONIO (15)
Capital secial 2,671,000 2,611,000
Reserva legal 961 961
Aportes para futuras capitalizaciones 1,000,093 93
Resultados acumulados:
Efectos de aplicacion NIIF (1.237,539) (1,237,539
Otros resultados integrales 5,916 {3.055)
Perdidas acumuladas (1688420 (1,502,470)
Total patrimonio 692,01 (132,010)
Total pasivo y patrimonio 2,592,223 2,626,769
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Contadora General Gerente General
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




ARASHA CiA. LTDA.

Estados de Resultados Integral
Por los afios terminados al 31 da diciembre del 2018 v 2017

(Fxpresados en Ddlares de FL.AD

Nota 2018 2017
INGRESQ DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de servicios (16) 567,465 £63,495
COSTO DE LOS SERVICIOS (7) (237.228) (237352
Margen Bruto 330,237 326,143
GASTOS _
Administracion y ventas a7n (426,803) (412,089
Depreciacion . (7) (56,730) (581713
Bancarios vy financieros (18,190) (20,327)
Otros gastos (320) (3.219)
(502,043) (493,806)
(171.806) (67 6633
OTROS INGRESOS (16) 73 2,977
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (171,093) (164 ,686)
Impuesto a la renta a2y ___ __@3857y __ (10.229)
PERDIDA DEL ANO (184,950) (174,915
CTROS RESULTADOS INTEGRALES (133 8971 (3,055)
PERDIDA DEL ARQ Y RESULTADO INTEGRAL (175,879) (177.870)
2 - - L
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Viviana Rea Carolina Diez" 7
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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ARASHA CIA. LTDA,

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Expresados en dolares de .40

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes v otros 552,912 572.007

Efectivo (pagado) a proveedores, empleados, partes relacionadas y otros (652,916) (632.030)

Impuestos a la renta (pagado) - {14,366)

Otros ingresos (gastos) netos 393 2977

Gastos bancarios y financieros (18,190) (20,327)
Efectivo nete por actividades de operacion (117,801 {91,759
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo {(pagado) por activos de operacion (2322) (653)

Efectivo {pagado) en la adqguisicion mobiliario v equipo (296) -
Efective neto por actividades de inversion (2,618) {653}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo recibido por obiigaciones con instituciones financieras 22,053 9765

Efectivo recibido de partes relacionadas 100,000 49,994
Efectivo neto por actividades de financiamiento 122,053 593,759
Aumento (Disminucién) neta del efectivo v equivalentes de efective 1,634 (32,653
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Saldo al inicio del afio 1866 48,819
Saldo al fin del afo 17,800 16,166
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Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



ARASHA CIA. LTDA.

Conciliaciones de la (Pérdida) del afic con el Efectivo Neto
Por Actividades de Operacion
Por los ahos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

{(Fxpresadas en doiares de £40A)

2018 2017
PERDIDA DEL ANO (184,950) (174.915)
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESQC O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para impuesto a la renta 13,857 16,229
Depreciacion de propiedad, mehiliario v equipo 56,730 58171
Provision para beneficios definidos para empleados
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio 15,255 13,734
CAMBICS EN ACTIVOS Y PASIVOS QPERATIVOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (16,679) 8,512
Activo por impuestos, corriente (16,535) (10.713)
Inventarios 1,589 667
Activos de operacion y otros pagos anticipados 1142 {11.030)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,079 26,532
Cuentas por pagar partes relacionadas - 673
Pasivo por impuestos, corriente 4 551 (11.488)
Beneficios definidos para empleados . 3160 (2128
Efectivo neto por actividades de operacidn (117,801 (91,759)

) e /é 3 )
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Viviana Rea * Carolina D|ez/ -~
Contadora General Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de astas conciliaciones..



ARASHA CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresacas en Déares de ELA )

INFORMACION GENERAL Y_OPERACIONES
ARASHA CiA. LTDA., Ia Compania, fue constituida en Quito, Ecuador el 27 de febrero del
1998 Su objeto social v actividad principal es el turismo, en todas sus formas,
consecuentemente podrd dedicarse a todas las actividades atinentes a la promocion vy
explotacion en esta industria; a la prestacion de servicios de asesoria técnica v/ /o
administrativa en materia de turismo, disefo, promocidn, direccion, manejo vy administracion
de proyectos turisticos: administracion de empresas de turismo v de actividades
complementarias a esta.

Las operaciones de ARASHA CIA. LTDA., se iniciaron en marzo del 2000 una vez concluida
la fase de construccion del Resort v se encuentra regutada pcr la Corporacidn Ecuatoriana
de Turismo (CETUR), principalmente en lo gue se refiere a tarifas de alimentacion vy
hospedaje; su proyecto Hosteria Arasha, Resort fue calificada en la primera categoria de la
Ley Especial de Desarrollo Turistico el 6 de agosto de 1998,

Segun registro mercantii del 23 de enero del 2013, |a Compafila modifico su objeto social al
de turismo en todas sus formas, al desarrollo, promocion y explotacion de proyectos
turisticos y hoteleros, disedo desarrollo, promocion. direccidn., Manejo, instaiacicon y
construccion de proyectos inmobiliarios v ciudadelas vacacionales, sean estos urbanos Y/ 0
rurales, desarroilo, promocién y operacion de proyectos de turismo receptivo v emisivo,
incluyendo la operacién v venta de paguetes turisticos nacionales e internacionales, entre
otras.

A partir del afio 2011 la Gerencia tomé la iniciativa de incursionar en la actividad inmobiliaria,
con la construccién de la “Urbanizacion Arasha” junto al Resort, ubicada en la cooperativa
agricola John. F. Kennedy, sector rural del canton Pedro Vicente Maldonado, de |a provincia
de Pichincha, cuenta con un drea a urbanizarse de 229.313 m? distribuidos en 85 lotes.

Con fecha 2 de mayo del 2013 la Junta General de Socios autorizé a la Gerencia suscribir
una escritura de dacion de pago, mediante la cual se dan como parte de pago de las cuentas

del SeRor Gustavo Diez. Socio principal, los lotes de este proyecto por un monto de
US5967.835.

Con fecha 22 de abril del 2014, mediante escritura pubtica de dacion en pago se realiza |a
transferencia de dominio de 95 lotes del proyecto inmobiliario con la construccion de la
“Urbanizacion Arasha” a favor del Sefor Gustavo Diez por un monto de US$9G7,835,
liquidado mediante compensacion de cuentas.

Con fecha 27 de mayo del 2014 mediante escritura publica se realiza un acta notarial de
subsistencia de patrimonio para donacién de cuatro areas recreativas del Resort Arasha.
establecida en la Ordenanza O1-CMPVM-2014 a favoer del Gobierno  Auidénomo
Descentralizado Municipal de! Cantén Pedro Vicente Maldonado. Esta donacién fue
registrada por US$244.474. segin valor en libros a esa fecha e incluida en la compensacion
de cuentas mencionada en el parrafo anterior. Esta donacion fue aprobada por la Junta
General de Sccios de fecha 2 de mavyo del 2014.

Confecha 18 de agosto del 2014, mediante escritura publica se realizd el aumento de capital
por USS16TL,000 por medio de la capitalizacién de aportes para futuras capitalizaciones,
con el objeto de fortalecer la situacion patrimonial de la Compafifa.

En el 2015 la Administracion decidid liquidar el personal para disminuir la carga operativa. v
atender sdlo en temporadas altas con personal ocasional, por lo cual sus operaciones
disminuyeron a partir del 2018,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia Compania presenta pérdidas acumuladas por
US$2,925,959 v US$2,741,009 (que incluye los efectos de aplicacion NIF) respectivamoente
y un capital de trabajo negativo, La Gerencia, implemento como parte de sus estrategias
publicidad mediante redes sociales y convenios para incrementar el volumen de ventas. Para
este aflo se mantuvo la condicion de trabajar sélo fines de semana y feriados.

Para el anfo 2018 los ingresos de la Compania se mantienen en un nivel similar al pericdo



ARASHA ClA. LTDA.

MNotas a los Estaclos Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresadas en Ddlares de E. .40

anterior, en el 2018 sus ingresos aumentaren en 1% en relacion con el afio anterior: en el afio
2017 sus ingresos disminuyeron en el 7% en relacion con el afio 2016, La Gerencia espera
mejorar su nivel de ingresos mediante campafias, para dar a conocer sus servicios de rmanera
mas amplia, esperando que se incrementen las ventas. Los estados financieros adjuntos
deben ser leldos considerando estas circunstancias.

Situacién operacional

Conrespecto al sector turistico Ecuador a inicios del afo 2017 lanzd la campafa “"Gran Feria
Turistica del Ecuador” bajo el slogan "Ecuador, tu lugar en el Mundo” en pos de alcanzar la
meta del Ixi un proyecto de promocion enfocado al turismo interno, cuya finalidad es

generar una reaccion inmediata vy a corto plazo de los 16 miliones de ecuatorianos, para que
viajen los 365 dias del afo.

Adicionalmente la Declaratoria N° 256 por parte del Gobierno Central de los Cielos abiertos
"Ecuador abre sus cielos al mundo” origind ia llegada de nuevas aerolineas a territorio
ecuatoriang, Spirit Airlines en marzo 2018, GOL v Laser en diciembre 2018. Asi como también
la ampliacion de frecuencias y nuevas rutas: Aeroméxico, Aireuropa, Tame vy Aerolane.

El Ministerio de Turismo a mediados de 2018 presentd el Plan de Desarrolic Turistico
Nacional gue comprendia los siguientes componentes det Plan: 1) Proyecto Pueblos Magicos
gue busca implementar un modelo de gobernanza turistica en localidades poco visitadas a
nivel nacional como una herramienta para el desarrollo sustentable v competitivo de
destinos turisticos; 2) Proyecto Riviera del Pacifico que consistia en incentivar polos de
desarrollo turistico en el litoral ecuatorianc, crear encadenamientos productivos, promover
la inclusién social, distribucién de la riqueza v generacién de empleo. Hasta ahora ambos
proyectos astan en estudio de continuidad vy pertinencia por parte del Ministerio de Turismo.

En este ambiente, la Gerencia espera poder incrementar sus operaciones que permitan
mejorar su situacion econdmica.

Durante los afios 2018 y 2017, bajo & esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de
inffacion del 0.27% y (0.20%) para estos anos, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

A caontinuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion y presentacién de sus estados financieros, estos estan
de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por
et Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad |ASBE y adoptados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Cualguier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compafifas que contenga comentarios
de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el Informe de la Gerencia, por
lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntes debe ser realizada en conjunto
con el dicho informe.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de Arasha Cia. Ltda. Comprenden: los estados de situacion



ARASHA CIA. LTDA.

Notras a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Exprasadas en Délares de EUAD

financiera al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el estado de resultados integral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afos terminados en csas
fochas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NiIF,

22

222

223

Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Ddélares de ELLA, que es ia
unidad monetaria adoptada por ia Republica del Ecuador.

Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases dz=l costo
historico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y serviclos.

El valor razonabte es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente ohservable
o estimado utilizando la otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mearcado
tomarian en cuenta a! fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A ofectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
so clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el arado de importancia de 108 insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a |a
fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a 1os precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Estimacicnes efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NI
requiere que la Gerencia de la Compania realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en las siguientes notas de este informe fueron los
adecuados en las circunstancias y gue cumplen con los requerimientos de NIt

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo desde su inicio en un plazo inferior a tres meses o desde la fecha de
presentacion de los estacdos financieros.

2.4  Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.4 Reconccimiento inicial

La Compafia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las clausulas
contractuales del instrumento financierc a su valer razonable.

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compariia da de saja ur activo financierc cuando ¥ solo cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sonre ios flujos de efectivo del activo
financiero, o,

(i) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo
financiero si, v sélo si: 1) son transferidos los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, i) se retiene los
derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,
pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores,
dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones. La transferegncia
de un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma
sustancial los riesgos v wventajas inherentes a la propiedad del active
financiero.

2.4.3 Clasificacién de activos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros segun se miden postericrmente a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a
valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes
criterios:

(i}  Son medidos al costc amortizado si cumplen las dos cendiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un maodelo de
negocio cuyo objetivo es mantener dichas activos para obtener los flujos
de efectivo contractuales; v, b) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fochas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre ol importe del principal
pendiente.

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se
conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan
fugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses scbre el importe del principal pendientea,

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos
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que se mida a costo &mortizado ¢ 3 valor razonable con cambios en el otro
resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion

En el momento de recenocimiento inicial, Ia Administracién de la Compafia
puede designar un activo financiere de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultades  sj haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento (asimetria
contable} que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de |os
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas
eartidas medidas sobre hases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, |a Compania mantiene
dnicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amartizado,

Los activos financieros identificados por la Administracion correspondean a
instrurmentos financieros no derivados que son clasificados como medidos af
Costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta Categoria son:

. Efectivo vy equivalentes de efectivo, Muestran el dinero disporible en
efectivo v los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Muestran montos adeudados por
clientes relacionados ROr la venta de bienes v/o servicios en el curse
normal de 1os negocios,

. Otras cuentas POr  cobrar, Muestran principalmente anticipos g
pProveedores, préstamos a empleados v otras cuentas por cobrar menores,

2.4.4 Medicidn inicial

2.45

Las cuentas POr cobrar a deudores comerciales se miden Inicialmente POr sy

En gl reconocimiento inicial, Ja Compafia mide sUs activos financieros por sy
valor razonable. 50 los activos financieros representan una transaccion
financiada, dichos activos sa miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado,

Medicién posterior

Despusas del reconocimiento inicial, |a Compadia mide sus actives financieros de
acuerdo con la clasificacion a fa due pertenecen, es decir, al costo amortizado,
al valor razonable Con cambios en otro resultado integral o al valor razonabile
con cambios en resultados, como se indicé previamente iz Compafia sélo
mantiene activos financieros medidos al costo amortizado.

Los activos financieros se clasifican en activos Corrtentes, excepto los
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vencimientos supericres a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no carrientes,

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de las activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resulta
inmaterial.

2.4.6 Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compania reconoce
una provision per peérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero que
se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales vy el valor presente de los flujos de efectivo que
la entidad espera recibir.

La Administracién de la Compafia determina la provisiéon por gerdidas
crediticias de sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el
caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el
enfoque simplificado.

v Enfogue general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconocimiento inicial, una entidad medira el vator de las pérdidas para ese
instrumento financiero a un importe igua!l a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, la Compafia mide la provision por pérdidas
de cada instrumento financiere por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el rigsgo
crediticio de ese instrumento financiero se ha incregmentado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por mas
de 30 dias, i) incumplimientos en la fecha de presentacion. il
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econamico desfavorable, vi),
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

v Enfoque simplificado

La Compafila mide siempre la correccidon de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los
contratos que procedan de transacciones que estan dentro def alcance de
la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

La Compaiifa reconoce en el resultadeo del pericdo, como una ganancia o
pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias
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esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
caorreccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar
el importe gue se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de activo denominada provisidon por deterioro de deudores comerciales
que se canstituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de este
activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compahia
considera gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

2.5 Inventarios

Caorresponden a las existencias de comestibles, bebidas, combustibles v suministros.
Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos los
costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicion vy
ubicacidn actuales. Su medicién y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada
pericdo contable ajustando los inventarios cuando el costo de adquisicidn sea mayor
al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende el costo de las inventarios vendidos. gue incluyen todos
los costos derivados de la adqguisicion, asi como otros costes indirectos necesarios
para su venta calculado por el método promedio ponderado.

2.6 Activos operacionales y otros pagos anticipados

Los activos de operacion se registran inicialmente al costo de adguisicion vy
constituyen las existencias de lenceria, loza, cristaleria, plateria, utensilios de cocina v
otros, que incluyen todos 10s costos de compra vy otros costos incurridos, los cuales se
cargan al activo.

Su reconocimiente posteriormente se realiza al finalizar cada periodo contable, de
acuerdc con el desgaste por su naturaleza, con base a una constatacidon fisica se
determina sus condiciones de uso y existencia al cierre del cada ejercicio v ia diferencia
se carga a resultados del afio.

2.7 Propiedad, mobiliario y equipo

Las partidas de propigdad, mobiliario v equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad. mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v cuando aplique la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retire del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacidn det activo.

Adicionalmente, se considerara cuando apligue, como costo de las partidas de
propiedad, mohbiliarioc y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion de activos gue requieren de
un pericdo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento
Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maobiliario vy equipo es
registrado al costo menos la depreciacidn acumulada vy el impeorte acumulade de

las pérdidas de detericro de valor. Los costos de mantenimiento de mobiliario v
equipo son reconocidos en resultados cuando se incdrren.
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2.7.3 Métodc de depreciacion y vida util

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion linea! sobre la vida atil estimadas de cada parte de una partida de
propiedad, mobiiiario v equipo, segln al grupo al que pertenece, puesto gue
éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los
beneficios econémicos futuros relacionados con el activo.

La vida util para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo ; _ Wida atil
Edificios 50 anocs
Equipo de hote! 5-10-12 v 20 anos
Muebles v enseres 8-10 v 12 anos
Vehiculos 10 anos
Equipc de oficina 5-8-10 v 12 afios
Equipo de electronico 5-8 v 10 ahos

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.7.4 Retiro o venta de propiedad, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
mobiliario v equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy ¢l
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, mobiliario y equipo revaluados
incluide como c¢osto atribuide, el salde del superavit por revaluacion es
transferido directamente a resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalla los vatores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicative de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro.

En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuandono es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Comparia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupoc
mas peguefo de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los fiujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal
del dinero vy los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es

menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconcocen
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inmediatamente en resultados estimados futuros descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activa (o unidad
generadora de efectivo) aurnenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido ta pérdida por deterioro
para dicho active (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

Elreverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

2.9 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados
con pagoes fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, & como
patrimonio. cuando aplique, de confarmidad con la esencia del acuerdo contractual,

291 Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y sdéio cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas
contractuales del instrumento financiero.,

2.9.2 Baja de pasivos financiercs

La Compafia da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, v séle cuando
se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancelada. o haya expirado.

2.9.3 Clasificacién y medicidon de los pasivos financieros

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos. la Compafia mantiene
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al coste amortizado.

Los pasivos financiercs identificados por la Administracién corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Obligaciones con instituciones financieras, Muestran los préstamos
obtenidos (ocasionalmente sobregiros) provenientes de entidades del
sistema financiero que devengan intereses a tasas sequn las condicionas
vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

Las obligaciones con instituciones financieras se clasifican como pasivo
corriente a menocs gue la Compania tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la chligacion al menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente v pasivo no corriente
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

) Anticipos recibidos de clientes o pasivos contractuales, Corresponden a
los anticipos recibidos segun acuerdos con clientes, para la prestacion de
servicios, los cuales se devengan en la medida que las obligaciones de
desempefio se cumplen.

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la
Compafia por la compra de hienes y servicios que son adquirides en e
curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus
acreedores comerciales es inferior a 30 dias.
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. Cuentas por Ragar partes relacionadas, Muestran los montos adeudados
por la Compafiia relacionadas por la compra de bienes ¥ SErvicios que son

adguiridos en el curso normal de sus operaciones.

Estos pasivos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros
COn sus partes refacionacdas al momento de la recepcién de creditos, segun
[as condiciones acordadas.

. Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compania ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero
Para asegurar que todas las cuentas POI pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios acordados,

2.9.4 Medicidn inicial

En el reconocimienta inicial, la Compa#fia mide SUs pasivos financieros por su
valor razonable. Si los pasivos  financieros representan una transaccidn
financiada, cuando aplique, dichos pasivos se miden al valor presente de |os
flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

2.9.5 Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacion a |a que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonahle con cambios en resuitados,

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria
se mide utilizando ¢ método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
SEreconocen v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos carrientes. excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacien
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

270 Provisiones

Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

aj La Compafia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

b Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidarla: v,

C) El importe se ha estimado de forma fiahle.

El importe reconocido Como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

Necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una

provision usando el flujo de efectivo estimado Rara cancelar la obligacicn presente, sy

valor en libros representa el vafor presente de dicho flujo de efectivo.

- Las provisiones activas sereconocen cuando:

. Se espera lag recuperacion de algunos o todos los beneficios econédmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
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virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Los activos contingentes no se registran en {os estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es posible,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esta fecha.

2.10.1.Beneficios definidos para empleados

Participacion a trabajadores

La Compafiia registra, cuando aplique, un pasive y un gasto para reconoccer el
derecho de participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compa#ia,
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando e} Método de la Unidad
de Crédito Proyectada. con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gque generan las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con carge o abonce a otro
resultado integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias vy peérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumutadas vy no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

Impuesto a la renta

El gasto impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente vy el
impuesto a la renta diferido.

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada
periodo.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido, cuando aplica. se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros vy las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
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diferidos, por causa de todas las diferencias temporatias deducibles, en ia
medida en que resulte probable gque la Compahia disponga de utilidades
gravables futuras contra 1as que se podria cargar ocas diferencias rerpporarias
deducibles.

E] activo y pasivo por impuestos diferidos se miden empleando las tases fiscales
que se espera sean de aplicacion en ol periodo en el que e activo se realice o &
pasivo 58 cancele.

El impuesto diferido, correspondiente & cambios en la tasa de impuesto © &n la
normativa tributaria, 18 reastimacion de ia recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos se reconoce en el resultado del pericdo, oxcepto en 1a
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compafia dehe cormpensar el activo por impuestos diferidos con gl pasivo
por impuestos diferidos si, y solo 5i tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; vy al activo por impuestos diferidos vy el pasivo por impuestos diferidos
se derivan de! impuesto a la renta vy la Compania tiene la intencion de liquidar su
activo y pasivo cormo netos.

2113 Impuestos a |a renta corriente ¥ diferido

Los impuesios corrientes y diferidos, se reconocen cOME iNgreso O gasio, y sen
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
fransaccion O suceso que ce reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral © directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos

La Cormpafia reconocce los ingresos de actividades ordinarias de forma due
rgpresenten la transferencia de bienes O servicios comprometidos con clientes a
cambio de un importe que refiejig la contraprestacion a la cual 1a Compahia espera
tener derecho a cambio de dichos bienes O servicios, para lo cual considera:

1. Acuerdos con clientes

La Compafia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos gue cumplen con las
sigulentes condiciones:

(i) Las partes aprueban por escritc © verbalmente el contenido de! contrato vy
se camprometena cumplir con sus respectivas obligaciones, generaﬁmente
basadas en reservas 9 paguetes turisticos.

iy La Compafia puede identificar 108 derechos de cada parte, con respecto a
la prestacion de servicios.

Ggiy  La Compafiia puede identificar {as condiciones de pago con respecto a los
sarvicios prestados.

(v) E! acuerdo tiene fundamento comercial.

(v)y Es probable aue la Compania recaude |a contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los biengs © servicios gue se transfieren al cliente.
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3. Chbligaciones de desempeno

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeno
identificadas por la Administracion de la Compafiia:

Ingresos por la prestacidn de servicios, Los ingresos de la Compafifa provienen
principalmente de: venta de servicios de alojamiento, venta de alimentos y
aventos realizados en sus instalaciones. Estos ingresos son reconocidos en
resultados durante el tiempo o a medida que se satisface la obligacion de
desempefo considerando que el cliente recibe y consume de forma simultaneaa
los beneficios proporcionados por el desempeno de la Compania, los ingresos se
clasifican en.

v Servicios de alojamiento

Generalmente este servicio se presta con base a un acuerdo de reserva,
que se recibe anticipadamente o directamente al ser requeride por &
cliente, y otorgado por la Comparia de acuerdo con la disponibilidad del
Resort, no existe un contrato firmado, y los principales compromisos gue
incluyen son.

(i Alojamiento
(i)  Desayuno bufett

(i) Otros servicios complementarios como servicio de Wifi, Hidromasaie,
piscina. Billa v jucgos de mesa, mini golf etc.

v Servicios de eventos

En los eventos, existe un contrato escrito, firmado con antelacion a la
realizacion del mismo con una duracion maxima de tres meses, los servicios
adicionales para este tipo de servicios, siempre que s¢ l0s estipule en el
contrato son: mends, musica, decoracidn,

v Restaurante

En el area de restaurante no existen contratos, es un servicio que se da con
reserva o en el momento requerido por el cliente,

4. Pracio de la transaccion

La Administracién de la Compafia determina el precio de la transaccion gue
representa el importe de la contraprestacion a la que espera tener derccho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los acuerdos
firmados, o listas de precios previamente establecidos generalmente constan en
un presupuesto (reserva) inicial por servicio © por persona. Estos precios son
fijos, sin financiamiento y considerando que seran cobrados en efective en la
medida gue se completan.

5. Asignacién del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefho del
acuerdo.

El precio de la transaccidn se distribuye a cada obligacion de desempeno por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a ja cual la Cempafia
espera tener derecho a cambio de transferir los bienes vy servicios
comprometidos. La asignacion del precio de la transaccion se realiza
considerando:
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(i) Los precios de los hienes ¥ servicios comprometidos en los acuerdos
firmados, (reservas, paguetes turisticos) con clientes s tienen precios de
ventas independientes generalmente constan en una lista de precios inicial
por componente que sean directamente observables.

(it Porlotanto, la Administracidn de la Compafia determina el precio de vanta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables v
aplicando métodos de estimacion de forma congruente cuando se
eéncuentre con circunstancias similares,

(i) La Administracién de la Compafia ostablece el precio de venta
independiente utilizando los siguientes enfogues:

Para la prestacién de servicios utifiza el enfoque del costo esparado mas
un margen. Este enfoque reqguiere proyectar los costos esperados de
satisfacer la obligacidén de desempefo vy luego aRadir un margen de ttilidad
apropiado.

6. Medicidn y reconocimiento en los registros contables
Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes vy

ios costos incurridos para cumplir con dichos acuerdos son reconocidos de [a
siguiente manera:

Generalmente |a Compandia no genera activos contractuales debideo a aue la
obligacién de desempefio se satisface de manera simultanea; eventualmente
registra pasivos contractuales por anticipos recibidos de clientes,

213 Costos y gastos
Los costos v gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son
iIncurridos, independientemente de la fecha en que se realice el Pago, v se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

214 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

215 Clasificacién de activos Y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera. los activos son clasificados come corriente
cuando:;

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su ciclo
ncrmal de operacidn:

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periods
sobre el cual se informa;
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v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningan tipo de restriccion.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
v Espera liguidar el pasivo en su cicla normal de operacion:
v Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar:

v El pasive se debe ligquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa:

v La Compaiifa no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion de
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
gue se informa,.

216 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que fa compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

217 Cambios en las politicas contables

2171 Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las
NHF

A continuacian, un resumen de las normas, modificaciones e interpretaciones de
las NIIF que entraron en vigencia, mismas gue no fueron aplicadas en |la emisién
de los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacién
cohligatoria en

ARo de gjercicios

Norma  Conterido - . emision __ iniciados a partir de
Ingresos  de  actividades ordinarias

NITF 15 procedentes de contratos de clientes 2014 T de Enero de 2018

NiIF g Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018

MNIF 16 Arrendamientos 2016 1de Enero de 2019

La Administracién de la Compafia inferma gue no existieron efectos
significativos provenientes de la aplicacion inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones de las NIIF, a continuacion, un resumen de ia
aplicacion de las normas NIIF &, NIIF 15 y NIIF 16,

v MNIE-15: Ingreses de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo
extenso v detallado que deberan utilizar las entidades en la medicidn v
reconocimiento de 1os ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los reguarimientos
establecides en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-11: Contratos de
Construccion” vy las interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015,
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se establecio que estas modificaciones se aplican a partir dei T de enero del
2018; sin embargo, se permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos
de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de
btenes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleje a contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
Con ese principio basico mediante |a aplicacion de los siguientes pasos:

Paso T: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Pasc 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3; Deterr;wr'nar et precio de la transaccion

Paso 4: Asignar el precio de |a transaccion entre las chligaciones de

desempefio del contrate,

Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a
medida que) la entidad satisface una obligacion de desempefio,
es decir, cuando gl ‘control” de los bienes O servicios
relacionados con la obligacion de desempefo particular es
transferida al cliente (cumplida)

La NIIF-15: afade Iineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. asi como también requiere amplias revelaciones

EFlectos pro venientes de /a aplicacion inicial ade NHF-75

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos vy ios

resultados obtenidos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15 se
resumen a continuacion:

1. Identificar tos contratos con clientes, La Compania identificd los
contratos firmados vy verbales (reservas o paguetes turisticos) que
mantiene con sus clientes ¥ sUs condiciones,

clientes la administracion establecié las obligaciones de desempeno
identificadas por I3 Administracion de |a Compafiia,

3. Determinar el precio de la transaccién, La Administracion realizé un
analisis para determinar o precio de la transaccion o al importe de la
contraprestacien a la que considera tener derecho a cambio de
transferir los servicios comprometidos con los clientes.

Al respecto concluyd gue los precios establecidos se encuentran
claramente definidos en los contratos firmados v en los listados de
precios. Estos precios son fijos, sin financiamiento v considerando
due son cobrados en efectivo o tarjeta de crédito.

4, Asignacién del precio de la transaccidn entre las obligaciones de
desempefo del contrato, Asi mismo establecid que el precio de la
transaccion se distribuya a cada obligacidn de desempefic por un
importe que represente Ia parte de la contraprestacion a |a cual
espera tener derechoe a cambio de prestacién de SErvicios
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INgresos son reconocidos directamente en resuftados, Adicionalmente de
acuerdo con el sistema de control interno, la Compaiia mantiene un corte
diario de los servicios prostados o control de [as obligaciones de
desempeno cumplidas; principalmente servicios de estadia, restaurant, spa
y otros,; es decir, e! reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la
norma previa y la norma nueva por lo cual no existe efecto en este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial. De acuerdo con los
antecedentes descritos v el literal b) def parrafo C3 do la NIIF-15; Ingresos
de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes, la
Administracion de la Compafia utilizd las stguientes soluciones practicas
en la aplicacion inicial de esta norma:

(i La Administracidon de |a Companfia aplicd ia NIIF-15 desde el 1 de
enerc dei 2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacion
inicial de esta nueva norma ROr tanto no se reexpresa estados
financieros de periodos anteriores; ni se ajustd el saldo inicial de las
utilidades retenidas. Ver 2.13.

v NHE-9: Instrumentos financieros

La "NUF-9: Instrumentos financicros” emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos
financiercs. Esta norma se modifics posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn ¥ medicion de pasivos
financieros, asi como para su baja en los estados financieros, v, en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2074, se emitio otra version revisada de esta
norma, para incluir principatmente o siguiente: i) Requerimientos de
deterioro para activos financieros, v, 11} Modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria de
medicion a "valor razonable con cambios en otro resultade integral”, para
ciertos pasivos financieros,

Efectos provenientes de ja aplicacion jnicial de NiF-2

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos y resultados
provenientes de la aplicacion inicial de NiiF-9 se resumen a continuacién:

1. Clasificacidén y medicién de activos financieros, la Administracién
clasificd los activos financieros segun se miden posteriormente a
costo amortizado, a valor razonable con cambias en otro resultado
Integral o a valor razonable con cambios en resultados con base a los
requerimientos de esta nueva norma (Ver 2.4,

2. Medicion de pasivos financieros, de igual forma la medicidn de los
pasivos financieros fueron clasificados y Mmedidos bajo la nueva
normativa (Ver 2.9).

3. Detericro de activos financieros, en cada fecha de presentacién de
los. estados financieros adjuntos, la Compa#fia realizé un analisis de |a
provision requerida por pérdidas crediticias esperadas sobre activos
financieros de acuerdo a la nueva norma considerando que, las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segun el
contrato y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
espera recibir,

La Administracion de la Compafifa determind la provision por
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pérdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando el
enfogue general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfoque simplificado
mismeoes que se describen ampliamente en las politicas contables
2486

Coberturas, se ilama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o
reducir el riesgo de un activo o pasivo financiero en posesién de una
entidad, la Administracion informa gue no tiene este tipo de
instrumentos.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9, Con fecha 1 de enero del
2018, la Administracion de la Compania aplicod por primera vez los
requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicacion inicial).
Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de
esta nueva norma se muestra a continuacion

i Clasificacidn de activos financieros, La Administracion de la
Compaiila informa que los activos financieros incluides en los
estados financiercs al 1 de enero del 2018 fueron clasificados de
acuerdo con los requerimientos de la NIC-39: Instrumentos
financieras: reconocimiento v medicion. Dichos  estados
financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de
las siguientes categaorias: 1) préstamos v documentos por
cobrar. vy, iy activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento.

La Administracion de la Compania informa gue en la fecha de
aplicacion inicial de NIIF-9: i) todos los activos financieros dae la
Companfia fueron clasificados en la categoria "medidos al costo
amortizado”, y, ii) no existe y por 1o tanto. no se reconccieron
activos financieros de las categorias "medidos a valor
razonable con cambios en otro resuttado integral” ni “medidos
a valor razonable con cambios en resuttados’.

i Medicidn de activos financieros, La Administracién de la
Companfia informa gue los activos financieros incluidos en los
estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron medidos al
costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de la
"NIC-39: tnstrumentos financieros: reconocimiento y medicién®,

En la fecha de aplicacion inicial de ia NIF-9, ios activos
financieros mencionados en el parrafo anterior también fueron
medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medicién.

i, Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la
Compafia informa gue de acuerdo con el modelo de negocio
los activos financieros provienen inicialmente de créditos
comerciales que se recuperan de contado o a través de tarjetas
de crédito v gue histéricamente no ha tenide pérdidas
stgnificativas por incobrabilidad; en este sentido la provision
para cuentas incobrables incluida en los estados financieres al
1 de enero del 2018 fueron establecida con base en las pérdidas
incurridas de acuerdo con los requerimientos de la "NIC-39:
Instrumentaos financicros: reconocimiento vy medicion”.

En la fecha de aplicacion iricial de NIIF-9, la Administracion de
la Compafia no identifics v por tanto no reconocid variacionss
en la provision por detericre de las cusgntas o0 cograr &
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deudores comerciales puesto gue dicha provision refleja
adecuadamente las pérdidas crediticias esperadas de la
provision por deterioro de cuentas por cobrar a deudores
comerciales fueron determinados con base en el enfoque
simplificado pravisto en la nueva norma,

Las pérdidas esperadas de acuerdo con el nuevo modelo
fueron estimadas utilizando un percentaje de 0.02% de los
ingresos. El porcentaje utilizade fue obtenido de informacion
histérica mantenida por la Compafiia correspondiente a los tres
Ultimos egjercicios econémicos, es decir, fueron determinados
dividendo el total de ingresos reconocidos no cobrados para el
total de ingresos reconocidos durante los afios 2017, 2016 v
2015,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion infcial

De acuerdo con la seccidn 7 de la "NIF-9: Instrumentos financieres”,
la Administracion de la Compania utilizé las siguientes solucicnes
practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

La Administracion de la Compafia aplicd la NIIF-9 desde el 1de
enerc del 2018, No existen y por tanto no reconccio efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma; &s
decir fueron determinados de forma retrospectiva v sin existir
variacion en el afio comparative anterior, por tanto, no existe
afectacion a resultados acumulados y, no se presenta estados
financieros reexpresados de periodos anteriores.

i En ia fecha de aplicacion inicial, la Compahia evalug siun activo
financiero cumple las condiciongs para clasificarse como
medido al coste amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado integral sobre la base de los hechos vy
circunstancias existentes a esa fecha.

iii. La determinacion de si ha habido un incremento sighificativo
en el riesgo crediticio de un activo financiero fue establecido
utilizando la informacion razonable v sustentable que estuvo
disponible en ta fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma

b .a determinacion de las pérdidas por deterioro de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales fue determinada con base
en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas
por detericrc por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo financierc,
similar al modelo anterior.

v NIE-16. Arrendamientos

En enero del 2016 se emitio la "NIIF-18: Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
los efectaos econdmicos derivadaos de los contratos de arrendamientos, asi
como incluye lineamientos detallados para poder analizar situacicones
especificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en fa
“NIC  17:  Arrendamientos” vy las  interpretaciones respectivas.
Adicionalmente, se permite la aplicacién anticipada de esta norma siempre
y cuando la Companfia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la "NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con 1os
clientes".
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _(Continuacion)

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios vy arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represante
fielmente los efectos econdrmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencidon de que los usuarios de los estados
financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

Requerimigntos para arrendatarios

La NUF-16° Arrendamientos requiere gl reconocimiento y medicion de 1os
contratos de arrendamiento aplicando € modela de “derecho de uso”. De
acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocearan, en ¢l estado de
situacién financiera, un active por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo par
derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor
del reconocimiento inicial del pasivo por arrendarmiento, iy los pagos
anticinados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, i) los costos
directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar v accrdar un
contrato de arrendamiento, y, v} una estimacion de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente. E reconocimiento inicial ded
pasivo por arrendamiento cerd el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de Uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modeio de valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso serd
depreciade durante su vida util y sujeto a una revision anual para
determinar posibles perdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable, el activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con la
naturaleza del activo arrendado y los requerimientos cstablecidos en la
“NHC-40: Propiedades de inversion™. o fa "NIC-16! Propiedades, planta vy
equipo”. -

Los resultados del periodo que se informa incluiran los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas ¢n
los parrafos anteriores en los siguientes Casos: iy para contratos de
arrendamiento a corto plazo v, i) para contratos de arrendarmiento cuvo
activo subyacente es de bhajo valor. En estos casos, el arrendatario
reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos_para arrendadores
Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento Como

operativos o financieros y cumpliran con los requerimientos cstablecidos
en asta norma.

Los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamiento operativo
reconoceran en los resultados del periodo que se informa: H uningreso por
arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato
de arrendamiento, vy i) 1a depreciacion de los activos arrendados. Como 2n
ol caso de la Compafiia para un area mencr de un local comercial.

Efectos provenientes de fa aplicacion inicial de NIIF-16

Un resumen de los efectos esperados de la aplicacion inicial de esta nueva
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

norma gue fueron evaluadoes al 1 de enero del 2019 (fecha de aplicacion
inicial) se muestra a continuacion:

. Exenciones al reconocimiento

La Administracién de la Compaiiia informa que no tiene contratos de
arrendamiento a corto plazo.

La Administracion de la Compafiia informa que no tiene contratos de
arrendamientos en los que ef valor del activo subyacente es de bajo
valor sobre los cuales decidio no considerar los requerimientos de
reconocimiento inicial vy posterior. Por lo tanto, los pagos
provenientes de estos contratos, cuando aplique, seran reconocidos
como gastos por arrendamiento de forma lineal durante el plazo del
conirato.

. Soluciones précticas utilizadas en la aplicacidn inicial

De acuerdo con el apéndice C de la "NIIF-16: Arrendamiento”, la
Administracién de la Compafia utilizd las siguientes soluciones
practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

i, En [a fecha de aplicacion inicial de la NHIF-16, la Administracion
de la Compania reconocio, cuando aplique, los contratos de
arrendamiento de activos subyacentes de bajo valor con cargo
a la cuenta de resultados gasto por arrendamientes.

. En ta fecha de aplicacidén inicial de la NIIF-16, |la Administracion
de la Compafia reconocid los contratos de arrendamiento a
corto plazo, cuando apligue, con cargo a la cuenta de
resultados gasto por arrendamientos,

il Enla fecha de aplicacion inicial de la NIIF-15, la Administracién
de la Compafia reconocid los contratos de arrendamiento con
vencimiente menor a 12 meses, cuando aplique, cargo a la
cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

218 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF
gque no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos.
Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion abligatoria en la elabaracion
de los estados financieros emitidoes a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacion
obligatoria en

ARD de ejercicios
Nerma Contenido emisién iniciados a partir de
CNIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesta a las ganancias 27 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,
reduccion o liguidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo
plazo en asociadas vy negocios conjuntos 2017 1de Enero de 2015
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Fecha de aplicacién
obligatoria en

ARo de ejercicios

Norma Contenido emisién iniciados a partir de
Maoioras 1) Guias para la aplicacion del método de
amua‘es del adauisicion  a  tipos particulares de
cicio 2905 - combinaciones de negocios,
2007

2} Contabilizacion de adguisiciones de

participaciones en operaciones conjuntas,

3y Reconocimiento de impuestos

corrientes y diferidos sobre dividendos vy

4) Costos por prestarnos susceptibles de

capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes
concep-tual del nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NICTy NIC 8 Definiciéon de materialidad e}

importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NITF 3 Definicién de un negocio en  una

combinacién de negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIFE 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las ventas 0

aportaciones  efectuadas por un

inversor a suUs asociadas o negocios

conjuntos 2014 No definida

La Gerencia de la Comp
mejoras ¢ interpretaciones, que entraran en vigenci
sido aplicadas con anterioridad, no tendran un

financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

afia estima gue la adopcion de las nuevas normas, enmiendas,
a en ejercicios posteriores y que no han
impacto significativo en 108 estados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del efectivo v equivalentes de efectivo fue

COMO sigue:

Caja
Bancos
BNP Paribas

Mutualista Pichincha
ProCredit Ecuador S.A.

Sobregirges

Pichincha C.A.
Produbanco S.A.

ProCredit Ecuador S.A.

2018 2017
13,738 1,612
2,786 2,786
1,276 1,276
_ - _ 492
4,062 4 554
17.800 16,166
{21,533} (7,903
{5,832) (2.374)
__({F53 =
(Ver Nota 9) (28.118) (10.277)
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales vy ofras
cuentas por cobrar fue como sigue;

2018 2017

Tarjetas de crédito )] 39993 22187
Clientes 2488 2,615
42,481 25,802

Provision para deterioro de cuentas por cobrar {573) (573

41,908 25,229

(1y Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un detalle de las tarjetas de crédito fue como sigue:

2018 2017

Visa 21,807 6,510
Diners Club del Ecuador 12,822 £,006
Mastercard 4,981 7.001
American Express 383 2.670
35,993 22187

5. INVENTARICS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventarios se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Comestibles 8,600 7,228
Suministros, papeleria v otros 2,469 5856
Bebidas v cigarrillos 2,440 3014
14,509 16,098

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de activos de operacion y otros pagos
anticipados fue como sigue;

2018 2017
Activos de operacion (M 63,671 61,349
Seguros (2) - 7,566 11,030

71,237 72,379

(I} Corresponde a bienes que utiliza el Resort en su operacion diaria tales como lenceria,
loza, cristaleria, utensilios de cocina, uniformes y otros, fos cuales se cargan al activo
y posteriormente de acuerdo con su desgaste por su naturaleza, con base a una
constatacion fisica, se determina sus condiciones de uso y existencia al cierre de cada
efercicio v la diferencia se carga a gastos del periodo.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un detalle de activos de operacion fue como sigue:
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ACTIVCS DE QPERACION Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS _(Continuacion)

(2) Para el 2018 y 2017 corresponde a la contratacion de seguros de incendio, robo,
fidelidad, responsabilidad civil, extracontractual, dinero vy valores, transporte interno,
vehiculos, rotura de maguinarias, accidentes personales y equipo electrédnico con la
aseguradora Seguros Unidos S.A. con vencimiento en noviembre del 2019 y 2018,
respectivamente.

PROPIEDAD, MCBILIARIO Y EQUIPO

AI 3] de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de propiedad, maobiliario v equipo fue como

sigue:

2018 2017

Costo 4,741,685 4,741,389
Depreciacion acumutada (2,325,035 (2,268,305)
2,416,650 2473084

Clasificacion

Terreno 667,300 567,300
Edificio 1,731,603 1.771,810
Equipos de hotel 13,386 27,506
Equipos de oficina 3,647 4,944
Muebles y enseres 457 1524
Equipo electrénico 257 . o
2,416,650 2,473.084

Durante el 2018 y 2017 el movimiento de mobiliario y equipo fue como sigue:

ARASHA ciA._ LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Fxpresadas en Ddlares a2 BULAS

2018 2017

Lenceria habitaciaones 35145 33854

Lenceria comestibles y bebidas 13,960 13.890

Cristaleria 4,787 4,699

Plateria 4,767 4,356

Utensilios de cocina 2,959 2,497
Loza _ 2,053 2,053

53,671 61,349

Durante el 2018 y 2017 el movimiento de activos de operacién fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 61,349 60,696
Adiciones - 2,322 L 653

Saldeo final 63,671

61,349
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OTROS ACTIVOS
Al 21 de diciembre del 2018 y 2017 un resurnen de otros activos fue como sigue:
2018 2017
Qbras de arte 7,465 7.465

OBLIGACIONES CON INSTITUCI NES FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de obligaciones con instituciones financieras
fue como sigue!

2Q18 2017
Sobregiro (Ver Nota 3) 28118 10,277
Tarjetas de crédite 7794 3582

25,912 13,859

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CU ENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2018 2017
Proveedores de biengs y servicios (H 85,769 876357
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 5,483 3,984
Anticipo de clientes 4830 2,504

95,882 94125

(1) Corresponde a la adquisicion de comestibles, materiales vy publicidad para las
operacionas normales de la Compafia.

PARTES RELACIONADAS

A_I 21 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como
sigue:
2018 2017
Cuentas por pagar, corriente
Gustavo Diez Cordovez (1 1,660,839

2,560,838

(1) Confechalsde diciembre del 2018, mediante acta de Junta General Extraordinaria de
Socios se realizé un aporte futuras capitalizaciones poy UsS$1,000,000, mediante
compensacion de creditos con el Sefor Gustavo Diez.

Para e} 2018 y 2017 corresponde principaimente al saldo de las obligaciones que la
Compafiia mantenia con el ltabu Bank por US$3,502,000 v que fue cancelado por el
Socio Gustavo Diez, en aflos anteriores. Adicionalmente incluye saldos de préstamos
realizados por el mismo Socio, 1os cuales fueron utilizados para cubrir obligaciones
con proveedores, trabajadores y operaciones de la Compahia. Sobre estos préstamas

no se han establecido plazos ni condiciones de pago especificas.

Durante los afios 2018 y 2017 las principales transacciones, noO €n su totalidad, que se
realizaron con partes relacionadas fueren Como sigue:
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. PAET__SBE_LACIQNADAS (C

2018
Diez Cordovez
——___ _Gustavo
Aporte futuras capitalizaciones (1.000,000)
Préstamos recibidos 15,000
Pagos (15,000)
2017
Diez Cordovez
-—_ ___Gustavo
Préstamos (49,994)
Pagos por cuenta de (891
Prestacion de servicios 193
RV 27
Retenciones

12, IMPUESTOQS

Activo y. Qagf\{opgr_imaugsm;_cqrr_ier_wtg

Al 31 de diciembre da| 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos, carrientes,
fue como sigue:

2018 2017
Activo
Retenciones en I3 fuente 1,247 7,270
Anticipo impuesto & la renta _6,587 706
17,834 14,385
WA crédito tributario _ 4,820 1982
22,654 18.248
Pasivg
Impuesto a g renta 13,857 10,229
VA por pagar 6,984 L4717
Retenciones de impuestos __ 1389 2351
22,220

14,057

Movimiento

2018 2017
Activo
Saldo inicial 14,3885 12,032
Compensacién (10,229) (12,032
Retenciones en la fuente de| afio 7.090 7270
Anticipo de impuesto a I3 renta __ 6587 _2116
Saldo final 17,834 14,325
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IMPUESTOS (Continuacion)

2018 2017
Pasivo
Saldo inicial 10,229 19,282
Compensacion (10,229) (12,032}
Pago - (7,250)
Provision del afo 13857 10,229
Saldo final 13,857 10.229
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2018 v 2017 el gasto del impuesto a la renta fue como sigue:
2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 13,857 10,229
Gasto impuesto a la renta diferido T =
Gasto impuestos a la renta del anc 13,857 10,229

Conciliacion tributaria

Para el 2018 y 2017 una reconciliacion entre |a utilidad contable v la utilidad gravable fue

COMO sigue:

2018 2017
Pérdida antes de impuesto a la renta (71,0933 (164,686)
Mas (Menos)

Gastos no deducibles 39,297 35026
Base imponible {131.7986) (129,660)
Impuesto causado a la tasa del 22% - -
Anticipo minimo definitivo, reducido (n (13,857

(10,229

(h Para el 2017 la Compafiia se acogio al beneficio determinado mediante Decreto
Ejecutivo 210 que establece la rebaja del 60% del anticipo de impueste a la renta
pendiente de pago correspondiente al periede fiscal 2017 (Tercera cuota) cuando los
ingresos brutos anuales del contribuyente sean entre US$500,000.01 hasta
US$1,000,000; por lo cual este valor para el 2017 corresponde al impuesto minimo

reducido.

Tasa de impuesto a la renta

Al 31dediciembre del 2018 v 2017, 1a tasa de impuesto a la renta dtilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%: para la medicion del activo {pasive) por impueastos diferidos,
cuando aplique, la Compafdia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Declaracidn impuesto a la renta afio 2018

A la facha de este informe, la Administracidn ha preparado la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicioc econdmico 2018, ¥ ha presentado la declaracion en los plazos previstos en

ta normativa tributaria.
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IMPUESTQS (Continuacion)

Revisicn de afos_fiscales pendientes

R

¢ aCuerdo con la legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, aun estan sujetos a una posible
a-izacion por parte de las autoridades tributarias.

52

Jeterminacién del anticipo del impuesto a la renta

-as sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio economico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de Ios resultados due se obtengan de la aplicacion
de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

v El cero punte dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta. '

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total y,

v El cerc punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es credito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
altimo se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018),

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto

minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere, o no exista impuesto a

la renta causado. en las condiciones establecidas en la Loy,

impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacidn de Ia técnica contable, se permite el

reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos v condiciones

establecidos en esta normativa: la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos

par este concepto Unicamente en los siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario,

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la
provision por concepto de desmantelamiento Yy otros cosios posteriores ascciados,
conforme la normativa contable pertinente.

v El valor del deterioro de propiedades planta y equipo y otros activos no corrientes que
sean uilizados por el contribuyente.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

v Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrientes
mantenidas por la venta.

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrigntes
mantenidos para la venta.

v Las perdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios antariores.
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v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v Las provisiones efectuadas para cubrir os pagos por desahucio y pensiones jubtlares
patronales que sean constituidas a partir de 1a vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon y Modernizacion de
la Gestidn Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir del 2018.

Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compania mantenia pérdidas fiscales amortizables
para ejercicios futuros por US$944,858 v US$952,130 respectivamente. Esta pérdida podra
amortizarse contra resultados positivos en los proximos cinco afios siguientes al gue se
originaren, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el _Fomento Productivo, Atraccidn de

Inversiones, Generacion de Empleco, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento,
que podrian aplicar o afectar a la Compania.

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v l.as nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la
vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracidn del impuesto a la renta, v su
anticipo. por 12 afios, contados desde el primer afio en el gque se generen ingresocs
atribuibles directa v unicamente a la nueva inversion, v que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil o 8 afos para inversiones
en las dreas urbanas.

Esta exoneracion aplicara sélo en sociedades gue generen empleoc neto. Las nuevas
inversiones que se ejecuten en los sectores priorizades industrial agroindustrial y agro
asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracion prevista en
este articulo por 15 afos: segun los términos y condiciones establecidos en la Ley vy
Reglamento.

v Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversionas
productivas que suscriban contratos de inversidn con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias
primas para el desarrollo del provecto; v, dividendos distribuidos por sociedades,
después del page del impuesto a la renta, segdn las condiciones establecidas en la Ley
vy Reglamento.

v Exoneracion del ISD por distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador, a las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

v Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas
por 15 anos.

v El plazo de exoneracion serd contado desde el primer afo en el gue se generen
ingresos atribuibles directa v Unicamente a la nueva inversion, ésta exoneracion se
ampliard por 5 afcs mas, en el caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta
exoneracién aplicara sélo en sociedades que generen empleo neto y para el caso de
empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracion de manera
proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.
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Se entenderd como distribucion de dividendos a la decision de |a junta de accicnistas
o accionistas, que resuelva la obligacién de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente.

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesta
a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador; o, cuandeo la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtentdos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras v
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serda mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, accionistas,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion directa ©
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
participacion se aplicard de forma proporcional v cuande la sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, accionistas o participes
previo a la declaracidon del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la
Ley v Reglamento.

Utifidad en Ia enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacidn
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del credito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta
dentro de cinco afios contados desde {a fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRt la devolucién o la compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos contados desde |1a fecha de
pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario de
IVA a sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no sean consumidores
finales que mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este regimen,
para tener derecho a crédito tributario de VA, deberan emitir una liquidacién de
compras, en la cual se registre el IVA considerando como base imponible el valor total
del bien transferido ¢ servicio prestado v realizar la retencién del 100% de IVA
generado. Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos v
gastos del Impueste a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los
bienes y servicics objeto de la transaccién.

Impuesto a la Salida de Divisas I1SD

v

Las compensacicones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financierc ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
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v Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operenen mercados internacionales y que curnplan con
ciertas condicicnes como Iimite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Pago de dividendos

v Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado se deberan considerar la diferencia entre la tarifa del
impuesto a la renta aplicada por la sociedad versus la tarifa de personas naturales que
podra ser def 7% al 13% seglin las condiciones astablecidas en la Ley.

Ley Organica para la_Reactivacion de la_Economia, Fortalecimiento de la_Dolarizacion y
Mcdernizacion de la Gestidn Financiera "Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 201/ mediante esta Ley, publicada en el RO. Segundo
Suplemento Aho | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas gue entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican ala Compariia:

De las deducciones

v Sora deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trakajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la ebligacion
de! empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de estos heneficios: es decir, las provisiones gue se registran desde
el 2018.

v La adguisicion de bienes o servicios a organizaciones de 1a economia popular v
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econémica gue se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas come
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes 0 servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1000 (antes US$ 5.000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion def sistema financiero para realizar el
pago, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques
o cualquier otro medioc de pago alectronico. Para que el costo o gasto, por cada caso,
superior a US$ 1,000 sea deducible para ol calculo del impuesto a la renta v el credito
tributario para el WA sea aplicable.

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v Se mantiene el limite del 4% para costos ¥ gastos de publicidad, filado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no sera aplicable para ol caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana ¥ gravada con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, parficipaciones vy
derechos de capital. No se aceptarad la deduccion por perdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no
serd deducible.
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13.  BENEFICIOS DEFINIDCS PARA EMPLEADQS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de beneficios definidos para empleados fue
cComo sigue:

Corriente
2018 2017
- Propinas 8,996 5,469
Beneficios sociales (1 6813 588
9,609 6,057
No corriente
Jubilacién patronal : (2 68,570 65,265
Indemnizacion por desahucio (3 _ 7170 _ A583_

75,740 69.848

Q)] Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los beneficios sociales a empleados se encontraban
conformados como sigue:

2018 2017

Fondo de reserva 613 588

(23 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de !la provision para jubilacion patronal fue como

sigue:
2018 2017
Saldo inicial 65,265 51,219
Costo laboral 10,054 9,166
Costos financieros 2624 2,080
OR!; pérdida (ganancia) actuariales _(9373% 2.800
Saldo final 68570 65,265
El analisis de semsibilidad para jubilacion patronal fue como sigue:
2018 . 2017 —
_Aumento _Disminucion Aumento Disminucién_
Tasa de descuento (cambio de
0.5%) (3,706) 3.966 (3,875) 4167
Tasa de incremento salarial
{cambio de 0.5%) 4,057 (3,822 4,210 (3.948)

Rotacion (cambio de 5%) (2,325) 2,410 (2.3606) 2,458

- 34 -




13.

ARASHA CiA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

{Expresadas en Dolares de EUAL)

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion)

(3) Indemnizacion por desahucic

De acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compania mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacidn de la relacién laboral
sclicitada por el empleador o el trabajador, la Compafia debera pagar el 25% de la
Gitima remuneracion mensual por cada afo de servicio.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio
fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 4,583 1.840
Costo laboral ) 2,396 2,413
Costos financieros 181 75
ORI, pérdidas (ganancias) actuariales 4072 255
Pagos de personal (392) _ -

Saldo final 7170 4 583

El analisis de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

o 2018 2017
Aumento  Disminucion  Aumento  Disminucion

Tasa de descuento (cambio de

0.5%) (20N 210 (182) 189
Tasa de incremento salarial
{cambio de 0.5%) 232 (225) 201 (1953

Rotacion (cambio de 5%) 291 (284) 202 (1985

Para el 2018 v 2017, la Compahfia registrd la provisidn para estos conceptos con base a un
estudio actuarial realizado por el perito independiente Actuaria Consultores Cia. Ltda. Con
Registro No. PEA-2006-002 de Superintendencia de Bancos. guien presentd su informe con
fecha 18 de marzo del 2019 v 19 de marzo del 2018, respectivamente.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada nor concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por el actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos vy
los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Provectada. Bajo este métodoe 10s beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para catcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan 2l
valor de dinero a través del tiempo, ol incrementeo salarial v las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por 1a experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan ¢ acreditan a resultados integrales. A continuacion,
se resumen las principales hipotesis utilizadas por el especialista:

2018 2017
Numero de trabajadores 25 24
TS > 10 < 20 afos 8 personas 8 persenas
TS <10 ahos 17 personas 16 personas
Salidas respecto al dltimo estudio 1 persona 2 personas
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.50%
Tasa de rotaciéon (promedio) 11.80% 1.80%
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14.  GESTION DE RIESGOS
En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuttados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compahia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
~ uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

- 141 Riesgo de ¢crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

A continuacién, se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan un riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de credito que
- mantiene la Compandia a la fecha de presentacién somn:

- 2018 2017
- Activos financieros
Efectivo v eguivalentes de efectivo 17,800 16,166
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 41,908 25,229

59,708 41,395

= 14.2 Riesgo de liquidez

- La Gerencia tiene la responsabilidad final de administrar la liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo
plazo. asi como la gestién de liquidez de la Compania. La Gerencia administra el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017

Activo corriente 168,108 146,220

- Pasivo corriente 1,824,472 2,688,937
{Menos) Cuentas por pagar Socio principal ~(1,660,839) {2,560.839)

) 163,633 128,092

indice de liquidez 103 1.14

14.3 Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compania estara

en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras busca alcanzar el punto
de equilibrio a través de la optimizacién de fos gastos, deuda y patrimonio.
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Zon fecha 18 de agosto del 2014, mediante escritura publica se realizo un aumento de capital
nor US$1,611.000 mediante la capitalizacion de aportes para futuras capitalizaciones, con el
objeto de fortalecer la situacién patrimonial de la Compania, con lo cual ef capital social, a
partir de la fecha esta conformado por 2611000 participaciones de US$H1 cada una
totalmente pagadas; distribuidas como sigue:

Socios Nacionalidad No. Acciones Capital %
Diez Cordovez Luis Gustavo Ecuatcriana 2.609.000 2,609,000 9993%
Diez Pallares Patricio Gustave Ecuatoriana 2000 2000 0.07%

2.611.000 2,611,000 100%

Reserva legal

{a Ley de Compafias requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la
utilidad neta anual, hasta que esta liegue al menos al 20% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponde al saldo de pagos realizados por el Socio principal de la Compahia en e
desarrollc de las operaciones y préstamos gue han sido registrados como aportes para
futuras capitalizaciones, una vez que han sido aprobados por la Junta General de Socios,
menos capitalizaciones

Con fecha 15 de diciembre del 2018 segun Acta de Junta General Extraordinaria y Universal
de Socios de Arasha Cia Ltda. $Se aprueba un aporte para futuras capitalizaciones del Socio
Gustavo Diez por US$ 1,000,000 mediante compensacion de crédito con el Sefor Gustavo
Diez.
Resultados acumulados
v Efectos de aplicacion NIIF
Ajustes de la adopcidn por primera vez de NIIF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion a las Normas Internacionates de
Informacion Financiera NIiFF, aplicado por la Compadia al inicio del afo de transicion
(20107, fueron registrados con cargo a esta cuenta como o determina la NIIF No 1
“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™
cuyo efecto fue de US$(1,237.539).
v Otros resultados integrales

Para el 2018 y 2017 se registro como contrapartida tas pérdidas y ganancias en calculos
actuariales de jubilacion patronal y desahucio,

v Resultados acumulados
El saldo positivo de esta cuenta, cuando aplique, esta a disposiciéon de fos Socios de la
Compafia y puede ser utilizado para la distribucidon de dividendos y ciertos pagos
eventuales; las pérdidas acumuladas pueden amortizase hasta en cinco afos
siguientes al que se originaron para efectos de impuestos a la renta futuros.
INGRESOS

Para el 2018 v 2017 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias fue como sigue:
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16.  INGRESQS (Continuacion)

2018 2017
Venta de servicios

Mabitaciones 248,167 286,284
Alimentos v bebidas 283,653 238337
SPA 18,635 24,706
Tour, instalaciéon y otros 15,892 14,149
Teléfono v lavanderia i ‘s 19
567,465 563,495

Otros ingresos 713 2,877 .

568,178 566.472

17.  COSTOSY GASTOS

Para el 2018 vy 2017 un resumen de los costos y gastes fueron como sigue:

2018 2017
Costos de los servicios
Alimentos vy bebidas 122,904 HEREY
Gastos del personal 1670 88,781
Habitaciones 22,407 15,657
Tour instalaciones y otros 6,166 1,886
SPA 14081 6,877
237228 237,352
Gastos de administracion ¥ ventas
Personal 181,361 176,799
Honorarios profesionales 71,260 76,866
Combustibles v lubricantes 45,366 19,086
Servicios basicos 43,768 48,754
Mantenimiento y reparaciones 26,164 43,883
Promocion v publicidad 18,075 21,794
Seguros 1N.3209 1,959
Arrendamientos Q921 8,218
Suministros y materiales 5195 5,456
Impuestos y contribuciones 4,186 6.515
Transporte 327 -
Otros 9871 2729

426,803 412,089

18.  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 1a fecha de emision de este informe 10 de julio de 2019
no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Gerencia de la Compafia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacion final.

e . - -
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Viviana Rea T Carolina Diez=~" 7
Contadora General . Gerente General
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