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Opinién

Hcmos auditado los estados fina¡cieros adjuntos dc AR{SHÁ CÍA, L.I.D_{., (UnaCompaiia de Itesponsabitdad Limikdn co¡striurdo en Ecuador). lr. "orrri,"nA.", "f 
.r,uaode situación flnancic¡a al jl de diciembrc dcl t{rl7 _\ 1" .;;;;.;,;il;;;: estados dekj'ull¿do\,¡ntegral. de cambro\ (.n Él patr¡nonjo \ ae nrix ae cfectiri por 

"ioio 
r.rtninu¿o(u s\i¡ recn¡. a\t como las nola5 a los estados linancic¡os que incluyen un aesumen de las

f\olrllCa\ conrüblei .tgnt ftcrli\ as.

E'nucsrra opinión. los cstados financieaos adjuntos prcsentan razonablemcnle- cn todos rosasp€cros materiales, la siruación financiera de AR,\SHÁ CíA I_TDA., al ii ie Oiciemb.edel,l0l 7 el rcsulúdo ds sus opcraciones ¡. sus f1u¡os de ett"fir" po*f aA" t.rlnlnado en esa¡vc¡ra. ue conronntdad con Normas Intcanacionajes de Inf.ormación Financiera NllF

Aspectos de é¡f¡sis

Sin modificar nucstia opinión, rar oomo se describe en ra Nota I a los estados financie¡osadiuntos. al 3l dc cticiembre dcl 20t7. la. Conrpañia p,csenra p¿JJJr'uii,rrufu¿u. pn.ttSS2.741,009 (que inciuye tos efécros de apticación ñirii """-ü,Ji" u"oq" ypatrimonio ncgati\ os. para el 201 7 se man¡uvo la condrción de atend", u ,rs 
"l,ent", 

.ó1,,lines de \cmitna v fenadus pol lal rlorivo las operacionas continúan drsnrinu,r.cnclo Ln cl-ul / iu' rn!reso\ dt\minurcron 7no cn rel¡clr,n con claño antclror: cn cl lOló ru. rn,.rc.n.dismr¡ureron en .160á cn ¡elación con el ¿ño 2015- la Cornpañia h" .^",""i);;i::;:.recuÍentes Los estados llnancieros adjunlos debcn ,"i l"i,lo, con.i,j".un¿o 
".tu.circunstancias.

lundamentos de la opinió¡

Nuestra auditoría fue ef¡ctuada dc acuerdo con Normas lntenacionales de Auditoria NIANLrestras responsabilidades de acue¡c.lo con dichas normas se clesc.iU"" rrlJ, 
"¿"Lr" a" 

".,"i¡1br¡¡e-.en.la sección Resporsabili<l¿des del Auilito¡ s.rr", 
-,"¿ilo*J*r* 

¿. l,i.nrnl¡ñr¡.dcconlornidi,dc,¡nlosrequurm,"n,o,d..,,.u¡"rufr,,i.,r"li"r'i",.""¿rri"

;::]::,:::.::i^"pjl:abre5 para nucs¡ra a!¡ditoria de los csrados fi¡ancie¡os en t_cu.ador, y
'('It'i\ currproo 

-la\ dernas rcsponscbilidades de ética dc conlbrmidad con drcho\rÉql,clrmrenlor ( on:.rrlcrumo. que l¡ c¡dencla Jc ¡udlrprrr ,¡r" t"r,,_ "hi,"il.,\u ,.'e tc \ cp'.,p¡aJa para ptoporcron¿r una ba,c lara uc(tra r,ptnt0n cls ¿ddtton,r

lnformación presertada en adicié¡ a los estados f¡narcic(,s

L,r,.Admlllr\tmcron e* respon'¡ble por la preparaci(rn de infon¡acion adicional. la cu¡lrncru\'c ct tnfofl¡e Anual de los AL|¡ninistradorcs a ia Junla de Socios, mismo que norncorpora necesa¡iamente el .juego compleru dr estados fin¡nclcros \ nucstro tnlbrme de

l\

I
I

:

),;:e" t.. i, t .f ai l: t i.. :1.r ¡¡¿r :i .r ii ir,.r¿.r:j.,r.i,,-- -l

G¡r ¡ Zur h 6, ko. ¡¡os:

Informe de los Auditores Indeoeulienfes
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Nuestra opinión sob¡e los estados financicros de Ia Compañia. no cubrc dicha info¡mación
v no e\presamos ninguna 1¡rDa de aseturamicnb conclu!entc sobre la nisma.

E¡ conexidn con la auditoria de los estados financieros, nucstra responsabilidad es lccr el
Infbnne Anual de los Administradorcs a la.Iunta de Socios- cuando csté disponible_ v, al
hacerlo, considcrar si esta inlbamación co¡tiene inconsislencias inateriales cfl relaclón con
los estados inancieros o con nuestro conocimienlo obtenido durante la audttoria. o side otr¿
lorma pareceria estar male almc¡te incorrecta. Si basados en el trabalo que hemos
cf¡ctuado- concluimos que e\iste un e¡ror lnaierial en esta inlbnnación. lenemos la
obligación de reporta. dicho asunto

Responsabilidad de la Admin¡stracién sobre los estados financieros

La Gcrencia de la Conrpañia es responsable de la preparacjón J, presenración razonablc dc
los estados llnancieros adjuntos de confbn¡idad con Non¡as lntcrnacionales dc lnlbrmaciijn
Fina¡ciera NIII, ) del control interno detcn¡ina{}o como neccsario para pcrmitir la
preparación de los estados linancieros libres dc errores matcnales. debido a liaude o crro¡

En 1a prcparación de los estados linancicros. la Adn¡inistración es responsable cle evaluar la
capacidad de la Compañia pam continuar conto negocio en marcha, relelando. scgun
corresponda. los ¡suntos relacionados con trcgocio en ¡narcha v el uso de la basc co¡lable de
negocio en m¡¡cha. a menos que la AJt¡tnrs¿¡cclon r"n,j" 1., rntcncton Je liquida¡ la
Coinpañia o cesa¡ sus operaciones. o bien, no exista 01ú altcmativa realista que hacerlo.

l,os Socjos, son ¡os encargados dcl Cobienro Corporativo de la Compañia v cn conJunt(, con
la Admjnistracion ¡esponsabies de la supen isión dei proceso cie la inibmación linanciera
dc la Cü¡pañía

Respo¡s¡bilidades del Aud¡tor

El objcli!o dc nuestra auditoria cs oblener una seguridad razonablc ¿cerca dc si los estados
linancicros en su conjunto están librcs de eñores materialcs. debt¡lo a fraude o error. \ emtttr
un inlbr¡rc de auditoia que inclu\a nucstr¿ opinión. Seguridad razonable es un alio grado
dc seguridad- pero no garantiza Llue una audiloria_ rcalizada de confbrmidad con Normas
l¡ternacionaies de Auditoria NiA. detectc sicnpre un e¡ror malerial cuando ésle e\ista.
lrrorcs puedcn surgir debido a thu<le o eÍor v son consider¿dos materiales si.
i¡diridualmentc o en su coujitnto, pueds nr.\crse razonablemcnt!- que inllu\.an en las
decisiones económicas quc los usuarios lomen basándose en los estacios financieros.

Como parte de una auditoria efectuada dc conlirn¡idad con Nonnas Intemacionalcs de
Audiloria NlA, üplicamos nucstro juicio prol'esional ! mantencmos una actitud de
esceplicismo prot¡sional drrante toda la auditoria. Tambiónl

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error nlatcrial cn los estados financreros.
debido a fiaude o erro., diseñamos v ejecutamos procedimicntos de auditoria para
rcsponder a dichos rieseos \'obtencmos e\.idencia de auditoria suficiente v adecuada



para proporcionar una base para nuestra opinión F-l riesgo de no detectar un cÍror
maleri¡l dcbido a liaude es mavor quc cn c1 caso de una incorrecci(in matenal debido
a error- ya c¡ue el fraude puede inrplicar colusión. lalsificaciirn. omisiones deliberadas,
rnanilestaciones intcncionadamenle eÍróneas o vulne¡aci(in del control intcmo.

Obtuvimos conocimiento del control intemo rclevante para la audilori¿ con el ñn de
diseñar procedimienlos de auditoria quc scan apropiados en Ias circunstancias. pcro no
con el propósito de e\presa. una opinión sobre la eléctitidad del control interno dc la
Compañia

llvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimacrones
contables \ 1a correspondiente inlbrmación revelada por Ia Ad¡rinistración es
razonable

Concluimos sobre lo adecuado dc la utilizacirin. por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha \'. basados en la elidencia dc audito¡ia obtenida.
concluir si ex¡ste o no una inocrtidumbre matcrial relacionada con cvcntos o
condiciones que pueden generar dudas siErificatiras sobrc la capacidad dc la

Compañia para conli¡uar como negocio en marcha. Si conoluimos que exjste una
incertidumbrc mateial. se rcquiere que llamemos la atención en nuestro inliln¡e de
audiloria a las respectivas rcvclacroncs cn los eslados financieros o, sr ¿ichrs
re\elaciones no son adecuadas- e\presar una opinión rnodificada Nuestr¡s
conclusrones se basan en la e\idencia de auditoria obtcnida hasta la lécha de estc
infbrmc dc auditoria: sin ernbargo. crcntos o condiclones l'uturas pueden ocasionar
que la Cor¡pañía dcje dc scr una cmpresa cn luncionamiento

Evaluamos la presentacion generai. la estructura v el contenido de los estados
financicros- incluycndo Ias ¡crelacioncs. ) sj los estados linancieros represenkn las
transaccioncs \ c\cnlos subvacentcs dc un modo que logren una preselrtJciün

Comunicamos a los ¡esponsables de la Adnlnistración de la Compañia respecto a.

entre otros asuntos, el alcance v cl mor¡ento de rcalización de la auditoria planiticada
\,. cuando lue aplicable- Ios hallazgos significativos dc la auditoria idcntificados. ¡si
como cü¡lquier deficiencla signilicativa de control interno que idcntificamos en el
transcurso dc nLrestr¿ audiloaia

NPJIÍ

:1\ :\
. \ \',\\

ttl.r! \.\\\
Carl.,s 

^ 
GrrqalJ 

I

Represcntantc l-cgal
RNCP No 2857

Y\rÁJ
RNAF. No 358
l9 de abril del 2018

Quito Ecuador
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AR{SIIA CTA. LTDA.

ESTADOS DE SITIIA(]IO\ FINANCIF,RA
AI, ]1 Df, DICIENIBRE DEL 2OI ? Y 2016

(Erpresados cn I)ólares de E.U.A. )

Nofa
-\CTIVO
CORRIENTE

lnstru¡¡entos iinancic¡os
Llectiro l equivalentes dc efectivo
Cuentas fx)r cobmr comercialcs ).otras cuentas por cobrar

Acti!o por impuestos, corricntc
In\cnta.ios
Activos de operació¡ \' otros gastos anticipados

-l'otal 
acti\o corriente

NO CORRIENTI
Propiedad, mobiliario v equipo
(Jfros actrvos

Tolal actlvo no corriente

'lifal actrvo

(3)
(1)
(12)
(s)
(6)

18.819

33,71I
17,665

1ó.765

60,696

20l7

16,166

16,348

16 098

72.379

2016

1.16.220 | 71.656

(7)

(8)
2..173,081

7,465 7..165

2.480.549 I538 710

2.626,769 2-716-406

1D
L-/,-.r.<¿..< l?e

v t\ tana l(co
flontadora Generai

Carolina Dicz
Cerenle General

't': --\'t)."'/('.'':1-,---a

Las no¡as adjrmtas son parte inteqrantes dc estos eslados linancieros
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P.{SI\'o

CORRIE\TE
Instrumentos llnancicros

Obligaciones con instiluciones financieras
Cuenlas por paf¡ar comc¡cialcs y- otras cuentas por pagar

Cucntas por ¡r¡ar pan(.\ rclrcionadcs
Pasi\o por impuestos. coriente
Beneticios delinidos para empleados

'l otal pasi\ o corriente

NO CORRIE\TE
Beneficios dcfimdos para empleados

Total pasivo no corriente

'lota1 pasi|o

PATRI]IIONIO
Capital social
Rescn'a legal
Apo¡tes para t'üluras capüalizacioncs
Resultados acumulados:

Et¡ctos de aplicación NllF
Olros result¡dos integrales
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio

Totai pasivo v patrimonio

ARASHA (]IA- I,TDA.

,4,L JI DE DICIEIIIBRE D¡,I- 20I7 Y 2016

(Exp¡esados en Dóla¡cs de E.ll.A )

\ota

(e)
( l0)
(ll)
(12)
(13)

11.859
9,1, l]5

2,5ó0.839
14,051

6,057

2011 2016

"l.t)94
67.¡i l

l,5r0,l7l
2',7.342.

8,3,:¡8

2,688,931

69.8,18

) 6t'7 387

5t.059

6q.8 t8 5i.059

),'758,179 2,670.1.1ó

1.6 .000
961

93

( 1,137,53e)
(3,055)

(1.s03,170)

2.61 r,0t]0
961

9l

I t.237,5t9)

( r,328,555 )

(132,010) .15.96i)

2,626.769 ).116,106

Las notas adjuntas son parte integrant€ de estos eslados fi¡ancieros.
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.rntsxÁ cí.r. rrn¡.
NSTADOS DT, RISULTADOS I\TEGR,\I-

pon ros lñosffiEr. 2017 y 2016

íExpresados en Dólares de E.ll.A )

INCRf,SO DE ACTIVTDADES ORDINARIAS
Ventas de scn icios

cosTo DE r-os sERvtcros

llargen Bruto

GASl'OS
Administración I ventas

l)cpreciación
Bancarios v flnancieros
C)¡ros gastos

O'I'ROS INGRTSOS

Pérdida a¡tes de impu€sto a la renta

I}TPI]I]STO A I,A Rf,Nl'A

PÉR0IDA DEL Añ()

OTROS RESU LT,{DOS INTEGRAI-F.S

pÉRDlD.r DRL .{ño y RxstJLTADo IN'I HGR\L

Nota

(16)

(17)

2017

561.495

2016

60i.016

(261,160)

(17)
(7)

326,113

(4 r 1,089)
(5n.171)
(20,327)

(3,2 i9)

r-ll 856

(545.911)

{61.f397)

( 19.1e4)

( l.s0ó)

(16)

(r2)

( 1l)

t.19t.806 ) (ó28.e i 1)

i285.05s )

86.613

( 167.663)

2.9'77

( 198.i82)

{ 19,181)

r l7-.1,q l5) (111,6611

(3.055)

{t77.970J 1217,664)

(161.ó86)

( 10.229)

Il-<s!l:5
r,^arolina Diez

Gcrente Ceneral

.¡i2

Las notas adjunlas son partc i¡tegrante de estos eslados fnancieros
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ARASII,\ CtA. LTD-{.

ESTADOS DI.] FI,TIJOS DE EFECI'¡\'O
POR I,OS AÑOS TTR]!IIN,\DOS AL JI DE DICIENIBRE DI'I- 2OI7 Y 2OI6

l¡r\p¡esados en D{ilares de F,.U.A.)

FLtiJOS DE EFECTIVO E:\i AC f MDADfS DE OPER.{CtÓ\
El'ectivo rccibido de clientes. panes relrcionadas y otro!
Eitctiro pagado a proveedores. empleados, partes relacionadas v otros
Impueslos a la rcnta pagado
Otros ingresos
Gaslos bancarios l linancietos

Efectivo neto (utilizado en) activid¿des de operación

Fl.t Jos DE LFE( l t\'O E\ r( \ tD.1,DES DI f\\ [ RStÓ\
Llcct¡\ (r n¿g¡do por actr\ oi Jc olcrsc¡on

ffecfivo neto (utilizado cn) actividrdes de inversión

FLt]JOS DE ¡JF ECTII'O UÑ',\CTIVIDADES Dtr !'INANCIAtrI ItrNTO
Eféctivo recibido por obligaciones con instilucrones financicras
Efcctiro recibido de partes relacionadas

Efectivo neto pr{rvisto por actividades dc financiamiento

(Disminución) neta delefectivo v equivalentes dc cfectivo

E¡ECTIVO Y EQUMT_ENTf,S Df [1E(',TI\:O
Saldo al inicio de¡ año

Saldo al fin del año

,)¿'..- &*
Vir-¡--ana Rea --

Contadom (iencral

2017

57)-007
(632,051) )

( 11,366)
2,9'77

t20.327)

20t6

637.2.39

(737.966)
(,1.1s0)

67.116
( 19.194)

(91,759) (57.055)

ró53) (7.426¡

(6s3) (7,126\

9.765
,19.991

1,897

59,759

(J2,6s3)

.lfl 819

(61,58!r)

I l0 4i)l

16,t66 ,18,819

¿''-'<Z,olL'''le;/ )
Carolina I)iez

Cerente Genelal

Las notas adjunlas son parte lntegrante de estos estados financieros.
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.q.R¡sHÁ r:i.\. r.ro¡.

col¡crtrcro¡i ¡s o¡, t-¡ (pÉnon.q.) ttL ¡.ño col tt tprcllvo xtto
(Ir.ttt¡z¡oo ulr ) .r(r'rvl o¡.ous or: op¡uclóN

poR Los Años rERMniADos AL il DE DIctENTBRt Df t, 20t 7 y 2016

([-\presadas en Dólares de E.IJ.A ]

2011
PERDTDA DEL Año y REstJt,TADo tNTucRAr-

PARTIDAS QTII NO SE REALIZ,{RON CON
Et_ INGRf,SO O DESENTBOLSO DE E}'riC YO
Pror isión para impuesto a la renla
Dc¡rcciacrón de propredarl. rnobrlranr' ! equrpo
Curn¡rcn'acion parler relacrunadc\
Provisión para beneticios dcfinidos pam cmpleados
jubilacion p¡tronal e indemnizacirln por desahucio

Reoonocimiento ganancias (pérdidas) actuariales

c,\iltBtos f,N.{c'l.l\,os y pAstvos opf,RA.Ttvos
l)isminución cn cuentas por cobrar conrerciales v olras cuenlas por cobrar
I \urnento) l)i*minucton dcl ¡clt\(, por nnuc\lo\ cofitente
Disr¡inución en inventarios
(Aumento) Disminución en acli\os de operación y otros pagos anticipados
Aunrento en cue¡tas por pagar oomcrciales _v otras cuentas pot pagar
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar panes rclacionadas

' Dr.mrnucron rdcl na:\t\o nr)r tr¡pr¡c\los corrtrntL
(Dlsrninución) en be¡elicios definidos para cmplcados

Efcctivo neto (utilizado en) actividades de opcr¡ción

J-._,-*k
Viviana Rea <>

(lonladora General

r 177 q70)

10,229

58. t71

11.714
3 055

8.512
(10,715)

667
( I 1.0-30)

26,532
673

(11.488)
(2,129 )

2016
(r r7.66.1)

l9.t8l
61,897

( 19.5s7)

53,059

24.547
5.265

1r,238
t3.577
I I,5',16

(5.69{t)

(23.385)
( 1.191)

(91,7s9) (s7,0ss)

I a. notar adtunta- son naflc rnle!rünlr Je c'las corrcrlracioncs
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NOTAS A I,OS ESTADOS TI\.{\CItrROS

¡II- 3I Df, DICII\IRRf DEL 2OI7 Y 2016

{Erpresadas cn Dólares de F-.U.A. )

INFOR]UAC¡óN GENIRAI- Y OPER,\CIO¡'I]S:

-{RASHÁ Cí{. Ll DA., Ia Compañia. lue constituida en euito. F.cuador cl 27 de
lebrero dcl 1998 Su objeb social y actiridad principal es el turismo- en todas sus
fbmas, consecuentemente podrá dcdicarse a todas las actividades atinentes a la
pro'¡oción ] e\plolació¡ en esta industriai a la prestación dc servicios de ase¡orra
tóc¡ica,-io administrativa e¡ maleria de turismo. diseño, prornoción. dirección. rncnelo
y adrninistración de proyectos lurislicos. administración de emprcsas de turismo ¡ de
actividades complernentarias a ésta.

l-as operacioncs de ARASHÁ CiA. l,TDA.- se iniciaron en marzo del 1000 una rcz
co¡rcluida la fase de conslrucciiin del Resort v se encuenfa rcgulada por ia Corporacron
Ecuatoriana de 'lurismo (ClTIlR). principalntcnte en lo quc se ¡ellere a ta.ifas de
aiiñentación \ hospedaic: su pro)ecto Hosteria Arashá, Ilesort lue calillcada en la
primera categoria de la Le) F-special de Desarrollo Tunstico el 6 de agosto de 1998.

Scgún registro mercantil del 23 de encro del 2013. la Conpañia modificó su objeto
social al de turismo cn todas sus formas. ai desanollo. promoción y cxplotación de
pro\ectos tu¡islicos \ hotclcros. diseño desarrollo. promocion. dirección Maneio,
instalación y construcción de provcctos inmobiliarios y ciudadclas vacacionaies, sean
estos urbanos ,y,b ¡u¡aies. desarrollo. promoción t operación de pro\eck)s de tut lsmo
receptivo y emisivo. incluyendo la opcración ¡ renta de paquetcs turislicos nacr'onales
e internacionales- entre otras.

A partir del año 201 I Ia Gerencia tomó la iniciativa de incu¡sionar en ia actiridad
inmobrliari¡- con la co¡slrucción de la ' [ ]rbanización Arashá" junto al Rcsort, ubicada
en la cooperativa ag¡icola John. F Kennedl, secto¡ .ural dcl cantón pedro Vicc-ntc
N'faldonado. de ia provincia de Pichincha. cuenta con u¡ área a u¡badzarse de 229 3 i3
lnr distnLruidos en 95 lotcs.

Con fécha 3 de mayo dcl 2013 la.lü¡ta General dc Socios autorizó a la Gerencia suscnbt¡
una escrilura dc d¿ción de pago. mediante la cual se d¡n como pañe de pago de las
cuentas del Señor Gustavo Diez. Socio p ncipal,loslotes deeste proyecto por un nonto
de LIS$967.835

Por otra paftc, co¡ fecha 3 dc-junio del l0l3 la Ju¡ta General de Socios aúoriza a l¿r

Cerencia realiza¡ el cobro a los clienles por la vcnta de los lotes del pro.r'ecto v rc,:rstrar
cslos recursos como un¿l cuenta en lá\'o¡ del Scñor Gustalo Diez v tnedia¡te .lunta
General de Socios del 6 de septicmbre del .l0l .] se autonz¡ ¡ealrzar l¡ ier olucron ¡le los
fondos recaudados por \enta de Iotes paulatinamentc.

Con t'echa 22 de abril del 201,1, medianre cscritu.a públjca de dación en pago se rcaliza
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1a transl'erencia dc do¡ninio de 95 lotes del pro).ecto inmotriliario con la construcción de
la "Urbanizaci(in Arashá" a l'avor dei Scñor Gusla\ o Diez por un monto de llS$967.19.:i5.
liquidadQ mediante colnpensación de cuentas.

Con fecha 27 de m¡!o del 101.1 mediante escritura pública se .ealiza un acta notanal de
subsiste¡cia de patrimonio para do¡tació¡ dc cuat¡o áreas recrcativas del Resort A¡ashá-
establecida en la Ordcnanza 0l-CMpVM-2014 a lavor del Cobicrno 

^utónomoDescentralizado Municipal del Cantón pedro Vicente Majdonado. Esta donacron
fueregistrada por US52.1.1,47,1- sccún \.alor en libros a esa i¡cha e incluida en la
compensación de cuentas mencionada en el párrafo anterior. L.sta donación 1he
aprobada por la Junta Ceneral de Socios de fcch; I de mavo del 201,1

Con fecha l8 de agosio dcl 201.1, mediante escritura pública se realizó el aume¡to de
caprlal por US$1,611.000 prrr mcdio dc la capitalización de aportes p.rra i.uturas
capitalizaciones, con el obieto de foftalecer la situacrrin patrirnoniaicle la iornpalra

En el l015 la Administración decidió liquidar el personal para disrninuir la carga
operati\a, \ atender sólo en lemporadas allas con pilrsonal ocasional. por io cu¡l sus
opcraciones disminuyeron para el año l0l6

Al 3i 
_de-diciembre dei 2017 y 2016. ia Compañia presenta fÉrdiclas acumuladas por

US$2,718.735 y US$2.556.09,1 lque incluve los efecru de aplicacirin tttfl
¡cspccl¡\¡menle \ un capital_tJc truba¡rr negativo. La Cerenc¡a. implemento como parte
dc sus es,riltegias publlcrd.rd medrante rcdes socialcs _v- con\.e¡io; para incrementaa el
\.olumen de ''entas. pa¡a este año se mantuvo la 

"unii"i,jn 
d" naba.¡ar solo fincs de

se¡¡dna v feriados por tal motivo las vcnlas han seguido <1ism i[uvenrlo. p¡ra el año 2017
sus rngresos disminul,eron en 7?,ó en relacton con cl ilñu antenor ¡l igual quc en el allo:0l6 sus ingrcsos disminure¡on eD el 469b en ¡elación co¡ el año 2ó15. iu C"r.n.,u
e.p,:ra rnc-jonr su ¡lrcl Jc tngr((os tn(dtant( cl cn\ to J( m¿ ls ma\t\o\ r dil¡r(nluJ
ba\es de datos. fara dar a ronoccr su\ senicios de manera más amplia, esperanclo quc
sc rnc¡ementen las ventas en relación con los años anteriorcs. Los estados tinancleros
áJjunto\ dch(n \Ét lctdos con.td(ranJo e\tJ5 crcun\lJncta!

Durante los.años 2017 y 2016. bajo cl esqucna dc dola¡ización. los p¡ecios de Ios bienes
v sen icros loc¡les han mantenrdo un proccso de ajuste, lo cual clcán¡inó un indice dc

'nllcrton 
Jcl ,0 ,'0oo, v Llloo.par¿ccto\rrños r(sDccll\atnenlc

7

2,1 Declaración de cumplimiento

l,a preparación de los estados financieros adjuntos de coniirrmidacl co¡ NllF
rcqurerc que Ia Administració¡ ¡ealice cic¡tas cstimaciones ! establezca alouno\
supuestos inherentes a la actividad cctrnomtca de la enrtrlad. con el pro¡t,s"ito de
determinar la valuación v present¿cron dÉ algunas p,jrtrdas quc tirÁan partc de
los estados ñnancie¡os En opinión de la Administración. talcs estimaclones v
supucslos estuvieron basados en Ia mejor utilización de la inlbmlación rlispLrnrblc
al r¡omento. Los cuales podrian llegar a diferir <1e sus eféctos flna¡es.
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RfstjtIEN DE POLiTtCAS CONr',\BLf,S SICN|TICA',t TVAS: (Continuación)

La Administración declara quc ias Non¡as lnternacionaies de lntbrmacron
Financiera - NIIF han sido aplicadas integranente \ sin resen as cn la prcparacion
de estos estados linancieros

2.2 Bases de present¡ción

Los estados financieros de Arashá Cia. l.tda han sido preparados de confon¡idad
con NoÍnas Intemacionales de lnlbrmación Financiera NIIF emitidas por ei
lnternational Accounting Standards Board {IASB) vigcntcs al I I de diciembre del
201712016.

2.2.1 [toneda dc presentarión

Los.egistros conlahles de la Compañia se lle\an en Dólares de E.lJ.A . que
es la unidad monetana adoptada por la Rcpubiica del Ecu¿dor

2,2.2 Estimac¡oncs efectuadas por la Gerencia

l,a preparación de los cstados financieros adiuntos de conlon¡ idad con N Ilf'
requierc que la Oerencia realice cieatas cstimaciolles v eslablezca algunos
supuestos inherenles a la actividad ecotólnica de ia Compañia, con el
proposito de dctcnrj¡ar la valuación l.presen¡ación de algun¿s partjdas que
lorma¡ parte de los eslados flnancie¡os. Los resultados rcales pueden dif'erir
de estas estimaciones

La Cerencia considcra que las estimacioncs y supuestos utilizados, ast cotno
las revelaciones que se presentan en este infome l'ueron los adecuados en
las circLrnstancias \ quc cumplen con los requcrimientos de las NiIl- Las
estimaciones v supuestos relevanfes son revisados regularmente. l-as
revisioncs de las eslimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimación es revisada v en cualquier periodo futuro al'ectado.

La i¡fbn¡ación sobrejuicios criticos en la aplicación de politicas contablcs
quc ticncn un elécto imponantc sobre el mon¡o rcconocido en Jos principales
elementos de los estados financieros se ¡esume en las notas siguientes

2.3 Efect¡yo l equivalentes de electivo

El eféctivo v equivalenles de ciectivo inclure aquellos acfilos linane¡eros
liquidos, depósitos o inversiones llnancicras liquidas, tlue sc pueden translon¡ar
rápidi¡mente en cfectivo en un plazo inferior a tres meses o desde la l'echa de
prcrentacron de lu. c.tado\ ftnaictero\

2.J ,{ctivos financieros ma¡tenidos hast¿ elvencimicnto

Son activos financieros no deri!ados con papos ñjos o \enci¡¡iento detcrminado,
con la intención etéctira v la capacitlad de conse¡\arlos hasta su \.cncimiento
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2.5 Cuentas por cob¡ar comcrciales r otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v ollas cuentas por cobr¿r son dctt\uti
financieros con pagos lijos o determinables que no se cotizan e¡ ur mercado
acli\'o. La Compañia reconoce el activo inicialnente al r,alor razonable más
cualquier costo de transacción directamclte atnbuible l,ostcrior al
reoonocimiento inicial. se valoran al costo ar¡orlizado usando el método de la
tasa de interés cfecti!¿, excepto para Ias cuentas por cobrar a corto plazo cuando
cl reconocimi€nto de interés resulte inmaterial. menos las pérdidas por dctenoro
con base a la antigüedad v anáhsis individu¡l dc su recup€r¿ci(tn

La Conrpañia reconme el activo flnanciero cuando sc ha translérido a¡ compmdor
los nesgos y vcnta.jas. de tipo significativo derir¿dos de un acuerdo de prest¡¡rron
de senici05 o cntrega de productos en cl liesort. cuando tiene el derecho a recibrr
efocfivo u otro activo {inanciero por parte del beneficiario los mencionados
sen'rcios o producto.

2,6 Cuertas por cobra. pa¡te relacion¿da

Las cucntas por cobrar partcs rclacionadas son actilos lina¡cieros con pagos fijos
o determinablcs que no cotizan cn un mercado actilo. La Compañía ¡eco¡oce cl
aclivo inicialme¡le al valor razonable más cualquier costo de transaccjon
direclamenle atribuible. Estos actilos llnancieros sc originan principalmcntc dc
operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el reconocirniento inicial
se cuantifican al \alor razonable del monto rccibido o por recibir por ia venta de
bienes. prestación de sen,icios o préstatnos otorgados según las condrcrones
acordadas Posterion¡ente el rcconocimiento inicial. los activos financieros se
1'alo¡an al costo amonizado

2.7 lntentarios

Conesgrnden a las e\istcncias de correstibles, bebidas. cornbustibles r
surninislros. Están registrados inicialtnente al costo de adquisición. el misrno r¡ue
incluyc todos los costos de conpra v otros costos incurridos para dar a las
exislencias su condición ) ubicación actuales Su medición I rccouocimienlo
fmslerior se realiza al finaliza¡ cada periodo contable ajuslando los invcnt¡rios
cuando el costo de adquisición sea mavor al r.alor neto dc rcaiización

El costo de ventas comprende ei costo de los invcntarios rendidos. que incluyen
lodos los costos de¡ivados de la adquisición. asi corlo olros costos indirectos
necesarios para su venta calculado po¡ el mitodo promedio ponderado

El costo de ventas comprende el costo de los inve¡tarios vendidos. que inclu¡en
todos los coslos derivados de la adquisición o rransfonnación. así como otros
cosbs indirectos necesarios para su venta. \.alorados por ei método promedio

¡londerado.
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RISti]I'IEN DE POLÍTICAS CONT..\BLES SIG\IFIC,\TI\¡AS: (CONtiNUACiéN)

2.8 Actiros operacionalcs i otros pagos anticipados

Los activos dc operación se rcgistra¡ inicialncntc al costo de adquisrcion )
conslituyen las existencias de lence¡ia, loza, cristalcria. plateria. utensilios de
cocina y ofros- quc inclu,-en todos los costos de compra t otros costos i¡cumdos.
ios cuales se cargan al aclivo.

Su reconocimiento posteriormentc sc rcaliza al finalizar cada periodo conrable. de
acuerdo con el dcsgaste por su naturaleza, con base a una constatación ñslca se

delemina sus condiciones de uso y eristencia al ciene del cada cjcrcicio t la
diferencia se carga a rcsultados del año.

2.9 Propiedad, mobiliario y equipo

Las panidas <lc propiedad, mobiliario I'cquipo son valoradas al costo menos
depreciación acurnulada y pé¡didas por deterioro.

EI costo dc propiedad, n¡obiliario v equipo conrprcnde -\u p¡ccio dc adquis¡ctun
más todos los costos d,rectañcntc ¡clacronados con la ubicación del actt\o. su
puesta en condiciones de funcionamiento según lo prcvisto por la Ger(l]ctü \
cuando aplique la cstimación inicial de cualquier costo de desl¡anteiamrcnto v
retiro del elemento o de rehabililaclólt de ta ubicación del acti!o.

Adicionalmentc, se considerará cuando aplique, conlo costo dc las panidas de
propiedad. mobiliario v equlpo. Ios costos por préstamos de la financt¡cton
directamente atribuibles a la adquisición o construcción dc activos que requr!'rcn
de un periodo de tiempo sustancial antes de cstar listos para su uso o !ent¡.

2,9.1 lfedición posterior al rcconocimiento

Después del reconocit¡ieitto inicial, 1a propiedad. mobiliario y equipo es
.egistrado al costo menos la depreciación acumulada y ei impote
acumulado de las pérdidas de dcterioro de valor. Los costos dc
mantenimienlo de mobiliario v equipo son reconocidos c¡ ¡esüllados cuando
se incunen.

2.9.2 lllétodo de depreciacirin r vida útil

L¡ deprcciactón se calcula sobre el monto dep¡eciable. que co¡respordc al
costo de un actilo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su
ralo¡ residual.

La depreciación cs reconocida en resultados con base en el metodo de
depreciación lineal sobre ia r,ida útil estimadas de cada parte de una partida
dc propiedad. mobiliario l- cquipo. se{ún al grupo al quc trlr:¡tc¡tece. puesto
clue éstas reflejarl con mayor e\actitud el patrón de consumo esperado de los
beneficios eco¡ómicos futuros rclacionados con cl aclr\o
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La vida útil estimada para los periodos actuales v comparativos son las
siguientes:

Edif'lcios
Equipo de hotel
Muebles l enseres
Vehiculos
Equipo de oficina
Fiquipo de electrónico

Vida útil

5-10-12 \' 20 años
8-10 \, l? ¡ños

10 años
5-8-10 \' l2 años

5-8 y ltl años

F.¡ mótodo de depreciación. vlda útil ) \alor residual son revisados en cada
clercicio r 'e a¡u.tal st c5 n<cc\.r¡to

2.9.3 Retiro o venta de propiedad, mobitiario y equipo

La utiiidad o perdida que surta del rct¡ro o t enta de una pafida dc propledad.
mobiliario ¡, equipo es caiculada corno la diferencia entre el precio de venra
y el valor en libros deL activo v es reco[ocido en rcsultados

Fi¡r caso de \rtnta o retiro poste.ior dc ptopiedad, mobiliario v equipo
relaiuados incluido como costo atr¡buido. el saldo del supe¡ii\ rt por
¡evaluación es transt'erido dl¡ectamente a resultados acumuiados.

2.10 Deterioro del ralor de lo\ rcti\os

Al final de cada período, la Compar¡ia eralLla los valores e¡ libros de sus acrrlo!
a fin de determinar si r\iste algún indicativo de que esaos aclivos han suliido
alguna perdida por deterioro. [¡ lal caso, se calcula el impone recuperable dcl
acti\,o a fin de dete¡minar el alcance de la pórdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar cl importe recuperable de un activo indi\idual. lo
Compañia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de el'ectivo a la
que perte¡ece dicho actiyo. Cuando se identifica una b¡se razonable t. c onsl sten te
de distribución, ios activos comuncc son rlmble¡l a\rgnados ¡ i¡s unicla¡les
gcncradoras dc ef'ectivo i¡divrduales. o distribuidas al gn¡po más pequcño de
unidadcs generadoras de electilo para Ios cuáles se puede identiflca¡ u¡a basc dc
distribución razonable Y consistente

F-l impone recupe¡able es el mavor entrc el valor ¡azonablc menos el coste de la
venta v el valor en uso Al estimar el v¡Jo¡ en uso, los ilujos de efectivo f'uturos
estimados so¡ descontados del lalor presenle utilizando r¡na aasa de descuento
antes dc impuesto que releja las valoraciones actuales del mercado rcspeclo al
\,alor temporal del dinero ¡ los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los cstii¡ados de fluio de efectivo jirluros

Si el ir¡frofc rccuperable dc un acli\o (o unidad generadora cle ef'ectivo) calculado
es menor que su l alo¡ en libros. el \ alor en libros dcl acti\,o (o unidad gcneradora

Activo
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de efectivo i se ¡educe a su impone recuperablc. L,as pérdidas por deterioro se

f ecünocen inlnedi¡tJlnenlc cn rerLlLados

Cuando una pé¡dida po¡ dere¡ioro es reve.tida. el valor en libros del acrivo (o
ulidad generadora de electi!o) aumenta al valor estimado rerisado de su importe
aecuperablc. de tal mancra quc cl valor en libros inc¡cmcntado no c\cede el valor
cn libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterloro para dicho aclivo (o unidad gene¡adora de el¡cti\o) en años anteriorcs

El reverso de una p:rdida por deterioro es rcconocido auto¡naticañente en

rcsultados.

2.1I Cuentas por pagar comerciales y ot¡as cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comcrciales. v otras cucntas por pagar son pdsr!(,\
financicros, no derivados con pagos fijos o deteminables. que no cotizan en un
mercado aclivo

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, más cualquier costo
de transacción directamente atribuible. Posterior al reco¡oc¡¡ienlo i¡icial. ss
valoran al costo amofiizado utiiizando e1 metodo de la tasa de lnterés efecti\a.
menos las pérdidas por dcterioro. F.l gasto por inlereses (incluyendo los intercscs
implicitos) se reconoce conlo costo financiero v se calcula ulilizando el método
de la lasa ifierés efectiva. excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el ¡cconocimicnto del interés resrrlte inmate¡i¡l

Las cucntas por pagar comcrciaies ) otras cuentas poÍ pagar, se clasific¡n en
pasilos comenles- ercepto los vencimienhs superiores a ll meses desde la l'echa
dcl estado de srtuac¡on linanciera. que se claslfican como pasi!os no corienles.

2.12 Obligacioner con in\litu(ione! linanc¡era\

Los recursos ajenos se reconocen. inicialmente, po¡ su valor razonable. nelos de
los costos de la tra¡sacció¡ jncurridos. Posteriorme¡te. Ios recursos aje¡ot se
\'aioran por su cosk) amorlizada. cualquier diferencia en1.e los lbndos recibidos
{ncto dc los costos necesarios para su obtención) 1 el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados integr¿l durantc el pcriodo de la deuda usando
el r¡étodo dc intcrés cf¡ctivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Colnpañia tenga derecho incondicional de diferir el pago dc la obligación al lncnos
l2 rncses despucs de la t'echa dcl cstado de silu¿ción linancie¡a

Estas obligaciones se clasiflcan en el pasivo corrien{e v pasivo ¡o co¡¡ien1e sobre
la base del vencimicnto contractual del capital nominai.
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2. RISI]}TEN DI'POLiTICASCO¡'TABLESSTC\IFICA'I'ÍVAS: (CONtiNUACióN)

2.13 lmpuesto a l¡ renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corientc v cl impuesto a la renta diferido

2.13.1 lmpueslo a la renta crrrriente

F.l impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria I

tegistrada durantc el año. La utiljdad cralable dillere de la uljlidad
contab¡e, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y panidas quc nunca son sravables o deducibles. Fil pasiro de
Ia Compañía por concepto del impueslo conienle se calcula utilizando Ia
tasa fiscal vigente al flnal de c¡d¡ período.

2.13.2 lmpuesto ¿ t¿ renta diferido

!.1 impuesto a la rcnla diferido se reconoce sobrc las dit'erencias
tcmpoaarias enl¡e el valor en libros dc los act¡!'os ! pasi\:os incluidos cn
los estados ñoaÍcieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la urilidad g¡avable. El pasiro por impueslo diferido sc
reconoce !¡eneralmcntc para todas las difercncias temporarias ir¡ponible5
Se ¡econocerá un acti\,o por impuestos diferido. por causa de todas las
dit'crcncias lei¡porarias deduciblcs- en la ¡¡edida cn que.esulte probaitle
que la Compañia disponga de utiiidades gravables futuras contü las que
se podria cargar csas dii¡rencias tempora¡ias deducibles.

Fl actlvo ] pasivo por impueslo a la renta dilérido dcbcn medirsc
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacia)n cn el p!-rjodo
en el quc cl acllvo se realice o cl pasivo se cancclc.

El lmpuesto a la rcnta dil¿rido, concspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normatira tributa¡ia. Ia reestimación de la
recupcrabilidad dei activo por impuestos dil¡¡ido o en Ia forma csperada
de recupcrar el talor en libros dc un actir.o, sc rcconoce en el resultado dcl
periodo. exccpto cn la medida en que se relacione con partidas prc\ iamcntc
reconocidas fuc¡a de los resuhados dcl periodo.

l-a Compai¡a debc compensar el activo por impuestos dilbrido con el
pasiro por impuestos dilirido si. y sólo si tiene ¡econocido legajmcnle el
derecho de compensar, lrente a la auto¡idad ñscal. los importcs
reconocidos en esas padidas- y el acti\o por impucstos di1érido ¡' el pasiro
por lnpuestos dili:rido se deriran del impLresto a Ia ren¡a ] la Compañia
lren< la rnlencron dt ltqutdar ,u aclt\o \ pa,t!o com(r n(to:

2.13.J lmpuesto a l¡ renta corriente diferido

El il¡puesto a la renla coriente v difirido. se reconocen como ingrcso o
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2. RESITI\Í EN DE POLiTICAS CONTABt-tls SICNITtCA',f IVAS: (Continu¿ciónl

gasto. \ son incluidos en el resultado. excepto en la mcdida en que havan
surgido de una transacción o succso que se reconoce fuera dci resultado,
ya sea en otro resultado inte!¡ral o dircctamente en el patrimonio, en cuv()
caso e! lmpuesto lar¡l')ién se reconocc iuera del resultado

La Gerencia dc la Compañia estima que en los próximos años se lograrcn
lnejores resultados operativos v clue se aicance el punto de cquilibr rr', \¡n
cmbargo se conser!_ará la Iendencia de resultados finales negatilos. por lo
cual, considera quc no es necesario el registro de los efectos de impuestos
dil¡ridos. Esta cstimación sc rclisa¡á al cie¡re dc cada cjcrcicio cconornrco
Y cualquier efecto de esta esti¡nación será reconocida cuando la estimarion
sea revrsada v en cualquier pcríodo futuro allctadr)

2.1,1 ('uenlas po¡ pagar partes relacionadas

Las cuenlas por pasar partes rciacionadas son pasivos financieros de corlo plazo
con pagos fijos o determinables que no cotiza¡ en un mercado acti\o

La Compañia reconoce el pasivo inicialmentc al',alor razonable má:j cualquier
coslo de transacció¡r dircctamente atribuible Estos pasivos llnancieros se oflgrnln
principalmente de operacioncs por actividades ordinarias, adicional¡nente se
reco¡ocen pasivos linancicros con sus compañ1as rclacionadas al mome¡1{-) de la
recepción del crédito.

Los pasivos financicros derirados de préstamos de pañes relacionadas sc valo¡an
al valor del préstamo rccibido al reconocimiento inicjal Postcrior al
reconocimicnto inicial, estos pasivos linancieros sc valorizan alcosto amortizado.

2.15 Beneficios dcfinidos para empleados

t.os planes de beneficios posr-empleo como Ia jubiiación patronal -v desahucro.
son rcconocidos aplicando el método del valo¡ actuarial del costo devengado del
be¡eficio, para lo cual. se consideran cie¡tos parámetros en sus estimacioncs
como permanencia 1'utura. tasas rie mortalidad e incrcmenlos salariales tüuros
dete¡minados sobre la base de cálcLrlos actua¡iales.

Las lasas de descuento se detenninan por retirencia a medios dc tasas de interés
de mercado Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en quc ocuren.

2.1ó Reconocimiento de ingresos

I.os ingresos ] costos dcnvados de la prestacion de ser\icios, sc reconocen
considerando el grado dc realizacrón de 1a prestación hasta la l'echa de crcrre
cuando el resultado de la ¡ransacción puede ser estinado con llabilidad. Est¿
circunstarcia se produce cuando cl irnpone de los ingrcsos: el grado de
realizaoión: los costos ya incurridos y los pelldientes de incurrir pucdcn scr
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RfSTIIIEN DE POLÍTICAS CONTABLT-S SIGN IFI(].{TI V_AS: ICONtiNUACióN}

valo¡ados con liabilidad l es p¡obablc que se reciban los bcnciicios econor¡rr;os
derrrarlos dc la nrenil(ron del sÉr! tcto

l-a Compañía determina cl grado de avance de Ia prestacjón de los ser\tcros
mcdiante el método de realización. con base a reqistros individuales de los
huéspedes

En el caso dc prestaciones de serv'icios cuvo resultado final no puede ser cstimado
con fiabilidad. los ingresos sólo se reconocen hasta el limite de los sastos
rcconocidos que son recuperables.

Los ingresos por la venta de bienes en cl cirrso dc las actividades ordinarias de la
Compañr'a- se miden por cl t,alor ¡azonablc de Ia contraprestación recibida o por
cobrar, neto de de\,oluciOncs, descuentos oomeaciales.

La Compañia reconoce los ingresos cuando exlste evidencia con\ lnuentc,
generalmcnte ejecutados por ¿cuerdo de venta. que los ricsgos ! \lnl¿Jas
siErilicatiros de la propicdad o derirados de la prcstación de scnicios han sido
transle¡dos al clie¡te. la rccupcración de la consideractón es probabic. los cosles
asociados y el posrble relorno dc los bienes puede estimarse de fbnna fiab1e.

Si es probable que los descuentos se otorguen v el monto puede ser meclido dc
fon¡a fiablc. enlonccs cl descuento sc reconoce col¡o una reducción de ios
ingresos. tsl momento de la transfercncia de riesgcls v benelicios \aria
depcndiendo de Ios lérminos individuales del acuerdo de !ent¡

2.17 Costos ] gastos

Los costos y gastos se ¡econocen pof el lnétodo dcl devengado a medida qlLc son
incuridos. independientemcnte de la fécha cn que sc realice el pago. y se reuisrran
en el periodo más cercano en el qüc se conocen.

2.18 ( ompensación {leqaldo\-t transaccione\

Como norma general cn los estados fi¡anoicros no sc co¡npensan los acnlos r
pasivos, tarnpoco los ingresos ) gastos. saho ac¡icllos iasos cn los que ii
compensación sea requerida o permitida por algun¡ norma v esta prescntacton se.{
cl rrtlelo de la csencra de la rran.atcion

2,19 ( lasificación de activf)s v pasivos corricntes

En el estado de situación linanciera, los activos son clasiticados como coÍlenlc
cuandol

r' Se espera ¡ealizar ei activo. o tiene la intención de vender o consu¡rrÍ cn su
cicio normal de operación;

r' Mantienc el activo principalmente con fines de negociación,
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Rf, SI]}TEN DE POLiTICAS CONTABLES SICNIFICA'TIYAS: (CONtiNUACiéN)

" F.spera realiza¡ el activo dentro dc los 12 meses siguientes después dci
pcríodo sobre el cual se inl'orña.

'/ El acti\o es efecúvo o equi\alente de efectilo sin ningún tipo de restriccion.

Un pasivo se clasific¿ como cor¡iente cuando:

/ Espcra liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;
r' Manticnc un pasi\'o principalmeme con el propósilo de negociar:
r' El pasivo se dcbc liquidar denlro de los l2 meses siguientes a la Gcha del

periodo sobrc el cual sc informa:
/ La Compañia no tienc un derccho incondicional para aplazar la cancelación

dcl pasivo durante al menos los I2 meses siguientes a la f'echa dcf pcríodo
sobre ei que se infbrrra

2.20 Pronunciamicntos conlables y su aplicación

L-os pro¡unciamientos contables- Noamas lnternacionales dc Jnibrmacron
¡inancjc¡a Nllf adoptados en los estados llnancieros adjuntos, scgun
corresponda, fueron consiste¡temente aplicados con relación al año ante.ior.

A partir del20ll se han cnitido nuer'as Nonnas Intcmacionales de Infbnnacron
liDanciera. rnlerpret¿cioncs y,o modiiicaciones: a coDfinuaciór se enu,¡ea¡n
aquellas que tienen rir:encias a parir de o poste¡ior al ejcrcicio economico que
comienzan el I dc enero .lel 201 7

Fecba de aplicación
obl¡gatoria en eicrciciosAño de

emisión iniciados a panir d9Normas

NIIF 2 Pagos basados en acciones
NIlf 9 lnstrumentos financieros
NllF l5 Ingreso de ac¡iljdades ordi¡larias

procedentes de contratos de clientes
NllF 16 Arrendamie¡tos
NIC 7 Estado dc flrijos de efbcti\!
NIC i9 lnstÍurnentos financie¡os:

Reconocimicnto v medición (aplica
con NIII 9)

NIC 40 Propiedades de inversión

2016
20I'l

2014
2016
20t6

t01i
2014

I de F-nero de 2018
I de Enero de l0l8

1 dc Enero de 2018
I de Enero de 2019
I de F.ncro de 1017

1 de Enero de l0l3
I dc F.nero de 2018

Debido a la estructu¡a de 1a Compañia y Ia naturaleza de sus operaciones la adopciirn de
las nonnas I sus modificaciones aplicables a la Conlpañia a paftir del 1 de enero del
2017 no tu\,ieron un inpac¡o slgnillcatiro en su posicion financiera v rcsultados: v no
ha sido necesario modificar los estados llnancieros compatativos de Ia Comparira por
los et'cctos de la aplicación de dichas modtllcaciones.
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Rf,STI}IEN DE POLÍTIC,{S COT.'TABLf,S SI(;NIFICATI!¡AS: (CONtiNUACióD)

l-a Cerencia de la Compañia esiil¡a que ia adopción de las nuevas nonnas, enmienda,
mejo¡as o inte.pretaciones. que no han sido aplicadas con anteriondad. no te¡drán un
impacro signiñcativo en los estados fi¡ancieros en el eJercicio de su aplicación inicial.

EFE(]TIT'O Y EOIIWALENTES DE EFECTN'O:

Al i I dc diciembre del 2017 r- 2016 un ¡esumen dei e1éctivo \' equivalentes de ef'ectir o
f'ue como sigue:

2017
I I.612

).786
1276

.¡91

20r6
Caja 8.4I

2,786
t.21',7

r 8.651

17.684

BNP Pariba-s

N4ulualista Pichincha
Procrcdit Ecuador S A.
Pichincha C A

4.55.1 1{}.i9u

16.166 18.8t9

Sobre!¡iros
Pichincha C.A.
Produharco S A

'Iarjctas de crédrto
Clientcs

Pro\isión para deterioro dc cuentas por cobrar

(7,903)

12,371) (2.897)

\t0.277) {2.897 )

CT'ENTAS POR COBRAR CO\{ERCIALIS I' OTR{S CUENTAS POR
COBRAR:

AI i I de diciemb¡e del 2017 ¡ 2016 un resunen dc cuentas por cobrar comerciales ).
olra. cucnlaq por cobrar lu( cur¡o srqur

2t17
1 r) 2).,t87

3.615

2016
rg 50t)

4.811

25.802
(573l

3.1.3 t,1

{57i)

25.119

(1) A1 11 de diciemb¡e del l0l7 I 20ió un detalle de las tar-letas de crédito l'ue como
sisue:
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CUENTAS POR COBRAR CO\Tf,RCL{LIS l O'I'RAS CI,[\TAS POR
COBRAR: {Continuaciónl

Maslercard
Visa
Dincrs Club del Ecuador
Amcrican E¡ipress

2017
7.001

ó.510
6.006
),670

2016
5.150

i5.424
n.tt]6

22.t87 19.500

I\\TN1'ARIOS:

A I I1 de diciembre del 20 l7 y l0l6 los in\ entarios se fonnaban dc la siguicntc mancra:

('omestibles
Suministros. papeleria ! otros
Bebrdas ! ciganillos

Activos de operación
Seguros

2017
( l) 61.149
(2) r 1.030

2It7
7,228
5,856
3,0t1

2016
'7.755

5.581
3,,128

16.098 i6 765

,{CTIVOS DE OPIR{CION Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

A1 l1 de dicieñbrc dcl :017 1 2016 u¡ resumen de ¡cti\'os dc operació¡ ) o1ros pagos
antioipados f'ue como sigue:

2016
ó0,696

ó0.696

{l) Co.responde a bienes quc r¡tiljza el Resort en su operacitln dia.ia tales como
lcnccria. loza, crist¡leria- utcnsilios de coclna" unilbn¡cs \'ollos, los cuales se
cargan al activo \ poste¡iormente de acuerdo con su dcsgaste por su natulaleta.
con basc a una constatación fisica. sc dclen¡ina sus condiciones de uso v
e\istencia al cier¡e de cada ejercicio v la diferencia se carga a gastos del ¡reriodo.

Al 3 I de diciembre del 20 1 7 ¡. 201 6 un dctalle de activos de opcración fue como
s¡gue:

72.379

¡ -enceria habilaciones
l-cuccria comeslibles l' bebidas
Cristalcía

Pasan .

2$t7
ji.854
13 lt9{)
.1.699

2016
i5.t54
I 1,91.1

4.ó99

52,413 5t,767
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ACTIVOS DE OPERACIÓN Y OTROS PAGOS ANTIC]IPADOS: (COrtiNU¡CióNI

2017 2016
Viencn

Plateria
Utcnsilios de cocina
LoTa

Saldo inicial al I de cnero del

Ailicioncs
BaJas

Saldo flnal al i I de diciembre del

52.441

1.356
1 49',1

2 051

51 767

.i,514

2.269
2,146

60-69t1

Du¡ante el 20l7 y 2016 el movrmiento de acti\os dc operacion lue colno sigue

2017 2{it6

61.349

60.696

65.1

66.8.17

7 4)6
( 11.577)

{l) Para el 2017 cor¡esponde a la contratación de seguros de incendio, robo. fidelidad.
resfnnsabilidad ct\il. exÍaco¡tractual. dinero ) \.alo¡es, transporte intcmo,
vehiculos, rotura dc maquinarias, accidentcs personales 1' cquipo elechónico con la
ascguradora Newcor Cia. Ltda. con vencimicnto en noviembre del 2018.

PROPIEDAD. NTOBILIARIO Y EQTIIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de propiedad, mobiliaio v equipo fue
co¡lo sigue:

2tt1 2016

60.696

¿1,7.11,,189 .1.711,38S

(2.168.i4!5) {l.2l0.l3.ll

61,349

I r7i 081 2.51I.255

Costo
Dcpreciación acumulada

CIa$ificacién:
Jerreno
Edificio
Equipos de hotel
Equipos dc oficina
Muebles -v enscres
Iquipo electrónico

667,i00
1.771.8l0

27.506
,1.9,1.1

1,524

667,100
t,8 t2.017

12,026
6.246
) lti
8ll

I .17i 08.1

Duranae el 2017 y 2016 cl mo!.imiento de mobiliario v equipo fue como siguel
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Al 3l dc diciemb¡e del 2017 \'2016 un resumcn dc ot.os activos fue corno sigue:

o'l Ros ACT¡\'os:

Sobregi¡o
fa¡jelas de crédito

- t6 -

(Vcr Nota 3)

2011 2016

Obras de arte 7..165 7.'165

OBLIG,{CIONES CON INSTITT]CIONES FIN.{NCII]RAS

,Al il de diciembre del 2017 v 2016, un rcsunen de obligaciones con instrtucrones
linancicras lue como sigue:

2$11
t0-271
3.582

2t]t6
).89'7
1.197

4.091

IO. CTIENTAS POR PAGAR CONIERCLALES T'OTRAS CT -r.''I,1.S POR PAGAR:

A I 3 I dc dicienb.e del 201 7 v 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales v ot¡as
cuent¡s por pagar l'ue como sigue:

13.859

Provecdo¡es de bienes y senicios
Anticipo de ciienles
Insliluto Ecuabriano de Seruridad Soci¡l IISS

l-'uentas Dor lra!¡a¡- corriente
Gustavo Diez Cordovez

2017 20t6

) 2.5ó0.839 l.5lil.l7l

2017
( I ) 87,6i7

:,5t)l
3.984

2816
4.1.881

185¡7
1.0_r2

94. n5 6"¡.131

ll) Conesponde a Ia adquisición de comestibles, matenales -v- publicidad para las
opcracton<\ n,¡rmdli( d(. ld ( otnpañta.

ll. PARIES RELACIOT-ADAST

,Al 3l de diciembre del 2017 ) 1016 un detalle de los saidos corl partes relacionadas fue
con¡o sigue:

Pa¡a el 2017 y 2016 correspondc principalmente al saldo dc las obligaciones que la
Compañia ma¡tenía con el Itabu Bank por US$3.502.0tJ0 y quc fuc cancelado por
cl Socio Cuslavo Diez- cn años anteriorcs. Adicionaltnente incluye dos préstanros
rcatzados en oclubre por el Socio Custavo Diez por lJSSl0,000 y llSSl9,99,l los
cltalcs lueron utilizados para cubrir obligaciones con proveedores, lraba¡ado¡es )
para cl t'uncionamiento dc las operaciones de Ia Corrpañia. Sobre estos p¡éslanlos
no se han establecido plazos ni condiciones de pago especificas.

(l)
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I l. PARTES RELACIONADAS: (Continuación)

Durante los años 2017 y 1016 las principales transacciones- no en su totalidad, quc se
reaiizaron con parles relacionadas fueron como srgue:

20t1

Diez Cordovcz
Cu\u\o

Prés1¿mos

Pagos por cucnta de

Prest¿ción de señ icios

Ilctenciones

2016

Venta inventa¡io
Retenciones
i!a
Preslació¡ de senicios
Pagos

Pagos por cuenta de

Actito
Iletcncio¡es e¡ la 1'uente

Anticipo impuesto a la renta

IVA crédito tnbutario

P¡sivo
Impuesto a la renta
IVA por pagar
Relenciones de impuestos

Diez Pallares
Palricio Gri\Ta\o

(.19,994 )

(891)
l9i
27
(2)

Diez Cordorez
Gustar o

tq s57
( 196)
2.738

2 i92
761

( i 1.295;
I1.29J

12. tMPtTESTOS:

Aclivo y ¡)asivos por imDueslos. corri€nfe

Al 3l de diciemb¡e del 2017 t 2016 un resumen dcl activo y pasivo por
corrientcs. l'ue como sigue.

2017

7 270
7.t 16

¡¡puestos.

2016

7 _182
J rio

r.1,386

1.962

11.012

16,318 17.ó65

1A 229
1,471

2,i51

t9 -2E2
5.7.15

2.315

1i1.05l 2'1.342
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12. n¡PITESTOST(Continuaciónl

Nlovimiento

Para ei :017 y 2016 el rnovimicnto de impuestQ a la re¡ta füe como siguel

2017

l:"032

(i2.0r2)
7 "270
7"I t6

Ll.i8ó

2016

20.685

(20.685 )

7,182
1,250

,\ctivo
Saldo inicial al I de enero del

Comp€nsación
Retcnciones en la Íuente dcl año

Antioipo de impuesto a la renla

Bqia

Saldo ñnal ai 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al I de enero del

Compcnsación
Pago
Pro\isión del aiio

Saldo finalal l1 dc diciembre del

G¡s1o impucsto a la renta coÍiente
Gasto inpuesto a la renta diferido

Gaslo impuestos ¡ ia rcnta del año

Conc¡liac¡én t.ibut¿ria

Pa¡a cl 2017 ¡- 2016 una reconciliación entre la
fue como sigue:

Pérdida antes de impuesfo a la renla

iUás (\Ienos)
Ciastos no deduciblcs

Basc imponible

Impuesto causacio a la tasa del l29i)

Anticipo minimo defr nitivo. reducido

10.219 t9.t8l

utrlld¡d contahle \ la utrlrdad $a\ahle

201? 2016

{164.686)

i5.026

I r98.381)

17.113

(129.660) ( I51.169 )

( 19,282)

i2 03:

19.182

(12,032)
(7.2i0)
lo l1q

20.685

(20,685)

19.281

ls.t8l

lmDuesto a la renta reconoc¡do ell rcsultados

Para el 2()l?,!-' 2016 el gasto del impuesto a 1a renta lue como siguel

2n11

10,229

2016

19,282

(r 0,229)tl)
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( I ) La Compañia sc acogió al beneficlo detenntnado mediantc Dec¡eto Ejecutivo 210
que establece la rebaja dcl 609,¡ dcl anticipo de impuesto a la renta pendientc clc
pago cor¡cspondicnte al periodo fiscal 2017 (Terccra cuota) cua¡do los r¡gresos
bnrt.rs irnu¿le:. Jcl conlr rbu) (nle :,(an cntrc LIS\50O.0U0 0 | h¡sla I SS | ,U0Á 000
por lo cual cste valor para el 2017 coÍcsponde al it¡pucslo r¡inimo ¡educido.

Tasa de imfruesto ¿ la rent¿

Al ll de dictembre del 2017 r. 2016, la tasa de impucsto a la rcnla utilizada según la
normati\a tributaria vigente fue dei 22o,/o. p¿¡¿ la r¡edición del actito (pasiro¡ por
impuestos dif'eJidos. cuando apliquc. 1a Compañia tanbrén u¡iliza una tasa cle i-puesto a
¡a ¡enta del l2ol¡.

Decla¡ació¡ impuesto ¡ la rcnta ¡ño 2017

A la fecha dc este intbnne. s¿ encueittra en proceso de preparación la declaración de
impuesto a la renta del ejercicio ecol1ómico 2017 La Administración tiene programado
prcsentar Ia decli¡ración en los plazos previstos en la ¡roamativa tributaria

Contingencias

De acuc'rdo con la legislación vigenle, los años 2014 al 1017. aún estin sujelos a una
posible liscalización por parte de las auk)ridades tributarias

Dir idendos

Las soc¡edades constituidas o establecidas cn [cuador, cuando aplique, quc distribuvan
di\idcndos a pe(onas naturales residcntes en Ecuador o a sociÉrjaáes residcntcs en el
e\leaior- que sc encuentren en paraisos liscales. lurisdiccioncs de ncnor imposlclon o
regimenes liscalcs prei¡rentes: o que tengan un bcneficiano eflctivo ¡eiidente en
Ecuador, sobre las r¡tilidades distribuidas o diriden¡jos retendrán impueslos adicionales
equi\.alente a la dil¡rencr'a cnlre la tasa de impuesto a la rcnta a que s;encuenhan suJctas
1as pcrsonas naturales menos la tasa de sociedades clue r.a clci 10o...ó al l j9¡ adicional scitún
conesponda

Determinación del anticioo del imDuesto a la renta

Las.personas naturales obiigadas a llevar contabilidad, las socr'edades- v las errrpresas
públicas sujetas al pago del ¡npueslo a l¡ renta. (lebcran detcrmrnar en su dcclaracrón
correspondiente al ejercicio económico cor.iente. el anticipo a pagarse con cargo 3l
ejercrcio fiscal siguiente. equivalentc a la sumat<lria dc los ¡eiultados-que se obtengan de
la aplicación de la siguientc lón¡ula

r' El cero puntu dos por ciento (0 10,¡) del patrimo¡io fotal.
'/ El cero punlo dos por cicnlo (0.29b) del total dc costos y gastos deduciblcs a elécto

del impuesto a la renta
r' F-l cero pu[to cuat¡o por cienlo (0 4-,t;) clel acti\o to1al. v
'/ Hl cero punto cuatro por cjento (0..104i del toral de ingiesos grarables a electo del

impuesto a la re¡ia.

F.n cada ¡ubro se deberán descontar o adicio¡ar oicrtas partidas establecidas media¡1te
rcsolucioncs de ¡a autoridad tributaria
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12. I]IIPIiES'IOS:(Coütinuación)

El anticipo de impuesto a la renta. lucgo de restar las retenciones en la fuente del año
corrienle. se paga en dos cuotas. dc acuerdo al no,,eno digito del RllC según le
coÍesponda, en julio y septienrbre del siguiente año. ll anlicipo es crédito tnbutario
cuaÍdo el impuesto causado es supcrior. caso contrario. cuando el inpue-rlo causado sca
meno¡ al anticipo. éste último se establece corno impuesto minimo dcfinitivo

Pérdidas fi scales amortizab¡es

Al I1 de diciembre del 2017 y 2016- ln Cornpañia rrantenia pérdidas fiscales anoÍizablcs
para ejercicios l'uturos po¡ US$ I ,I 31.842 ) US$ I .003" I 8l respecti! amente Esra pérdrda
podrá amortizarse contra resultados positivos en los prórimos cinco años siguientes al
que se originaron, srn que e\ced¿n del 2596 de la utilidad t¡ibutable de cada ¡ñu

I-ey Orsánica p¡ra la Re¡cti!¡ción de l¡ Economía, i'ortalecimiento de l¡
Dolarización y illloderniz¡ción dc la Gestién Financiera "Lev 0"

20.18

Con t'ccha 29 de diciembre de 2017 mediante esta i,c_v. publicada cn cl R.O.
Segundo SuplcmcÍto Año I No. 150, se realizaron, entre otms- las siguientes reformas
que entraron en vigcncia cl 1 dc enero del 2018 a continuación se incluven aquellos que
podflan al;clar o .Lplrcar a la t om¡añra

De las dcducciones

Scrá deducible (únicamente) los pagos efcctlados por desahucio t pe)lsiones
jubilarcs patronales. conibn¡e lo dispuesto cn c1 Código de Trabajo, que no
provengan dc provisiones declaradas e¡ ejeacicios fiscales anteriores: sin lrertuicro
de la obligación dc1 cmpleador de mantener los fo¡dos ¡ecesa¡jos para ei
cumpl¡miento de su obligación dc pago de estos beneticios

l-a adquisición de bic¡cs o servicios a organizacioncs de la economia popular v
solidana incluidos los aÍcsanos que sean parte de dicha 1b¡ma de organizaclon
económica que se encuentrcn dentro de los rangos para scr consideradas como
microempresas. podrán aplicar una deducción adicional de hasta l0% respecto del
valor dc talcs bienes o senicios. Las condictones para la aplioación dc este
beneflcio se establecerán en Reglamento

-

-

-

?
?
?n
;

;

;

;tI
f'

'larifa para impuesto a la renta

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades e\tranieras
domiciliadas cn el pais \ los establecimientos pcr¡nanentes de sociedades
e\tranjeras no domiciliadas aplicarán 1a tarilb del 25¡,0 sobre su base inrporibJe.

Esla taril'a será más i% (lotal 189i,) cuando la sociedad lenga accionistas. socios.
participes. conslituventes. benellciarios o sirnilares residentes o eslablecidos en
paraisos liscales o regimenes de lnenoÍ imposición con una participación directa o
indirecto- rndividual o conjirnta. igual o superior al 509i, del capital.
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L\IPUESTOS: (Continuacién)

r' Cuando la participación de paraisos fiscalcs o regrmenes de menor imposicron sea
inférior al 509i, la tarifa será del 280ró ( 25o,¡- 3oi,) se aplicará a la proporción de la
l'rase imponible c¡ue corresponda a dicha panicipación.

r' Asimismo. se aplicará la taril'a del 28% (:5o.á* 3o.,i,) a toda la base imponible. a la
socicdad quc incumpla el dcbcr dc intbrmar sobre la panicipación de sus

aocionistas. socios, participes, constituventes. beneficiarios o simiiarus. .,in
perjuicio de otras sancioñes que t-ueren aplicablcs.

Anticipo de impuesto a Ia renta

'/ Las sociedades. las sucesiones indivisas v las pe.sonas natlrrales obligadas a llevar
contabilidad no consrderarán en el calculo del anticipo. e\clusi!amente en el rubro
de costos y gastos. ios sucldos y salarios. la decimotercera r dccir¡ocuarta
remuneración, así conro Ios aportes patronales a1 scguro social obligatorio.

Bancarizacii)n

r' Sobrc opcraciones de más de US$ 1.000 (antes lJS5 5000) se est¡blece la
obligatoriedad dc utilizar a cualquicr institución del sistema financiero para realizar
el pago, a tra\é! de giros, translerencias de fondos. tarjetas de crédilo ) débito.
cheques o cualquier otro nedio de pago elgctrónico

r' Para que el costo o gasto. por cada caso. supe¡or a US$ 1,000 sca dcduciblc para
el cálculo del impuesto a la ¡enta ) el crédito t¡ibutario para el IVA sea aplicable,
se requiere la utilización dc cualquiera dc los medios de pago antes .el-e¡idos, co¡
cuva constancia I el comprobante de venta sejuslillcará la deducción o el c.édito.

Aspectos tributario! del Reglamento Dara la ADlic¡ción de la Lev Oreánica de
Solida¡idad v de Cor¡esr¡onsabilidad Ciudad¿na nara la Reconstruccién I
Reactiración de las Zon¡s ;\fectadas ¡ror el Terremoto de l6 de Abril de 2016

2016

Con fécha 20 de ma_vo dc 20 i6. la Prcsidencia de Ia República emitió ia l,cv Orgánica dc
Strlidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para ]a Reconsirucción v llcacti\.ación
de las Zonas Ai'ectadas por el l erremoto de ¡6 dc Ab l de 2016. en el Registro Oficial
No. 759 r'con lécha l0 de.Junio del 2016 se emitc su Regia¡nento, mediante Decreto
Elecuti\o No. 107i. A coniinuación un resltmen de )as principales disfx)siciones que
afectan o aplican a la Co¡npañia:

'/ Contribuc¡ón solidaria sobrc ¡emuncracién: La le\ establece que las pcrsonas
naturalcs bajo relación de dependencia. que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta lev, pe¡ciban una remuneración mensual iguai o na),or a mil
dólares. pagará una contnbución igual a un dia de rcmuneÉción.

r' (lontribución solidaria sobre ulilidades: Las socicdadcs quc realiccn actividadcs
económicas. ] que fueren suletos pasivos de impuesto a Ia renta, pagarán una
cont¡ibución del 39D a sus ulilidades que se calculara te¡iendo como reférencla la
utilidad gravable del elercicio fiscal 2015.
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12, LUPI-ESTOS:(Co¡rinuación)

'/ Aumento del M: Fn la disposición ¡ransitoria primera. se incrementa la tarifa dc1
IVA al 140¿. durante el periodo de hasta un año contado a panir del primer dia del
mes siguicntc a la vigencia dc la ley. Las personas naturales que sean cousumidores
ll¡ales v realicen sus adquisiciones de bienes o sen icios de 1as zo¡as aféctadas.
recibi¡án del Estado un descuento cqui!alente dc dos puntos porcentuales del IVA
pauado en sus consumos.

Otros asoecto! tributar¡o\ risenre\ n{r¡ cl 2ttl7 \ 20lf'

7 Se nlantienc el limite del 49/o para coslos v gastos de publicidad. l.rjado por la Lcy
de Incentivos a la Producción- no será apiicable para el caso de erogacroncs
incumdas por patrocinio ].organización de actividades depoñivas, afisticas l
culturales.

La deprcciación co.respbndicnte al \'alor activado por dcsmantelamiento scra
consrderada como no deducible en el periodo que se reuistre contablemente. se
rcconoce¡á el impuesto dilérido por cste concepto. que pod¡á ser utilizado en cl
mon]ento que et¿cti|anente se produzca ei desñantelamjenlo y cuando exista la
obligación co¡tractual dc hace¡lo.

Las ganancias o perdidas quc surjan de la medicion de acti\os no corientes
mantenidos para la venta no ser./¡n sujetos a impuesto a la ren¡a en el periodo de su
registro contabie, sc ¡econoce¡i el impuesto dif'cndo po¡ este conccpto. que podrá
ser utilizado en el r¡lomento de la lenta o ser pagado en el caso de que Ia valoracion
hara generado ganancia v cuando la venta sea un ingrcso gravado con impuesto a
la renta.

Se cntenderá producida una enalenación indirecta de sociedades ¡o resideiltes en
Ecuador propietarias de socredades loc¿les. para ef¿ctos de Ia aplicación dcl
impucsto a la enajcnacrón de dercchos reprcsen{ativos dc capit¿1, siempre quc
ocurran las siguientes condiciones de mane¡a concuÍente:

I Qüe en cualquier momento en un elercicio fiscal el valor de los dcrechos
reprcsentali\os dc capilal corrcspondjentes a l¡ sociedad ecu¡toriana.
representen directa o i¡ldirectamente el l0oi, o más de los derechos de la
sociedad no reside¡te cn Ecuador quc son enajcnados

2. Que dentro dc un mismo qcrcicio liscai. la enajenación realizada por una
nrisma persona natural o socicdad o sus partes relacionadas. corrcsponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 liacciones
bá5icas desgÉ\adas.

En cl caso de un contrlbuycnte no residente en [cuador paguc el impuesto a la
enajenación de dercchos representativos de capital. podrá solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pucda se¡ utilizado en cl erte¡io¡
c(¡mo suslcnlo f\ar¡ t\ irar l¡ dUble t,nf\r\t(ron.

Se consrde¡a como ingrcsos de l¡ente ccuatoriana v gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenación clc acciones. paaticipaciones \
derechos dc capilal.
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12, I]UI[IESTOS: (Continuación)

r' t.os beneliciarios de ulilidades o dividendos quc se paguen o acredilen al exterior
pagarán 1a tarila gencral pre\,ista pa.a socicdades prer ia la deducción ¡lc los créditos
lributarios a los que tc¡ga de.echo

r' De la misma nlarer¿ se considera ingreso gravado el i¡cremento pat monial no
juslillcado.

Exenciones

'/ Se elir¡ina la exo¡eració¡l para la eananci¡ ocasional provcntente de la enalenacro¡
de accioncs o participaciones Las sociedades deberán info¡ma¡ est,. tipo de
transaccioncs a la Auloridad Fiscal. su incumplimiento será sanciolado co¡ una
multa dcl <oo dcl \ ¡lor rcal Je lit tr.rn\¡(clon

" Se agrega una e\oneración para las nuevas in\ersiones en los seclores econ!)mruüs
deten¡inados cot¡o "industrias básicas", Ia e\oneraci(in scrá de l0 años contados
a párti. del primer año en que sc gene¡en ingrcsos atribuibles a dicha in!ersión. Si
la i¡ve¡sión se realiza en canto¡es fronterizos dcl pais el plazo se aDplja dos años
más

Deducibrlidari de gastos

r' F.n cl caso de acaivos ¡evaluados- ei gaslo por dep¡eciación dc acli\os re\aluados
no será deducible

Vja ¡eglamcnlo se establecerán los lir¡ites para la dedücibilidad de gastos de
rcgaiias. sen'icios lécÍicos. administrafj\os v de consultori¿ en general. ct¿ctuado
entre parles relacionadas. que posterionnentc f'ue establecido corno ma\lmo en el
20q¡ dc la lrase imposible del impuesto a ia renta más dichos gaslos.

Se pennitc e1 reconocimie¡to de acti\.os 1- pasiros por intplestos diferidos.
detelmr ando que el Reglamento establece¡á los casos \'condjciones. Las normas
lributanas prevalecerá¡ sobrc las contables financieras.

r' No se aceptará la deduccion por pérdidas cn la enajenación ocasional de acuroncs-
participaciones o derechos de capiial que sc den entre partes relacionadas.

Anticipo dc impuesto a la renta

v' Para efectos del cálculo del anticipo dc impuesto a la renta. no se <lebe¡á incfuir en
la 1ónnula cl valo¡ del revalúo de los actjvos por aplicacirln dc las NllF, tanto para
cl rub¡o del actilo ! del patrimonio.

r' Se cxcluirá del cálculo del anticipo de l¡pucsto a la renta los mo¡1os ret¡ridos a
gastos inc¡€i¡entales por la generación de nue'".o empleo, adqrisición de nueros
activos destinados a la mejora de productividad e innovación tecDológica ¡- aquellas
inrersiones nuevas y p¡oducti\as !. gastos efcctilalnente realizados .lue sc
reiacioncn con los benellcios trjbutarios para el pago dcl impuesto a Ia rcnta Llue
reLLrnoic cl aodt!o dr l¡ Producr ion
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12. IMPUESTOS: (Continuacién)

ImDuestos diferidos

Para efeclos tributarios ! en estricta aplicación de la técnica contable, se perntitc el
¡econocimiento de acti\os v pasi\os po¡ impucstos dil¡ridos; la Cerencia considcra guc
a füturo se pod¡ia tener efeclos poa este concepto únicamente cn los sigurente:, easos \'
condicioncs:

'/ Las pérdidas por deterioro parcial producto del aiustc reaiizado para alcanzar el
valorreio derealización del inventario- serán consideradas como ¡o deducibles
en cl periodo en el que se registren contablemente, sin embarso. se reconocera
un irnpuesto dilerido por cstc co¡cepto. el cual pod¡á ser utilizado cn cl momcnto
en que se p¡oduzca ¡a lsnta o autoconsumo del inlentario.

I-a depreciación corrcspondiente al valor activado por dcsmantelamie¡to sera
considerada como no deducible en el pe¡iodo en cl que se regisl¡e
contablemente. si¡ embarco, se reconoccrá un impucsto dit'erido por este
col1cepto. el cual podrá ser utilizado en e] ntomcltto en que eiectivarncntc sc
produzca el desmantelamie¡to y únicamcnte en los casos en que exrsta la obiigacion
contractuai para haccrfo.

El valo¡ dcl deterioro de propicdades. planta ) equipo quc scan ulilizados en el
proceso productivo del contribuvcnte. será co¡siderado como no deducible en
el perlodo en cl que se re!¡istre contabiemente. sin embarso- sc reconocerá ltn
impuesto dilendo por csle concepto. el cual ¡;drá ser utilizado en cl momenlo en
que se transliera el activo o a la finaliz¿rción de su lida útil.

L-as provisioncs diiérentes a las de cucntas incobrablcs. desmantel!micnlo.
desahucio v pcnsionesjubilares patronales. serán consideradas como no deducibles
e¡ el i]llriodo e¡ el quc se re{istren contablemente: sin ernbargo, se reco¡ocerá un
lmpuesto dil'endo por.ste concepto, el cual podrá ser utilizado cn el ¡nomento en
que 9l contribu)'ente se desprenda efccti'"amente de recursos para cancelar la
oblllccr,in f'or l¡ cu3l .r t lccluo la pror i.lon

Los r,alores por concepto de gastos eslinados para Ia venfa de acti\,os no co¡ricntc
manlenidos para la vcltta. serán considerados como no deducibles en el peíodo
er1 el que se rcgistrcn contabletnente: sin cmbargo. se reco¡ocerá u¡ ilnpuesk)
dil'erido por este concepto, el cual podrá scr utilizado en el momcnto de la venla
sienp¡e v cuando ia venta corrcsponda a un ingreso gra\'ado con impuesb a la
tenta.

l,as pérdidas declarad¿rs lucgo de la conciliación tributaria. de eiercicios a¡te¡iores.
cn los términos )'condiciones establecidos en ja Le! v en el Reglamento

/ Los créditos tributarios no ulilizados, generados en pcriodos anteriores. en los
lérminos y condiciones cstablecidos e¡ la Lc\'! en el Iicelame¡to.



13. BE\fFICIOS DEFI\IDOS PAR\ E\TPLE,{DOS:

Al ll de diciemb¡e del 1017 v 1016 un resumen dc beneficios definidos para empleados
f'ue como sigue:

(lorriente

Propinas # #f
Beneficios sociales (l) 58g 701

6.057 8.318

No corriente
.lubiiacion p¡tronal
Indemnización por desahuc,o

(1) Beneficios socjales

Al jl de dicie¡nb¡e del t0l7 jj t0l6
encon¡rabal¡ confbnnados como sigue:

Fondo de resena

los bcneficios sociales a cmpleados

2017
J88

1l)
(l)

65"265
4.583

5 1.2 l9
t.840

69.848 53.0s9

20t 6
'103

701588

(2) .Tubilaciónpat¡onal

l)e acucrdo con las disposiciones del Código dc Trabajo. los trabajadores c¡ue por
leinte años o más ltubieren prestado sus sc¡"-icios en forma confinuada cr
Inrnt(numptda. t.ndr:¡n d(r(cho,r.crJuhll.rdO. por.u5 etnflLad(rre\ 5rn p(rJutctr,
de Ia jubilacitin que les correspondc en su cu¡l¡J¡rron de afilra.l.rs ¡l Inst¡¿u¡o
Ecuatoria¡o de Seguridad Social.

I'ara el 2017 y 2016 el movimienro de ésta pro\,isión

Saldo inicial al I de encro del

Adiciones
Costos financieros
ORI: pé.didas ( ganancias) actuariales

Saldo linal al 3l de dicicr¡b¡e dcl

ftre como siguc

2017
51,2 r9

9.1ó6
2.0ti0
2.800

.19.180

2016

t
4
4
4
4
La

.e

51,2 i9
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13. BINEFICIOS DEFINIDOS PARA T}{

{2 1) l)urante el año:017 la Compañra ha decrd;do ma trner al personrl que
reingreso en cl año 2016, los cuales fueron lrqui<hL1os cl j de n.rriernb¡ctel
2015 para disminuir la carga opera¡\ a- por esia ¡azon la ¡tencron del Rcson! sus opcracioncs sc han na¡tenido solo fines de sema¡a !' e¡ temporadas
altas con el personal que ¡eing¡eso ) ocasionalmenle con peisonal de apo1",

(3) lndemnizació¡ Dor desahucio

Ds,¡ruerdoi,'n dl,prrsictonc. Jel CoJtl,oJc lrabaj(r jn lo. ca\o, dc tcrrntnact¡,n
oe ra re¡a(ron t¡boral por dcsahuclo s(llicitado por el empleador o por cl lrabaiador.
la Comp.iñia entreg¿rá el 259i, de la última remuneracion mensuai IX)r cada jño de
se¡ricio.

Pa.a el 2017 y :016 ei r¡ovimienlo de ésta provisión fue como si!¡ue:

S¿ldo i¡icial al I de enero dcl

Adiciones
Costos linancieros
ORI: pérdidas (ganancias) ac¡uariales

Saldo final ai 3l de diciembrc del

2[17 2016
1.840

2.113
75

255

1,766
"t1

4.581 r.840

Al il dc dicienb¡e del l0l7 r 2016 la Compaña rcgrstra una pro\rsron Llara esros
conceptos con base a un esludio ac¡uar¿rrearrzaLro er ¡cnr. actuana consuiio¡es cia.l-tda Servicr'os 

_ 
Aclu¡riales Indcpendlentes .ou ,.g,ri,o 

'-or"t¡""""j 
¿" i"

Superinrendencia de Ba¡cos No. pEA -l0uh-00J quicn preslnto s" ,Ii"."" 
",r" 

fe"¡u I q
de rnarzo del 2018 ¡ 3 de abril del 2017, respeclivanrente

L::^::]: 
,,",.-:,"ri'"les dct !ator. fre:Énrc dc ta obtrracr,,n dercngarta por con(etro LJ<ncnelrcr¡'\ deltnrdo5 lueron ar:lu¿lrz¡dos ¡i .ildeJ¡cre¡nbred¡..1 2,¡JZ il ,ol,rrprc.cn¡.

d< la: ob|gacrr¡n..s no¡ conccnlo dc h(neficirrs Jctrnrdo. r ln..*ior¿.i..]*,.,nu.,*l
rueron cclcutados uhtrzanJo el metodo de la Unidad de Crédito prol-ectada. flajo estemétodo los bcneflcios dclinidos ilcben scr ¡rriburtlus al perrodo de ,a":,",o j"l _rpl"u,fo
¡ hasrdos en la Íonn-ula del plan de ral mancra que ," utrilu¡l. fo ,ni.*o 

"unt,¿o¿ 
¿.hjn(llcloacaJrañod(scntcto con\rdÉrandocl usuJehipolcsl,¡ctuarirle:¡rarac;tliuhr

el valor presente <1e dichos beneficios. Estu, t ,pot"ri, ,"ti"J";"1 ,r1", ¿l ¿,i"." rr u^,",dcl liempo. el incremc¡lo salariai v las probabiiidades cie pagu ;";;r-;;ñ;,,r.
Las ganancias ] pérdidas actuanales que surlan de ios ajustes po. jos cambjos en los
supuesios actuaaiales se cargan o abonan a resultados.

A continuación se resumen las pnncipales hipótesis utilizados po. el especialisla.
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13. BENEI'IClOS DEFINIDOS PAR''|, ETIPLEADOS: (Continu¿ción)

Número de trabaiadores
10 i lS.:25 años
TS ., l0 años
Tasa de descuenlo
Tasa de incremcnto salarial
labla de rotación

2[17

8 personas
16 personas

1 020/0

2 509i)

I I.80ei,

2016

9 pcrsonas
17 pcrsonas

4 149i,

i.00%
11.80!b

ln el curso normal de sus negocios l actr\idades de flnanciamiento. Ia Compañia está
c\püesta a distintos riesgos de naturaleza tinanciera que pucdcn alectar de manera
signilicativa al valor económicode sus flujos v actilos v. en consecuencia, sus resultados.

A continuaclón se presenta una dcñnjción de 1os riesgos que enlrenla la Compañra- un¡
caraclerización y cuantillcación de éstos y una desc¡ipción de las medidas actualmente
en uso por pane de la Gerencta para mitigar tales riesqos, si es el caso.

l.l- | Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se reliere al riesgo de que una dc 1as partes incumpla con sus
obligaciones contractuales ¡esultando en una pérdrda financiera para la Cornpañra.

A continuación se incluve un detalle por categoria los aclivos financicros que
¡eprcscntan un riesgo dc credito. La márirna exposición de riesgo de crédito que
mantiene la C-'oñpañia a la fecha de presentacion son:

Aclivos financieros
Efectivo v equilalentes de ef¡ctrvo
Cuenias por cob¡ar comerciales J'

ofras c{rentas por cobfar

2017

16.166

25.229

2016

48,819

1t.741

E2.5óil

Riesgo de liquidez

l-a Ce.encia tiene 1a responsabilidad frnal de administrar Ia liquidez 
-v 

ha establecido
un marco de trabajo adccuado para la gcstión de liquidez de mancra quc la Cerencra
pueda administrar los rcquerimientos de i'inanciamiento a corto. úediano v largo
piazo asi como la ge$ión de liquidez de la Compañia La Gerenci¿ administra el
riesgo de iiquidez ¡¡anteniendo ¡ese¡ras, fácilidades llnancieras 1.. de préstamo
adecuadas. rnooitoreando continuamente los fluios cf¡c(i!os provectados y reales )
concihando Ios perfiles de vencimiento de los acti!os v pasivos financieros.

A continuación se presenta un rcsunten del nivel de liquidez en un periodo de 12

mesc. Jr'rdc I¿ ttch,l Jc lo. c!ud('! ñnancr.ros

11,195
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l.l. (;ESIION DE RIESGOS: (Ctontinuacién

1,|.f, Riesgo de capital

l-a Administracia)n gestiona su capital tendiente para asegurar c}¡c la Compañia
esta¡á cn capacidad de coiltinuar como empresa cn marcha. mientras busca alc¿nzar
el punto de equilibno a tra\'és de la optimización de los gastos, deuda ¡ palrinronro

I5. PATRIMONIO:

Caoitalsocial

Con fecha 18 de agosto del 201.¡, mediante escritura pirblica se realizó un aumcnto de
capital por US$1.óll-000 medianle l¡ capitaiización de apor{es paü futuras
capitalizaciones, con el obleto de fonalecer la situación patrimonial de la Comprñ1,1. !on
lo cual el capital soctal, a partir dc la lccha eslá conformado por 2,61 i.000 panrtrpacroner
de US$i cada una totalmcnte pagadas: drstribuidas corno sigue:

Socios \acio¡¡lidad
Diez Cordovez l-uis Gusravo
Diez Pallares Patricio Gustavo

Actilo comente

Pasivo corriente
(Menos) Cuentas por pagar Socio principal

hrdicc de liquidez

-28-

2017
1.16.220

2,688.929
(1.s60.8i9)

2016
11"7-686

2,61'7.].8'7
(2,5 r0. r7l )

r18.090

I 14

107.215

I .66

No. -{cciones
Ecualoriana I 609 000
Ecuatoriana 2 000

2.6t 1.000 I 61 r ú00 l00co

Reset1a lcgal

La Lev de Compañias requiere que se transfiera a la rcser\,a legal el 5qi, de la ulilidad neta
anual. cuando aplique, hasta que ésta llegue por lo meDos al 20o,¡ del capital social Dicha
rescn a no puedc distribuirse como dir idendo cn electivo. cxcepto en caso dc liquidacrón
de Ia Conrpañia. pero puede i¡tjljza¡se p¿ra cubnr pérdidas de operaciones o para
capitatzarse.

ADortes Dam futuras caDitalizaciones

Corresponde al saldo de pagos rcaiizados por el Socio principal de la Compañia en el
dcsa¡¡ollo de las operaciones ) préstamos que han stdo registrados cotno apofes para
f¡turas capitalizaciones. una \ez clue han sido aprobados por )a Junta Gcncral dc Socios.
menos capitalizaciones

Catit¿l "A
1,609.000 99 930.0

1.000 0.074',
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15. P-{,TRINIO\lO: (Continuación)

Result¡dos acumulados

r' Efectos cle anlicación NllF

Aiustes de la adoDción por prime¡a vez de \IIF
Los aiustes resultantes del proceso de conversión a las Nonnas I¡lemacionaies dc
Inibrmación Frnanciera NIIr, aplicaclo por la Compañia al inicio dei año dc
transición (20101. l'ueron reEstrados con cargo a esta cuenta como lo dctennina Ia
NIII' No I "Adopción por primcra r.cz de las No.mas Intemacionales de
Infbrrnación Financiera ': cuvo efecto fuc como se detalla a continuaclo¡:

BaJa por detenoro de cuentas por cobrar
Ajustc de cuentas por pagar comerciales
lncremento dc provisión para bcncficios delinidos para

enlpleados y ouentas por pagar
Baja de aclivos intangibles
Atu:.te por detcrronr dE nropred¿d. rnohrlru'ro r cquipo
Aiu*te por ar ¿luo dr p¡of'rcd¡d. ¡n,'hr l'¡r,, r cquipo
Ar,alúo de otros activos

8,l6l)
3.657

1879)

( 165,518)

\1-170.2)1)
)06-612

6-947

t6.

( l-217,539 )

Para el 2017 r 2t)16 un resumen de los ingresos de actitidades ordinarias t'uc como srguc:

'/ Otros resultados integrales

Pa¡a el 2017 v 2016 se resistró como cont.apa(ida de la ganancia en cálcuios
actuariales de Jubilación patronal v dcsahucio.

'/ Result¡dos¿cumulados

El saldo positiro de esta cuenta. cuando aplique. está a disposición de Ios Socios dc
la Compañía y pucde ser utilizado para la dist¡ibución de dividendos y cicrtos pagos
elentuales, las perdidas acumuladas pueden amo¡tizase hasta en cincu ¡ños
siguicntes al que se ori!inarou pa¡a electos de impucstos a la renla l'uluros

INGRES()S:

vent¿ de servicios
Habitaciones
Alimentos \ bebidas
SPA
'four, instalacion ) otros
leléfono l lavanderia

286,28.1
)tR tt7
2.1.706

t1,119
I9

2011 2016

331,667
2:l I ?95
22.609
15.918

17

605.016
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16. I\cRISOS: {Continuación)

Otros ingrcsor
Reembrrlsos seguros
Venta de invenlario
Utilidad !enta inventario
()tros ingrcsos

(_ost o Y GASTOS:

Para el 2017 v 2016 u¡ resunen cle

Costos de los sert icios
Alinentos ,- bebrdas
Gastos del personal
Hab¡taciones
Tour inslalaciones y otros
SPA

9a!9:-4s.-a!-,n¡r$&spptat¿.
lj(-lronrl
Honorarios profesionales
Se¡'"icios básicos
Ivlantenlnliento v reparaciones
Promoción y publicidad
Combustibles ) lubricantes
Arendamientos
Inrpuestos \, contribr¡ciones
Suministros ! maleriales
Seguros
Transporte
O1¡os

1os costos y gastos lueron como slguel

2017

1H.l5l
68.78 i
15,657
t1.886
6.817

2i7.351

176 "]99

76.866
18.75.1
.13.883

2t -'791
19.086
8"248
6.s15
5.456
1,959

.l l2 08q 545,914

20t1 2016

67.018
19.557

l8
81)I q77

2,97'l 86.ó73

t7.

2016

127.688
8ó.4-18

9.164
8.3.19

261.160
rt

I
¡

Ni

!1

i

l9l.4t6

'18,.198
16'7,666
2'7.1 10

23,171

r 2.12 l
9,950
1.605

i2il
ó.501

,

t
)

)

)

)

)

)

)
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18.

f,ll:" ., ,' Jc dicier¡bre del l0l7 v Ia fccha de cmisión de este inibrme lg de abril deJ'ró n0 se nan productdo e\L_nh's ariicionales que en opinión ile la Gercncia de la
l:Tly-t1':lll rener un efccto rmporranre.ut." lo..rr"¿o. ;;;;;;;;;. 

""."na\an re\CladO en lO: mt\tnO\ (r (,n {U\ n{)tr\

f
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I9. APROBACIO\ DE t,OS f,STADOS FIN-{\CI[ROS:

Vivia¡a Rea
Contado¡a Cene¡al

Los estados financieros por el año teminado el 3l de diciemb¡e del 2017 han sido
aprobados por la Gercncra v serán presentados a ¡a Junta Gc¡eral de Socios para su
aprobación final

J¿,..-*'.- D* ,-- , .\,tr. ./t:'{
¿a=12.¿: :_/t

f-'aroli¡a Diez
Cerente Ceneral
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