
ARASHÁ CÍA. LIDA. 

ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



ADFK 

Informe de los Auditores Independientes 

A los Socios de 
ARASHÁ CÍA. LTDA. 

Informe sobre los estados financieros 
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARASHÁ CÍA. LIDA (Una 

Compañía Limitada constiuida en Ecuador) que comprenden, el estado de situacion 
Financiera al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes e 
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, ast como cl resumen de polítcas contables significativas y las otras notas 
explicativa, 

       

    

Responsabilidad de la Administración sobre los estados finan   
2 La Gerencia de la Compañia es responsable de la preparación y p 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Imernacionales de 
  ación 

  Información Financiera y del control interno de 
permitir la preparacion de 
debido a fruudes o errores. 

ninado como necesario para 

  

los estados financieros libres de distorsiones significativas,   

  

Responsabilidad del auditor 
3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre: los estados financieros 

adjuntos basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo cos 
Normas Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos cor 
requerimientos éticos, planufiquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza 
razonable de silos estados financieros no contienen distorsiones importantes 

  

  

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados 
Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que 
incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones 
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluación de rie 
auditor. toma en consideración los controles internos relevantes de la Compañía, para 

  

  

la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía Una auduoría tambión incluye la evaluación de si los prnespios de 

  

  

contabilidad aplicados son apropiados y st las estimaciones contables realizadas por 
ls Gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los   

estados financieros 
Consideramos que la evidencia de «uditoría que hemos obtenido es suficiente y 
“apropiada para proporcionar una base para nuestra opanón de auditoria     



    

Opá   

4 En muestra opinión, los estados financicros mencionados en el primer párrafo 
1 financier   presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la stuac 

de ARASMÁ CÍA LIDA. al 31 de diciembre del 2012, el resultado integral de 
año terminado en esa fecha, de 

ormación Finar 
    operaciones y sus fujos de efectivo por 

emacionales de In     conformidad con Norma sera 
  

Aspectos de énfasis 

  

    
     

  

5 Al 3l de diciembre del 2012 y 2011, los estados fimancicros de la Compañía 
presentaban pérdidas acumuladas por USS1,675947 y US$ 1,450,111. (que incluye 
efectos de aplicación NIIF) respectivamente y un capital de trabajo negativo, En el 
2012 sus ingresos han disminuido en el 12% y en el año 2011 sus ingresos 
incrementaron el 1%, ambos en relación al año anterior; han mantemdo pérdida: 
recurrentes y gran parte de sus uctividades han sido financiadas por su principal socio 
Esta situación puede afectar el desurrollo futuro de la Compañía. La Gerencia, espera 
implementar ciertas estrategas para reducir gastos de operación, mejorar la situación 
financiera de ls Compañía y está realizado campañas de promoción y mercadeo del 
Resort nivel nacional e internacional. La Gerencia espera que con estas estrategias en 
los próximos periodos alcanzar el punto de equilibrio financiero y generar utilidades 

  

  

¿que le permitan operar normalmente. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos 
considerando estas circumstancras 

   Die 
RÑAE No. 358 Carlos AlGarcía L 

29 de marzo del 2013 Representante Tegal 
Quito - Ecuador RN.CPA No. 2285



ARASHA CÍA.LITDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
(Expresados en Dólares de E.U.A) 

     

   
    

     

                      

     

   

  

  

2012 201 
ACTIVO 
CORRIENT 

Instrumentos financieros 
Elictivo y equivalentes de efecto. (Nota 3! 34,821 5141 

Activos financieros mantemdos hasta el 
vencimiento — Depósitos u plazo fijo (ota) 35,000 35.000 

Interés por cobrar 1,797 1.488 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 

senta por cobrar (ora 5) 87,948 71546, 
Cuentas por cobrar compaítas y partes 

relacionadas (Nota 15) 137,792 
Activo por impuestos corriente (Nota 13) 59.018 

Inventarios (Noa 6) 56, 

  

Activos de operación y otros pagos 
anticipados (Nota 7) 54,493 

    

Total del activo comente 467.356 139.004 

NO CORRIENTE 
Propiedad, mobiliario y equipo. (Nota 8) 3,085,99 161,757 
Proyecto en ejecucion (Noia 9) (661,528 390.35. 
Otros activos. (Nora 10) 7,465 7465 

    

Total del activo no comente 3,754,990 3,559,574 

  

4,222,346 4,008,578 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros 

 



ARASHA CÍA, LIDA, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL3LDE 

(Expo 

  

  

Cuentas por pagar comiendalás 

Compañías y partes relacionadas 

   
NO CORRIENTE 

  

Beneficios definidos para empleados 

Total del pasivo nio comente 

  

   

  

tal del pasivo 
RIMOMO 

«tos de aplicación NIN 
Resultados acumulados 

Total potrimonio 

qu [Ol Pa 
Rosa María Pallares 

  

     

        

¡CIEMBRE DE 2012 Y 201 
osados en Délres de EUA) 

20 

(ota 11 168. 09,238 

(Noa 13) 7 

(No 11) w 
(Nota 14) 5.956 5.956 

5.956 115458 

(438.408 212.572) 

93%, 1161, 

1222,346 2,008,578 

 



    ARASHA CÍA, 111 
ULTADOS INTEGRAL 

    

  

'STADO DE RI     
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011   

Expresados en Dólares de EJUJA,) 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

    

  

Pérdida, 

  

    OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

RESULTADOS INTEGRAL DEL AÑO 

  

  as forman parte mie 

          

< Les 
Viviana Rea 

  

    ante de estos estados financieros 

      

Venas netas (Nora 19) 1 6 
Ingresos financieros 2.076 

sona 60 
COSTO DE. VENTAS: (Nota 20) 434,347 584,786 

Margen bruto 911,874 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Administración y venas (ota20) 011,98 
Depreciuciones 
Financieros 

165.496 105 

Pérdida antes de provisión para impuesto 1 la renta 1198:732) Y 

IMPUESTO A LA RENTA (ota 13)
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ARASHÁ CÍA, LIDA, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

¡os DEL 2012 Y 2011 
tExpresados en Dólares de EUA) 

  

mu 2 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes, compañías relacionadas y otros 1371910 174,504 

Efectivo pagado a proveedores funcionarios, empleados, 
compañias relacionadas y otros (1,446,093) (1493,942) 

Impuesto ala renta pagado. - (26,693) 
Efectivo pagado por otros gastos, neto (40,525) (16,775) 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación (114,708) 37.094 

  

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

  

  

FEtectivo pagado por proyectos en ejecución en.176) (52887) 
Efectivo pagado en la adquisición de activos de operación y 
ros, neto (6319) (10,991) 
"Efecivo pagado en la adquisición de mobiliario y equipo es 017) 

Efecuvo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversión (01,920) (66.925) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
TEfectvo recibado (pagado) por obligaciones con instituciones. 

  

Financieras. 07550) 21:07 
Efectivo (pagado) recibido de compañías y pates relacionadas, 
neo 437.390 

  

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento. 
    

Aumento (Disminución) neta del efectivo y equivalentes de efectivo (16,292) 29,478 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: 
Saldo al inicio del año. Eno 

  

Saldo al final del año. 34,821 

  

Las notas adjuntas son parte micgrante de estos estados financieros.



ARASHÁ CÍA. LTDA. 

  

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012    
(Expresadas en Dólares de ELA)   

   PÉRDIDA NETA 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 
EL. INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO: 

  

  

Provisión para impuesto la renta 7,104 
Deprecraciones 98,185 
Baja de activos de operación 8813 
Provisión de beneficios definidos jubilación patronal e 
indemnrzación por desahucto 12281 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

    

(Aumento) en cuentas por cobrar 59,945) (15.625) 
Disminución (Aumento) de invemarios 5,133 67 

Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 20.822 253) 
Aumento en beneficios defimdos para empleados 1016 1,354 

4,708) 37.094 

ETA 
Y Se realizó una transterencta de una parte del terreno por US$337,495 registrado en   

  propiedad, mobiliario y equipo a Proyecto en ejecución. 

Y AL31 de diciembre del 2011, la Junta General de Socios, con el fin de mejorar la 
situación — patrimonial de la Compañía aprobó transferir a aporte para futuras 

pitalizaciones US$1,500,000 de pasivos con compañías y partes relacionadas,    

Prisa oia [Blas ) 
   Rosa María Pallares Viviana Rea 

“Gerente General Contadora General   

Las notas adjuntas son parte mtegrante de estas conciliaciones



    

NOTAS AL $ FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresadas en Dólares de E.UJA ) 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: 
  ARASHÁ CÍA LTDA,, fue constituida en Quito, Ecuador el 27 de febrero del 1993, 

Su objeto social y actividad principal es el turismo, en todas sus formas 
consecuentemente podrá dedicarse a todas las actwidades atinentes a la promoción y 
explotación en esta mdustra, a la pr tación de servicios de asesoría Kécnica y/o.   

admimstrativa en materia de tunsmo, diseño, promoción, dirección, manejo y 
administracion de proyectos turísticos, administración de empresas de tunsmo y de 
actividades complementarias a ésta   

jarzo del 2000 una Vez 
ura regulada por la 

Las operaciones de ARASHÁ CÍA. LTDA 'se iniciaron en 
concluida la fase de construcción del Resort y Se encu 
Corporación Ecuatoriana de Turismo (CETUR), princrpalmente en lo que se refiere: 
tarifas de alimentación y hospedaje, su proyecto Hostería Arashá, Resort fue 
calificada en la primera categoría de la Ley Especial de Desarrollo Turístico el 6 de 
agosto de 1998 

     

    

  

Según registro mercantil del 23 de enero del 2013, la Compañía modificó su objeto 
social al de tunsmo en tadas sus formas, al desarrollo, promoción y explotación de 
proyectos turisticos y hoteleros, diseño desarrollo, promoción, dirección: Manejo, 
instalación y construcción de proyectos mobiliarios y crudadelas vacacionales, sean 
estos urbanos y/o rurales, desarrollo, promoción y operación de proyectos de turismo. 

imeluyendo la operacion y venta de paquetes turístico 
nacionales e mternacionales, entre otras 

  

receptivo y EmIsIvo, 
  

31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados financieros de la Compañía 
presentaban pérdidas acumuladas por US$1,675,947 y US$1,450,111 (que mcluye los 
efectos de aplicación NIIF) respectivamente y un capital de trabajo negativo, En el año, 
2012 sus ingresos disminuyeron en un 12%, en relación al uño anterior y ha mantenado 
pérdidas recurrentes; y gran parte de sus actividades han sido financiadas por su 
principal socio Esta Situación puede afectar el desarrollo futuro de la Compañía. La 
Gerenca, espera impl 
mejorar la situación financiera de la Compañía y está realizado cam 

    

   
   
nentar ciertas estrategias para reducir gastos de operación 

  

promoción y mercadeo del Resort a nivel nacional e mternacional. La Gerencia espera 
que con estas estrategias en los próximos períodos alcanzar el punto de equilibrio 
Financiero y generar utilidades que le permitan operar normalmente.



INFORMACIÓN     ¡NERAL Y OPERACIÓN 

A partir del 
inmobiliaria, con la construcción de la “Urbanización Arashd” junto al Resort 

año 2011 la Gerencia tomó la iniciativa de incursionar en la actividad   

ubicada en la cooperativa ugricola Jonh. F. Kennedy, sector rural del cuntón Pedr 
Vicente Maldonado, de la provincta de Pichincha, cuenta con un área a urbamzarse de 
229 313 nv distribuidos en 95 lotes 

Durante los años 2012 y 2011, bajo el esquema de dolarización, los precios de los 
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determinó un 
índice de inflación del 4.2% y 54%, aproximadamente pe 
respectivamente, 

  

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABL, 

  

NIEICATIVA: 

    

de cumplimiento 

  

inuación se resumen las po 
Compañía, para la preparación y presentación de sus estados financieros, éstas 
están de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIUE 
emiudas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad LASB y 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y que están 
vigentes al 31 de dicrembre del 2012. 

ticas contables significativas que sigue la   

  

  

Estas Normas requirieron que la Gerencia efectúe ciertas estumaciones y undice 
tertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas 
incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se 

  requiere presentar en los mismos. La Gerencia consideró que las es 
y supuestos utilizados, así como las revelaciones que se presentan en este 
informe fueron. los adecuados en las cxrcunstanctas. y que cumplen con los 
requermientos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, Las 
notas que siguen resumen tales políticas y su apli 

  

  

  Cualquier información adicional requerida por las Normas 
Información Financiera y Superintendencia de Compañ 
«comentarios de la Gerencia de carácter general serán expuestos en el Informe a. 
la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser 

   
  

realizado en conjunto con el Informe de la Gerencia.



2 RESUME CONTABLE: 

  

2.2 ases de presentación 
Los estados financieros de ARASHÁ CÍA LIDA comprenden los estados de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados de resultados 
integral, de cambios en el patrmomo y de flujos de efectivo por los años 
terminados ul 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han 
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera 
2.2.1. Moneda de presentación 

    

Los registras contables de la Compañía se llevan en Dólares dí 
que es la unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador 

  

  

Estimaciones efectuadas por la Administración de la Compañía 

La preparación de los estados financieros adjuntos de conformidad con 
NIF requiere que la Gerencia realice cacrts estimaciones 

   
algunos Supuestos iherentes 4 la actividad económica de la € 

  

con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
partidas que forman parte de los estados financieros Los resultados reale 
pueden difer de estas estimaciones 

  < y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las 
revisiones de las Estimaciones contables san reconocidas en el período en 
que la estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado 

La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas 
contables que tienen el efecto más importante sobre el monto reco 
en los estados financieros se deserbe en las notas siguientes. 

  

23 Efectivo y equivalentes de efectivo   

El efictivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros 
líquidos, depósitos o Ímversiones financieras líguidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior trés meses, 

  24 Activos   ¡ncieros mantenidos hasta el vencimiento — Depósitos 4 plazo Bo 

Son activos financieros no denvados con pagos jos o vencimiento determinado, 
on la tención electiva y la capacidad de conservarlos 

  

  



2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLI 

  

SIGNIFICATIVAS:   
  

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activ 
Financieros   n pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercad 
activo. La Compañía reconoce el acto inicialmente 
cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocamient 
inicial, se valorizan al costo amortizado usando el m 
menos las pérdidas por deterioro con base a la ar 

  

       
  

      igUedad y análisi 

  

su recuperación 

La Compañía reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprad 
los niesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerd 
del servicio o entrega de productos cuando tiene el derecho a. recibir efectivo 

activo financiero por parte del beneficiario del mencionado servici 

      

    

2.6. Compañías y partes relacionadas (activo) 

Las cuentas y documentos por cobrar a compañías y partes relacionadas son 
activos financieros con 

  jos fijos o determinables que no cotizan en un 
mercado activo La Compañía reconoce el activo inicialmente al. valor 
razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible. Esto: 
activos financicros se originan principalmente de operaciones por actividade: 
ordinanas, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantfican al. valor 
razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes, prestación de 
servicios o préstamos otorgados según las condiciones acordadas 

  

  

Postenormente el reconocimiento inicral, los activos financieros se valoran al 
costo amortizado, 

27 lav 

  

Corresponden a las existencias de comestibles, bebidas, combustible 

  

     adquisición, el mismi 
que incluye todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a la 
existencias su condición y ubicación actuales. Su medición y reconocimu 

  

jerior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios     
cuando el co:   de adquisición sca mayor al valor neto de n     

28 Activos operacionales y otros pagos anticipados 

  Los activos de operación se registran inscialmente al costo de adquisición 
constituyen las exsstencias de lencería, loza, cristalería, platería, utensilios de 
cocina y otros, que incluyen todos los costos de compra y otros 0 
incurndos, los cuales se cargan al activo. 

  

 



RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciós 

29 Propiedad, m 

  Activos operacionales y otros pagos anticipados (Continuación) 

    

Su reconocimiento postenormente se realiza al finalizar cada periodo contable 
de acuerdo al desgaste y por su naturaleza, con base a una constatación fisica se 
determina sus condiciones de uso y existencia final y la diferencia se ca 

  

resultados del ejerctoto 

  

lario y equipo 

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son valoradas al cost     depreciación acumulada y pérdidas por deterworo. 

El costo de propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisición 

  

  

más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencta y 
cuando aplique la estrmación iictal de cualquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento o de retabulitación de la ubicación del activo    

Adicionalmente, se considerará cuando aplique, como costo de las partidas di   

propicdad, mobiliario y equipo. los costos por préstamos de la financiación 
directamente «tribwbles a la adquisición o construcción de activos que 
requieren de un perfodo de tiempo sustuncial untes de estar listos para su uso 0   

  

  

2.1 Medición posterior al reconocimiento 

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipo es 
registrado al costo menos la depreciación acumulada y cl 
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de 
mantenimiento de mobil   mo y equipo son reconocidos en resultados 
cuando se incurren. 

Métodos de depreciación y vidas útiles 

  La depreciación se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al 
costo de un activo, u otra monto que se substituye por el costo, menos su 
valor residual 

:onocida en resultados con base en el método de   La depreciación es 1 
depreciación lineal sobre las vidas útiles estimadas de cada parte de uns 
partida de propiedad, mobiliario y equipo, según al grupo al que 
pertenece, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrón de 

  

  consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con



    

     

  

    

      

    

    

   
    

   

  

    

   

    

   

                  

    

   

29 Propiedad, mobi 

  

lo y equipo: (Conti 

  

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son 
  

  

Edificios 50 años 
Equipo de hotel 5-10-12 y 20 años 
Muebles y enseres 8-10y 12 años 

Vehículos 10 años 
Equipo de oficina 5-8-10 y 12 años 
Equipo de electrónico 5-8 y 10 años 

El método de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados 
  

  

29.3. Retiro o venta de propiedad, mobibario y 

  

La utilidad o pérdida que surja del rebro o venta de una partida de 
propiedad, mobiliano y equipo es calculada como la difereneta entre el 
precio de venta y el valor en libros del activa y es reconocido en 
resultados 

En caso de venta o retro posterior de propiedad, mobliano y equipo 
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo del superávit por 

vansferido directamente u resultado: revaluación e scumulados   

2.10. Proyecto en ejecución 

Corresponde a la acumulación de costos y gastos incurridos en la ejecución de 
un proyecto inmobiliario, Su medición y reconocimiento. posteriormente: se 
realiza al cierre de cada periodo contable 

2.11. Deterioro del valor de los activos   

    AL final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de su 
activos financieros a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos 

  

acuvos han sufrido aguna pérdida por deterioro — En tal caso, se calcula el 
importe recuperable del activo a fín de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de huber alguna), Cuando no es posible estimar el importe 
tecuperable de un activo andividual, la Compañía calcula el importe recuperable 
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se 
identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos e 

         

  

  
son también asignados a las unidades generadoras de e 
distriburdas al grupo más pequeño de unidades y 
cuales se puede identificar una base de distribución razonable y consistente 

neradoras de efectivo para lo:       



     2. RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuación! 
) 

  

2.11. Deterioro del valor de los activos financieros (Continuació   

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la 
venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los Mujos de efectivo futuro 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales   

o se han ajustado los estimados de Mujo de efectivo futuros 

Si el importe recupemble de un activo (o unidad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su valor en libros, el valor en hbros del actrvo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por 
deterioro se reconocen mmediatamente en resaltados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en líbros del activo (o 
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su 
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado 10 
excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido l 
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad 

  

eneradora de efectivo) en 

  

El reverso de una perdida por deterioro es reconocido automáticamente en   

resultados. 
..12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

  Las cuentas comercrales por pagar y otras cuentas por pagar son past 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

  

mercado activo. 
Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable; más cualquier costo 

de transacción directamente atibuble. Posterior al reconocimiento inctal, se 
valoriza al costo amortizado utilizando el método de muerés clectivo, menos las 
perdidas por deterioro El gasto por intereses (incluyendo los intereses 
mplicitos) se reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método 
de unterés efectivo, excepto para las cuente 
reconocimiento del interés resultara inmater 

  

por pagar a corto plazo cuando <   

  

  Las cuentas comer ¿fican en   ales por pagar, otras cuentas por pagar. se ch 
pasivos comentes, excepto los vencimuentos supertores a. 12 meses desde la   

fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos mo 
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Los recursos ayer 
de los costos de la transacción incurridos, Posteriormente, los recursos ajenos se 
valorizan por su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos ne 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados antegral durante ely 
la deuda usando el método de imtorés efectivo 

  5 se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos 

  esarios para su obiención) y el valor de 
do de   

  

  

  

   
  

    

  

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho condicional de diferir el pago de la obligación al 
menos 12 meses después de la Fecha del estado de situación financiera, 
Estas obligaciones se clasifican en el pasivo comente y pasivo meme 
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal 
Impuesto a la renta 

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido. 
2.14.1 Impuesto a la renta corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable dificre de la 
utilidad contable, debido alas partidas de mgresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles El pasivo 
de la Compañía por concepto del impuesto corriente se ca 
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada pertodo. 

  

Impuesto diferido. 

  

El impo 
el valor en líbros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la. utilidad gravable, El pasivo por impuesto diferido se 

  o diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre 

reconoce weneralmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos diferido, por causa 
de todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias tempor 
deducibles. 

    

El activo y pasivo por impuestos diferido deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera scan de aplicación en el periodo en el que el 
actvo se   alice 0 el pasivo se cancelo,



RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Cont » 

2.14. Impuesto a la res 

  

(Continuación) 

2.142 Impuesto diferido (Continuación) 

1 impuesto diferido, correspondiente a cambios en lu tasa de impuestos 
o en la normativa tributana, la reestimación de la recuperabilidad del 
activo por impuestos diferido o en la forma esperada de recuperar el 
valor en libros de un 
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamen 

  

ctivo, se reconoce en el resultado del perio   

reconocidas fuera de los resaltados del period 

  

La Compañía 
pasivo por impuestos diferido s y sólo si tiene reconocido legalment 

  

debe compensar el activo por impuestos dife 

  

  

el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importe 
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferido y el 
pasivo por impuestos diferido se derivan del impuesto a la renta y 1 
Compañía tien la intención de liquidar su activo y pasivo como netos. 

2.14.3 Impuestos corriente y diferido 

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como impreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que so reconoce fuera del resultado, 
ya sea en otro resultado integral 0 directamente en el patrimonio, e 

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado 

La Gerencia de la Compañía estuma que cn los próximos años. se 
lograrán mejores resultados ope   livos y que so alcance el punto de 
equilibrio, sin embargo se conservará la tendencia de resultados finale: 
negativos, por lo cual, conside €s necesaro el registro de li 

   efectos de impuestos diferidos. Esta estimación se revisará al cierre de 
  

lo económico y cualquier efecto de esta estimación se 

  

reconocida cuando la estimación sea revisada y en cualquier perfod 
Futuro afectado. 

2.15 Compañías y partes rela   donadas (pasivo) 

   Las compañías y pates relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con 
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo 

La Compañía reconoce el pasivo inscialmente al valor razonable más cualquio 
costo de transacción directamente atribuible. Estos pasivos. financieros 

iginan principalmente de: open 
adicionalmente se. reconocen pasivos financieros con sus compañías 

      

relacionadas al momento de la recepción del crédito,
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tes relacionadas (pasivo) (Ci 

Los pusivos financieros derivados de préstamos de compañías y partos 
relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial 
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al 
costo amortizado 

  

Beneficios de   nidos para empleados 

Los planes de beneñ   ys postzempleo como la jubrlación patronal y desahucio, 
son reconocidos aplicando el método del valor actuanal del costo devengado 
del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus estimaciones 
como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salartales fut 
determinados sobre la base de cálculos actuanales, 

  

    

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasus de interás 
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en   

el período en que ocurren. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos y costos derivados de la prestación de servicios. ser reconocen 
considerando el grado de realización de la prestación la fecha de cierre cuando e 
resultado de la transacción puede ser estimado con fiabilidad. Esta carcunstancia se 
produce cuando el importe de los ingresos: el grado de realización, los costos ya 
incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fabilidad y es 
probable que se reciban los beneficios económicos derivados de la prestación del 

  

La Compañía determina cl prado de avance de la prestación de lo: 
mediante el método de 

  

  

La Compañía reconoce el ingreso en base al estimado del avance del servicio 
prestado, para esto determina las horas incurridas reales frente al presupuest 
establecido al inicio de cada compromiso, y su reconocimiento final, hasta la 
entrega de los servicios entregados al cliente, establecidos en cada acuerdo. 

  

     

Enel 

  

:aso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado 
lidad, los ingresos sólo se reconocen hasta el límite de los pastos 

reconocrdos que son recuperables, 

  

  

Los mgresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de 
la Compañía, se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida 
por cobrar, neto de devoluciones, descuentos comerciales y volumen de 
descuentos,
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POLÍTI    
Reconocimiento de ingresos (Conti   ción) 

  La Compañía reconoce los imgresos cuando existe evidencia. convinces 

  

  neralmente ejecutados por acuerdo de venta, que liceos dí lencia o dc dl eel des cevicand 

  

sido transferidos al cliente, la recuperación de la consideración es probable, los 
estimarse de form: 

  costes asociados y el posible retorno de los bienes puede 
Fable 

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medid 
forma fable, entonces el descuento se reconoce como una reducción d 
imgresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varía 

    

  

dependiendo de los términos mdividuales del acuerdo de venta. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hustórico. Los costos y gastos se 
reconocen por el método del devengado a medida que son incurndos, 

  

  

independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen 

Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera, los actos son clasificados como corriente 
cuando" 

Y Seespera realizar el activo, ene la intención de vender o consumir en su 
  ciclo normal de operación 

Y Mantiene el activo principalmente con fines de negociación. 
Y Espera realizar eluctivo dentro de los    meses siguientes después del 

periodo sobre el cual se informa; 
Y Elactivo.es efectivo o equivalente de efectivo sin 

  

]gún tipo de restricción 
«a Compañía clasifica un pasivo como corriente cuando; 
Y Espera liquadarel pasivo en su ciclo normal de operación, 

Mantiene un pasivo prierpalmente con el propósito de negociar 
Y El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a a fe 

periodo sobre el cual se informa, 
Y La Compañía no tien un derecho incondicional para aplazar la cancelación 

“el pasivo durante al menos los 12 meses siguientes ala focha del perdi 

     

  

sobre el que se informa,



RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS; (Continuación) 

  

o 1 contables y su aplicaci   
   mas han sido adoptadas en estos estados financieros     

    

  

        

Norma Fecha de Aplicación Obligatoria 
Ni 
Adopción por primera vez de las Pertodo que comience a partir del 1d 
Normas —— Internacionales — de julio del 2009 
Información Financiera 
NES 
Combinaciones de negocios Periodo anual sobre el que se informe que 

comience a partir del de jumo de 2007 
an 
Instrumentos financteros que e a par 
Información a revela: 7 
NIC 1 
Prestación de estados financieros — Períodos anuales que comuencen a p 

el 1 de enero del 2009 
NIC 
Estado de Mujos de efectivo Periodos que comiencen a parir del 1 

enero del 1994. 
NIC 8 
Políticas contables, cambios en las Perfodos que comiencen u partir del 1 de 
estimaciones contables y errores — enero de 2005 
NIC 10 

periodo   sobre el que se informa 
NIC 
Impuesto a las     

edades, planta y equipo Periodos que comiencen a parur del | de 
enero del 2005 

NIC 17, 
Arrendamientos Períodos que comiencen 4 partir del 1 de 

enero del 2005 
NIC 18 
Ingresos de actividades ordinarias — Periodos que   mmiencen a partir del 1d 

enero de 199: 
NIC 24 
Información a revelar sobre partes Periodos que comiencen 

  

relacionadas enero 

 



  

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continus         ación) 

2.20 Promunciamientos con 

  

A) 

  

bles y su aplicación (Contínua   
Las siguientes Normas han sido adoptadas en estos estados financieros, 

(Continuación)   

  

  

Norma :cha de Aplicación Obligatoria 
NIC26 
Contabilización e informacion —— Periodos que comiencen a partir del 
Financiera sobre planes de enero de 1988   

beneficio por retro 

  

  

NIC 
Instrumentos financieros: Periodos que comiencen a partr del 1 de 
presentación enero del 2005 

NIC 36 
  Deterioro del valor de los activos — Periodos que comiencen a partir del 

marzo del 2004, 

  

  

NIC 3 
Provisiones, pasivos contingentes Periodos que comiencen a partir del 1 de 
y activos contingentes julio de 1999. 

NIC 38 
Activos intangibles Periodos que comiencen a partir del 31 de 

marzo del 2004. 
NIC 39 
Instrumentos financieros: Períodos que comiencen a partir del | de 
reconocimiento y medición enero del 2005 

  La aplicación de estas normas no han tenido un impacto significativo en los 
montos reportados en estos estados financieros, sín embargo, podrían af 
contabilización de futuras transacciones o acuerdos. 

  

  Las siguientes Normas han sido embndas pero su fecha de aplicación in 

    
  

  

  

vigentes 
Norma e Aplicación Obligatoria 

NO 
Instrumentos financieros Periodos anuales que comiencen 4 parir 

del 1 de enero del 2013 
NIE 10 
Estados financieros consolidados — Periodos anuales que comiencen 4 part 

el 1 de enero del 2013 
NEAL 
Acuerdos conjuntos. Periodos anuales que comiencen a partr 

  del 1 de enero del 2013  
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20. Pronunciamientos contables y su aplicaci   (Continuación) 

Las siguientes Normas han sido emitidas pero su fecha de aplicación aun no 
están vigentes (Continuación)    

Normi Fu 

  

ya de Aplicación Obi 

  

NIF TE 
Información a reveli 
participaciones en otras entidades. del 1 de enero del 201 

     

      

  

NIE 13: 
Medición del valor razonable. Periodos anuales que comiencen a part 

del 1 de enero del 20 
NIC 19 
Beneficios a los empleados Períodos anuales que comiencen a parti 

del 1 de enero del 2013 
NIC27 
Estados financieros separados —— Períodos anuales que comiencen a partí 

del 1 de enero del 2013 
NIC28 
Inversiones en asociados y Períados anualos que comiencen 4 partir 
egoctos conjuntos del 1 de enero del 2013. 

  

Estas nuevas normas están disponibles para su aplicación a partir del 1 de encro 
   del 2013 El impacto potencial de la adopción de estas Normas en los estado: 

  financieros de la Compañía, aún no han sido determinados     

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

  

1 resumen del efectivo y equivalentes de efstivo fe como sig 

  

Caja ii 
Fondos rotativos 
Bancos 

  

Banco Pichincha C.A. 9.497 le 
  

  

Banco ProCredit Ecuador SA. 578 756 
ITAU Private Bank 0 
BNP Paribas 498 
Produbanco S.A 1278 2.09



    

ACTIVOS FINANCIE 
DEPÓSITOS A Pi 

  

OS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO — 
O FL    

  Un resumen de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — depósitos 4 
plazo fijo fue como 

  

  

Banco Procrédit Ecuador S.A. 
Ceruficados de depósito 2 plazo fija que 

an una tasa de interés amual del 7 2594 
   on vencimiento final en marzo del 2012 y 

    

  

2011 respectivamente 35, 

AL 31 de diciembre 2012 y 2011, las inversiones en el Banco Procrédit Ecuador $. 
a (Ver Nota 11),   

garantizaban los préstamos otorgados por esta insttución financi 

_POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 

  

Un resumen de cuentas cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue 

  

    

202 
Comerciales: 
Tarjeta de crédito Mm $3.05 
Clientes 9,72 

10.080 
Anticipo de proveedores 120 
Chequés protestados. 

81.826 
Funcionarios y empleados a 69s 

88,52 
Deterioro de cuentas por cobrar (57m) 

     



5. — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
DBRAR: (Continuación! 

  

(1) Un detalle de tarjetas de crédito fue como sigue 

  

     
2012 

Diners Club del Ecuador 28,198 

9,130 
American Express 381 Y 

(2) Esta cuenta no meluye operaciones de importancia entre la Compañía y sus 
funcionarios y empleados 

6. — INVENTARIOS 

  

Un resumen de inventarios fue como sigue" 

  

Comestibles 
Suministros, papelera 
Bebidas y cigarrillos 
c 
Inventario para mantemmie 

         
7. ACTIVO: PAGOS AN    Dr OP 

  

RACIÓN Y OTRC     

  

resumen de activos de operación y otros pagos anticipados fue como sigue 

    
Activos de operación w 
Oros Las: 1.067 

5440: 5498



   
     

  

     

    

    

     

   
   

     

    

   
   

   

7. TIVOS DE OPERA pos (« 

  

JÓN Y OTROS PAGOS ANTICIP,         

Corresponde a bienes que utiliza el Resort en su operación diaria tales com 
lenceria, loza, erstaleia, utensillos de cocina, uniformes y otros, los cuales 

  se cargan al activo y posteriormente de acuerdo a su desgaste y por su 
naturaleza, con base a una constatación fisica, se determina sus condi    
de uso y exastencta Final y la diferencia sc carga u gastos del período     

      

   
Lencería habitaciones. Ña 35,582 
Loza 4302 5. 
Platería ñ 86 

  

Lencería com 
Cristalería 

  

El movimiento de activos de operación fue como sigue 

  

  

  

Saldo inicial al 1 de enero del 

Adiciones $499 1 
Bajas (6813) ( 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 906 

$. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO: 

Un resumen de propiedad, mobiliario y equipo fue como sigue



8. — PROPIEDAD, MO! 

  

HLIARIO Y EQUIPO: (Continuación) 

    

  

  

Clasificación: 

dificios 1,972,846 02.28 
Equipo de hotel 4 491 
Muebles y enseres 45.908 $0 
Equipos de oficina 4.858 8 
Vehiculos us 851 
Equipo electrónico 4 

1085.99 

El movimiento durante el 2012 y 2011 de propiedad, mobiliario y



  

se eso 

      
s
o
r
 cor, 

Eo,   
  

         CavaMaoNd 
8



9. — PROYECTO EN EJECUCIÓN    

12 y 2011, corresponde al 
la “Urbanización Arashi” jun 

Desde el año 2011 la Gerencta tomó la iniciaiva de incursionar en 1     

    
rmobuliaria, por lo cual, al 31 de diciembre del 
acumulación de costos del proyecto en ejecución 
al Resort, ubicada en la cooperativa agricola Jonh F. Kennedy, sector rural del cantón 
Pedro Vicente Maldonado, de la provincia de Pichincha, cuenta con un área a 
vrbanizarso de 229,313 m' distribuudos en 95 lotes 

2011 Un detalle de los costos incurridos al 31 de diciembre del 2012 y fue como 

    

   Gasto legales y plamficación 
Material 94,39: 
Mano de obra y servicios de construcción 18527 654 

  

  

(1) Valor transferido desde propiedad, mobiliario y equipo 

10. OTROS ACTIV 

  

  

    

Obras de arte



1. OBLIGACIONES CON INSTIFUCIO! 

  

FINANCIERAS: 

Un resumen de obligaciones con mstituciones financieras fue como sigue   

2012: 
Corriente No Corriente 

Banco ProCredit S.A. 
Prestamo Sobre firmas con Ínterós del 6,75% 

anual con pago de capital e intereses al 
vencimiento en marzo del 2013. 13250 

  

Banco del Pichuncha CA, 

  

Préstamo sobre firmas con ¡terés del 11.20% 
aual con pago mensual de capital e intereses. 

y vencimiento final en noviembre del 2013 55.252 * 
  

Préstamo sobre firmas con interés del 

    

pago mensual de capital e interes 
y vencimiento final en noviembre del 2013 26,3 

  

  

Produbanco S.A 

  

Préstamo sobre firmas con interes del 11.23% 
anual con pago mensual de capital e: intereses 
y vencimuento final en noviembre del 2013. 53510 

53510 

168,404 

  

Banco ProCredit S.A 
Préstamo sobre firmas con imterés del. 11 09% 
anual con pago de capital € intereses al 
vencimiento final en marzo del 2012 33,250 

        

81,644 

168,404 

 



  
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Contmuación! 

2014     

    

  

   

Corriente No Corriente Total 
Vienen 33250 5329 

Produbanco SA 
Préstamo sobre firmas con interés del 11.23% 
anual con pago mensual de capital e: intereses 
y vencimiento final en noviembre del 2013 52,380 53510 105,890 

52,380 53510 105890 

Banco del Pichincha C-A 
Préstamo sobre firmas con interés del 11.20% 
“anual con pago mensual de capital e: intereses 
y vencimiento final en noviembre del 2013 3.608 26,392 50.000 

2,608 0.000 

109.238 189,140, 

  

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones financieras con el Banco ProCredar   

S.A se encuentran garantizadas con cenificados de depósito (Ver Nota 
  

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, lus obligaciones financieras con el Banco de 
Pichincha S.A, y Produbanco S.A., sc encuentran garantizadas con firmas del Sci 
principal dela Compañía 

AS POR 

  

R_COMERCIALE     

  

Y OTRAS CUENTAS POR 

Un resumen de cuenta   por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue 

    2012 
Proveedores de bienes y servicios 36,989 109,828 
Anticipo de clientes 35.564 30.754 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS 6.748 151 

179,40 

   



  

Un resumen del activo y pasivo por impuestos cornente fue como sugue 

  

  

2012 2011 
Activo por impuestos corriente: 

Retenciones en la fuente 3,814 18,52 
Anticipo impuesto a la renta 160 26,693 
IVA Crédito Tributario 104 

59.018 45213 

  

Pasivo por impuestos corri 

    

Impuesto a las 27.104 31,429 
IVA por pagar 6.197 368 
Retenciones de impuestos 4072 147 

41.944 

Impuesto a la renta reconocido en resultados 
El gasto del impuesto ala renta meluye 

2012 2001 
Gasto del Impuesto corriente 31,429 

  

acionado «con -el   Gasto del impuesto diferido 
sn y reverso de diferencias temporarias 

    

impuestos a las ga   

    

novimiento del impuesto   larrenta, anticipo yr    

  

Activo: 
Saldo inicial al 1 enero del 45213 

Retenciones en la fuente del año 20,030 14,650 
    tipo impuesto re 
Compensación (6129) 

  

lo final al 31 de diciembre del 44,973 

 



    
   

        

  

    
    
   
   

    

  

   

  

   

    

      

    

    

   

13. IMPUESTOS: (Continuación) 
  

   Saldo inicial al 1 de enero del 

Provisión del período 27,104 129 

  

Compensación con impuestos rete 

  

Pagos 

Saldo final al 31 de diciembre 27,104 31,429 

  

  entre la perdida según estados fin 

  

tributaia, es como sigue 

     
  

  

Pérdida antes de provisión para impuesto 4 la renta (198, 
Más (Menos) 
Gastos no deducibles generados en el país 688 
Deducción por pago a trabajadores con discapacidad (10,126) (9.002) 

  

Base Imponible 

  

  Impuesto causado (Tasa del 23 
Impuesto mínimo definitivo 27,104 31.429 

  

Asp nico de la Prod     os tributarios del Código Or 

  

Con fecha 29 diciembre del 

  

2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
         

       

351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismn 
luye entre otros aspeetos tributarios los siguientes. 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales cn la tarifa de impuesto 
y la renta para sociedades, así tenemos. 24% para el año 2011, 23% para e 
año 2012 y 22% a parur del año 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 201 

para la medición del activo (pasivo) por 1m a Comp 
tasa de impuesto a la renta del 23% y 24%, respectivamente 

Y Esxoneración de retención en la fuente de impuesto u la renta en pago de 
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras  



13. IMPUESTOS, (Continuación) 

  Aspectos tribut 

  

carios del Código Orgánico de la Producción: (Contimuació 

  

Y Exoneración del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital « 
intereses por créditos otorgados por instituciones Financieras destinados 
financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

Contingencias 
De acuerdo con la Jegislución vigente, los años 2009 al 2012, aún están sujetos una 
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias 

Dividendos 
A partir del año 2010, cuando aplique, los dividendos que se distribuyan a personas 
malurales residentes en el país y sociedades domiciliadas en paraísos fiscal 
menor imposición sabre 1 

  

  

utilidades declaradas causan impuestos adictonales, de 
la que va de 1% al 10% adicional 

  

sscuerdo con una 

  ración de impuesto u la renta 

buda y   De acuerdo a la Ley Especial de Desarrollo Turístico, la Compañía fue: 
calificada en la primera categoría de dicha Ley, lo cual le otorgaba ciertos 
por el periodo de 10 años contados a partr de la notificación del imexo de 
operaciones al Ministeno de Turismo, la Compañía fue inspeccionada en marzo del 
2000, por lo cual gozaba de esos beneficios hasta marzo del año 2010. Dentro de 
stos beneficios se encuentra la exoneración del pago de impuesto a la renta, 

  

  

  

    ipo del impuesto a     

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas 
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploración y explotación de 
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las cn 
pago del impuesto a la renta, deberán determinar en su de 

  licas sujetas al 
ne al 

se con cargo al ejercicto fiscal 

  

  

  
laración correspondi 

esercicto economico corriente, el antcipo 4 pags   

siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la 
aplicación de la siguiente fórmula: 

      

Y El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimomso 1 
Y El ero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a 

eficto del impuesto 4la renta 
Y Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y 
Y El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de impresos gravables a   

efecto del impuesto ala renta



13, IMPUESTOS: (Co 

  

  Determinación el anticipo del i    
star las retenciones en la fuente del añ 

erdo al noveno dígito de RUC según li 

  

El amicipo de impuesto a la renta, luego de. 
corriente, se paga en dos cuotas, de ae   

corresponda en julio y septiembre del sigurente año. El anticipo es crédito tributario 

  

cuando el impuesto causado es supertor; caso contrario cuando el impuesto causad 
  sea menor al anticipo, éste último se establece como impuesto mínimo de 

como es el caso de la Compañía para cl 2012 y 2011 

   
¡ucipo estimado p lado de 

acuerdo con la fórmula antes indicada 
el año 2013 de la Compañía es de US26,65:   

    

  

    

  

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

Un resumen de beneficios definidos para empleados fue como sigue 

201 
Sueldos por pagar 21,777 
Beneficios sociales w 9.75 
Propin: 17.828 

19.480 18,464 

    

Al final de los períodos 201 
clasificados de la siguiente forma. 

  

2011 los beneficios a empleados se encontraban 

  

Décimo cuarto sueldo 
Décimo tercer sueldo. 
Fondos de reserva 
Parucipación a trabajadores w -    9.875 

  (1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables. Debido a las pérdidas presentadas por la Compañía para 
los años 2012 y 2011. no se ha provisionado ningún valor por este concepto.



14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuasi 

  

202 2011 

       
te: 

Jubilación patronal 2816 28,16 
Indemnización por desahucio O TIA 791 

35.956 35956 

(1) Jubilación patronal 
De acuerdo con las disposiciones del Códi 
por ve 

  
go de Trabajo, los trabeyadoros que 

le años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
rrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peru 

de la jubalación que les corresponde en su condición de afilados al Instututo. 
Ecuatoriano de Segurdad Socral- 1ESS. 

  

  

  

    ara ésta provisión fue como sigue: 

    
Saldo mcial al 1 de enero del 5.165 19,907 

Adiciones, neto 8258 

Saldo final al 31 de diciembre del 2,165 28,16 

      

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabuo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleado; 
por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la ultma remuneración 
mensual por cada año de servicio, excepto en ciertos casos establecidos por la 

     
  

El movimiento de ésta provisión por desahucio fue como st 

    

Saldo imeral, al 1 de enero del 

  

Adiciones, neto 4.023 

Saldo final, al 31 de diciembre del 7,701 

  

  



14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continu:     
Los cálculos actuarales del valor presente de la obligación devengada por concept 
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2012 y 2011. por un 
actuario independiente, El valor presente de las obhgaciones por concepto de 
beneficios detinados y los costos del servicio actual fueron 

  

calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los benclicios defi 

    

deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 

  

servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente   

de dichos beneficios Estas upótesis reflejan el valor del dmero a través del tiempo 
  o salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 
  Las gananeras y pérdidas actuanales que suran de los ajustes por cambios en los 

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, co 
dela banda de fluctuación 

   
  

  

  

  

A continuación se resumen las principales hipótesas utilizados por el especialista 
2001 

Número de trabajadores 
Jubalados 
1S>25 años 
105 TS<25 años s s 
TS <10 años s 5 
Total de trabajadores 6 Tasa de descuento 9% anual    Tasa de incremento salarial 
Tasa de meremento de pensiones. 
Tabla de rotación 

  

Vida laboral promedio remanente    
15. COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: 

  

Un resumen de los saldos con compañías y partes relacionadas fue como su 

  

Cuentas por cobrar corriente 
Diez Cordovez Gustavo. 
Diez Pallares Patricto 
Jaguar Cía, Lada. 

   



Cuentas por pagar corriente 2012 
Diez Cordovez Gustavo 0 278S12S 

15. COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS: (€ 

  

punción) 

  

es Rosa María 30.500   

  

2815625 

  

Para el 2012, y 2011 corresponde principalmente al saldo de las obligacione 
que la Compañia mantenía con el ltabu_ Bank por US$3,502,000 cancelado 

por el Socio Sr, Gustavo Diez, Sobre estos préstamos del socio no se ha 
  

establecido plazos ni condictones de pago específicas, 

Segun Acta de Junta General de Socios, del 15 de diciembre del 2011, con el 
fin de mejorar la situación patrimomal de la Compañía se aprobó transler 
US$1,500,000 de la deuda que mantiene la Compañia con el Sr Gustavo Diez 
a Aporte para futuras capitalizaciones, (Ver Nota 18),   

Durante los años 2012 y 2011, las princrpales transacciones, no en su totalidad, que 
« realizaron con compañías y partes relacionadas fueron como sigue 

2012: 

  

  

  

Diez Rosa 
Cordovez Maria 
Gustavo Pallare 

riendos 6.864 
Honorarios 5.616 

Préstamos (recibidos) (ASIA72) 
Abono prestamos. 14,00 

Diez Rosa 
Cordovez María 
Gustavo Pallares 

Pagos realizados 39.369 12,000 
Compras de servicios 08,598) 

Venta $16 
Préstamos recibidos (5,448) 

  

Aportes para futuras 
caputalizaciones 1,500,000



INSTRUMENTOS FINANCIEROS: 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financramento, la Compañía está 
expuesta a disitos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
sigmficativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados, 

  A continuación se presenta una detinición de los resgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medida:   

actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar ales nuesgos, si es.l ca 

2) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que    as partes incumpla con 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida linancicra para la Compañía. 

A continuación se: inclu 
repre 
la Compañía a la echa de presentación son 

  un detalle por categoría los activos fins 
o de crédito La máxima exposición de riesgo de crédito que posee 

  

  

    

  

  

  

  

2012 
Efectivo y equivalentes de efictwo 3 s111 

hasta el vencamiento — Depósto 4 
plazo fija 35,000 35.000 

Interés por cobrar 179: 1488 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 87.948 7546 

Cuentas por cobrar. compañías 
partes relacionadas 137,792 126,057 

 



   17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuas 
1) Riesgo de liquidez 

suión de liquidez y   La Gerencia tiene la responsabilidad final por la y 
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de 

  manera que la Administración pueda manejar los requerimientos 
Financtamiento a corto, mediano y largo plazo usi como la gestión de liquidez 

La Compañía maneja el nesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moniorcand 
continuamente los Mujos efectivos proyectados y reales y conciliando 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros, para esta gestión 
o se consideran los pasivos con su Socio principal, los cuales se cancelan 
según los fujos de las operaciones lo permitan 

    
     

    

  

A continuación se presenta un resumen del mvel de liquidez en un pens 
12 meses desde la fecha de los estados financieros. 

    
  

  

2012 
Activo corriente 467.35 449,004 
Pasivo corriente 3223,179 — 2,730,77 
(menos pasivo con el Socio principal) (2,785,125) (2321.480) 

138.094 409,29 
1,0 1.09 Índice de liquidez 

b) Riesgo de capital 

  

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar q 
en capacidad de comtimuar como empresa en marcha mientras q; 

  

maximizar el rendimiento a sus socios a través de la optimización de los gastos, 
deuda y patrimoni 

las tendiente a reducir   La Administración, ha implementado ciertas estra 
gastos de operación, mejorar sus ingresos y la suación financiera de 
Compañía y está realizando campañas de promoción y mercadeo del Resort 
vel nacional e intemacional, y ha decidido incursionar en una nueva actrvidad 
con su proyecto mmobibario. 

18, PATRIMONIO: 
Capital social 
AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capatal so 
participaciones de USSI cada una totalmente pag: 

  

al está conformado por 1.000.000 
  

 



   
  

PATRIMONIO: (Continuaci 

Reserva legal 

  

La Ley de Compañías requiere que se transfieran a la reserva ll 
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 20% del capital social 
Dicha reserva no puedo distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de 
Iquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de opersctone 
o para capatalizase, 

  

Aportes para futuras capitalizaciones 
Corresponde 4 pagos realizados por el Socio prncipal en el desarrollo: de las 
operaciones de la Compañía y próstamos que han sido registrados como aportes para 
futuras capitalizaciones, una vez que han sido aprobados por la Junta General de 

  

Socios. 
Según Acta de Junta General de Socios del 15 de diciembre del 2011, con el fin de 
mejorar la situación patrimomal de la Compañía Se aprobó transferir US$! 500,000. 
¿e la deuda que mantiene la Compañía con el Sr Gustavo Diez a Aportes para futuras. 
capualizaciones, (Ver Nota 15) 

  

  

  

El movimiento de ls aportes para futuras copuializaciones fue como sigue 
   Saldo mictal al 1 de enero del 151109 11093 

  

Incremento de aportes 1300000 
    

Saldo final al 31 de diciembre del 111.093 1.611,09 

se 

  

cados acumula   

Y Efectos de aplicación NIE 

Ajustes de la adopción por primera vez de NIE 
Los Estados financieros de ARASHÁ CÍA LTDA, por el año terminado al 31 de 
diciembre del 2011 fueron los primeros balances preparados conlorme a las 
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF 
En relación al periodo de transición, los estados financieros al 31 de diciembre del 
1010, y los estados financieros de apertura al 1 de enero del 2010 fueron 

preparados (convertidos) por la Administración de la Compañia para su utilización 
exclusiva en sujeción al proceso de conversión de acuerdo a la NIF No 1 

  

Adopción por Prunera Vez de las Normas Internacionales de Información 
adopción por primera vez se registraron contra el 
continuación 

Financiora, los efectos de li 

  

patrimonio como se describe:



  

PATRIMONIO; (Continuación! 

Y Efectos de aplicación NIE (Continuación) 

  

  

  

  

  

  

  

Ajustes de la adopción por primera vez de NIF (Continuación) 

Ajust 

Baya por deterioro de cuentas por cobrar Mm (18,161) 
Ajuste de cuentas por pagar comerciales o 3,65 
Incremento de provisión para beneficios 
definidos para empleados y cuentas por (3) (479) 
pagar 

Baya de activos intangibles 4) (165,548) 
Ayuste por deterioro de propiedad, mobiliario. (5 

y equi 
Ajuste por avalúo de propiedad, mobiliario y (5 P. 
equipo 

Avaluo de otros activos (65 694 

Ajustes p 

(1) Corresponde a la baja de cuentas por cobrar que de acuerdo a un anális 
   dec      lvadual de recuperación de cartera se d 

  

(2) Corresponde al ajuste de ciertos proveed     os que según un análisis de 
Gerencta no serían Iuquidadas 

  (3) Corresponde al incremento de las provisiones de beneficios sociales y 
cuentas por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal IES   

(4) Corresponde a la baja de activos intangibles relacionados con un producto 

  

    narca) denominado “All of Ecudor, Exclusively by Arash: 

    ajuste para que la propiedad, mobiliario y equipo 5 
registren a su valor razonable, basados en un avaluo efectuado por un   

perito independiente 

(6) Corresponde a la revalorización de obras de urte en base a un avalóo 
  efectuado por un perito dependiente



      18, PATRIMONIO: (Continuacion) 

  

  Compañía y pu 
les como reliquidación de impuestos 

  

  19. ING 

  

ESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIA! 

  

la presto   ción de servicios son los siguientes: 

  

2012 
Habútaciones 160.166 
Alimentos y bebidas. 1.837 
Tours, mstalación y o 
SPA 
Lavanderia 

  

    
  

Otros imgresos 1201 

20. COSTOS Y GASTO: 

  

OR SU NATURALE 

  

  

  

reportados en los. estados financieros fue como siuue 
  

  

Costo de ventas 20m 
Alimentos y bebidas 220.296 
Gastos del personal 188,430 
Astivos de operación 5541 
Tours instalaciones y otros $nta 
SPA 7965 
Habitaciones. 1001 
Honorarios profesionales   

Otros 

  

134347 

  

El saldo de esta cuenta (en caso de ser positwvo) está disposición de los socio 
le ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos 

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compañía provenientes principalmente 

2011   
  

516914 

9105 
218 

16 

5208 

  

leos costos y gastos de administración y ventas por su naturaleza. 

” 
san 

198,848 
4.05 

48,168 

  

    

     



2. 

22 

  

      

    

  

  

  

2012 20m 
Personal 326901 359.930 
Mantenimiento y repuestos. 101,087 130,095 
Publicidad y propaganda. 9267 96,141 
Suministros y materiales 72,394 26,432 
Combustibles 70,322 6078 
Honorarios profesionales 64,386 40.917 

Transporte 62613 
Servicios basicos 615 63,149 
Seguros generales 50.995 53451 
Intereses y multas 49,695 56.737 
Contribuciones y tasas 14,248 17,934 
Impuestos 1oT2 15 
Vamos 50.049 

101198: 916,320 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE   

  

INFORM,   
  

Enre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emusió 
del 2013) no se han producido eventos adicionales que en opinión de la Gerencra de 
la Compañía pudieran tener un efecto importante Sobre los estados financieros que no 
se hayan revelado en los mismos o en sus notas. 

de este informe (29 de marzo   

  

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
“aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Socios para su aprobación. En 
opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados por la Junta sin 
modificaciones 

  

 


