VIGILAVISEP CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

VIGILAVISEP CIA.LTDA., esunaempresa constituida el 19 de febrero de 1998.

El objeto social de la Compafiia es prestar servicios de protecciéon vy vigilancia de personas , de bienes inmuebles,

investigacion, custodia y transporte de valores.

Actualmente, la Compaifia cuenta en ndmina 160 personas entre personal adm inistrativo y operativo, este ultim o
distribuido en diferentes em presas y edificios donde prestamos el servicio de vigilancia; la empresa cuenta con
certificacién SGC ISO 9000-2008

La inform aciéon contenida en estos estados financieros esresponsabilidad de la adm inistracion de la Com paidia.

2.POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadasen la preparacién de estos estados financieros.

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Norm as Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF); talcomo lo requiere la NIIF N2 1, vigente al31 de diciembre del2012

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros de VIGILAVISEP CIA. LTDA. comprenden el estado de situacién financiera, estado de resultado
integral , de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012. Estos

estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionalesde Inform acién Financiera (NIIF).

2.3 Estimaciones contablesy suposiciones efectuadas porla Adm inistracién
La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacion de determinados activosy pasivosy en la determinacién de losresultados, asicomo

en la revelacion de activosy de pasivos contingentes.

También requiere que la Adm inistracidn ejercite a su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayorgrado de juicio o com plejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran

mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histdédrica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variaren ciertos casos desde el momento en que las suposicionesy

estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con elcorrespondiente efecto en los resultados, una vez



que elconocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

2.4 Empresaen Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Com pafiia serda capaz de operar dentro del nivelde su financiamiento actual. Para hacer este
juicio la Adm inistracién considera la posicién financiera de la Compaidia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, elacceso a recursos financierosy analiza el impacto de la reciente crisis mundialy las variables econdmicas

y politicas que afectan alentorno localen lasoperacionesde la Compaidia.

La Compafiia porlo tanto no visualiza motivos para evaluarelno continuar adoptando la base de em presa en marcha al

prepararsus estados financieros.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras

liguidas, que se pueden transformarrapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres mesesy sobregiros bancarios.

2.6 Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después delreconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Elingreso porintereses
se reconoce y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para lascuentas porcobrar acorto plazo cuando

elreconocimiento delinterés resultare inm aterial.

2.7 Inventarios

La empresa no cuenta con inventarios pero sidadas las circunstacias se necesitaria contarcon un stock de inventarios,
estos seran presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Serdn valuados al costo prom edio
ponderado. Elvalor neto realizable representa el precio de venta estimado menostodos los costos de terminacién ylos

costos necesarios para la venta.

2.8 Instrumentos Financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las estipulaciones contractuales
del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen sila Compafiia tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen sila Compaifia tiene una obligacién

contractualde transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.



Reconocimiento Inicial de activosy pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Com pafiia se miden originalmente alvalorrazonable.

M edicion posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicion posterior, los instrum entos financieros de la Com pafiia son clasificados en las siguientes

categoriasluego de sureconocimiento inicial:

* Activos financieros alvalorrazonable contra losresultados

* Activos Financieros mantenidos hasta elvencimiento

* Préstamosycuentas porcobrarypagar

* Activos financieros disponibles para la venta

De estas categorias, la compafiia posee préstamos y documentos por cobrary pagar. Se trata de activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no estan registrados en mercados de valores activos. Después del
reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
provisiones por deterioro. El descuento es om itido cuando el efecto del mismo es inm aterial. El efectivo y equivalentes

de la compafiiaylascuentasporcobrarcomercialescaen dentro de esta categoria de instrum entos financieros.

Cuentas por cobrar individualm ente significativas se consideran para deterioro, cuando estdn vencidas o cuando otra

evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos adeudados por los clientes, por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran al
valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. Si el

vencimiento de los cobros es mayora un afio lascuentas son clasificadascomo activosno corrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Com pafia son cuentas por pagara proveedoresy otros. Son inicialmente reconocidos a su

valorrazonable menoslos costos de transaccién.

Con posterioridad alreconocimiento inicial, lasdeudasque devengan intereses son medidas alcosto amortizado usando

la tasa de interés efectiva.

Des-reconocimiento

Los activos financieros son des-reconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u otro
activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo

financiero es des-reconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.



Presentacién

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacién, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo y la

em presa tiene la intenciéon de cancelarlos con compensacién.

Todos losingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidasy ganancias se presentan dentro
de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas porcobrar comerciales que se presenta

dentro de los gastos operacionales.

2.9 Beneficiosde Empleados

Beneficiosde corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navideifio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacidn
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,

calculadas antes delim puesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abrildelafio siguiente.

2.10 Provisionesy Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya sea legal o im plicita) com o resultado
de un suceso pasado, es probable que VIGILAVISEP CIA. LTDA. tenga que desprenderse de recursos que incorporen

beneficios econdmicos, para cancelarla obligacioén,ypuede hacerse una estimaciéon fiable delimporte de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidum bres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en

libros representa elvalor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelaruna provisiéon,
se reconoce unacuenta porcobrarcomo un activo sies virtualmente cierto que se recibird el desembolso y elvalor de la

cuenta porcobrarpuede sermedido con fiabilidad.

2.11 Im puestos

Impuesto a la Renta
Elimpuesto a larenta esreconocido en las pérdidasy ganancias,como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma delimpuesto a la

renta corriente y elimpuesto a la renta diferido.

Im puesto a la renta corriente

Elimpuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compafia, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado
sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integralo de partidas que afectan al patrimonio

de los accionistas.



Las norm as tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del25% de las utilidades gravables delafio 2010. Com o
se menciona en la nota 3.8, con la vigencia delCoé6digo Orgdadnico de la Produccién, la tasa de impuesto se reducird al24%

en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013. Sin em bargo la legislacién tributaria en el Ecuador establece que las compaifias

deben cubrirun impuesto causado minimo calculado delsiguiente modo:

Porcentaje

Activos Totales

0.2%
Patrim onio

0.4%
Ingresos gravados con impuesto a la renta

0.2%

Costosy gastos deducibles de impuesto a la renta

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona adem ds cualquier correccién de

impuestos de aflos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o a
periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad

de recuperaciéon o reclamaciéon, etc.

Im puesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias tem porarias entre elsaldo
en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el
efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el
tiem po por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segun
los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liguidaciéon de

los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardan vigentes en el
periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado

gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Aligualque los activos tributarios diferidos las pérdidas por am ortizarsolo se reconocen siesprobable

que se recuperen con futuros ingresos gravables.La Compafiifa no dispone de pérdidas poram ortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo sila Compafdia tiene el derecho y la intencién de cancelar

los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros

ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es



también reconocida en otrosingresos integrales o en elpatrimonio, respectivamente.

Elvaloren libros de los activos porimpuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la

medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para perm itirque parte o todo el
activo porimpuestos diferidos se pueda aplicar.Los activos porimpuestos diferidos no reconocidos sereconocen en la
medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscalfuturo vaya a perm itirrecuperarelactivo porimpuestos

diferidos.

Otrosimpuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. Elcrédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se
muestra alvalorrecuperable, y constituye la tnica partida agrupada como activos porimpuestos corrientes en elestado

de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuesto a las tierras rurales, impuestos y contribuciones

municipales se registran en las pérdidasy ganancias.

2.12 Patrimonio, Reservas, Utilidadesy Dividendos

Capital Social

Elcapitalsuscrito de la compafiiaesde USD $10.000.

Resultados acumulados

Incluye las utilidadesy pérdidas acumuladas de la Compafia,la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales, reservas

facultativas, etc.

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador exige que las compafias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital socialde la compafiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liqguidacién de la

compafiia; sin em bargo, puede ser utilizada para aumentos de capitalo para cubrirpérdidas futuras.

Reserva Facultativa.- M ediante decision de la Junta General de Accionistas, se decide la asignacién de un monto com o

reserva facultativa para capitalde trabajo.

2.13 Estim aciones Contables Criticasy Grado de Juicio Gerencias

Estim aciones y juicios son continuamente evaluados y estdan basados en la experiencia histérica y otros factores,

incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor efecto

en los estados financieros.

Ingresos por contratos de construccion

Los ingresos ordinarios derivados de los contratos de construccidn a precio fijo, se reconocen como talesen la cuenta de



resultados por referencia a los costos recuperables incurridos en el periodo, mads el margen de ganancia
correspondiente, medido porla proporcién que los costos incurridos hasta la fecha representan en los totales estimados

para todo elcontrato.

Provisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad
requerida en la solucion. El reconocimiento y valoracién de las provisiones requiere que la Compafiia realice
estim aciones significativas con respecto a la probabilidad (sielevento es mas probable que ocurra a que no ocurra) de
que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacién, yademds ala hipotesisde sipuede hacerse una

estim acién fiable de la cuantia de la obligacién.

Contingencias

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia serda confirmada sé6lo porla ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el controlde la entidad y no son reconocidos porque no es probable una salida de recursos que se
requieran para liguidar la obligacion. Adem ds, elmonto de la obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Inevitablemente, la determinacion de que la posibilidad de que una salida de recursos que incorporen beneficios
econdémicos sea remota, o que ocurran o no uno o mas eventos futuros inciertos que no estdn enteramente bajo el

controlde la Compaifiia, requiere ejecutarun juicio significativo.

2.14 Estandares, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas e
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero adn no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de
2012, y no han sido adoptados en forma anticipada porla Compadia. Auin cuando, la Adm inistraciédn anticipa que los
pronunciamientos relevantes seran adoptados como politicas contables desde elprimer periodo que comience después
de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados

financierosde la Compaiia.

M odificaciones ala NIC 12 -Impuestos Diferidos: Recuperacion de Activos Subyacentes -

(Vigente para ejercicios que comienzan ell de enero de 2012)

Em itida en diciem bre de 2010 y traducida al espafiol, la modificacién a la NIC 12 analiza la forma en que se recuperara
un activo como una propiedad de inversién, sea porla venta o porelvalorde uso,y analiza los efectos de talhecho en la

determinaciéon de los impuestos diferidos

Normasde consolidaciéon (Vigentes para ejercicios que inicien el1 de enero de 2013)

El paquete de norm as es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partirdel 1 enero de 2013. La informacidn

sobre estasnuevas normas se presentan a continuacidn:

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados y a la
interpretaciéon SIC 12 Consolidacién - Entidades con Propdsito Especial. Se revisé la definicién de control, junto con la
Guia para identificar a una participacién en una filial. Sin em bargo, los requisitos y la mecédnica de la consolidacién vy la

contabilizacién de los intereses minoritariosy los cambiosen elcontrolsiguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos (NIC 31). Se alinea masde cerca la contabilidad de los
inversores con sus derechos y obligaciones relativos al acuerdo conjunto. Ademas, la opcién en NIC 31 de usar la

consolidacién proporcional ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere eluso del método de puesta en equivalencia, que



se utiliza actualm ente para lasinversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra yes coherente con losrequisitos de divulgacién para los

distintos tipos de inversiones no consolidadas, incluyendo las entidades estructuradas. Introduce nuevos requisitos de

divulgacion sobre los riesgos a que estda expuesta una entidad de su participaciéon con lasentidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Em presas Asociadasy negociosconjuntos (NIC 28) NIC 27,
ahora sé6lo se ocupa de los estados financieros individuales. NIC 28 aporta las inversiones en em presas conjuntas en el

dm bito de aplicacién. Sin embargo,la NIC 28 de la equidad metodologia de la contabilidad se mantiene sin cam bios.

M odificaciones NIC 1 Presentacion de estados financieros (Ejercicios que comiencen luego de 1 de julio de 2012)
Las enmiendas requieren a una entidad agrupar loselementos que se presentan en otro resultado integral, en los casos

que de acuerdo con otras NIIF:

(a) no serdan reclasificados posteriormente a la utilidad o pérdida;yvy,

(b) serdan reclasificados posteriormente a la cuenta de resultados cuando se cumplan determinadascondiciones.

Lanormano afecta ala medicioén o elreconocimiento de tales elem entos.

Enmiendas ala NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partirdel 1 enero de 2013)
Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se refieren a planes de beneficios

definidos:

a) Eliminar el "método del corredor" y por tanto exigir a las entidades a reconocer todas las ganancias y pérdidas

actuariales que surjan en elperiodo que se exam ina

b) Racionalizarla presentacién de los cambiosen los activosy pasivosdelplan.

c) Mejorar los requisitos de divulgaciéon, incluyendo informacién sobre las caracteristicas de los planes de beneficios

definidos y los riesgos que las entidades estdan expuestas a través de la participacion en ellos.

NIIF 13 M edicion del Valor Razonable (Vigente desde enero de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero aclara la definicién de valor
razonable y se ofrece orientaciédn relacionada y revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valorrazonable.

Es aplicable para los ejercicios anualesque comiencen a partirdell1 de enero de 2013.

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

EI' TASB tiene com o objetivo sustituirla NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracion en su totalidad.
NIIF 9 se publica en fases. Hasta la fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacién, medicién vy
cancelacion de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos son efectivas para los periodos
anuales que comiencen el 1l de enero de 2015. Los capitulos siguientes que se ocupan de deterioro yla metodologia de

contabilidad de coberturas todavia se estan desarrollando.

La administracion no ha evaluado el impacto de este cambio en los estados financieros de la Compaidia. Sin embargo,

ha decidido esperarpara aplicarla NIIF 9 hasta que todos suscapitulos hayan sido publicados.



Adicionalmente el IASB en diciembre de 2010 ha emitido un Documento de Prdctica no vinculante denominado
Comentarios de la Gerencia, que proporciona un marco amplio, para la presentacién de los comentarios de la gerencia
relacionados con estados financieros que han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Inform acién Financiera (NIIF). EIl Documento puede ser usado para Comentarios de la Gerencia posteriores al 8 de

diciem bre de 2010.

El Documento de Prdctica no es una NIIF. Por consiguiente, las entidades que apliquen las NIIF no estdn obligadas a
cum plircon el Documento de Practica, a menos que les sea requerido especificamente por sus jurisdicciones. Adem as,
la falta de cum plimiento del Documento de Practica no impedird que los estados financieros de una entidad cum plan

con las NIIF, silo hacen en todo lo dem &s.

Alno serobligatorio porlas NIIF,la Compafiiano hausado elDocumento de Practica.

3.INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al31 de diciembre de los afios 2010 al2012 elefectivo y equivalente de efectivos consiste en saldosde CajayBancos

Ref. 2012 2011 2010
(A) 7,598.89 24,017 .45 64,958.27
Efectivos en caja bancos:
Total Efectivo y equivalentes 7,598.89 24,017.45 64,958.27

(A) Para elafio 2010 constituye para el banco del Pichincha elsaldo de Usd. 26.952, Banco del Pacifico USD. 28893,62,

para elafio 2011 elsaldo en elBanco delPichincha es USD.11855,48,Banco del Pacifico USD.7267,75

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las siguientes categorias de activos y

pasivos financieros

Ref. 2012 2011 2010

uss

Activos financieros

Documentosycuentas porcobrar Clientes no relacionados

De Actividades ordinarias que no generan intereses 4,428.46 8,489.92
Documentosy cuentasporcobrarclientes Relacionados 213,384.03 143,837.65 102,569.12
(-) Provision cuentasincobrables (22,881.08) (20,972.90) (9,700.78)

Total activos financieros 190,502.95 127,293.21 101,358.26




Deterioro de cuentas porcobrar
Las cuentas por cobrar han sido revisadas por indicadores de deterioro. La com pafiia considera que sus cuentas por
cobrarno se encontraron deterioradasy no se constituye provisién por cuentas de dificilcobro al31 de diciembre de de

los affios 2010 al2012.

3.3 ANTICIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

A continuaciéon se presenta eldetalle de anticipos a proveedoresy empleados:

Ref. 2012 2011 2010
uss
Anticipos Proveedores 468.00
Seguros Pagados poranticipado 2,174.67
Otros Anticipos Entregados 129.22 15,716.70
Total Anticipos 2,174.67 129.22 16,184.70

3.4 ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta corresponde allIVA crédito tributario que tiene derecho la em presa en las compras de bienes y
servicios realizadas en el periodoy de Retenciones de Iva realizadas por clientes y de Renta Credito Tributario por

retenciones que nos han sido efectuadas durante los periodosdel2010 al2012.

Ref. 2012 2011 2010
uUuss
Credito Tributario a favorde la Em presa (IVA) 893.22 772.26 1,813.82
13,992.73 1,949.92

Credito Tributario a favorde la Em presa (IR)

Activo Porimpuestos Diferidos 14,954.96 14,954.96 11,081.28

Total Activos porImp.Corrientes 29,840.91 17,677.14 12,895.10

3.5 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Elsaldo de esta cuenta correspondiente a Propiedad Plantay Equipos durante elperiodo del2010 al2012

Ref. 2012 2011 2010
uss
e 46,502.66 46,502.66 46,502.66
Edificios
400.00 854.68

M ueblesy Enseres




. . . 32,642.25 24,804.71 23,645.71
M aquinaria y equipo

. . 9,999.08 16,303.50 17,988.93
Equipo de Com putacion
Vehiculos, Equipos de Transporte 121,543.12 69,060.62 63,938.05
0.00 0 0.00

Otras Propiedades plantay Equipo

Depreciacion Cumulada De propiedades de Inversion 79,291.52 52,956.10 35,798.46

131,795.59 103,715.39 o 117,131.57
3.6 CUENTASYDOCUMENTOS PORPAGAR
Elsaldo de estas cuentas duranteslos periodos comprendidos de 2010 al2012 detallan a continuacion:
2012 2011 2010

uss
Cuentasy Documentos por Pagar 106,727.94 13,477.53 26,224.40
Total Ctas.Y Doc.Por pagar 106,727.94 13,477.53 26,224.40

3.7 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINACIERAS

Elsaldo de estas cuentas deObligaciones con Instituciones Financieras duranteslos periodoscomprendidosde 2010 al

2012 detallan a continuacion:

Ref. 2012 2011 2010
Locales 22,079.67 5,911.02 20,633.71
Total Obligaciones con instituciones Financieras 22,079.67 5,911.02 20,633.71

3.8 O0BLIGACIONES TRIBUTARIAS

Elsaldo de estas cuentas deObligaciones Tributarias duranteslos periodoscomprendidosde 2010 al2012 detallan a

continuacion:

Ref. 2012 2011 2010
Con la administracion Tributaria 20,459.32 11,425.39 9,467.68

Impuesto a la Renta Porpagardel Ejercicio 14,539.32 2,016.03



Total Obligaciones Tributarias 34,998.64 11,425.39 11,483.71

3.9 Otras Obligaciones Corrientes

Elsaldo de estas cuenta Otras Obligaciones Corrientes durantes los periodos comprendidosde 2010 al2012 detallan a

continuacion:

Ref. 2012 2011 2010
Con el IESS 13,942.12 14,458.57 12,101.38
PorBeneficiosde Leya Empleados 35,116.02 31,897.33
Participacion a trabajadores 8,582.43 14,378.68
Total Obligaciones Corrientes 22,524.55 49,574.59 58,377.39

4.1 Otras Provisiones Beneficios Empleados

Elsaldo de estas cuenta Provisiones Beneficios Em pleadosduranteslos periodoscomprendidos de 2010 al2012 detallan

a continuacion:

Ref. 2012 2011 2,010

Jubilacion Patronal 66,055.80 52242.99 44457.00

Otras Provisiones para los Empleados largo Plazo (D 4,868.43 3905.74 2081.52

Total Otras Provisiones Beneficios Empleados 70,924.23 56,148.73 46,538.52

3.8 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria
En el ejercicio fiscal 2010 la com pafiia aplica la tarifa del 25%; en el 2011 la tarifa del 24% y en el ejercicio fiscal 2012 la

tarifa 23% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambiosen elRégimen Legal Tributario

ElI23 de diciem bre de 2009, se publicd la Ley Reform atoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y ala Ley Reform atoria
para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Céddigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario
Interno y a la Ley Reform atoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mas importantes se refieren a la
gravacion de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversion de wutilidades, precios de transferencia y partes

relacionadas, impuesto alvaloragregado en importacion de serviciosy derechos, entre otrasnorm as.



Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se publicé el Cé6digo Organico de la Produccidén,
Comercio e Inversiones. Esta Ley incluye cam bios importantes en elorden econdmico, aduanero, laboraly tributario. En
el Cédigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de cardcter productivo bajo ciertos condicionamientos.
Adicionalmente se establece una reduccién general progresiva de la tasa de impuesto a la renta en 3 puntos

porcentuales,de modo que la tasa serda el24% en el2011,23% en el2012y 22% en el2013.

En noviem bre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de recursos del Estado. En este
cuerpo legalse incorpord el impuesto ambientalala contaminaciéon vehicular, sin em bargo, no estdn sujetos alpago de
este impuesto los vehiculos de hasta 1.500 cc, y se encuentran exonerados los de transporte urbano (buses y taxis),
vehiculos de discapacitados, entre otros. Adem as, los automotores de mas de 2.500 cc y mas de 5 afios de antigliedad
recibirdn descuentos en el pago por los préximos 5 afios. También se modificoé el Impuesto al Valor Agregado (IVA) e

Impuesto alos Consumos Especiales (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a los consumos especiales, cambié la formula de cdlculo de este impuesto a los cigarrillos y
bebidas alcohdlicas, para que se pague porunidad. Con la finalidad de disminuirla contaminacion ambientaly estimular
el proceso de reciclaje se establece el impuesto ambiental a las botellas pladsticas no retornables que graba el
embotellamiento de bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua en botellas plasticas no
retornables, asi como su importacion. En el impuesto a los predios rurales, se incrementa la base no gravada de 70
hectdreas a aquellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia siempre y cuando exista un informe

favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Ilmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al5% . Sin embargo, laley de Fomento Ambientaltambién
incluye exenciones y compensaciones para la importacién de m aterias primas, asi como los pagos originados en la
distribucion de dividendos. Adicionalm ente, se amplia el plazo para la utilizacién del crédito tributario aplicable para el

Impuesto a la Renta generados en pagosde ISD porun periodo de hasta 5 afios.

El 30 de Diciem bre del 2011 se publicéd el Carta Suplemento del Registro Oficial 608, en elcual se expidio elReglamento
para la aplicacion de la Ley de Fomento Ambientaly Optimizacién de los ingresos del Estado, el mismo que incorpora
principalmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, alReglamento para la aplicaciéon del

impuesto a las tierrasruralesy alimpuesto a la salida de divisas.

Impuesto a larenta corriente

La Compafiia ha realizado elcdlculo delimpuesto a larenta anualde la siguiente form a:

2012 2011 2010

uss
Resultado del Ejercicio 57216.18 (48,112.49) 95,857.86
M enos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidade 8582.43 0.00 14,378.68

M ds/(menos) Partidas conciliatorias para llegarala base imponi -14,580.70 (18,094.88) 15,606.40



Base imponible para elcdlculo delimpuesto a larenta 63,214.45 (30,017.61) 65,872.78

Impuesto calculado con la tarifa corporativa

Anticipo M inimo determ inado

5544.49 6881.01 4966.44
Gasto impuesto causado del afio 546.59 2016.03
Tarifa de impuesto alarenta sobre la base imponible 23% 24 % 25%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes e

exceso de retenciones sobre el anticipo minimo puede ser
recuperado previa la presentaciéon del respectivo reclamo o puede ser compensado previa notificacion al Servicio de
rentas Internas. Una vez cada trienio en circunstancias especiales el Director General del SRI puede autorizar la

devolucién totalo parcialdelanticipo minimo no compensado.

Jorge Eduardo Vitar Anrrango Oswaldo GabrielSanchez C.

Representante Legal Contador



