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CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2011

(US$ Délares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 3) 910

Cuentas por cobrar (Nota 4) 20,607

Impuestos corrientes (Nota 5) 5,708
Total activos corrientes 27,225
Activos fijos:

Costo (Nota 6) 80,373

Depreciaciéon acumulada (60,280)
Total activos fijos 20,093
Otros activos (Nota 7) 9,094
Total activos 56,412

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas y documentos por pagar (Nota 8) 54,307
Gastos Acumulados (Nota 9) 6,318
Total pasivos corrientes 60,625
Pasivos a largo plazo (Nota 10) 4,127
Total pasivos 64,752
Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 11) 400
Aportes futuras capitalizaciones 8,875
Reserva legal 517
Reserva de capital 7,616
Resultados acumulados (14,670)
Utilidad o pérdida del ejercicio (11,078)
Total patrimonio de accionistas (8,340)
Total pasivos y patrimonio 56,412

Ver notas adjuntas



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Estado de resultados
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2011

(US$ Dolares)

Ingresos

Ventas tarifa 12% 87,312

Otros ingresos 33,318
Total de ingresos 120,630
Gastos operativos

Gastos administrativos 130,643

Gastos financieros 1,065
Total gastos operativos 131,708
Utilidad (pérdida) del ejercicio (11,078)

Ver notas adjuntas



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva Reserva Aporte fut. Resultados

pagado legal capital capitalizac. acumulados Total
(US Dolares)
Saldo 31 de diciembre 2010 400 517 7,616 8,875 (14,670) 2,738
Resultado 2011 - - - - (11,078) (11,078)
Saldo 31 de diciembre 2011 400 517 7,616 8,875 (25,748)  (8,340)

Ver notas adjuntas



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Estados de flujos de efectivo
Ao terminado 31 diciembre de 2011

(US$ Dolares)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:
Recibido de clientes 131,494
Pagado a proveedores y empleados (133,209)
Intereses pagados (1,065)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (2,780)

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compra de propiedades y equipos, neto (62)

Efectivo neto usado por actividades de inversion (62)

Efectivo (usado por) de actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) en obligaciones bancarias -
Aumento (disminucién) en otros pasivos a largo plazo -

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento -

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos (2,842)
Caja, bancos y sus equivalentes al principio del afio 3,752
Caja, bancos y sus equivalentes al final del afio 910

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el

efectivo neto proveniente de actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta (11,078)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

usado por actividades de operacion:

Depreciaciones, amort. y provisiones largo plazo 7,039
Variacién en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar 6,556

Otros activos (7,225)

Cuentas por pagar (12,543)

Anticipo de clientes 14,471
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion (2,780)

Ver notas adjuntas



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre del 2011

1. Actividades

La Compafiia fue constituida el 18 de febrero del 1998, su actividad es
asesoramiento y consultoria empresarial en general en las dreas: contables,
financiera, tributaria y societaria. Se encuentra calificada por la
Superintendencia de Compaiiias por Auditores Externos, Registro No. 435

2. Politicas contables significativas

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre de
2010 y 1°. de enero de 2010 (apertura), han sido elaborados con el propdsito de
ser utilizados por la Administraciéon de la Compafiia dentro del proceso de
conversion a NIIF para el afio 2011.

Cambios en las politicas contables y su efecto — Los ajustes registrados a la
fecha de transicidn a NIIF han sido llevados al Patrimonio Neto.

Juicios y estimaciones contables — En el proceso de aplicar las politicas
contables de la Compafiia, la Administracion ha realizado los juicios de valor,
aparte de aquellos que contienen estimaciones. Los estimados y criterios
contables usados en la preparacion de los estados financieros son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo con las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro.  Las
estimaciones contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados
reales.  Sin embargo, en opinion de la Administracion, las estimaciones y
supuestos aplicados por la Compaifiia no tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio.



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
2. Politicas contables significativas (continuacion)

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros
comprenden: la depreciacidn, valor residual y vida util de los activos fijos,
provision para jubilacion patronal y la provision para impuesto a la renta,
cuyos criterios contables se describen més adelante.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2011.

Efectivo y equivalentes de efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo
incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — las cuentas por cobrar comerciales se reconocen
inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias materiales
respecto de su valor razonable. Posteriormente se valorizan a su costo
amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos la provision
por deterioro de valor.

Activos fijos:

Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de activos
fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento seguin lo previsto por la Administracién y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
2. Politicas contables significativas (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

e Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales - El costo de los
activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada y valor residual son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A partir del 1 de enero del 2010, y a propdsito de la transicién a las NIIF, la
Compaiia adopt6 las siguientes politicas respecto de este rubro:

Rubros Vida util (en aiios) Valor residual

Muebles y enseres 10 Sin valor residual
Vehiculos 5 Sin valor residual
Equipos de computacién 3 Sin valor residual

e Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). EIl importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en
libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Politicas contables significativas (continuacion)

Préstamos — Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable,
netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente,
los préstamos se miden a su costo amortizado en base al método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar — Las cuentas por pagar comerciales y las otras cuentas por
pagar se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Posteriormente se miden a
su costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Impuestos — El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula a la tasa vigente de
acuerdo con disposiciones legales.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Politicas contables significativas (continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos — Ingresos por servicios, se registran con base a la
prestacion del servicio, considerando el grado de realizacion de la prestacion a
la fecha del balance.

Costos y gastos — Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre, las cuentas caja y bancos son como sigue:

(US Dolares)
Caja general 50
Banco de Guayaquil -
Banco Machala #1140093838 -
Banco de Machala#1240021699 -
Banco Promerica #1040343017 281
Banco Pichincha # 2494800704 579
Total 910

10



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Cuentas por cobrar clientes

Cuentas por cobrar empleados

Cuentas por cobrar accionistas

Anticipo de proveedores

Otras cuentas por cobrar

(-) Provision cuentas incobrables
Total

(US Ddélares)

8,748
100
8,861
2,222
749
(73)

20,607

Cuentas por cobrar comerciales representan ventas de mercaderias sin plazo de

vencimiento.

5. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre los impuestos son como sigue:

Crédito tributario a favor (iva)
Crédito tributario a favor (ir)
Impuestos anticipados
Impuestos diferidos

Total

6. Activos fijos

(US Ddélares)

211
4,828

669

5,708

Los movimientos de activos fijos del periodo son como sigue:

. Equipos
Muebles y Equipos Vehiculos de Dep. Acum. Total neto
enseres de comp Total costo
telecom
Saldo 31dic 2010 18,930 41,256 19,990 135 80,311 (53,241) 27,070
Adiciones - 197 - 197 (7,039) (6,842)
Ventas/bajas - - - 135) (135) - 135)
Saldo 31 dic 2011 18,930 41,453 19,990 - 80,373 (60,280) 20,093

11



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)
7. Otros activos

Al 31 de diciembre incluyen lo siguiente:

(US Dolares)
Anticipos 124
Cuentas por cobrar accionistas L/P 7,101
Depdsitos en garantia 1,869
Total 9,094

8. Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar consisten de lo siguiente:

(US Dolares)

Porcién corriente OLP 4,244
Proveedores locales 3,316
Obligaciones tributarias 507
Obligaciones con el IESS 2,045
Relacionadas 27,908
Accionistas 160
Anticipo de clientes 14,531
Tarjeta de crédito 1,346
Otras cuentas por pagar 250

Total 54,307

9. Gastos acumulados

Los gastos acumulados corresponden a provisiones para beneficios sociales, que
al 31 de diciembre de 2011 tiene un valor de $ 6,318.

10. Obligaciones a largo plazo

Corresponde a vencimientos no corrientes del préstamo para compra de
vehiculo con vencimientos hasta octubre de 2013, y tasa del 17% anual.

12



CASTRO MORA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (continuacion)

10. Capital social

Al 31 de diciembre del 2011, el capital pagado consiste de 400 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ 1.00.

11. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de este informe (5 de
abril del 2012), no se produjeron eventos adicionales que en opinioén de la
Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

El dia 13 de Abril del 2012 la Junta General de Accionista aprobd
definitivamente los Estados Financieros del periodo fiscal 2011.
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