COMPANIA GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRIC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013-2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRICS.A., Compania de Socjedad
Anodnima constituida bajo la normativa de la Ley de Compafias de la Republica del
Ecuador, mediante escritura publica celebrada el 11 de marzo de 1998 ante el
Notario Décimo Sexto del cantéon Quito Dr. Gonzalo Roman Chacon, e inscrita en el
Registro Mercantil bajo el No.254, tomo 129 del 2 de abril de 1998; y reformada
mediante varias escrituras publicas, siendo la ultima celebrada el 14 de enero de
2010 ante el Notario Trigésimo Séptimo del canton Quito Dr. Roberto Duenas Mera,
e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.504, tomo 141 del 24 de febrero de
2010.

La actividad de la Compafia es la comercializacion de materiales y herramientas para
la construccion, instalacion y mantenimiento de redes eléctricas, telecomunicaciones
y seguridad industrial, la Compafia puede realizar toda clase de actos y contratos
permitidos por la Ley, que le ayuden a alcanzar el objeto social de la misma sin
perjuicio de las prohibiciones legales especificas contempladas en la legislacion
vigente.

La Compafiia tiene su oficina principal para efectos tributarios domiciliada en la
provincia de Pichincha, canton Quito, parroquia el Batan, barrio Jipijapa, calle Isla
Seymur N43-227 y Rio Coca, Edificio Paseo del Rio, oficina 15.

ciudad de Loja.

NOTA 2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la
Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Companias en el
Ecuador.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros comprenden: el Estado de Situacion Financiera, Estado de
Resultados Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de flujos de
Efectivo y Notas Explicativas a los Estados Financieros.

a.- Bases de medicion (Valuacion)

Los Estados financieros de la Compafiia han sido presentados sobre |la base del costo

historico, con excepcion de la estimacion por jubilacion patronal que se encuentra al
valor presente de acuerdo al estudio actuarial y.
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b.- Unidad de medida

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitioc la Ley Fundamental de
Transformacion Econdémica del Ecuador y anunci¢ el esquema de dolarizacion, desde
ese entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el dolar
estadounidense y los Estados Financieros estan expresados en dolares
estadounidenses.

c.- Informacion comparativa

La informacion reflejada en los estados financieros son preparados de manera
comparativa, ano corriente frente al afo precedente (anterior).

d.- Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan las cifras informadas de
ingresos, gastos, activos y pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Debido a la incertidumbre implicita en estas
estimaciones y supuestos podrian surgir ajustes a las cifras de importancia relativa
que afecten los importes divulgados de los activos y pasivos en el futuro.

e.- Negocio en marcha

La Companfia elabora los estados financieros bajo la hipotesis de negocio en marcha,
por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
sequir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion; a menos que se
indique todo lo contrario.

3.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Los equivalentes al efectivo.- son inversiones a corto plazo(inferior a tres meses)
de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo.- son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al
efectivo.

Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos actividades ordinarias de la entidad, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion.- son las de adquisicion y disposicion de activos a largo
plazo, asi como de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al
efectivo.
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Actividades de financiacion.- son las actividades que producen cambios en el
tamafio y composicion de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte
de entidad.

3.3 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales de ser necesarios incluiran una provision para
reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion
de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se
encuentran vencidas, con cargo a los resultados del periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

3.4 INVENTARIOS

Los inventarios de la Compaiiia se miden al costo o valor neto de realizacion, el que
sea menor. El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta en el curso
ordinario de los negocios, menos los costos estimados necesarios para realizar las
ventas.Se encuentran valorados por el método promedio ponderado; las
importaciones de mercaderia se registran al costo de compra del inventario, el cual
comprende precio de compra, derechos de importacién, impuestos, transporte vy
otros costos que intervienen directamente en la adquisicion de productos terminados
y materiales.

3.5 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
a.- Reconocimiento

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo si, y solo si:
al.Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo; y

a2. El costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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b.- Medicion inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye
ademas una estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Se reconocera como propiedad planta y equipo siempre que el activo genere
beneficios econdmicos futuros y que tenga duraciéon mayor a un ano.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de activos aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes
de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

c. Medicion posterior al reconocimiento inicial
cl. Modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir.

C2. Modelo de revaluacion

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades,
planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara
por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento de la revaluacion,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

d.- Depreciacion

El costo delos activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Vidas utiles estimadas:

Vida atil Porcentaje
Activo estimada Depreciacién
Maquinaria y equipo 10 afos 10%
Muebles y enseres 15 afios 6.67%
Equipo de computacién 5 anos 20%
Vehiculos 6 afios 16.67%

e.- Disposicion de propiedad, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

3.6 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del ano cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe
en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso
de que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones
de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que
no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
en los resultados del afio.
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3.7 Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de

crédito promedio para la pago a proveedores es de 60 dias que pueden extenderse
hasta 90 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

3.8 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
. proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el téermino de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios.
Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del ano en la medida
en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base
en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios -empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado
ha concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la
Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social - IESS):El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacic’m laboral vigente, la cual establece que los empleadores




COMPANIA GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRIC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013-2014

deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion
financiera representan el valor actual de la obligacion por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mencionados

c) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuandouna de las partes
da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.9 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compania espera recuperar
o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por

impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compafiay los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente efectuadas a la Compania durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores son utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 anos, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que
se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afos
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta
del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, el anticipo minimo del impuesto a la renta se determina
mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

¢ FEl0,4% del a.ﬁ«ctivo total, menos ciertas deducciones
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b)

El

« El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

e El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de ahos anteriores.

« El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a
la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y
pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera
cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compania en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compahdia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el

impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados 0 ingresos que seran gravables en el futuro, 2)
Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en
el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Latarifa de impuesto a la renta, se reduce en 10 puntos porcentuales,para la base
imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
perdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afo el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Cobdigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:
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« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

« Creacion del salario digno
Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy
22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada trienio.
En caso de que la Administracion de la Compafia decida no solicitar la devolucion
del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en los resultados del periodo.

3.10 Impuestos diferidos

El impuesto diferido son reconocidos con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente
manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

« Los activos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele
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El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de
compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de
partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compania tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los
resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se relacionen
con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, son reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de
dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

3.11 Reconocimientode ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor anadido.

a.- Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando los productos son
despachados a los clientes y se han transferido al comprador los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos puede ser medido
con fiabilidad, es probable que la Compafia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion y que los costos incurridos en relacion con la
transaccion puedan ser medidos con fiabilidad.

b.- Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios son reconocidos cuando el importe de los
ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad, es probable que la Compania reciba
los beneficios econdomicos derivados de la transaccion, el grado de terminacion del
servicio prestado, en la fecha del balance, pueda ser medido con fiabilidad y que los
costos ya incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completar la
prestacion del servicio, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos son reconocidos cuando se realiza (El servicio es prestado).



COMPANIA GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRIC S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013-2014

3.12 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.13 Politicas contables
Las politicas contables adoptadas por la Compania para la preparacion de sus

estados financieros al 31 de diciembre de 2014 son consistentes con aquellas que

fueron utilizadas para la preparacion de sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2013.

3.14 Activos financieros

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes

2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

4. Cuentas por cobrar a largo plazo

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion,
es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante
un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
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b) Clasificacién de activos financieros.-

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iil) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene basicamente
préstamos y cuentas por cobrar.

c) Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

d) Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
mencionadas en el parrafo 3.6)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision
para cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para
cuentas incobrables.

e) Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compafila da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.
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3.15 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.Los pasivos
financieros identificados en los estados financieros son:

1. Obligaciones financieras

2. Cuentas por pagar comerciales

3. Otras cuentas por pagar

4. Obligaciones financieras a largo plazo.
a) Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que
se hayan incurrido en la transaccion.

La Compafnia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

b) Medicion posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

c) Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compania.

d) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Caja Chica Quito 500,00 500,00
Pichincha 156.633,07 67.050,16
Produbanco 490.171,34 108.552,27
Pacifico 215.837.23 931,93
Inversion Diners Club - 1.005.8/1,32
TOTAL USD$ | 863.141,64 | 1.182.905,68

NOTA 5. DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

o Al Diciembre 31 de:
Composicion de saldos 2014 2013
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones S 1.808.906,44 2.061.854,83
Globalite S.A. 46.369,12 26.132,05
Level 3 Ecuador LvitS. A 34.188,00 -
Procisa Ecuador S.A. 7.264,39 35.861,58
Punto Net 39.878,20 B
Suratel 23.658,26
Yanez Avalos Cia Ltda. 23.396,00 =
Tyco Colombia 107.920,00
Otros Clientes (con concentracién menor a 1%) 138.119,36 105.223,51
Total USD$ | 2.098.121,51 2.360.650,23

5.1 Cliente que abarca el 86.22% del saldo de las cuentas por cobrar comerciales,

corresponde al proyecto de suministro de equipamiento pasivo dentro del proyecto
red de acceso con fibra.
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NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

-

Un resumen de las otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Diciembre 31 de:

Detalle 2014 2013
Dora Rodriguez 850,59 851,50
Anticipo Proveedores 8.000,00 21.376,00
Préstamos Empleados 4.167,71 -
Total USD$| 13.018,30] 22.227,50

NOTA 7. INVENTARIOS

Corresponde a lo siguiente:

Composicién de Saldos Al Diciembre 31 de:
2013 2013
Bodega Matriz P § 525.172,77| 4.551.330,66
Bodega Muestras 9.005,52 2.781,01
Total USDS$| 534.178,29[4.554.111,67

7.1 El 96.99% del total de la bodega matriz corresponde a suministro de

equipamiento pasivo dentro del proyecto red de acceso con fibra que se entregara a
la C.N.TE. P.

NOTA 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

Composicién de Saldos Al Diciembre 31 de:
2014 2013
Crédito Tributario IVA - 184 355,52
Crédito Tributario Renta 77.344,74 -
Impueto Retenido IVA 88.466,71 558.037,67
Crédito Tributario ISD 263.016,76 -
Total USDS$| 428.828,21| 742.393,19
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NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:

; Saldo al Ventas y/o Saldo al
A

CoD Ahwitnito 31/12/2013 Qo Ajustes 31/12/2014
Muebles y Enseres 12,382.36 - 12,382.36
Vehiculos 59,869.21 14,575.89 74,445.10
Equipo de Computo 11,569.88 3,897.00 15,466.88
Maquinaria Y Equipos 10,562.65 16,526.00 27,088.65
Sofware 3,014.00 - (350.00) 2,664.00
Subtotal 97,398.10 34,998.89 (350.00) 132,046.99

o Saldo al Gasto Ventas y/o Saldo al
RNDRREIRRI MO 31/12/2013 _ Depreciacién Ajustes  31/12/2014
Muebles y Enseres (4,336.14) (825.448) (5,161,62)
Vehiculos (19,677.13) (11,192.87) (30,870.00)
Equipo de Computo (4,480.63) (2,537.24) (7,017.87)
Maquinaria Y Equipos (2,986.35) (1,882.57) (4,868.92)
Sofware (1,538.03) (550.30) 350.01 (1,738.33)
Subtotal (33,018.28) (16,988.46) 350.00 (49,656.74)

Total Prop., Planta y Equipo

64,379.82

82,390.25

NOTA 10, CUENTASPOR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién de Saldos Al Diciembre 31 de:
2014 2013
Proveedores Locales 36,752.12 148,603.56
Provedores Exterior 10.1 1,669,019.16 6,2206,626.99
Total USD$ [ 1,705,771.28 6§3?5!_11__30.55

10.1 La Cuenta "Proveedores del Exterior” corresponde a:

Al 31 de Diciembre de:

Detalle 2014 2013
Brady 110,635.34 29435.35
TE Connectivity Networks Inc¢ / Tyco Usa (a) 289,811.57 1502372.35
Tyco Electronics Chile (a) 239,231.33 912718.5
Tyco Electronics Logistics A G Switzerland (a) 1,029,340,92 /82100.79
Total USD$ 1,669,019.16| 6,226,626.99
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(a)Corresponde a compra de suministro de equipamiento pasivo dentro del

proyecto red de acceso con fibra para la C.N.T. E.P.

NOTA 11. OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Al 31 de Diciembre de:

Detalle 2014 2013

Aporte less 6.054,04 4.593,30
Préstamos less 967,22 1.427,33
Fondos Reserva 468,16 278,20
Décimo Tercer Sueldo 1.303,77 888,42
Décimo Cuarto Sueldo 2.012,37 1.711,02
15% Particpacion trabajadores 158.736,92| 282,311,59

Total USD$| 169.542,48( 291.209,86

NOTA 12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicion de Saldos Al 31 de Diciembre de:
2014 2013
IVA en ventas - -
Retencion Renta por Pagar 2.556,67 30.705,38
Retencion IVA 5.379,88 36.773,18
Impuesto a la Renta 208.787,22 1949.235,42
Renta Empleados por Pagar 1.689,31 1.100,82
Total USD$[ 218:413,08( 267.314,80
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NOTA 13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales correspondes a Anticipos
Clientes y se resume a continuacion:

- Al 31 de Diciembre de:
Composicion de saldos 2014 2013
Compudiner - 884,12
Corporacion Nacional Telecomunicacion 222.972,96 2/73.605,42

Ebcom del Ecuador 10,53 =
Etapa EP - 96.,470,82
Millatel 18,59 -
Hernan David Vergudo Crespo - 37,76
Ing. Jorge Palacios Cevallos - 73,03
Provelec - 50,00
Punto Net - 21,55
Servihelp 542,08 542,08
Tersistel 1,80 =
Total USD$| 223.545,96 371.684,78

NOTA 14. PASIVO NO CORRIENTE

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

COmposicion de Saldos Al 31 de Diciembre de:
2014 2013

Jubilacién Patronal 14,1 10.314,71 7.613,895

Desahucio 14,1 4.956,20 3.817,02

Ingreso Por impuesto renta diferido 14,2 1,170,583 -

Total USD$ | 16.441,44] 11.430,97
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14.1Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afos 2014
y 2013 se detallan a continuacion:

2014 2013
Jubilaciéon Patronal
Saldo Inicial 7.613,95 6.698,26
Provision Actuarial 2.700,76 915,69

Jubilacion Patronal USD$ 10.3::_L_4,71 7.613,95

Desahucio
Saldo Inicial 3.817,02 3.504,29
Provision Actuarial 1.139,18 312,73

Desahucio USD$ 4.956,20 3.817,02

14.2L0os movimientos del ano 2014 de las diferencias temporarias pasivas y los
respectivos impuestos diferidos se detallan a continuacion:

Composicion I ANO 2014

Baldo Inicial Adiciones )isminucione Saldo Final
Diferencias Temporarias
Por Jubilacion Patronal 7,613.95 2,700.76 - 10,314.71
Total 7,613.95 2,700.76 10,314.71
Impuesto a la renta 0.22
Activo por Impuestos Diferi 576.36 594.17 1,170.53
Total $ 1,170.53
Composicion I ANO 2013

Baldo Inicial Adiciones isminucioné Saldo Final

Diferencias Temporarias

Por Jubilacion Patronal 1,630.05 915.69 x 2,545.74
Total 1,630.05 915.69 2,545.74
Impuesto a la renta 0.22

Activo por Impuestos Diferil 374.91 201.45 576.36

Total $ 576.36
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NOTA 15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financieros mantenidos  por la

Compania:

Composicion de saldos

Diciembre 31 de:

2014 2013 |
Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 863.141,64 1.182.905,68
Deudores Comerciales 2.098.121,51 2.360,650,23
Otras Ctas. Por Cobrar 5.818,30 22.227.,50

Total Activos financieros corrientes UsDs$ |

2.967.081,45 |

3.565.783,41 |

Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Cuentas por Pagar Comerciales

Otras Ctas, Por Pagar

1.705.771,28
223.545,96

6.375.230,55
371.684,78

Total Pasivos financieros corrientes USD$ [

1.929.317,24 |

6.746.915,33 |

Posicién Neta de Instrumentos Financieros USD$ |

1.037.764,21 |

(3.181.131,92)]

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compania se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la
Administracion de la Compafia ha establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros
4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compania, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compafia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en

una perdida financiera para la Companfia.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiia
de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compania a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compania durante los anos 2014han permitido que
sus activos financieros superen sus pasivos financieros; por lo tanto, la Compafia no
ha tenido problemas de liquidez durante el ano 2014 ni se espera que los tenga en el

corto plazo. Laadecuada liquidez ha permitido el reparto de dividendos a los
accionistas de la Compaiiia.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximiza el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda vy
patrimonio.

NOTA 16. PATRIMONIO
a. Capital Social

La Compaiiia inicia sus actividades con un capital social de DIEZ MIL SESENTA Y DOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 10.062,00).

. Mediante escritura publica celebrada el 14 de enero de 2010 ante el Notario
trigésimo séptimo del cantén Quito Dr. Roberto Duefias Mera, e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Quito bajo No. 754, tomo No. 129 del 08 de febrero de
2010; se realiza un aumento de capital de CUARENTA Y CINCO MIL DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 45.000,00); llegando la Compania a
tener un capital social total de USD$ 55.062,00, dividido en cincuenta y cinco mil
sesenta y dos acciones ordinarias nominativas e individuales de un dodlar de los
Estados Unidos de América (USD$ 1,00) cada una, numeradas del cero uno al
cincuenta y cinco mil sesenta y dos (01 al 55062), integramente suscrito y pagado
por los accionistas.
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b. RESERVAS

Un detalle de las reservas patrimoniales se resume a continuacion:

Composicién de Saldos Al 23 de Diciembre de:
2014 2013
Reserva Legal 27.531,00 27.531,00
Reserva Facultativa 295.604,91 295.604,91
Reserva de Capital 1.687,82 1.687,82
Total USD$ 324.823,73 324.823!73
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion ecuatoriana vigente, la Compania debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible

para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

c. RESULTADOS ACUMULADOS

Durante el ano 2014, la Compania distribuyd dividendos a sus accionistas por el
valor de $ 606.749,10.

Los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el
Ecuador, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta, en tal
circunstancia la Compania realiza la retencion en la fuente sobre estos pagos.

NOTA 17. VENTAS

La cuenta “Ventas” esta conformada por:

Composicién de Saldos Al 31 de Diciembre de:
2014 2013
Venta Bienes 7.614.194 25 16.362.024,94
Venta Servicios 4.036,79 2.662,80
Total USD$| 7.618.231,04/16.364.687,74
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NOTA 18. COSTO DE VENTAS

La cuenta "Costo de Ventas” esta conformada por: A

Al 31 de Diciembre de:

Composicion de Saldos 2014 2013
Inventario Inicial 4.554.111,54 314.578,05
Compras Locales 83.649,14 114.018,38
Importaciones 1.510.842,51 17.009.487,91
Inventario Final (534.178,29)] (4.554.111,54)

Total USD$| 5.614.424,90| 12.883.972,80

NOTA 19. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los "Gastos de Venta y Administracion” corresponden a:

Composicion de saldos Al 31 de Diciembre de:
2014 2013

Sueldos y demas remuneraciones 288.033,26 244.721,32
Honorarios 337.378,42 436.089,54
Impuesto salida divisas 31.818,18 517.940,10
impuestos 20.689,45 10.583,64
Arrendamientos De Inmuebles 13.599,78 13.019,94

Intereses y Multas 20.184,38 -

Gastos Bancarios 2.791,01 -
Seguros 6.396,05 18.145,06
Agua, Luz Y Telefonos E Internet 10.030,33 10.329,28
Mantenimiento Y Reparaciones 4.193,38 6.527,33
Gastos De Viaje 33.257,93 20.083,57
Suministros Y Materiales 10.751,64 10.995,25
Fletes, Transportes, Peajes Y Parqueos 16.694,04 277053
Servicios Generales 85.731,79 213.723,87
Gastos varios '50.863,69 37.288,10
Total USDs$| 932.413,33 1.567.217.,53
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NOTA 20. GASTOS NO OPERACIONALES

Los gastos no operacionales corresponden a:

Al 31 de Diciembre de:
Detalle 2014 2013
Gastos Bancarios 3.226,94
Intereses y Multas 634,00
Gastos no Deducibles 18.673,57
Interes y Comisiones Bancarias 394,45
Remanente Tributario 2.2 7
Total USD$ - 22.931,23
NOTA 21.CONCILIACION TRIBUTARIA
Composicion de saldos Valor
Utilidad del ejercicio 1,058,246.15
(-)15% Participacion Trabajadores 158,736.92
Mas: Gastos no deducibles 49,523.57
Menos: Incremento neto de empleo -
Mas: participacion trabajadores atribuibles a ingresos
Menos: Por pago a trabajadores con discapacidad
Utilidad gravable 949,032.80
22% impuesto a la renta causado 208,787.22
12% impuesto a la renta causado -
Anticipo establecido el afio anterior para el ejercicio 2014 121,453.03
Impuesto a la Renta Causado para el periodo 2014 208,787.22

NOTA 22.HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.

el (T
Arq. Roberto Bejarano ra._fr,?

ncia Zurita

Gerente Contador



