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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:

GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRIC S. A.

En mi calidad de comisario de GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRIC S.A., y
en cumplimiento de la funcion que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, ciimpleme
informarles que he examinado el Estado de Situacion Financiera de la Compatiia al 31 de
diciembre del 2014, el correspondiente Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujos de Efectivo, Politicas contables y notas explicativas por el
afio terminado en esa fecha. Ha incluido esta revision, los libros sociales de la compaiiia y
el cumplimiento de las resoluciones de la Junta de Accionistas por parte de los
Administradores de la Compapiia.

Mi trabajo incluyo, con base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones de los Estados Financieros, incluyé también, la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
presentacion de los estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicién debo indicar:
4 Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revisiéon, las transacciones
registradas, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las
resoluciones de las juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, libro de expedientes, libro de acciones y
accionistas, han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

b Procedimientos de Control Interno

El trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccion porque la Compafia cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios para que toda transaccion sea bien respaldada y
documentada. En cuanto a los libros contables debo indicar que éstos se encuentran
actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que
permite el registro de los movimientos por partida doble. Todas las cuentas contables tienen
concordancia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) y con las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

En el caso de los Activos Corrientes, para el manejo de efectivo (Ingresos y Egresos) se
utilizan tres cuentas bancarias: Banco Pichincha, Banco del Pacifico y Produbanco. El
control de los saldos bancarios se complementa con las respectivas conciliaciones
mensuales. .



El exigible que mantiene la compafiia, registra valores pendientes de cobro por operaciones
comerciales en la venia de Materiales y Herramientas para la construccion de redes
eléctricas, como también la prestacion de servicios en instalacion, mantenimiento de redes
eléctricas y de comunicaciones y seguridad industrial.

Las depreciaciones de las cuentas de activos fijos se han hecho en los porcentajes
determinados por la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y la Técnica contable.

En las cuentas del pasivo, los rubros mds significativos corresponden a Cuentas por Pagar
Comerciales, las mismas que incluye la compra de suministros y materiales para la venta y
prestacion de servicios del objeto de la compafiia.

Otras cuentas de pasivo importantes son las Obligaciones Laborales, obligaciones con los
trabajadores y empleados, y con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Pasivos por
Impuestos Corrientes con el Servicio de Rentas Internas.

La Compatiia no mantiene obligaciones con instituciones bancarias nacionales ni del
exterior.

Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado, reservas y el resultado del
ejercicio 2014 acumulando un valor de USD § 1°698.631,94 dolares.

En lo referente al Estado de Perdidas y Ganancias, la Compariia muestra un decrecimiento
de 47% en sus ingresos por Ventas en relacion al afio inmediato anterior, como se detalla a
continuacion:

Detalle 2013 2014 Variacién
Ventas § 16.364.687,74 7.618.231,04 8.746.456,70

Dentro del costo de ventas se denota un decrecimiento de 44% respecto del afio anterior,
cuyo detalle es como sigue:

Detalle - 2013 2014 Variacion
Costo de Ventas $ 12.883.972,80 5.656.338,98 7.227.633,82

Los gastos de administracion y ventas se encuentran respaldados y corresponden al giro del
negocio. Los gastos de depreciacion y de provisiones incluyendo las de jubilacion patronal y
desahucio se encuentran respaldados con los cuadros correspondientes.

El ejercicio fiscal del afio 2014 arroja una utilidad contable de USD$ 690.722,01 y refleja
las operaciones de la compatiia y de la gestion de la Administracion de la misma.



3. Indices Financieros

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que a mi criterio son importantes
para la empresa: .

INDICES FINANCIEROS
al 31 de Diciembre de 2013 - 2014.

INDICE 2013 2014
Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente = [.559.710 206.133
Indice de Liquidez = Activo Corriente = L2 091

FPasivo Corriente

Rotacion de Cobranzas = Cuentas. x Cobrar Comerciales X 360 = 51,93 dias 99,15
Ventas
Indice de Endeudamiento - Pasivo Total = 453 1,37

Patrimonio Neto

]

Margen de Rentabilidad Utilidad / Pérdida Neta = 0,08 0,04

Ventas Netas

Como se puede apreciar la situacion financiera de la Compariia con relacion al periodo
anterior, ha tenido una variacion significativa, debiendo mencionar que los indices que
miden la liquidez de la empresa han disminuido, a la vez que el nivel de endeudamiento bajo
respecto del periodo anterior; lo que determina un pasivo que en su mayor parte es con
proveedores y otros, lo que significa que son ellos quienes se mantiene financiando en gran
parte la actividad de la Compafiia.

Capital de Trabajo.- La empresa presenta un capital de trabajo contrario de USD $ -
206.133,00 El resultado obtenido indica la capacidad que tiene la empresa para generar
recursos y hacer frente algin eventual problema de liquide:z.

Indice de Liquidez- La capacidad financiera potencial para atender las obligaciones
financieras a corto plazo es de USD $ 0.91 por cada dolar que se debe a los acreedores, lo
que significa que a la fecha de los estados financieros la empresa dispone menos de los
recursos que le permiten atender sus obligaciones a corto plazo.

Indice de Endeudamiento.- Mide el nivel de endeudamiento que tiene la empresa en
relacién a su patrimonio o capital de sus accionistas. El resultado reflejado a diciembre de
2014 de 1.37, significa que la compafiia se mantiene operando con recursos de tercerosy no
dispone de capital propio para cubrir sus obligaciones. La razon considerada satisfactoria
es cerca de I o menor a ].



Margen de Rentabilidad.- La Utilidad Neta frente a las Ventas Netas denotan una
disminucion en su crecimiento en 4 puntos porcentuales respecto del periodo anterior.

4. Registros Contables y Legales .

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, considero en términos
generales que la Comparita cumple con todos los requerimientos que determinan la
Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de Comercio,
entre otros, en cuanto d su conservacion y proceso técnico.

Las principales variaciones de los estados financieros se pueden revisar a continuacion:

GLOBAL TRADING ELECTRIC
GLOBALELECTRIC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2013 y 2014.
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2014 VARIACION
ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.182.905,68 863.141,64 g 319.764,04
Activos Financieros Corrientes
Deudores Comerciales 2.360.650,23 2.098.121,51 - 262.528,72
Otras Cuentas. Por Cobrar 22.227,50 13.018,30 - 9.209,20
Total Activos Financieros Corrientes 2.382.877,73 2.111.139,81 - 271.737,92
Inventarios 4.554,111,54 534.178,29 - 4.019,933,25
Otros Activos Corrientes
Gastos Anticipados 2.862,03 3.067,45 205,42
Activos por Impuestos Corrientes 742.393,19 428.828,21 = 313.564,98
Total Activo Corriente 8.865.150,17 3.940.355,40 - 4.924.794,77
Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo
Depreciables 97.398,10 132.046,99 34.648,89
Menos: Depreciacion Acumulada £ 33.018,28 = 49.656,74 = 16.638,46

Total Propiedad, Planta y Equipo 64.379,82 82.390,25 18.010,43




Activos Diferidos
Otros Activos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones Laborales

Pasivos por Impuestos Corrientes

Otras Cuentas Por Pagar

Total Pasivo Corriente

Pasivo No corriente

TOTAL PASIVOS

.PATRIMONIO

Capital

Reservas

Resultados Acumulados
Resultado del Periodo
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

- 1.170,53
2.000,00 8.430,00 6.430,00
66.379,82 91.990,78 24.440,43
8.931.520,99 4.032.346,18 - 4.900.354,34
6.375.230,55 1.705.771,28 - 4.669.459,27
291.209,86 169.542,48 -  121.667,38
267.314,80 218.413,08 - 48.901,72
371.684,78 223.545,96 - 148.138,82
7.305.439,99 2.317.272,80 - 4.988,167,19
11.430,97 16.441,44 5.010,47
7.316.870,96 2.333.714,24 - 4.983.156,72
55.062,00 55.062,00
324,823,73 324.823,73
628.024,20 628.024,20
264.187,85 690.722,01 426.534,16
644.073,58 1.698.631,94 1.054.558,36

7.960.944,54

4.032.346,18

-_3.928.598,36



GLOBAL TRADING ELECTRIC
GLOBALELECTRIC S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2013
y 2014.

(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2014 VARIACION
Ventas 16.364.687,74 7.618.231,04 - B.746.456,70
(~)Costo de Ventas 12.883.972,80 5.614.424,90 - 7.269.547,90
Utilidad Bruta en Ventas 3.480.71&94 2.003.806,14 (1.476.908,80)
Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Venta y Administracion 1.567.219,80 932.413,33 - 634.806,47
Gasto Depreciacion 14.452,76 16.988,46 2.535,70
Gasto Provisién 1.228,42 4.189,70 2.961,28
Utilidad Operacional 1.897.813,96 1.050.214,65 _[847.599@1)
Mas: Ingresos No Operacionales 7.192,29 8.031,50 839,21
Menos: Egresos No Operacionales 22.928,96 = = 22.928,96
Utilidad antes de Participacién Trabajadores 1.882.077,29 1.058.246,15 (823.831,14)
e Impuesto a la Renta
Menos: Participacién Trabajadores 282.311,59 158.736,92 = 123.574,67
Menos: Impuesto a la Renta 364.992,40 208.787,22 - 156.205,18
Menos: Reserva Legal
Resultado del Ejercicio 1.234.773,30 690.722,01 (544.051,29)
Otro Resultado Integral - - -
Cobertura flujo de caja - - =
Otras reservas - - =
Total Otro resultado Integral - - -
Resultado Integral Total del Ejercicio 1.234.773,30 690.722,01 (544.051,29)




Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 2014
se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRIC 8. A., y los resultados de -sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, se han realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Opinién

En mi opinién, los administradores cumplieron con las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de GLOBAL TRADING ELECTRIC
GLOBALELECTRIC S. A. al 31 de diciembre del 2014, el correspondiente estado de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compapiias,
principios contables y disposiciones legales vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto, someto a consideracion la aprobacion final de los estados financieros de
GLOBAL TRADING ELECTRIC GLOBALELECTRIC 8. A. al 31 de diciembre del 2014.

Quito, 23 de febrero de 2015.

Widman A. Carrera Q.
Reg. Prof. 24.712



