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ITALBRAS ClA. LTDA.

MOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresados en Ddlares de E.U.A.

INFORMACION DE LA COMPARIA

En fa ciudad de 5an Francisco de Quito, Capital de la Repablica del Ecuador el 17 de marzo
de 19098, ante Dr. EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de este cantén, se constituyd
mediante escritura piblica celebrada ante Notaria e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Quito, con fecha 7 de abril de 1958,

Objete Social.- MALBRAS clA LTDA., tiene como objeto social; dedicarse a la venta,
comercializacion e importacion de toda clase de repuestos, accesorios para automovibes
vehiculos v otros equlpos y maquinarias. La compania podrd realizar y celebrar toda clase
de actos v contratos permitidos por [as leyes ecuatorianas para el cabal cumplimiento de
su objeto social,

Aprobacidn de los Estados Financleros

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General v aprobados con fecha 18 de marzo
de 2019 por 3 Junta General de Acclonistas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

& continuacidn se describen a3 principales politicas contables adoptadas en fa
preparackin de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Morma Intermacional
de Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadaz en funcign a la MIIF
vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos os
ejercicios presentados en estados financienos,

Bases de preparacidn

Los prezentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diclembre del 2018 y 2017
estdén preparados de acuverdo con las Mormas Ipternacionales de Infermacion
Financiera [MIIF} PYMES, emitidas por el Consejo de MWormas Internacionales de
Contabilidad [1ASB), las gue han sido adoptadas en Ecuador, ¥ representan la adopcion
integral, explicita v sin reservas de [as referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme én los ejercicios que se presentam,

Los estados financieros de 18 Compafiia ITALBRAS CIA. LTDA., hansido preparados de
acuerdo con el principio del costo  histdrieo. La preparacikdn de los  estados
financieros de atuerdo con MNIIF PYMES reguiere el wso de clertos estimados
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contables criticos. Tamblén requiere gue la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En 1a Nota 4 se revelan
las dreas que implican un mayor grado de julcio o complejidad, o las areas donde los
supuestos v estimaciones son significativos para |os sstados finapcieros. Debido & |a
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los mantos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de 3105 estados financiercs, s& han publicado enmiendas,
mejoras & interpretaciones a las normas ewistentes. El LASE considera como
NeCESErios ¥ urgentes, kot siguientes proyecios aprobados, de aplicackin obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuackon:
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La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo
en los presentes estados financieros. Adickonalmente, i& encuentra en proceso de



evaluacion, los impactos de b adopcon por los pronunciamisntos wgentes désde =1 1
de enero del I017; sin embargo, estirma gue, considerando la naturaless de sus
actividades, no se generard un impacto significativa en los estados financlerss en el
&jercicio de su aplicackon inkcial,

Las enmigndas que =l IASE conjidera coma RECEsarias pero no urpentes, son las gue
3& detalian & continuacion:

Mejoras anuales 3 las NIIF ciclo 2010-2012: Los camblos son obligatorios para el
perioda iniclado del 1 de jullo def 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la; |) "NIIF

2 - Pago basados en scciones®, donde se modifican definiciones; M) “NIF 3 -
Combinationss de negocios”, donde =& modifica b medicién de B contraprestacion
contingente #n una combinacidn de negocios; IH) "NIIF B - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos v la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activas totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica &l tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a coro
plazo sin ningun tipo de interds establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y squipos”™
¥ NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacidn, en refacidn
al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vij "NIC 24 - Informaciin & revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios
de gestion o direccidn, o8 una parte relacionads,

Mejorgs anuales a brs NIIF ciclo 2011-2013; Los cambios son cbligatorios para el
periodo iniclado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: () "NIIF
1 - Adopclén por primera vez de las NIIF", donde se clarifica s adopcién anticipada de
las MIIF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negoclos”, donde s& aclara el alcance de Ia
norma en referencia a los negocios conjuntos; iil) “MIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de |a excepcion de valoracion de portafolios™; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversidn®, donde aclara que |a NIC 40 y la NIFF 13 no son excluyentes,

Mejoras anuales a las NIIF diclo 2012-2014; Los camblos son obligatorios para el
perindo Iniclade del 1 de ensro del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)

"NIIF 5 - Activos no coffientes mantenidos para la ventz y opersciones
descontinuadis”, donde se aclara los procedimientos sobre kot cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; |f) “NIIF 7 = "Insttumentos
financieres: Revelaciones”, donde se modifica para determinar 3l los contratos de
servicios sobre activos financleres Implican continuidad, y sobre la divuigacidn
adicional reguerida sobre los estados financlero interings; i) *NIC 19 - Beneficies a
los empleadon”, donde s= aclars que al determinar = tasa de descuento para a3
obigacionss post-emples, lo importants &t |a moneda de ios pasvos v no el pais donde
s& generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacian financiera Interina”, donde aclara sobre
la revelacitn de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Admunistracion de la Compafiia ha revisado las snmiendas que astin vigentes
desde el 1 de julic del 3014 v las gue estardn a partir del 1 de eneno del 2017, & cuales
de scuerdo a su naturaiera, no han generado ni generardn un iImpacto significativo en
los presentes estados financieras.
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A la facha de emision de e3tos estados financiercs, s& han publicado enmiendas,
mejoras & interpretaciones 8 ka3 nofmas  exdstentes. El IASE considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de apficacidn obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

A partir del aflo 2012 entrd #n vigencia a aplicacian de kas NIF 9, NUF 15, NUF 16
NIIF 9 Instrumentos Financieros
Esta morma reemplaza a:

&  NIC 39 [parciabments)
& Versiones anteriones de la NIF D

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes
Etta nofrha reemplaza &

NIC1
NIC 1B
CINIIF 13
CINIIF 15
CINIIF 18
SlC31

NilF 16 Arrendamientos
Esta norma resmplaza a:

NIC1F
CINIIF 4

SIC 15
SIC27

Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compania s sxprésan en la moneda del
ambientes econdmico primarta donde opera la entidad (moneds funcional), Los estados
financieros se aipresan eén dolares estadounidenses, gue &s ln moneda funcional v la
maneda de pressentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efactivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitas a

la vista en bancos y otras inversiones de corto plaro de alta liquidez con vencimientos
onginales de tres meses o menod. Lod mencionados valores 1on de libre duponibilidad,

I5
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2:.5.1

2.5.2

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financheros en ks siguisntes categoras: "activos
financieros & valor retonable 8 treves de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas
por cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos
financieros disponibles para |8 venta®, Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: "pasives financieros a valor razonable a traves de ganancias y
perdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasficacion depende del propdsito para el
cual 3= adguirieron iod activos o contrataron los pasivos financienos. La Administracion
determina s clasificacion de sus actived vy pashos financieros a la fecha de su
reconocimiento inkcial,

Al 31 de dickembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en i
categoria “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, ¥, mantuve unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros®, Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en e estado de situacidn financiers por cuentas por cobrar
comerciales, Son activos financieros no derivedos que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corrlente, sicepto por lod de vencimients mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financers,

(b}  Otros pashvos financleros

Representados en ¢ estado de situacidn financiera por las Obligacicnes
financieras, provecdones y cuenlas por Bagar & partes relacionadas. 5 incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situscion financiers.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimisnto

La Compafiis reconoce un activo a pasivo financiero en el estado de situacian
financiera & la fecha de |a negociacion y i# reconocen cuando se camprometen a
comorar o vender &l activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Les actives ¥ paslvos financleros son medidos inicialmente 8 su valor razonable mas
cualguier costo stribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasive; tiempre gue el active o painve Tinancesns no sea
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designado como de “valor ragonable @ través de ganancias y pérdidas™ y este e3
significative, Con posterioridad al reconocimienta iniclal la Compafila valoriza los
mismos comg s& describe a continuacisn;

Medicion posterior
{a]l Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconacimiento iniclal se miden al costo amartizade aplicando el
metodo de interds efectivo. En especilice, la Compafia presenta la siguiente
cinta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerclales: Estas cuentas comesponden a fos montos

adeudados por sus clientes por fa venta de productas &n &l curso normal de las
negoclos. Sl se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
corfientes, de lo contraric s& presentan como KIWosS no comrigntes. Se
reconocen a su valor nominal gue &5 egubalente a su codo amotizedo pues no
generan intereses y gon exigibles hasta &n 30 dias, menos b provision por
deteriorn correspondiente.

[b) Otros pasivos financieros

Posteror & tu reconocimianto inkciel s miden al couto amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia las sigulentes cuentas dentro de esta
categoria;

(I} Obligacipnes bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal gue
no difieren de 1u valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes an el mercado. No existen costos de transacciones significativas
Incurridos al momento de su contratacidn. Los Intereses devengados en
estas obligaciones s& pru_lrminllnnidn de resultados integrales bajo
el rubro "{Gastos) ingresos financleros, netos”, los intereses pendientes
de pago se presentan en el estado de situacion linancesa, bajo el rubre
“Obligaciones bancarias”.

(§) Proveedgres; Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos.
de proveedorss en Bl curso normal de los negociod. 58 reconocen & su
valor nomingl gue es equialents a su costo amortizado ya gue no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores & 60 dias.

(i) Cugntas por pagar a partes relacignadas: Corresponden a obligaciones

de pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los
accionistas. 58 reconocen a su valor nominal gue & eguivalents & su costo
amortizado, pued se Bguidan #n &l corto plazo.
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2.6

2.7

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compaiia no sera
capal de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quisbra o reorganitacion
financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue la
cuenta a cobrar t& ha deteriorado. El deterioro pars cubrir perdidas se establece
por el importe de ls pérdids que se valora como la diferencla entre el importe en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a ia tass de interds efectiva original del activo financiero.

5, Bn un periodo posterior, &l monto de |& perdida por deterioro disminuye v, dicha
disminucién se relaciona objetivaments a un eventa gue haya ocurrido despuds de
g e reconoco dicho déterion, 1& reconoce &n &l estado de resultados integrales la
reversiin de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017, la Compafila ITALBRAS ClA. LTDA., registrd un
decrecimiento en Su prowisidn por deterioro de sus cuentas por cobrarde US51.974.47

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectiva del active o s| La Compafia transfiere 2| activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las chigacione: de b Compafis especificads: en el contrato s han liguidado.

inventarios

Lo imventarios se regltran al costo o & su valor neto de realizacion el gue resulte
menor, €l costo de les productos terminados y ks costos de compra, materla
prima y otros costod incurridos para dejer los productos en las ublcaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
InvEnRTaros.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado, Elvalor neto realizable &3 &l precio de venta estimado en el curso
normal de los negoclos, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar s cabo la venta.

Las importaciones en trinzito sé presentan al costo de las facturas mas otros cangos
relacionados con la Importacion,

Propiedades y equipos

Lag propiedades v equlpos son régistrados al costo histdrico, menos depreclaciones
scumuladas ¥ pérdidas por deterioro, &n caso de producicse, El costo Incluye los
desembolios directaments atribuibles a la sdguisicion o construccion del activo. Los
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desemboisos posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios ecandmicos futuros asociados a a Inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionss o mantenimiento v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada Iineslrmente basadas en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes signficativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a gque la Administracién de la Compafila estima
gue &l valor de reallzacidn de sus propedades, plantas y equipos al término de su vida
util no &4 irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los
activos fijod son revisadas, v sjustadas i g3 necesanio, a cada fecha de cierre de los
wmstacos financieros,

Las vidas utiles sitimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Edificion Hia
Iinstalaciones 10 afos
Equipo de Cficina 10 afos
Muebles y Enseres 10 aifos
Wehiculos 5 afios
Equipos de Computachdn 3 aftos

Las perdidas y ganancias por k3 venis de propiedades y egquipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con & valor en fibros y e Incluyen en el estado de

resultados integrales.

Cuando ef valor en libros de un activo de propiedades v equipos excede a 1u monto
recuperabie, #ite &5 reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie,

Los Intereses y otros costos de endeudamlento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionades con ks construccidn de activos calificables. Un activo calificabie es

aquel gue requiere de un tlempo prolongado para gue st ksto para su uso, periodo
gue i Administracion ha definido como mayor & un afio,

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida vy s& registran al costo menos su
amortizacion acumuiada. La amortizacion e calcula usando &l método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida Gtil estimada (2 afos).
Deterioro de activos no financleros (propledades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten 3 pruebas de deterioro

£
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cusndo se producen eventos O circunstancias gue indican gue podra No rECUperarse
su velor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor
an libros del active excede a su valor recuperable, El valor recuperable de [og activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se oblendrd de su venta o su valor én
usd.

Para efectos de |8 evaluacion por deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas
pequefios en los gue generen flujos de sfectivo identificables (unidades generatdoras
de efectiva). En ol caso gue el morto del walor libros del active exteda » su
monto recuperable, i Compafia regbtra une pérdida por deterioro en los resultados
de| gpercicio.

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos
por deterion & nevisan a cada fecha de cierre de los estados financienas pars verificar
potibles reversiones del deterioro,

La Compafiiz svaliua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no fmancieros. Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 no s han reconocido
pérdidas por deterioro de actives no finencleros, debido @ que la Administracion ha
determinada qgue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende gl Impuesto & la renta corrients y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados Integrales, excepto
ciiando s& trata de partidas gue s& reconocen directamente en &l patrimonio. En este
caso o impuesto también se reconoce en ofros resuftades integrales o directamente
en &l patrimonio.

()  Impuesto 3 la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante  tasa de impuesto aplicable a las utllidades gravables y se carga a los
resuitados del afio en gue se devengs con base en el impuesto por pagar exgible,

() Impuesto a lp renta diferido: El Impuesto & la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pashos ¥ U3 respectivos valored
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a 8 rents
diferido se determina wsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del mstado de situacion financlera y que se espera serdn aplicables cuando
&l impuesto & la renta diferido activo 1# realice o el impuesto 3 la rénta pashio 18

pague.

Los impuestos 8 la renta diferidos sctives sélo se reconocen an la medida que
sea probable que se produzcan beneficlos tributarios futuros contra fos que 18
puedan usar lis diferenciss Temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s& compansan
cuandoexista el derecho legal exigible & compensar impuestos actives corrlentes

20



cBn Impuestos pasivos corrientss y cuando log impusitas a la renta diferidos
activDs v pashios se relacionen con la misma sutoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no ha determinado la
existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos v
pathvos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios o los empleados

(a)

Beneficios de corto plaro
%S¢ registran en el rubro de provisiones del sstado de situacidn financiera v
corresponden principalmente a;

(i} Participacidn di - lidades: En el caso de utilidad se
uhuhd;infwuﬂniﬂlﬁdlhuﬂmuhhmulmﬂl impuesto

& |l renta, segon lo establecido por la legislacion ecuatoriana wvigente. Se
ru-lll.trl con cargo aresultados y se presents como parte del costo de ventas
y de ios gastos administrativos en funcidn de [a labor del empleado que recibe
eite benaficko,

(llvacaciones: Se registra el costo correspondlente a las vacaciones del

Hnmﬂdnmnvpaﬂn :Il uur:lnllliqhhddnuimulnll Er.uldnr

Beneficios definidos para empleados

La Gerencia considera que estas fransacclones se realizaron en condicionsd
sirmilares 3 agueilas realizadas con tercenas.

Los chlculos actuariales del valor presente de la obligecion devengada por
concepta de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018y
2017 por un actuario independients. El valor presents de las obligacicnes por
concepto de beneficios definidos y los costos del serviclo actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la formuls del plan, de tal susrie
gque & atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio,
considerando e uso de hipdtesis sctuariales para calcular el valor presente de
dichot benaficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo,
el incremento salarial y las probabllidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ls expariencls
¥ cambios en lo3 supusilos actuariales s camgan o abonan 3 otro resultado
integral

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
chlgacionss por benelicios definidos son |a tass de descuento, Incremento

21



2.12

2.13

215

salarial esperado y la mortalidad, El andlisls de sensibilidad detallade a
continuacidn se ha desarroliado en base a los cambios raronablemente posibles
gue s& produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
Los supuestos principales utilizados para propdsitos de los cakulos actuariales

son los sigulentes:
2018 2017
{em porcentaje)
Tasals) de descusnto .73 B.26
Tasa(z) esperads de incrementa salarial 1.50 1.50
Tasa(s) de rotacion 11.80 1120
Provisiones corrientes

Las provislones s& reconocen cuando: (1) la Compahila tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o impiicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
neceara ung salids de recursos para liguidar la obligacion v [ii] & monto se he
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor
estimacion de la administracidn, & la fecha de cierre de los estados financieros, de los

desembolios recesanos para iguidar B obligacidn.
Distribuclédn de dividendos

La empresa ITALBRAS ClA. LTDA,, no realiza distribuckdn de dividendos a los accionistas
de la Compafia,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos compreanden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
delos blenes y senvicios en el curso nofmal de s operaciones de la Compafla,
Los ingresos se musstran netod de impuesiol, devolucones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue 23 probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia ia Compafiia, puedan ser medidos con fiabifidad y cuando la
Compahia hace la entrege de sus productos ol comprador v, en consecusncla, transfiers
los riesgos ¥ beneficios inherentes a |a propiedad de eso0s bienas v no mantienen el
derécho a disponer de #llos, ni & mantener un control sobre lod mismos

La experiencia acumulada de Is compafiia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por o que no se constituyen provisiones por
devoiuciones.

Costos y Gastos

Lod costod ¥ gastos s& registran al costo, eitos 58 reconocen & medida en gue §& Incurren,
indspendientemente de i3 fecha en que se realza o pago, de acuerdo a lm
hineamientos de & base contable de acumulacion [devengo] en (s NIC 1 *Présentacon
de Estados Financieros”,



31

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de risago financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de rlesgos financieras:
riesgos de mercado (gue comprende & los rieigos de precio), riesgo de crédito v
riesgo de liguider. El programa general de administracion de riesgos de la Compahis 58
concentra principalmante en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimirar potenciales efectos adversos en el desempefio financiéro de s Compafiia

El departamento financiero tiens & su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas sprobadas & nivel corporative yio la Gerencia General, guienes
identifican, evaldan y cubren lod riesgos financieros en coordinacion estrecha con g
unidades operativas de la Compafiia.

[a) Riesgos de mercado
Riesgo de precio y congentracion:

(i} Rigsgo de precio:

Ls exposicion a la veriacidn de precios de la Compafiia esté relacionada con el
companente de gravamenes en importaciones y |a politica de gobierno central
gue incrementa gredualmente los mismos. Los impusitos podrian llegar &
convertine en un componente importante del costo de los productos para la
yinta para aguelios productos que son iImportados para su comerclalizackén. Esta
circunstancia es medida constantements por el departamento financierc 2 fin
de determinar b estructura de precios adecusds. Sin embargo, dadas las
clrcunstancias actuales, la Administracidn considera que el riesgo de precio e
bajo.

() Riesgo de precios productos:

Loi departamentos de fompras y tesoreris mantienen bstas aclualitadas de
precios y detalies diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternathvas on cuanto & precios ¥ calidad; adicionalmente
suisten polfticas ¥y procesos de seleccidn de provesdores, La Compania ha
suscritp, convenios de abastecimlento de Inventaric v de servicios con
provesdores locales y del exterior,

(b) Riesgo de crédito
Las poiiticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente
por gerencls, El rlesgo de crédito se encuentra presente en el sfective v
equivalente de efectivo y 2n las cuentas por cobrar comenciales.
Respecto a los bancas e instituciones financleras donde se mantiene &l efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independients gue denoten nheles de tohencia y
respaido adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacian A"

Fa
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La Compafia mantiens su electvo v equnvaiente de efectivo en caja:

Riesgo de liquide:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La sdministracidn prudente del resgo de bguidez
implica mantener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad
de financiamiento & través de un numero adecuado de fuentes de financlamiento
comprometidas v |a capacidad de cerrar posiciones de mercado. En eite sentida,
laCompafiiz no est3 expuesta a riesgos significativos de liquidez v que
historicamente lps flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obigaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interna, s administra
la iguider tomando en consideracion los sigulentes puntos:

Elaboracidn v aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras gue permitan un mejor teguimiento del crédito otorgado, a traves de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

Elaboracion y andlsis mensual de indicadores que permitan evaluar ia gestion
&n determinados procesos.

La cobranga a3 realizada por el departamento de cobranzas

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son ei sabaguardar la
capacided de la miama de continuar como empresa &n marcha con el proposito de
gensrar reformos a sus sccionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener ung
gstructura de capital dptima paras reducle el costo del capital.

El detalle de los sctivos ¥ pasivos financieros ef como sigue:

i orto phagtisey .3 _
Efectve y Lavalemes A 110,56 1934173
Cunntay peor Cobear 247 988 b1 A 6 48
TGITAL BRI LT 7 408,31
Pids e

Cistin por Pajar Comerisles y oty oussdit por Pagar L7911 1744522 B2
Gitros Pastven Finarcicrms

oA 179 | 051 LI885I2 8




ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los mantos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Lay estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en |a experiencia historica, cambios en fa industna e
informacion suministrads por fuentes externas calificadas. 5in embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y paliticas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y ios resultados de
la Compafila yfo las goue requieren un afto grado de juicio por parte de la
Adrministracion,

(a) Deteriorp de cupnias por cobrar

La sitimacion para cuentss dudoiss es determinada por I8 Gerencia de s
Compafila, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo como
principal indicativo de duda de su cobrabilidad, s existencia de saldos vencidos
por mas de 360 dias. La prowisidén para cuentss dudosas se carga 2 Jos
resultados integrales del afio v las recupersciones de cuentas provislonadas
e acreditan a obros ingresos.

i&)

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnobogicos, cambios-en
&l uso planificado, podrian hacer gue la vida Otil fuera diferente de ls
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principaiments en las
proyecclones de uso futuro de los activos, Le determinacion de las vidas itiles
ie evalua al cierre de cada afio. Ver Nota 2.7.

(e}  Deteripro de activos ng financleros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base &n las politicas
y lineamientos descritos en la Nota 2.9.

(d)

Las hipotesis empleadas #n el cdlculo attuariai de lubllacion patronal y
Desahucio, para o cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.11.



EFECTIVO Y EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el Efectivo y Equivalente se forman de la siguiente

Maneny,
NOTA §
EFECTAVD ¥ EQUNALINTES EN EFECTRO
iUir rekmieit de 3 cuenia es comd slgue
Saido al 31, 13 g T 7
Cafa 41360, 58 5406, 39
Bancos - 13335, 98
 ToTAL s1l0.% L .
Un desglnge de esta ¢ usnta ek comn sigus: 18 I | Foih |
SANTD Pol TR MO0 ] 770 200 2280 8
BANCD MCHINTES ADST52 1 104 2,00 1165457
ToTal 13935,
6 DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de! 2018 y 2017, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar ¢ forman de |8 siguientes manera!
NOTA &
CUENTAS PDR COEAAR
Lii M irruert chi 18 Cuerbs 05 EOIPo iU
Salia ll!& l! E !l-l- 2017
Cheries bow sl ITALSRAS ClA LTDA, 21T ART BR prriel
P A rTeG: prs | T8A5 R A DR 2
Ginrantian 1AM DT 40,00
Civeries del Febranien a3 11.13%.51
Armcipe de Prowesicne L21E0S 1S
] Prwritn Cusres Incoliratie 10053 400,00
TOTAL 238 459,25 241.957,09
Un detalle g e98 Cuemta o8 COMo sigun: | ] | T
Climntes Boteis 1H% 840105 1RO, YA, B
Chenieys Sucurun Norte AR 19 #RLE &
Clarmirs Sy T I FRE.OE I Thd 56
ity Sururie! Sam Saford 0wy 83 L e
Chigares Tomelas e Crédiin 1 63 1 380 7%
Cheques Wingrdon por Cobor S0.00 S50
CFar ey T gueeitry w0y LN ]
v Caerton e Cobror &34 AR Pl PR |
{=f Wpserea b e ohooides 40053 LIS, 00
ToTAL ZIS 43P IS 21 7I0.TT
L& Purrgesadn O imatas Ireolydbiles ropimess s hLY ot
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Al cierre de cada periodo, el analisis por antigledad de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, que se encuentran provisionados para cuentas incobrables,

ezl siguisnte:
2018 2017
Vencimientos menores & 3 meses 132.205.02 12501451
Vencimientos sntre 3 meses y & meses 31.419:05 15.042.98
Vencimientos entre &y 12 meses 39.429.08 538915.10
Vencimientos mayorés a 12 meses B 123,58
S S T

El movimiento de k@ cuenta provision para cuentas incobrables, por kos afios

terminados el 31 de diclembre de 2018 v 2017, fueron como sigus:

2018

saldo al inicio del sflo 4.005.00
Provisiones del afio

Castigo 197447

2.030.53

2017

18.454.74

18,449 74

-

7 INVENTARIOS

Al 31 de diciemnbre del 2018y 2017, los imventanios se formaban de la siguente manera:

NOTA 7 |

N T ARG

Un resuimen oe |8 cuents et ¢

Salda IHIF.I.I. da 2N _F:l.l
ISENT AR 1848 T5E 34 1.6%R.538,80
IMPORTACIONES EN TRANSTED BOLSI2 A2 179127 52
TotaL 1,509 178,45 LETI66612 |
Irmeemtario Matriz 1,530,797 50 1,395 588,95
imverdano Sucumal Mors 90 11 L0S B 735,05
B So il S 106 7HE. 27 100 VD S
Irewertanii Sucurd) San Rafas| 121.108,51 109 B34, 44
roraL 1848 7584 Lewt §3480




OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de dickernbre del 2018 y 2017, los otros acthvos comientes s& formaban de
Siguiente manera:

NOTA & 1

ACTIVOS POR IMPUESTOS COHRIENTES

Ur it de s CLdnis el IEE i

Seldo 8131, 12 s 2018 2017

Crégite Tributsrs mpussio s |a Rentas, V& £ 34091 1508 72
CREDTO TRIBUTARID & RAVON DE LA EMPRESA (1R ] 1 RRN 45 B 20dL&T
TOTAL 'l-l-g..“- l..ﬂ_.?

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivaments a la produccion de serviclos, tal tipo de blenes tangibles son
reconocidos como activos de produccidn por el sdlo hecho de estar destinados &
generar beneficios econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad da oficinas cumplen exclushvamente propdsitos administrativos,
Su medicion es af costo. Conforman su costo, el valor de adquisickon hasta su puesta
en funcionamiento, menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas intemacionales de Informacidn Financiera, y aplcando
Iz exencion permitida por iFRS 1, parrafo 13, literal b}, respecto al velor razonable o
revalorizacion comao costo atribuldo, ITALBRAS ClA. LTDA no revaluaron sus bienes. A
futurs I sockedad matriz no apbcard como valoracktn posterionr de sus acthvos &l
modelo de revalio, las nuevas adquisiciones de bienes serdn medidos al costo, mas
estimacion de gastos de desmantelamiento y reestructuracidn, menos  sus
depreciaciones por aplicacion de vida Ot lineal y menos las pérdidas por aplicacidn de
deterioros que procediers.

Al 31 de diciambre del 2018 y 2017, @ Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido
de la siguiente manera:



 NCTA §
PROPILDAD PLANTA ¥ EOUPD
Lin resuemen e la cusnta 845 como sigua:
| Saldo ¢ 3L 12 de it ] i
FNSTALACICIMES 978,00 573,00
WEHICLILOS 11738450 137.358.50
MHUEDLES ¥ ENSERES 36 50018 IStya e
FORPOS D ORCMA 1170 1T
ECHIIG) ONE CONSPLTACHIN . 1.288,92
TOTAL 146104 59 149.39481 |
DEPRECIACHON ACUNULADS
20100 2017
INSTALALAOINES 07 s
VEHICLLOS &7 5MA% &6 318,15
RAUEBLES ¥ ENSERES 2456717 21.807,49
ECILIPGS DE CFICING R 14 Tiaa
ECLAPD DE COMPUTALIOMN . TR 1%
TOTAL 93.099,41 7282467
ACTIVO NETO 52.208,14 76. 56K, M
Un detalle de Propiedad, Planta y Equipo esta cusnts &3 COMmo Sifus;
o
fl W' rm Bl LD AL
(HETALLE Moy | COMPRAS 1 VENTAS | wAsAl | WLfLA/Aens
INSTALACINES ST5. M = RN 5]
VEHICLY DS 147 25850 L1 7. 150,50
BAIERLES ¥ FMSTRES 4538 TR i S T
BRI (I DPCER LITE5i LErr i
EL Tl D CHGeL T s W - K W7mE B
raTAL 148 393,51 : B ST TS T .
BALDDY AL = Tl DHDY
| DePRpR e ACORRRASS | B EFN0LY SASTO L aRo BAULY et s
PASTALALICI R BR057 . a0 BER Y
WEHBRC LWL O - + J1.215.00 TS
REMELES T ENEmES ¥l WO e TUESS B « JMUSET,TT
ECHEPFOE D8 OFICENA TG 1ip0 Bim 14
EOUNRD B CORMPUTAL 08 i O15.3% IO0IR1S
TOTAL Eeer | siovam Bawa
SCTROR IOV S Inpe, " .
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10 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO (INTANGIBLES)
Al 31 de dictembre del 2018 y 2017, los Otros Activos Mo Corrientes, sstaban
constituldos de b sigulente manara:
NOTA 10
OTROS ACTROS MO (DRRENTES
LN P Lirmen 02 la cuenta e EM'HI!HHI
Saldo al 31, 12 de mis oz
SISTEMA SERVIDOR 1. 350,00 135000
TOTAL 1.350,00 1.350,00
ANOATIZACION ACUMULADA
| Saldo ai 11, 12 do 1018 017
SISTEMA SEHVIDOR - 1,034 58 ] o4 BE
T C 1O o Teim
TOTAL 115,14 588,12
11 IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Impuesto 3 la Renta:

Al 31 de diclembre del 2018 ¥ 2017, el impuesto a la renta estaba constitulde de la
siguients manera:

(a)

(b}

[4]

situacion fiscal

La Cornpafiia no ha sido facalirada desde s fecks desde su constitucion,

De acuerdo con disposicionss legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones da impuesto &la renta de la Compahia dentro del plazo
de tres afios & partir de o fecha de presentacion de la declaracion,

Tasa de impuesto

Elimpuesto s la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.
Encaso de gue la Compahia relnvierts sus utiidades en el pals, la taga de Impussto
& ks renta seris del 15% sobre &l monto reinvertido, siempre ¥ cuando efectien el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio sigulente.

Los dividendos en efective no son tributables



Las partidas que principalmente afectaron el resultado contable de ks Compafiia

fueron las siguientes:

=7

UTHICADES DEL LIERCITIO
19%] Utilidades » smpleadas

LTI DADFERDIDA

(¥l | GASTOS NO DEDAMIBLES
il AR TR T TS

BASH GRAVASLL

S8 ePUEETO RENTA CALSADD

LNTHC D DE T AALDD

SALDD DE ANTICIPO PENDIENTE DE PAGD
HETEMCIIMES BN LA FUENTE ARG CORRAENTE
CREDITD TRIBUT AR ARG ANTERMOALY

FERCHOA 2018 - 3017

T7 06 27

IFOTEED

f3.925 18

ENR L)

A0 TT

Ll s

Lrare. s

17,008, 73
616,01
74088
LR R

A8 HET 43

Producto de la conciliacidn tributaria el célculo dal 25% no aplica puesto que la
empresa generd pérdida en su ejercicio 2018, el anticipo del Impuesto a s rentz

fuede USS 16.860.81

impuesto diferidos:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se generd caiculo del impuesto diferido debido
# gue a3 diferencias temporarias por su materialidad eran minimas, kb compafiia optd
por realizar = cdiculo correspandiente a Impuestos Diferidos en periodes posterioras.

ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los préstamos que devengan intereses aitaban

constitukdos de la siguisnte manera:

NOTA 13

CUENTAS ¥ DOCUMTNTOS POR PAGAR
Lif resirnin de ln cunnls e comio Sigue:

Sakda al 31, 12 de

2

CUENTAS H}ll‘ﬁ.ﬂlﬂ LERCALES
iras cusndas por Pagas

4.5594,13

L7 546,50
LsaT 2?

TOTAL

A594,12

1895387 ]
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13

CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGAR CORTO PLATO

Al 31 de diclembre del 2018y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

estaban constituidos de la sigulente manera:

| NOTA 13 |

OTRAS DELIGADONES CORRENTES
Un essumen de sy o4 Goms 1ijue

!;IE! ;.:—ll 12 !! Eﬂ.l.! EIT
[osuiGaciowes Ascaces

Con la Adminsitracion Trabiutara L1534 6K 1.531.53

Con il IE5S 308704 31504

Barefoicg 3 Empleadas 18796 07 15 566 43

ToTAL 2338790 24.30,95

CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGAR LARGOD PLAZO

Al 31 de diclermnbre del 2018y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
estaban constituidos de la sigulente maneéra:

PARTES RELACIONADAS

Ei siguiente esun resumen de las principales transacciones realizadas durantz  los  afics
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion
de compafiias y partes relacionadas a: |} las personas naturales o juridicas {compafias)
gue directaments o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiias,

tienen control conjunto o influencis sgnificathva [asociadas) v i} personal clave
de ls gerencla o administracidn,

En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado e dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SR1) emitid ia Resolucicn No. NAC-DGERCGC13-00011
reformando @ Resolucidn Mo. NAC-DGERI008-0464 referente 2 la cbigackdn de las
sociedades de presentar ¢l Anewo de Operaciones con Partes Relaclonadas (OPRE) v el
Informe Integral de Preclos de Transferencis al momento de realizar transacciones con
partes relscionadss.

El Anexp de Operacionss con Partes Ralacionadas deberd ser presentsdo cuando se
efectuen transscciones con partes relacionadas locales v del exterior, por un monto
acumulsdo superior a USD 3.000,000,00,



[ WorA 14

CLENTAS PO PAGAR SOC0%

Saldo ol 31,12 de 201 2017
L Walleyo & 57200000 550000, 00
Growtiv Vallejo § TilZeaTo ¥13.536,00
8A. piridye Valiefo 243.400.00 228.500,00
84 Feeiyn Vaileps 290.500.00 20920000
TOTAL 1.770.188,70 L

Remuneraciones 2l personal dave de la gerencia

La Administracion de s Compafia ITALBRAS ClA. LTDA., incluys miembros clave que
son Gerencia General y Gerencls AdminiEtrativa con sus respectivos asistentes. Los
costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compafia al 31 de diciembre dal
2018 corresponden a USS 56.400.00.

PROVISIONES
CUENTAS POR PAGAR

No corrientes:

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, las provisiones no cormentes sitaban consttuldas
de la siguients manera.

NOTA 15 |
CUENTAS PO PAGAR

f Lin res e O B Custia & s ﬂ
Saldo i 31, 12 de 018 2017
IR M FATROMAL 55 1KF 30 SLATHES
DESAWUC I 17EI5.65 13,556,75
TOTAL P5.B07 83 67415, 59

> R RAWESERINETS TG EX

El movimiento de i provisiones corfientes, por oz afios terminados & 31 de
diciembre de 2018+ 2017, fueron como s lgue:

2018 2017
Salde Inicial 53,878 84 43.263,78
adiclones/Reducciones 5.303.38 4.615.06
Contribuciones pagadas
Otros

59.182.20 53.878.84

il



El movimiento de las provislones corrientes, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fusron como sigus:

2018 2017
Saldo nkcial 1356675 11.057.00
Adiciones 4.058.20 2.499.75
Contribuciones pagadas
Otros
1762565 1356675
16 CAPITAL
Capital emitido: 16.1
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estaba conitituide de la sigulente
manera;
NOTA J6.1
HH rﬂ-ﬂﬂ de la cusrls s :ﬂaﬂ!
Saldo ol §1, 12 de s 27
CAMTAL SUSCRITO 10.000.00 10,000,00
TOTAL 20.000,00 28.000,00
Reserva legal 16,2

L& Ley de Compahias del Ecuador requiens gue por lo mencd &l 10% de b utilidad liquida
anual sea spropiada como reserva legal, hasta gue g5ta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta nelérva nd pusde jer distribuida a los accionistas, excepio
#n caso de liguidackdn de la Compafia, pero puede ser utilizada pars absorber perdidas
futuras o parz aumentar el capital.

| NOTA 182

E

p—rranr

Ui rﬂmnﬂrh_nﬂﬂ!ﬂ:m:F:

Salda al 31, 11 de 2018 w017
RESERYE LEGAL H XD, (D o D,
TOTAL 2.000,00 1.000,00




Reserva facultative; 16.3

Comresponde a la aproplacidn de las utilidades de sjercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones gue constan en actas de junta general de accionistay.

NOTA_i&3

RESEAVA FACLY TATIVA

Unl‘ﬂullﬂ-'.ndlll clpEnta I'I_Eﬂ'b!itlﬂ‘

Saide &l ¥1, 12 de 018 2007
RESERVA FACULTATIVA 16.572,70 16.872,70
ToTAL 1657270 16.573,70
Reserva de capital: 16.4

Corresponde a los saldos screedores de las cuentas resena por revalofizacion del
patrimonio y e expresidn monetaria, luego de aplicar & proceso de dolarizacion,

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrd ser capitalizsdo, en la parte gue
exceda al valor de las pérddas acumuladas y las del Uitimo ejercicic scondmico

concluldo, si las hublere, y de ls compensacion contable del saldo deudor de |a cuenta
resenva por valuackin o devuelto a los accionistas en cato de liguidacion de la Compahia,
No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado,

NOTA Jid
e

RESERWA

HM
mmmhhmuﬂﬁt

Saido al 31, 12 da

M7

RESERVA [ CAPTTAL

15,000, 50

1600, 50

{ TOTAL

26.000.50

UTILIDADES RETENIDAS 16.5

Eil saldo de =sta cusnta #4148 2 disposicion de los accionistas de Iz Compafia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos ¥ ciertos pagos tales como re liguldacion de

Impueitos, ete.

NOTA 16.5

RESULTADDS ACUMULADOS

LB i i e b cusiih £ DG b

Saido al 31, 12 de 24 2017
RESLA TADOS ACUMULADOS 199 55141 245350156
Buolr 199 561,41 245 351,56

L
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La reduceldn &n la cienta RESULTADOS ACUBMULADOS g4 porgue la empresa compensa
ia pérdida del afia 2017 medlante aprobacion de junta de Socios del 03 de septismbre
de J018 en US 5 45.790.15.

RESERVA POR ADOPCION NIF 16.6

Al 31 de diciembre dej 2018 y 2017, el capital soclal estaba constituido de la sigulente
=t o

NOTA 166

RESERVA ERECTON NI
m:nu_m:hhmnm:‘ﬂ

Salda 8l 11, 12 de

|8
el

RESERVA ERECTOS Mk 166 154 84 166. 154,85

ToTAL .. B R

RESULTADOS DEL EIERCICIO 16.7

Al 3] de diclembre del 2018 y 2017, la cuenta Resultados del Ejercicio estaban
constituldos de la siguiente manera:

WOTa

MESLIL FADD DEL ENRCCIO
Lin Fes uman de |a CuSni & Como Sigue:

Saldo a1 11, 12 de 2l ny
RESIILTADD DEL EMRCICIO o 92518 A% TG 14
roTaL . eas518 - 4579014
INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, los Ingresos ordinarios éstaban constituldos de la
slguianie manéra:

| NOTA 17

INGRES0%

Lin msumen oo 7 tusnbs g5 come Lgus

Saldo al 31,12 de 018 w17
INGREZON 1,252 305,50 1.332. 730,19
DTROS INGAESDS 15 08B L& 54195
TOTAL 1.291.234,09 1,350 411,14

36




COSTOS DE DISTRIBUCION ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

18
Costos de distribucion;
Al 31 de dickermbre del 2018 v 2017, los costos de distribucidn estaban constitukdos de
la slgulente manera:
NOTA 18
COSTOS
ey pe b e L EL LR £ LOPRD G
Saldo a 31, 17 de 18 2017
COSTOS DE VENTAS S8 249000 L0
TOTAL 758792,01 75102203

1 GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los gastos de administracion estaban constituldos

de la siguiente manera;

MJHLI_
GASTOS OF ADMINSTTRACION ¥ VENTAS
Lin resdumen ool fuRnis &5 (OO Sigus.

|Eﬂl&ﬂ'll 1R 207
GASTOS [F ADMINISTRACKN, VENTAS 610.006,53 Era 08} 41
LJoTAL il T

20  COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos financieros estaban constituides de la

tiguente manera:

| moTa 20

GASTOS AN ANCE RO

Lm resumen de la cueria 8 Como 1"IHI
HH!.IEI.‘I [

GASTOS FINANCIERDS

TOTAL

17
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PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, lod contribuyentes sujetos al
impuesto a |8 renta que hayan electuado operaciones con paries relacionadas
domiciladas en &l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior @ US 5 5 millones, estdn obligados a presentar un sstudio de
Precios de Transferencia que determing 5i tales operaciones han sido efeciuadas @
valpres de plena competencia,

Durante el afio 2018, ITALBRAS ClA. LTDA,, no realizd transacciones por importe
mferior al importe scumulado con parte relacionadas del exterior, por ko cual,
ITALBRAS ClA. LTDA., no se encuentra obiigada a presentar un estudio de precios de
transferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gestidn de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiarmiento, la Sociedad estd expuesto a distintos resgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Sociedad dispone de una organizacion v de sistemnas de informacion, gestionados
por la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud
¥ propaner medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad

A continuacion s8 presents una definicion de los riesgos que enfrenta la Socledad, una
caracterizacion y cuantificacidn de estos y una descripcidn de las medidas de
mitigacion actualmente &s usa, 3l fuere & caso.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus cbiigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Socledad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse bdsicaments con
parted solventes y obtener sufickentes colateraley, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar e riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar; éstén compuestas por un numero limitado de
climnfes.

Les cuentas comerciales por cobrar estan compuastas por las facturas comerciales de
los diferentes proyectos y en diferentes dreas geograficas. La evaluacion de crédito
continuz se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuldores. La concentracion de riesgn de crédite con algun cliente especifico no
excedis dei % de la cartera total en ningun momento durante & afio.

Rlesgo de Ligulder.- La Administracidn de la Sociedad thene |a responsabilidad final por
ia gestion de liquides. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestidbn de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de

is



financiamiento o corio, mediano y rgo plazo. La Soceded maneja riesgo de bguider
mantenjendo  reservas v facifidades financieras adecuadas, monitoreando
continuarnente fos flujos efectivos proyvectados y reales y conciliando los perfiles de
vancimi=nto de los activos y pasivos financieros.

Rlesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse gue estard en
capacidad de continuar como empreid en marcha, mientras gue maximizs el
rendimiento & sus accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.
Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para las
diferentes drgancs de direccidn, 3 través del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de fa socsedad. Como parte de esta revisidn se analiza &f costo del
capital y |08 riesgos asociados con cada clase de capital,

Categorias de Instrumentos Financieros.

El detalie de los activos y Pasivos Financleros mantenidos por la Socledad e8 como
1

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera gue los importes en libros de los
activos ¥ pasivos financleros reconocidos en o4 estados financleros se aprakiman
# 5u valor razonable.

Actvod Financienos

» Efective y Equivalentes

» Cuentas y Documentos por Cobrar

Fasivos Financiéros
s Ohbiigaciones Bancarias
o Cuentas y Documentos por Pagar
= Dtras Cusntas por Pagar

Valor razonable de los Instrumentos financieros

L2 Administracidn de ITALBRAS ClA. LTDA., considera que los importes en jos
libros de los activos v pasives financieros reconocidos en los estados financieros
se aproximan a su valor ratonable,

CONTINGENCIAS
Es responsabilidad de la administrackdn de la compafila los cambios o ajustes que se
gengren en el balance de comprobacion, estado de pérdidas v ganancias, flujo de caja

v avalucidn del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones
enviadas.

39
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Desde el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este infarme no se
han producido transacciones que afecten significativamente a lod #stados financieros
que se adjunta.

HECHOS POSTERIORES

Hatta el 31 de diclembre del 2018, v al clerre del proceso de nuestro examen de
auditoria 17 de abril de 2019, ficse han generado hechos Importantes que ha criterio
de s administracién se deban informar.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Lot ettados financieros del afio terminado & 31 de diclembre del 2018 han sido
apraobados por la Administracidn de la Compafla v posteriormente sérdn presentados
a la Junta General de Accionistas pars su aprobacion definitive. En opinidn de la
Administracion de s Compahia, los estedos financieros serin aprobados por la Junts
General de Acclonistas sin modificaciones.



