ITALBRAS cia, LTDA,

NOTAS A LOs ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
. _{El_prE_sa_d_ﬂEEn_I]ﬁ.lam deEua)

1 INFORMACION DE LA COMPARIA

de 1998, ante Cr. EDGAR PATRICIO TE RAM, Motarin Quinte de este cantan, se constituyd
mediante escrityrg Dublica celebrada ante Notaria e inscrita en el Registro Mercant)) del

objeto social, G e
1.2 Aprobacidn de los Estados Financiergs : f

Los estados financieros por el ailo terminada ef 31 de diciembre dp 2017, han sido
emitidos con fa autarizacion de la Gerencia General can fecha (15 de marzg de 2018} y
pustﬂrimmEnthﬁq puestos, a tonsideracion de g Jlu_nﬁ'ﬁmgal de Accionistas para
sU aprobacion definitivy. i

e o

1, FDLHFEM:MLESEIEHFIMTWAS &
e &
= e e .
A continuacidn se describen fas pr_urﬂ:_imtm:paﬁuga_.c'nnmmes adoptadas en |3
Preparacién de  estas estados  financierps. I8l eomo o requiere Ja Normiy
Internacional de Jnﬁrmagﬁg:ﬁqmﬁ_éﬁg.ﬁﬂi#@ﬁftas han sido disefiadas =n funcicn
a la NIIF vigente al 31 dem{;mma& 7y aplicadas de manery uniforme en tadas

los ejercicios presentados én estados financieros.

2.1 Bases de Preparacicn

quiehansidﬂ*adﬁpta:lasnnEcLradnr,vrepreser:-taniaédapciﬁunintegral,expricita-,- sin
reservasdelas re-FE-ridasnmrnasinrﬁrnarlnnales.apricadasdemanem unifarme  enlos

Losestados finantierosdelaCompanialTALBRAS Cid. LTDA. hansidopreparados
deacuerdoco nelprincipio del casto histdrica. La Rreparacion de los estados financieros
de acuerdo con NIF PYMES requiere el use de ciertes estimadas contables criticos.
Tamhbién requiere gue la Administracionejerzasy luicioenelpracesa
l:lEap!icatiﬂnderaspﬂliticasmntable:de]a Compafiia.EnlaNotad se revelanlasdreas que

I ¥



implican  wn  mayorgrade  de  juicio o  complejidad.olasireas
dondélostupuestosyestimacionessonsignificatrvosparalos estartos
financieros. Debidoalasubjetividadinherenteen esteprocesocontable,los
resultadosreales pueden diferirde losmontosestimadospor 1a Administracion.

2.2 Nuevas normasenmiendas einteérpretaciones emitidasinternacionalmente
A lafecha deemision deestosestadosfinanciercs, se hanpublicado enmiendas, mejoras

@ interpretaciones a las normas existentes. £l IASB considera coma necesarios y
urgentes lossiguientes  proyectosaprobados.deaplicacionobligatoria  apartirdelas

fechas mdicadasa continuacion:
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aﬁ.dmjnistracmndelalfnmpaﬁ.iahare-.risadn!asnurmasulgente.sdemeeltd-e ENEr

lospresentesestados financiems.ﬂn:lrciunalmunm.seemmntraenpm{ewde
evaluacion, losimpactos dEFaadcrpuanﬂﬂuspmnun:iarﬁienl'nwigentesdesd‘ee.llde
enerodel2017:sinem bargo,estima que,mnsiderand-::!anaruraru:ade'sus.act'rulda ez,

Nosegeners raunimpactosig njﬁcat'rmenlnsesradns fimancierose nelejerciciodesy aplicacion

continuacian:

lﬂginrmggaieEEJEENJIF::E:IQEEIJ[I--Ev[i'{';l_ﬂscambiﬂiﬁnnmbflgamrl'ﬂsparael

.pen'nnlninicia:lndelI:!eju]iﬂdeimiq.f_asmeju:asmtlu',renenrnmndas,ala;i]"NIIF 2 - Pago
basados en acciones”. donde se modifican definicianes; ji] “NiiF 3 . Combinacianes
de  negocios” dande 5 modifica 8 medicién  gdels contraprestacicn
:::;untinp;ent&enunafmnE;H'riacidud!f-ag&ﬂFa':i;Hli‘?ﬂllI{B-Sﬂgmeanpemtfms".

_ _ni@dﬁﬁl;ﬁh‘éptﬁ@ph;gﬂnmliaciﬁnﬂeitntalde
actiunsﬁelnﬁegmerttustb_nrn's“_ : ap ivostotalesdelae ntidad;iv) " NIFF13-Valar
razanahre",dundgflariflcaehratamiﬁntndﬁfa IEntAspOrL arypagaracorto
Plazosinningiin tfpuﬁein!erésesrahreéjﬂp;iﬂj;mc:“ 16-Propiedades, plantay
equip-ns"ymﬂﬂ-ﬂ.ctjimsintang-bles.,arlaras.n realméta derevaluacion en refacidn
al  ajuste preporcional de | de;:re:iac]ﬁﬁiﬁ&ji;ﬁ_lgﬁgp}g“micm- Informacicn
arewerarmhfeparresrelarinnadas", dondacla LU, compafiiaquepreste
servicios degestion edireccion esuna parterelacionads.

ssonobligatoriosparacl

iciaday ‘"_egp..|im;re|zn1at.Lasmejnms-nqywmla:i]"wur 1-
Adopcidn POTPrimeravesde las NIjF", dundeﬁw;iﬁddﬂp:mn anticipada de
Ias.NHF;jr'J"Nnﬁcmmna@msdenagntiaq;;ﬁ&sgﬂdﬁﬁaIcanted&l,a
nurmaenmfeiﬁrﬁéahﬂ'ﬂmﬁun}ur}:{ﬁﬂi._ F13-Valorrazonable” donde

59mudﬂicaetak3l¢ﬂﬁﬁlﬂaﬁ¢.’;pﬂiﬁqﬂqﬁh ndepor folios”y,v)"NiCag-
Prnpf-edamﬂ:sdeInueﬁ;inﬁdu;deﬁiaﬁgfﬁﬁ%ﬁmwnnumn excluyentes,

el

MejorasanualesalashiiFci

nermrh:.'-ir|ic'radm:lel1Eleenérﬂﬂ.ellﬂiEv.Lésﬁwé}nrasincruwﬁﬂnmlendasaIa:i} "MIF 5
Activosnocorrientes Mmantenidospars laventay operaciones descontinuadas” donde
seaclaralos prucedimieritﬂsmﬁrelus cambiosenlos métadosdeeliminacian
depianesdevenrav distribucian; i) “Nne7— “Instrumentas
Financiems:ﬂwelarinpe s.dondese.  modifica Paradeterminarsiloscantratosde
serwringsnhre-a-:thrusﬁﬁan{ie_msimpﬁ::am:-e:lntinuidad‘.y sobreladivulpacisn
ad:'cmnailrequeridambrelusestadnsﬁnhnr:ierniﬂreﬂnns;irjj"NIE],E!-EErreﬁrinsa

losempleados”, donde seaclara u:,tueah:leterrninarlatasadedestuentnparalai
-l:rbIiEa-tfﬂnEsD{rﬁt-EmplEU,fﬂirnpﬂI'ta-r'lt-Eesli:'l munedad‘ﬂlmpas.lmwnnerpais
|:Inndeseger-leran*‘.-',-.iu;u”m{.‘é‘rd—lnFu;:rmafidnfinam:le-rainteﬁna”.dundea:lara sobre
larevelacion de infarmacionfinancieraen ctraspartes delinforme intermedia.

LaAdministracicndels Compafiiaha revis,adnlasenfn|enda5qu~eestanuigenresue scle
ellde juliodel2014ylas queestaranapartir dall |:|'Eenerﬂdelzﬂll?,lasmaresde
acuerdoa sunaturaIez&.m:rhangeneradnni generara'nunim;lar:usigniﬂn:at'rme nlos
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pre:enresestadnsﬁmnciems.

2.3 Mnnadafun:rnnalfde Presentacion
Laspartidasen r::s&stadnsﬁnam:r'ﬁmsﬂe Ia Eﬂrnpaﬁhseexprasanen la monedade)
amhlrznrﬂemrmmlmpnmarmdﬂnl:fe opera iaenndad‘[munEﬁa funic ionall.los estados
financierosse EXpresan end‘dlar&sestadﬂunidemes Que esla moneds funrlnnalwa
moneda depresentacidnde la Compariiz.

2.4 Efectiva Yequivalentesde efectiva
El efectivo ¥ Bquivalentes de efectiva comprenden el efactivn disponible, depdsitos 3
la vista en bancos ¥ otras inversionaes de corto plazo de alta liquidez con Vencimientos
Originales de treg MESES -0 menos. “Log Mentionados  valores <gn de fibre
dispanibilidad. .

2.5  Activosypasivos financieras : - -

2.5.1Clasificacién k.

L

LaCompafiactasificasusactivos fiﬂantlernseﬁﬁg  categorias “activas
financieros avalorrazanahle 3 traves deganancias yﬂ@&ﬁ-‘.‘p{ﬂmmus YCuBntaspor
rﬂbrar”,"attiu'asﬂnan{ierusmanrenidnshasta swen:iritﬁ-?:@}'f”."anh-m financierns
dispanibles paga laventa”. Lag pasivos financierosse Ehﬂﬁga:n en las siguientes
caregﬂrhss*ﬁ:&ﬁq@ﬁnandems&va!nrraznnahleafra'u_r_q'ﬁfu: e Bananciasypérdidas”y
"nrruspaﬁWf}bféfug".Lacrasjﬂ:aciﬁndemndeﬁ@ﬁ& il paraelcuzlse
adquiri&mﬂdsi:fﬁrﬁsﬂ;m}:_rararnnln&pasimsﬁ_l_ﬂiwaﬂﬁqumstmcldn determinag
iaciasirwatmmWsimsﬁnanciepﬁﬂ%ﬁ?ﬂeﬁim&ﬁnadmmnm inicial,

Alaldeﬂitiemhmdt@i?v . Wﬂ&@hﬁﬁantumaﬂimﬁinannmﬂ5-:rnla
caregnrl'a"présramz&%ﬂégpﬁm_ : Wnrlcamentepasimsﬁnancm-rus

Enlamtﬂguﬁade“atmsmm ~ financien 5”.La:.caracte:istitasﬁelusr&feridns

in.sIrurnenmsﬁnan:ierns'é,n.mm;ﬂ o

e,
e e s
e

Representadosen elestaduge:itua;icin financieraporcuenta sporcobrar
comerciales. Sanactivog ﬁnam:iernsnﬂﬂerivadhﬁquedanﬂﬂtechuapﬂgas fijoso
det&rminahlesyq Leng totizanenunmercado activo, seincluyenenelactivo

currIe-_nte;ex_::eptupnrrﬂsd:ugncimfentnmamraHmEsesmﬂadusdem‘el_a fecha  de
estadode situacionfinanciera.

(k) ernsgashusfiqan:iern;

Representados en g estade de  situacion financiera por fas Obligaciones
finam:ieras,pm'-re&durﬂ Youentasporpagarapartes rerar:mnauas.SEinciu-..-en en
elpa si-..-Dcnrrhnte,e::::eptnpnrmsﬂe vencimientomayoral2 meses Cortados a partir de
lafechadel estado desituacionfinanciera.



2.5.2Reconocimiento wnedicﬁﬁninlciatvpusterrur
Reconocimiento
LaCompa ﬁiarer:nnn:euuactlunupa sivofinancierpe nelﬂstadndesituaciﬂn!ina neiera
arafed-nadelangutiaciﬁnl,' Sereconocencuandosecam Prometenacomprarovender

aclive opagare| pagivo.

Medicidninicial

Losactivosy pasivostinancierassan medidas r'ni::sa!rrmnteasl.walnrraznnablemas

cunrquiercnstnatn‘huib]eaiatransacciui-n.que de;ers.ignlfi:atim,esrer:unur:idmtnnm
parrederan:lIvanpasiun.'sie_-mpreqLgee!attﬁu'anpmjunfinancjernnaseadﬂignadn comode
"valurramnableatraué.ﬁd;é'ga'w#ﬂqﬂwﬂees significativo. Con
posterioridadal recund:hiﬂentﬁ'hgﬁt. laCompaiavalorizalos mismoscomosedescribe
a continuacian: e s
Medicién posteriar o

) ,»,,-9'”;**. i
(a) Pr&stamnwcu'eﬁmpar:ubrar: Aa e

Pasteriora su reconocimients inicial se miden al eastoamortizado aplicando e
metods deinterés efective.En especifico,ld Compa
% .

cuenta dentrode estacategoria: e

% 2 i

Cientasporcobrarcomerciales:Fstascye ascorres

adé‘ﬁdm suselientespor 13 ve tadeproduct

o
£

iz presentals siguiente

RHEERE & los  montos
nsenel cursonormal  delgs

nEEMIHEQEﬁ#MEﬁﬁrEnuna?E} . menosseclasificancomoactivos

cerrientes,de fﬁwﬁmm‘;eg;@é@ﬂimmagWsnnmrrienteﬂerecu-r:ncend

suvalornominal . gue ;
Interesesy g o
correspondiente.

. s

(b} Otros pasivos financieros

e

o - e
WWMIES.ME noslaprovisidnpordeteriorn
AT

el

dﬁ&tnamﬂrﬁzadnpu&snn BENEran

Posteriorasy r'E'-l.'_-:rnﬂcl'l;'l[r'Eﬂtﬂiﬁicialsemrﬂenalcnstﬂamnrtizadﬂap!l:.andﬂ-el
método :I&Interemféttivn.l.acnmpaﬁralasﬂguientes cuentas dentrodessta

calegoria;

(i Eblfga,giﬂneghénsgrlas:,_5eregistraninin:iaImenteaswarurnuminarquanu
difieren desuvalorrazonable, puesestan contratadosa lastasasvigentesen
el mercado Noexistencostosde tmnsaccianes&.ugnr‘Fmativasincunirms;;l
mamento desu mntraraciﬁn.Lns'rnterEsesdevengadus enesias
obligaciones sepresentanenal  estadpde rewltadmintegraleabajnel

rubro®(Gastos)

ingresasfinarrc.iems,netﬂs".|nsinterEsespr—:ndimresdepag-:}sepre;entan en

el Estadndesiruacidnrinancr'.era.ba;n efrubro”Obligaciones bancarias”




(A} Proveedores.Son obligaciones de pago porbignes o servicios adguiridosde
provesdoresenelcursonormaldelosnegocios Sereconocena su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que No generan
interesesyson pagaderas enplazos menaresa 60 dias,

(i) Cugntasporpagarapartésrelacipnadas: Cormmespondenaabligacioneide
pagoprincipalmentepor
prisstamoscorrientesentregadosporiosaccionistas.
Sereconocenasuvalornaminal quessequivalenteasucostoamortizado,
pues seliguidan ensl cortoplazo,

2.5. 3Deteriorodeactivos inancleros

LaCompadisestablece
comercialescuandoexi
cobrartodo

Insmlsmas Laexisten

deterh:rlﬂn.wmcumimérmdasse A
qusmﬂuwﬂmﬂmm activayel,

activolinanciero, g

ALBRAS CIA. LTDA,registro  un
wentasporcobrar de US $14 449,74

un activofinancierose eliminacuando expiranios derechosa regibirios flujosdeefectivo
del activo o sitaCompafiatransiierg el ACtVO aun tercero wn retenersustancalmente
los riesgosybeneficosdelactivo Unpasivoeseiminadocuandolasobligacionesdela
Compaftiaespecificadasenelcontratosehaniiquidado.

2.6 Inventarios

Losinventarnosse regstranalcosioos suvalornetode realizaciongl guéresulis menor,
Elcostodelosproductosterminadasyloscostosdecompra, materiaprimayotros
costosincurridospara  dejariosproductosenlasubicacionesy  condicionesnecesanias
parasuventa netosdedescuentotatribuiblesalosinventarios.

Fi  costodelpiinventanosydelosproduciosvendidossedeterminausandoel  método
promedioponderado.El valorneta realizableesel preciodeventaestimadoens! curso

7



7

normaldelosnegocias, menosloscostoséstimadosparaterminarsuprodoccidny  los
necesarios para levaracabo ia venta,

Lasimpartacionesentransitosepresentanal costodelas facturasmasoiroscargos
relacionados conlaimporiacion,

Propiedadesyequipos
Laspropiedadesyequipossonregistradosal costohistorico,meénosdepreciacionss
acumuladasy perdidaspordeterion encasodeproducirse. Elcostomncluyeios

desembolsosdirectamenteatribuiblesalaadquisicion  oconstruccidn  del  activa Los
desembolsoiposterioresalacompracadguisicion  soloson capitalirzadoscuandaes
probable gue beneficios econdmicos futurosasociados a lainversion fluyan hatia s
Companiay loscostospuedenser : medidos  razonablemente.Losotrosdesembolsos
arep mientoy sonregistradosenios

resultadesintegratescuandn idos

Lo Terrenos no umu | Apreciac
cakmadallmlmuntthmmwdaunl - est] ] :
componentessignificativosidentificablesque J utllesdiferencladas,v
considermvaloresresiduales, detidoaguetaidministrackd *’r* i'ha-Ht:'naque
elvalorderealizacion  desuspropiedades,plantasy  eguiposal 1t
esirrelevante. Lasestimacionesdevidasutilesyvaloresres
sonrevisadas) tadassiesnecesario, s cadafechadec %
mdmﬁéiﬂi@li depropiedades yequiposso
a‘!’hﬂ“
Edificios
Insuladnm
quﬂpﬂﬂlﬂ'ﬁ:ﬁp i
Musbies y [m
Yehiculos ;
Equpnsdetmnm__ il

=l

Las pérdidas v glnﬁu:ius por la venta de propiedades y equipos, se cakulan
comparanda mmmﬁmummﬂwmmmmum
resultadosintegrales,

Cuande elvalorenfibros de un activade propiedades ¢ equipos excede a su manto
recuperable. este esreducido inmediatamentehastasu valorrécuperable.

Losinteresesyotrostostosdesndeudamientosécapitalizansiempreycuandoestén
relaclonadas con fa construccion de activns calificables Un activo calificable esaguel
que requieredeun tiempoprolongadoparaqueestélisiopara  suuso.periodoguela
Admindstracidnhadefinidocomomayoraunaiio.

Activos intangibles
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Losactivosintangibles benen unavidautil definida yse registranal costo menossu
amartizacion acumulada Laamortizacionsecalculzusandoe!
métndodelinearectaparaasignarsicostoaresultadoseneltérminodesuvidautii
estimadal afos).

Deteriorodeactives no financieros |propiedades yequiposyactivesintangibles)

Los actives sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuandoseproduceneventosocircunstancias  queindican guepodria norecuperarsesu
valarenlibras Laspérdidaspordeterioracorrespondenalmontoen elgueshaloren
ibrosdel  activoexcedeasuvalorrecuperable, Bl valorrecuperabledelosactivas
correspondealmayorentreel monto netogue tecbtendrade su venta osu valoren usa,

Parsefectosde la wa-luluﬂn mmm“ctlms e agrupan a los niveles mis

peguefiosenios gue flujos: ificables{unidades generadorasde
efectival, En &l casa qﬁa li' nento .ﬁ ﬂl’lﬂp‘m del activo exceda 3 su monto
recuperabie laComps =pistraunan osresulladosdelejerocio

Lossaldosenlibrosteactivosnofinancie rasquehansidoobjetode
revisan a cada fecha de cierre de los estados fin:
reversionesdeldeterioro >

igospor deterion: s
witrificar posibles

LaCompafisevalia anuaimentelaewstencia  del . fe deteriorasobiresis
immmﬂnansh;nsﬂ 31 dediciembre del2017 y2 ﬂn reconocidoperdidas
por srodéactivosnofinancieros, debidoague lafd, determinado

dimpursto alarentacorriente y ol
integrales exceptocuando
i #nzlpatrimonko Enestecasos
resyltados integrales o directamente en el

tlgastoponmpuestoa larentac
diferido. Elimpuestoseretonoce
setratade  partidasque:

i impuesioaiarempcorrignte: Laprovisionparalmpuestoalarenta  secalcula
mediantelatasadeimpuestoaplicablealasutiidades  gravablesy  secargaalos
resultadesdel afo engue mdu_‘f.renga-:n_nha segn el impuesto porpagar exigible.

(i) impuestoalarentadiferidoElimpuestoata  rentadifendosaprovisioraensy
totalidad porelmétodo  delpasivosobrelas  diferenclastemporalesquesurgen
entrelasbasestributariasdeactivosy  pasivosylusréspectivosvaloresmaostrados
enlosestadosfinancierospreparadosbajoNilF £l Impuestoalarenta  diferidose
determinausandotasas tributanas quehansidopromulgadasala fecha delestado
desituaclonfinancieray  queseesperaserdnaplicablescuando elimpussioala
rertadiferido activo serealice pel impuesto a larentapasiva sepague.

Losimpuestesala renta diferidosactivassolosereconoten enlamedida que sea
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probable queseprnduzcanheneficmmbutarins futuroscontralos que sepuedan
usaﬂasduﬂzrenciastempnrales-

Lussa!dns.-deimpueﬂusaIan:ntacliferid::u5ac:|'vas-,-pasiuﬂa5ecumpensan
cuandoexistaal derecholegal Exigibreacm‘npensarimpuemsactrmsmmentes
ton impuestos pasivgs corrientes v cuanda lps Impuestos a fa rents diferidos
activas ypasivas serelacionen con lamismaautoridadtributa ria.

211 Heneﬂcinﬂlnﬁemnleadns

(a)  Beneficiosde cortoplazo

Seregistranem.fr m!}!ﬁﬁp:mm;dgigmdndeﬂmacfﬁn financieray
Cnrmspﬂndenpr'rnﬂpalﬁﬁﬂfé ‘i"'.,. L

] Participagiondelostrabajad Ores iligh; Mes:Calculadaenfuncidndel
13%delautilidadeantableanyalantosdel g stoalarenta, segiinla
Estahler:iduparli&re,gisiac'rﬁnecuamrjanawigé?&.ﬁw&hcargﬂa
rEiuPtﬂduSﬁepresentammapartedel:usmde-.rg'ﬁ { SEAstos
administrativos enfuncisn deja labor del empleaw este beneficio,

””‘L’j_"ﬁ'ﬁﬁ:- Seregistra el costg correspondiente a las vacacione: de
pers:fl}fw}mhﬁb_a_sedewngada. y e

s
e

(iii] Décimos EELY_cuarto sueidos'y ben Ja_seguridad social: Se
provisionan ypagandeacuerdoala legistacién vigente eneltcuadar.

it e S e

e e

S R s
¥ e

(b} Beneficiosdefinidos para _ Mg

La Gerencia considera. qu!ﬁﬁ.ﬂﬁihﬂmnﬂ se realizaron en condiciones
similares a aquellas rea s can terceros.

Los calculos actuariates def vafar precente de |a obligacidn devengada por
toncepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017
¥ 2016 por un actuaria independiente; £l valor presente de las obligacianes por
concepto de beneficios definidos ¥ Ies costos del servicio actual ¥ el costo dal
Senvicko anterior fueron caiculados utilizando el método de I3 unidad de crédito
proyertada. Bajo este método Ios beneficios definidas deben ser atribuidos 4l
periodo de servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tg)

dichos beneficios, Estag hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempa, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficins.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los Jjustes por la experiencia
¥ Cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado
integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
abligaciones por beneficias definidos son 13 tasa de descuento, incremento
salarial esperado y [a maortalidad,  El andlisis de sensibilidad detallado a

2




continuacian
posibles gu

¢ ha desarrollado en base a las earmbios razonablemente
& se produzcan al final de) periode de referencia de los respectivos

SUPUesEos. Los supuestos Principales utilizados pars Propositos de los caloulos

actuariales son los siguientes:

2017 2016

Tasa(s) de descuentg B.26
Tasa(s) esperada de incrementa salarial 1.50
Tasa(s] de rotacion 11,80

2,12 Provisiones corrientes

(en porcestaje)

7.46
3.0
1180

Lasprovisionessa Freconocencuando: ((laCompania rieneunaqhJigaciﬂnpresente.ya

5eaiegaIm‘mplirita,cumnremiﬁdndmmmaudns,qii]ea probablevayaaser NECesaria
una salida de recursgs pm)lqutdaﬂmhllﬁat@n vliiilel monto seha estimadg defarma

fi&b|f.lﬁirﬂﬂﬂtGSFEmﬂﬂfw__ﬁ- e :'pimw‘51ﬁnsnn]ameinrezhmaciénl:reja
-administracion, ala fﬁhﬂeﬁeﬁéﬁwm o finam:ie:ns,dernsdemmbulsas
Necesarios para liquidaris obligacian. ¢ i
o g
2.13 Distribucidnde dividendas . wa o
e
Laempresa ITALBRAS cla, : e, no realiza
di5t:ib|.:rlﬂndediuIdendnsarnsaftinnistas.ﬂeIaE-umpaﬁia. SR
i, ) S
2.14 Rmm:imimﬁ l:hh;resw S

Lﬂsrﬂg%%a]nﬁamna bleuelnmbg‘aﬁw?hratpurlaventade

loshienesyservicips enercurﬁqﬁ@ﬁmm“sdelafnmpaﬁmim
INgresossemuestran netos de Mpuestos, devely -:- ydescuentosotorgados.

B ¥ - b:,.. i _,\. L .
Losingresosson reconocidose ' en _Queesprobable quelssheneficios
Emnﬁmimsﬂuvanhaciah_l:ﬂ ' _@dnmn tiabilidadycuandoia

E’Dmpaﬁ[ﬂ hﬂﬂﬂ-]aentn::ga tri e ; x

N - >
5 ;ﬁhmpradﬂi‘p.enmnsecuenr:ha,tran'iﬁere

; L L e f
losriesgosyheneficios InhErenfesaFfipn:-p"EE-:Iad|:|'eesusble:nesl,-nurnantlenenel derecho
adisponer de ellas,ni amanteneruncontrol sql;lre lBsmismos,

La experiencia acumilada de [z compafia -ha determinado fque no existen
devoluciones significativas dedichos bienes porloque nose constituyen provisiones

pordevoluciones,

2.15 Costos yGastos

Fimancieros”,




ADMINISTRACIONDERIESGOSFINANCIEROS
Factoresde riesgofinanciero

Lasactividadeas dela Compaiia Responen sunavaredadderiesposfinancieros:
riesgosdemercado(quecomprendealosriesgosdeprecio), riesgodecreditoyriesgo
deliquidez Eiprograma genersldeadministracionderiesgosdelaCompaidse
concentraprincipalmenteenloimpredecibledelosmercados financerosy fratade
minimizarpotenciales efectosadversosenel desempenolinancierpdelalompaiiin.

Eldepartamenta financierotiensasy targo administracionde riesgos deacuerdocon
latpolticasaprobadas  anivelcorporativoy/olaGerencia  General,guienesidentifican,

evaluanycubrentosriesgos financierosencoordinacionestrechaconlasunifades
operativas dela Compafin.
fi] Rigsgos gemercodo

Riesgo deprecio yconcentragion;

() Riesgo deprecia:
Laexpasicionalavariaciondepreciosde laCome
componentede Eravarmens g hild
centralqueincrementagradualmente hmb%ms padrian llegara
convertirseen un componente Im‘rpnﬂam; el los  productos
p;rﬂm;raraaquﬂnmdmasque nspara 1)

b}

n.Esta CifCunstancipes

gtantemente  poral
financiera @ fin de de '

ura de precios

amm dadasiascircunsta __‘ laAdministracion
consideraquesl riesgode precio esbajns

(i) Riesgo depreciosproductos;

<]

Lmdtlpamm-!nw compras ‘hﬁmrimmllnenllstauduilrrdﬂa!dt
PIECIOSY deratiesdiversificadosdeprovesdaresdebicnesy servicios, conel
findebuscarlasmejoresaltemativa cuanloapreciosy calidad;
uﬂcmna!m:ﬂ::emmnpnll‘tkaw procesosdeselecciondeproveedores La
Compafiahasuscrito,conveniosdeabaslecimientodeinventanrioy  de  servicios
conproveadareslocales ydel exterior.

Riesgo decrédito

Las politicas de administracion de riesga crediticlo son-aplicadas printipalments por
gerencia Elresgo decréditoseencuentrapresenteenelefectivayequivalentede
efectivoyen las cuentaspor cobrarcomerciales

Respectoaloshancoseinstitucionesfinancierasdondesemanteneelelectivo,
tienencalificacionesderiesgoindependients quedenotennivelesde solvenciay respaldo
aderuados:dichascalificaciones engeneral superanta calificacion “A”,

LaCompafiamantienesuefectivoy equivalentedesfectivoen caja:

L
LE



fc)

migsgo deliguider
Laprincipaffuentede liquidezsonios flujas deefectivoprovenientesdesas

actividadesoperacionales Laadministracidnprudentede! riesgodeliguiderimphca

mantenersuficienteelectivoy equivalentesdesfectivo, ladisponibifidadde
financiamientoatravesdeunnumeroadecuadode fuentesde financiamiento
comprometidasy lacapacidaddecerrarposicionesdemercado_Enestasentido la
Compafiia no estd expuesta 2 riesgos significatvos de hguider ys  que
histaricamentelosfiujos deefectivodesusoperacionesiehanpermitidomantensr
suficients efectivoparanstender sus obligaciones.

Continuando con ¢ models de negotlo y factibiidad intermo, se administra La
liquideriomando entorsideration los sSiguientespontos:

Blaboraciony  aplicaciéndepoln
clarasguepermitanun
estructuraadministrativa

El detalie de los activos y pash _::;.'

imientos,
Rodelcréditootorgado, atravésdeuna

manualesdecabranzas

. TR D
srunaestructurade capital

||
=

¥ ConiT AT T 016

[ALER BN TNy . FRNFT 1% 541,78 Wi RS
| Cainriay por Cobnd JAR DRE AN Fa®H 0y Wl ]
| Tt AL 167 408, 71 108 53548
f et

Tyemas por Fage! Comemales v ot Dusntas pin Pag e 1. 784,502 82 1. T &I K
| Otros Pazivod Fanargieros
' TOTAL 1 Pdd 577 82 1 Fii &3

ESTIMACIONESYCRITERIOSCONTABLESSIGNIFICATIVOS

Lapreparaciondeestados financierosrequierequelaCompaniarealicesstimacionesy




utificesupusstosqueafectaniosmontosincluldosenestosestados fimancierosysus
nolasrelacionadas Las estimaciones realizadasy supuestosutilizados porlaCompafii
seencuentranbasadas enla experiencia histarica cambiosentzindustriasinfarmacion
suministradaporfuentesexternascalificadas Sin - embargo, Josresultadosfinalespodrian
diferirdelas estimacioneshajociertascondicianes,

Lasestimacionesy politicascontables significativassondefinidas comoaguellas gueson
importantesparareflejarcorrectamentelasituacionfmancieray losresultadosdela
Compafiia y/o lasquereguierenun afitogrado dejulcio por parte dela Administracion.

{a} Deterigrode cueniasporcobrar

Laestimacionparacuentasdudosas esdetermmadaporiaGerenciadeia
Compafiia,con base 2n la evaluacion indvidualizada dela antigikedaddelos
saldas arcobrar laposibilidadde
recuperaciondejosmi Jtenie

b}
._'lﬂ'liilﬂ"ﬂ'l'lll.'iﬂlﬂ‘i
SEroveccionesde uso
cada
fc)
(e}

Lashipotesisempleadas mﬁakuhgmnﬂuﬂuuummmmnw Desahuco,
para lo cual wtiliza estudios actuariales  practicados por profesionales
independientes VerNata 2.11.

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTE,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo y Equivalente s forman de 1a siguignte
manera:




NOTA § 5|
[FECTIG ¥ DOLEVALENTES [8 EFECTRD
Lin redumen o la fuents es {amo Elgus
_!..l._lﬂnﬂ 51 L) oe 2017 L]
Lap f 400 15 Jugrae
Rancios AR 48 - H00S1,E0
TONTEL 19.341,71 50.809,12
® Ui gegpines 0 eats Tosila R COMG SIELS| [_ | 201y | | Fin
FARCD BICHINEHA BOMO0T 1A & Xen 86 0. 004, 12
SANCDY FCrEAT A IS F0d 11 F5d 53 B0 7498 16
TOTAL _10.935.18 _ ADESLAE

S POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los mwm y Olras cuentas pot

cobrar se forman de la sigulente manera:
[woTas "_[‘ v
| CUENTAS POR DDBRAR "I _!EE-

Ui pes ot cie B CTa e TomG i b 4 7T

Saldo ol 31,12 g ok 16
|clwmwmimlrm S 261, 13482
| Prects ﬂ 746,50

LS EE Rl O k : L8500
| E¥tras Cusntis par Cabvar

Prowisian Cuentas incoieables 18 455 T4

: :

| TOTAL i 245.347.00

Un detalie de o113 CuPnta 85 coMmo sighe: {1 2017 11 2016 1
Chertey Mot | B0 250 38 JEE 1D
lirnies Sorwrsal Norie : I 534,60 T ik
Cliemtey Suduesal Sur 3 ?ﬁ'-'ul'iﬁ 0T an
(hentes Sorwsol San Rafoe! Adrr 7 rI0ES
ety lorjeins de (nddkio 1563 M FRS AR
Chegiaes Venoaied por Cobroy J50.00 FErOd
{hequard Spwyeiics FEM 13R69
Oiras Ciarotnd por Cobed Ao TE ARy 1

{) Reservn g incobmbles 4005 00 1Eah 74
“TaTAL 221 730,77 T 2e45M008
L Prowtyitn Cisntas Incobrables representa ™ i
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Al cierre de cada Pericdo, el anglisis pPor anti
otras cuentas por cobrar, gue se encuentran

&5 el siguienta:

2017 2016
Vencimientos Mmenores a 3 masgeg 125.014.91 110.390.54
Vencimientos entre I mesps ¥ 6 Mmeses 19.042 a9g 22.421.05
Vencimientos entra 6y 12 meses 53915.10 51.736.72
Ventimientos mayores a 12 meses 123.58

o
=
= R i o
e o i
: i
i o i
e e i
e B M T s
= e e
o - o e ==
_ i e
23 -
T e
e 2 = 3
o ol %
5 e
X R i 3
e e

El movimients  de I8 cuenta provisién Pard cuenta
terminadas el 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron i

" et R R
o g | L H!lﬁ
e S 2
TR T
_:..__x.-‘_:_-&'..-,_:-- e R
Saldo al inicio del afia h i P 24.156.11
e e e
Frovisiones del afia S s e B6.322.15
- o o o S .,
Castigo A S NG a 530.86
i .-.5'"' s- 2 o e
; 3 o e ———
i e R R 005, 1B.454.74
e i EE
e e <
o --:-'ﬁﬁ-‘-:"'._"‘-&f‘% i
7. INVENTARIOS £ o
: i

Al 31 de diciembre del 3p17 ¥ 2016, los inventarios cp formaban de |a siguiente
manera: - — -5

e o




| NOTA 7 1
INVENTARIDS
Un e e die L Cueota g4 COMD it

| Salde al 31, 12 de 2017 M

| N ERT ARIOS 1698538, 50 LERY 237

| INPORTACKONES EN TRANSITD 113 LTE D

| J

|

| TOTAL LET? 656,12 1 B56.006,00
Un desgioss So g4la Cuents o5 COMD Sifue; r r 1047 ]_[ 016 ]
Imvenrann Matmz 1 395 588 o5 I 1 BLE G
byt Seal ursal Mofe i 735,00 90 138,09
Tt Suc s al Sur 103 300, 36 AR5 07
Ivventatin Suicursal Sen Ralas o 10EIE 4T BE.EA'FI..?H

TaTAL s : T T ]

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES oY

g we formaban de la

siguiente maneta: -
e =

NOTA B e | =
TACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES W 15§ od o

Lin rsu ; S4Bl R E

" Sakdo al v : _| I __zou 2016
Crodito Tribario (mpuesto o ia Renta, A 3,504,713 127034
Immrmmmnmnﬁuntu 320467

| TOTAL 5. 709,39 3.279.24

9. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

En general, las prupraﬁda;"hlan:ii v equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccian de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconotidns tomo actives: de produccion por el solo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros. En lo particutar, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propositos administralives.
<. medficitn &4 al costo, Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por detenoros.

£n consideracian a las Normas Internacionales de infarmacion Financuera, y aplicando
la exencion permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecio al valor razonable o
revalorizacian como costo atribuido ITALBRAS CiA. LTDARo revaluaron sus bienes. A

o
e



futuro 1a sociedad matriz no aplicara como valoracién posterior de sus activos el
modelo de revaluo, las nuevas adquisiciones de bienes serdn medidos al coslo, mas
estimacion de gastos de desmantelamienio y reestructuracion, menas sus
depreciationes por aplicacsdn de vida util lineal y menos las pérdidas por aplicacion de
deterinros que procediere.

Al 31 de dicembre del 2017 v 2016, 1a Propiedad, Planta v Equipo, estaba constituldo
ge la sigulente manera:

| NOTA &
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIFD
Ldry riss Ly c_h-__l: CLIENES o COmWD Ligus
Saide al §1. 12 de . : 017 1018
| )
|' INSTALACIONES - ¥75.00 7500
VEMICLLOS i - 117 358,50 108 616,68
MUEBLES ¥ ENSERES (= 26,558 78 26598 18
EOUWDS DF OTICTNA } R 11723 15211
FOLIPO DF COMPLTACION ek S R g 25090 L 758 47
e LR o
_ToraL Rl W A 140,651,659
'| R
" DEPRECACION ACUMULADA e
A =" ) 06
l. z AT
I. INSTALACIONES B e - o
VEHICLLOS 2 43915 54, 107,
MUEBLES ¥ ENSERES @ - AeeR00
FOLPCS OF DRCNA % e 711791 - GE4, BA
| EQLIPO E COMPUTACKIN 101518 1 %55
i [
| TOTAL P - TIEMET 7762041
| ACTIVD NETO 76 568.84 LD

S

= o i
Un detalle de Propieda, Pﬁﬁf&yﬁ@%m o4 coma shgue:



DITALLE Of FROFPIEOAD, PLANTA ¥ EQLEPD

| SALDD AL SALDD &L

|DETALLE 12/2018 COMPRAS VENTAS BAIAS 35/13/7017
| INSTALACICNES: 075,00 &Py 00
VEHICULOS 8 8Lk 5E M1 147390,
MUEBLES ¥ ThSERES 0598 TE 25 508, 18
LOUTPOS DL OFICING L1TEIT ot 'I.i';nl._l'
ECIPD O COMPLTACION i Jagar 3 ._lh..‘l;
ToTaL 140 851,69 514152 - 149381 51
SALDO AL SALNG AL

DLPRECIACIDN ACLIMULADA | _31/az/anih GASTO DL ARD BAAT 31030007

INSTALACTONES K

- mmaor s BT

| VEHRCULOS r-ﬂgﬁ 230536 P L THL $E19 1%
MUEBLES ¥ (NSERES - e | aeme L 21 807 40
TOUIPEYS DE OFICING L4, 68 ura | 71041
EOUIPD DE COMPUTACK Y L 29055 wase 3045, 18
TOTAL - 7101931 4173496 FERIS 85
AcTVoS TOTALES NETDS CT s

-

10. Fﬂmmnmmhmmmﬁ

Al 11 de M del 2017 y 2016, m m No Corrientes, estaban

:nnmtul:ln&ﬁ.hw.m.nera i

) L8

| NOTA 10 !'LEE = I_
OTHOS ACTIVOS ND mm 1 4 . =

| Lin res i cle la Ut es cf 2 fy

'.ulhﬂ!l,l.:l de .EI.T IOE

| SISTEMA SERVIDOR T 350,00 135000
TOTAL 1.350,00 1.350,00
AMOH TEFAC IO N ACUIRLIL AR
Saldo al !L__I-I do P D16

| HATERA SERVIDOR Tied BE a5 A
TOTAL ARMORTIZACON ACURMULADA Tid BR 494,81

| TOTAL ili,l‘l- B55.17

11, IMPUESTD A LAS GAMANCIAS
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. @k Bt

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, el impuesto a la renta estaba constituldo de fa
LEUeNlE mangra;

{2l Sftuagion fiscal
La Compadiia no ha sido fiscalizada desde Ia fecha desde su constitucion,
De acuerdo con diposicionss legales. la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafia dentro del plazo
de tres afos a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

k). Tossdeimpusgio JCEiEiE

tributables. En caso de sus utliidades en el pais, la
1F 0 reinvertido, skempre y
4 I, hasta e 31 de

(e}
{d)
de la Compania
UTILIDADES DEL € b5 v 3 === = - 51908
15%] Lmndacdes & eowolsados
uTiLIE AT HUATIEA, BEFLEAE
i*) | cASTOSNO DIDUCIBLES - - 135500 154749
1) | pannioas concnimiorias | “; !] F &
BASE GRAVASLE 2 3 E L ey - ALTTLE
I . . :
| 2 MPUESTO RENTA CAUSADG | | _ AT : - BN
| A TEPD D FEMRBAAT 17006 T2 Ll
| SALDM B ANTICHFD) PENDIENTE DE PAGD 461601 11,086,080
| W FEATIONES EN LA FLERTE ARG CORBIENTE TENLLE TEZL IS
| CREDATD TRAIBLTARD ASDS ANTEMIORES ; 310467 1EMRG
| PERTHDA 3007 - 2016 BN SR LY
|




Producto de la conciliacion tributaria ¢ calculo del 22% no aplica puesio que la empresa

genero perdida en su ejercicio 2017, el anticipo del Impuesto & la renta fue de US §
17.036,72

Por lo que ia empresa reconocia el Anticipo del Impuests a ks renta dat
erminada, den
ka2 ponciliacion tributaria ety

La compaiia compenso el valor det anticipo determinado de primera y segunda cuala en
US 5 7 B20.68, con crédito tributario, la tercera cucta del anticipo del impuesta a i3 renta fue
Exonerads en un 40% y se compenso con crédito tributario US 5 4 61601

impuesto diferidos:
Al 31 de l.’ll:iEI'I"ll:IF!' del 2017 y 2016, no se generd cilculo del impuesto diferido debido a
I:UE_IL.H- i:lrln_'enr.ias. temporanias por su materialidad eran minimas, la compaiiia opto por
realizar el calculo :mmmnw Diteridos en pericdos posteriores.

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los préstamos que devengan intereses estaban

constituidos de la siguiente manera

| NOTA 12 |

| CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

| Lin mmth?ﬁ i COT S )

T : ; L 2

[Saldo ai 31,12 de 2007 201

| : :

I| CLNTAS Fﬁlmm 2306, 6 A5
|| Ofries cuertas por Pagar 18777 1%, 18
| ToTAL = 16.953,87 2,514,39

13, CUENTAS Y ﬂm.l_m POR PAGAR CORTO PLAZO
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuontas por
pagar estaban constituidos de la sigulente manera:

| NDTA 17 |
| OTRAS DBLIGACIONES CORRIEN TES
| Un AEumen ¢ 18 cuetla 85 L0 ’pﬂ
' Saldo al DL 17 de 2007 1016
| OBl MGACIONES FISCALES
I
Coomn L Astrrn e R 0 Tidbutadng 153151 14.8598,44
Con el IELS 12350 & a0
'| Besrhias 5 [ mpieados 14 566,43 15946, 14
| roTAL 24.122,95 39.094,89




14, CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS POR PAGARLARGO PLATO

Al 31 de diciembre del 2017 v 2036, los acreedores cometciales ¥ oiras cuentas por
pagar estaban constituidos de 1 upuienle maners:

PARTESRELACIONADAS

Ehigueniessunresumendesprincipalevransaccionesrealiadasdurante Jos afos
201 7y201 bconcompaniasypartesrelacionades. Seincluyebajoladenominaciande
conmpafiiasypartesrelacionadasa:ilaspersonasnaturalesojuridicasicomparias)que
directamenteoindirectamentecontrolanosoncontroladasporiaCompaliia, tienencontrol
conjunto o influencia significativa (asociadas) y & personal dave de [@ gerencia o
administracion.

En ol Segundo Suplement del Registre Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas internas (SRI) emitio la Hnnim MNo. NAC-DGERCGC1-
00011 reformando ia Resoluckn No. NAC-DGER: 4 referente a la obiigacion de
las sociedades de pmuﬂl:rﬂ Anexo dit 5 n Partes Relacionadas (QPRE) v
&1 Informe Integral de Precios de rmmmnm_ realizal transacciones con
partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas de
efectien transacciones con panes relaclonadas locales y
atumulado superior a USD 3.000.000.00.

er presentado cuando se
ﬂrﬂr Por un monin

s

[ wora 14 -
l:l.lh‘l'u FOR PAGAR SO005.
| U resumen de la [
Saldo al 31, 12 de ] #h - 2017 2016
Fzirve Valtejn 5 Fp W §50.000 00 L R
i Waliep S L5300 )
BA. dirkitve Wall=ja &S00 00 Il PER00
BA. fvelpn Valleja I, G0 191 1% a6
TOTAL - 3 T 00, O

Remuneracionesal personalclave de lagerencia

Laddministraciande  laCompafiaiTALBRAS ClA. LTDA,, miembrosclaveque
sonGerencia General y Gerenia Adminisirathea con sus mhﬂs asistentes Lo
costospercibidos porios elecutivos printipalesdelaCompafiia
alildediciembredel2017 carresponden a LSS 91.860.12

e
L




PROVISIONES
CUENTASPOR PAGAR

Ng cormientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones na corrientes estaban constituidas
de la siguiente manera:

TNOTA 15 1

| CUENTAS POR PAGAR

|. LM fediefes d= s Caeila L I:IH'I'IZI'I.rl'LE

_Saldo al 31,12 de o7 2016

1

|| JUBTLACEEN FATRONAL UEN. LR L
| DESAHUCIO 13.556,75 11.057 K3
| i g SR {

| TOTAL : | #7.435.59 60.321,51

El movimiento de las provisiones corrientes, por los afos terminados el 31 de

diciembire de 2017 y 2016, fueron Como Sigue: -
saldo injcial 19.263.78 44518
Mumm . ABISD6 4.745
Contribuciones pagadas :
Chros
= 53.878.84 26378
e o -

m 5 i ng

El movimiento de las p-mui!-nnei corrientes, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 v 2016, fueron como sigue:

2017 2016
saido inicial 11.057 8.541
Adiciones 249975 1.116
Cantrificiones pagadas
otras

13.556.75 11.087




16. CAPITAL
Copitol emitido: 16,1

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, »f capital social estaba constituido de la siguents
Mdnera:

| NOTA 146.1
|

[ 10 Fesumen de (s CuBnta & como sigus

Sakdo al 1. 17 de 017 2016

| CAMTAL SUSCRITO 30 00000 0 060 00
| TéTAL ; 10D, 00 10000 po
Reserve legal; 16.2

La Ley de Compafilas del Ecuador mqun:mﬂmwiﬂ 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, haﬂi'ﬁﬁ sta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagade. Esta reserva no puede see distrlbuica o los accionistas,
exrepto &n caso de liquidacion de la Compadia, pern pusde ser ulilizada para absorber
perdidas futuras o para aumentar el capltal. '

Saldo = 11, 12 de _m7 016

HESTEVA LEGAL 4 2 000,00 2.000,00

TOTAL AN 2.000,00 2.000,00

Resgrva facultativa: 16,3

Correspande a la apropacidn de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo
resoluciones gue constan en sgtas de junis general de acoonistas

NOTA 163

RESERLA FACLAL TATRA
Lim himaeeh e 13 (UERTS @ Comg § g

Salda &l 31, 12 de 27 HL1E

AESERVA FACLILTATIVE 165070 15 572,00

| oAl 1655270 1657270




Reservo de capital; 16.4

Corresponde & 658 saldos acrepdores de las cuentas reserva por révalonizackdn  del
patrimonio ¥ re expresion monetana, luego de aplicar gl proceso de dofarizacidn

El saido acreedor de la cuenta capital adicional podrd ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo eferciclo economico
eoncluida, sl las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuents
reserva por valuacion o devueito a los accionistas en caso de fiquidacién de fa Compafia.
No podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar =l capital suscorito no
pagaido.

| NOTA 164 =
| RESERVA DE CAPTAL b
| Cin Iemaph Qe SRS ) SR ey
| Saldo al 31, 12 de 2016
| RESEAVA DF CAPITAL 16000 50
|
|TorAL 16.000,90
UTILIDADES RETENIDAS 16.5 Le
e T ’“?@_ .
El saldo ﬁ&mﬂ: disposicion de hﬂumpaﬁm fmrEd-!' LEr

utifizada pir.& |,| W * EFWHEHdWﬁ | et
ITepuestos, eil. ¥

| NOTA 16.5 ' ——
[mmndum.t ' 23

Ein repumen de |8 cuenls ey tm_

“Saido 3l 31, 12 de 2017 2018

umtmsumm P 115 RAD 13
I

| roTAL 24535156 §15.889.13

La reduccion en la cuenta RESULTADOS ACUMULADDOS es porque la empress compenso
Ia pérdida del afio 2016 mediante aprobacion de junta de Socios en LS & 74.537.57



BESERVA POR ADQPCION NIIF 16.6

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital sockal estaba constituido de la sigulente

manera.

 NOTA 168

| RESERVA EFECTOS NIVF

i e g la cuenEg 24 R S I LE

2017

N E

|hldnilll,u' de

|
i BUSERYA EFECTDS Naf

SIS RN,

160 134 Al

L
| roraL

166.134,86

T, 1 3088

RESULTADOS DEL ENERCICIO 16.7

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, l= Cuenta m del Ejercicio estaban

constituldos de |a sigulente manera

[wora_i67

RrOA rang

j i resirgn SN Ny como 5 s

1016

ILMHEE’ de -

HESUA TADD GEL ENROCED

A A0, 14

TASES T

| TOTAL

d5.7%0 14

T LIV 57

INGRESOS ORDINARIOS

Al A1 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos ordinarios estaban constituidos de l1a

SIELHERLE I3

| NOTA 17

| IGRESOE

:Uﬁmm!lﬂ!-l:h'.lﬂ'ﬂ.lht{ﬂ'h?#.

| Salda al 31,12 do 2017 2016

| INGRESDS 133272919 1 #1800, 79
OTHOS INGRESOS 18 58195 110700

| oAl 1.951.311,14 137288479

i




COSTOS DE DISTRIBUCION ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION
Costos de distribucion;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de distribuciin estaban constituidos de Ia
siguiente manern;

| NOTA 18
| cosvos :
Lo s @6 s D3 £ COmD Sigus:
ili"_“L'l?.’.-.: 12 de- . ' _ o1t 08
| COSTOS DF VEN!AS . THi022.00 sl 54347
TOTAL 5154347
GE!E Em Ir@citn ¥ wienfos,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de administrackén estaban constituidos
de 2 uguiente manera: o)
"NOTA 19 '
GASTOS DE ADMINSITRACION ¥ VENTAS
L reumen e 1 Cusmta e come sigus = :
Saldg #l 37, 12 e _ﬂu_ - oLy 2016
| GASTOS D ADSUNIT RATEON, VENTAS ’ T3 4.0R2 48 L6574, T4
l . N
! TOTAL e P ;_i-..‘ LTS 632 115 88 Sg9.0F, 74
COSTOS FINANCIERDS

Al 31 de diclembre del lm_;_'.-'; vy 2016, los costos financieros estaban constituidos de La
siguiente manera.

| NOTA 20

| GASTON FINANCIERDS
4N repumen 9¢ i3 cuBTie €5 COMO Sur

s

g

| Saido al 31, 12 de

GASTES FINANCIERDS BONT 48 10750550

T0TAL BO37. 84 Vo7 585,90 |



21. RRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales Vigentes |Jos cantribuyentes stjetos )
impuesto 3 la renta que. havan efectuadp CREFICIONES ran Partes relacionadss
domiciliadas en a) Bxterior, dentrg de un misma periodg fiscal por un Importe acurnulado
superior a Qs 55 millanes, estin obligados z PFESENtar un estudio de Precios. ge
Transferencia gue determing & talpe Qperaciones han side efectuadas a valg res de pleng
COmpetencia.

22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
: G ._ .:._.a_: =
Gestidn de riesgos financiergs - o el cﬁi‘;pfhﬁu:ag}! de
financiamiente, la SDEH_E_I_:IE estd expuestn a'mp@-ﬁgﬁm;da naturaleza financiera
QUE puede afectar de manera mas 0 mMenos sigmwwgégmmim de sus flujos v
St .-\.. i =

aclives voen cnﬁsei‘:uerbc{a, SUS resuliadps.

SU5 NBEOCios v actividadec de

la ﬂ.dmjnrs;mciq;;'Tde permiten identificar dichos n‘es,gﬁr,-, g::!eﬁr}ﬁrnar U magnitud y
£ SR L = h o ' S T .

proponer meddﬁﬁg_mlt:lg._aclnn, elecutar dichas meﬁ_lﬁ_g_mg su efectividad.

A Lunrlnuaﬁﬁh;sg'm;aum’una definicion de @gwﬁ nfrenta (2 Sociedad, una

caracterizacion y cmﬂﬂaacmgﬂe BS105 ¥ und deseripeidinde Jas medidas de mitigacion

actualmente es usa, si fuere el casp, Gl

=
et e

Riesgo en las tasas de interés. ﬁ}uﬂe&?ﬂﬁ SURNTa expuesta a riesgos en la taca de
interés debido a que man@wWW& interés tanto fijas v variables, E|
Mesgo es manejado por la Sociedad manteniendo 1na tombinacion apropiada entre 1oy

Préstamos a tasa fija v tasa variable.

sociedad. La Sociedad ha adﬁﬁrt_adn una politica de involuc rarse basicamente con partes
solventes v obtener suficiantes colaterales, cuando sea dpropiada, como forma  de
mitlgar el riesgo de la.perdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Las coentas comerciales POF tobrar, estan compuestas par un numera limitado de
clientes.

diferentes proyectos ¥ en difereptes dreac Eeograficas, La evaluacion de créditg
continua se realiza sobre l4s condiciones financieras de |gs tlientes. La Sociedad (¥
mantiene exposiciones da resgo de credito significativas con ninguno  de los
distribuldores, La concentracidn de riesgo de crédito cen algdn cliente especifico na
excedio del 9% de Iz cartera total en ningin momento durante el afg.




Riesgo de Liguidez.- La Admimistracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por 13
gestion de ligukdez. La Adminisirackdn ha establecido un marco de trabajo apraplado para
la pestion de lquide: de manera que pueda manejar lod requerimientos de
fingnciamiento a corto, medianc y largo plazo, La Sociedad manefa riesgo de liguides
manténiendo reservas y lacllidades financieras adecupdas, moniforeando continuamente
los flujos etectivos proyectados v reales v conclliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos fimanceros.

Riesgo de Capital- la Sociedad gestiona su capital para asegurarse gue estara &n
capacidad de continuar como empresa #n marcha, mientras que maximiza el rendimeento
il U5 accionistas & traves de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio,

Las sistemas de nformacion gerencial generan suficiente informaditn para los diferepies
organos de direccion, 2 través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo def capital v los
riesgos asocados con cada clase de capital.

Categorios de instrumentos Financieros.

El getalie de los actives y Pasivos Financieros mantenides por ln Sociedad es como sigue
Volor razonable de los Instrumentas finoncierps
Lo Administracion de lo Sociedad considera que fos impartes en libros de los activos y
pasivos finangieros reconocidos en los estodos financieros S gprosiman @ s valor
raronable, .
Activos Financieros
. Ehﬁm?iqmwhentﬂ
¢ Cuentas y Documentos pﬂmnri
Pasivos Financieros
. Chilac Bancadk
»  Cuentas y Documentos por Pagar

s Diras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los instrumentas financleros

La Adminlstracian de ITALBRAS CIA. LTDA., considera que los importes en kos libros de
los activos y pasivos financieras reconocidos en los estados financiaros se aproximan a
su valor razonable

23. CONTINGEMNCIAS
Ex responsabilidad de la administracion de la compaflia los cambios 0 ajustes que e
generen én el batance de comprobacion, estado de pérdidas y ganancias, Flujo de caja y

evolucion del patrimonio en taso que existieran diferencias en las confirmaciones
ervadas,

&
il



Desde el 31 de diciembre del 2016 v hasta ta fecha de emision de este informe ne se han
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que e
adjunia.

24, HECHOS POSTERIORES

Hasta el 31 de diciembre del 2017, y al cierre del proceso de nuestro examen de
autitoria 28 de Marro de 2018, no s2 han generado hechos importantes que ha criténo
de la administracion se deban informar,

Lot estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia v posteriormente seran presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.  En opinian de fa
Administracidn de la Compaiia, los estados financieros serdn aprobados por @ Junta

Genoral die Accionistas sin modificaciones.

Hi



