ITALBRAS ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

~ |Expresados en Dolares de E.U.A.)
INFORMACION DE LA COMPARIA

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Repiblica def Ecuador el 17 de marmo
de 1998, ante Dr. EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de este cantdn, se constituyd
mediante escritura publica celebrada ante Notarla e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantdn Quito, con fecha 7 de abril de 19598,

Objeto Social- ITALBRAS CIA LTDA, tiene como objeto social: dedicarse a la venta,
comerciafizacion e importacion de toda clase de repuestos, accesorios para automaviles
vehiculos y otros equipos y maguinarias. La compafla podra realizar y celebrar toda clase
de actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas para el cabal cumplimienta de su
objeto social,

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros

1.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido
emitidos con 13 autorizacion de la Gerencia General con fecha (25 de marzo de 2017) y
posteriormente serdn pussios, & consideracion de la Junta General de Acclonistas para
Su aprobacion definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la MNorma
Internacional de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en luncign
& la NIIF vigente 2l 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera unifgrme en todos
los ejercicios presentados en estados financieros.,

Boses de preparacion

Los presentes estados financlercs de la Compafia 8l 31 de diciembre del 2016 y 2015
@stin preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacian
Financiera [MIF), emitidas por el Consejo de MNormas intemacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcion integral, explicita vy sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme &n los ejercicios que s& presentan.

Los estados financieros de la Compafiia ITALBRAS CIA. LTDA., han sido preparados de
scuerdo con el principlo del costo  histdrico, Lla preparacion de los estados
financieros de acuerdo con NIF requiere ¢l uso de ciertos estimados contables
criticos, También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas
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gue implican un mayor grade de juicio o complejidad, o las dréas donde los supuesios
y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A fa ftecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras @ interpretaclones a las normas existentes, £l 1ASE considera como
hecesarios v urgentes, los sigulentes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacién:
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La Administracidn de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del
2016, que de acuerdo @ su naturaleza, no han generado un impacto-significative en los
presentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacidn, los
impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016;
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un
impacto significativo en los estados financieras en el ejercicio de su aplicackdn inicial.

Las enmiendas que e IASE considera como necelaras pero no urgentes, son las que =&
detallan a continuacion:

Mejoras anuales 8 las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para
&l periodo iniclado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: )
“NilF 2 - Pago basados en acciones”™, donde se modifican definiciones; i)
"NIF 1 - Combinaciones de negocios’, donde se modifica la medicion de |a
contraprestacidn contingente en una combinacion de negocios; i) "NIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se modifican las agrégaciones de segmentas y la
reconciliacidn del total de activos de los segmentos con los activos totales de la
entidad; v} “NiF 13 - Valor razonable®, donde clarifica el tratamiento de las
cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningdn tipo de interés estabiecido; v)
"NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”™ y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre el método de revaluacion, en relacidn al ajuste proporcional de la
depreciacidn acumulada; vi] “NIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes
retacionadas”, donde clarifica que una compafiia que preste servicios de gestion o
direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013; Los cambios son obiigatorios para el
periodo iniclado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: ) “NIIF

1 - adopcion por primera vez de las NIIFY, donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; il} “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencla a los negocios conjuntos; §ii) “NIF 13 - Valor razonable®,
donde se modifica el alcance de la excepcidn de valoracidn de portafolios™; y, i)
“NIC 40 - Propledades de inversion®, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras anuales 3 lag NIF giclo 2013-2014: Los cambios son obligstorios para el
periodo iniciado del 1 de enero de! 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la:
il "NIIF 5§ - Activas no comientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminackin de planes de venta y distribucién; II) “NIIF 7 = “Instrumentos
financiercs: Revelaclones”, donde e modifica para determinar 5l los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacidn
adicional requerida sobre los estados financiero interinas; (i) “NIC 19 — Beneficios
a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan™, y, W) "NIC 34 - Informacidn financiera interina®, donde
aclara sobre la revelacidon de informacidn financiera &n otras partes del informe
intermedio.



La Administracidn de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julia del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado nl generardn un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmica primaric donde opera la entidad (moneda funcional) Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacian de la Compafiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a
la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Lot mencionados valores son de Ebre
disponibilidad.

25 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacidén

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financleros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cugntas
por cobrar®, *activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos
financieros disponibles para la venta”, Los pasivas financleros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”™ y “otros pasivos financieros®. La clasificacidn depende del propasito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a fa
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de dicembre del 206 y 2015, la Companiia mantuve actives Tinancerot en la
categoria “préstamos y cuentas. por cobrar®, y, mantuvo Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de “otfos pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentas financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos ¥ Cuenias por cobrar

Representados en &l estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, S5on activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y gue no cotizan en un mercado activo,  5& incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

(b}  Otros pasivos financieras

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
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financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. 5 incluyen en &l
pasiva corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partic
de la fecha del estado de situacion financiers.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimientn

La Compafila reconoCe un -actho o pashio financiero en el estado de situacidn
financiera a I3 fecha de la nepocacon v = reconocen cuando & comprometen &
comprar o vender el activo o pagar el paswo.

Medicién inbcial

Los activos v pashvos financieros son medidos inlcialmente & su valor razonable mads
cualquier costo atribulble a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasivo; siempre que &l actho o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas® y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 3 Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacidn:

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el
meétado de Interds efectivo. En especifico, la Compaitia presenta la sigulente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los

negocios. 5l se esperan cobrar en un afio 0 menos & clasifican como activos
comientes, dé lo contrario se presentan como acthos no comientes. Se
reconocen @ su valor nominal gque es eguivalente & su costo amortizado pues
no generan inlereses y son exigibtes hasta en 30 dias, menos la provisitn por
deterioro correspondiente.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior & su reconoacimbento inicial se miden al costo amortizado aplicando 8l
método de Interés efectivo, La Compafia las sigulentes cuentas dentro de esta

categoria:

(il Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor ragonable, pues estin contratados a las tasas

vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales
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bajo el rubro *(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera,
bajo el rubro "Obligaciones bancarias”,

(i) Proveedores: Som obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

{ili) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los

accionistas. Se reconocen a sy valor nominal gque es equivalente a su
costo amortizado, pues se liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de actlvos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacidn financiera y s falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deteriore para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

5i, &n un periodo posterior, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se recanocio dicho deteriora, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia ITALBRAS CiA. LTDA., registrd un
decrecimiento en su - provisién por deterioro de sus cuentas por cobrar de US
$5.701,37

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si La Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos ¥ beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia
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prima y otros costos incurrides para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los megocios, menos los cosiod estimados para berminar Su
produccidn y kos necesarios para levar a cabo la venta.

Las importaciones en trdnsito & prezentan al costo de las Facturas mds otros cargos
relacionados con la imporiacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histarico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
prabable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacla la
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembaolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida otil estimada de los bienes del activa fijo, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y
considera valores residuates, debido a que l1a Administracion de la Compafila estima
que el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su
vida dtil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financleros,

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son jas sigulentes:

Tipo de Bienes Numero de afios
EDIFICIOS N/A
Instalaciones 10 afos
Equipo de Oficina 10 afos
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacion 3 aios

Las pérdidas y ganancias por fa venta de propledade: y  equipos, w
calculan comparando los ingresos obtenidos con gl valor en Nbros y & incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valor en lbros de un activo de propiedades vy equipos extede a su monio
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.



2.9

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
astén relacionados con la construocdn de activos calificables. Un activo calificable es

aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
que ka Administracidn ha definido como mayor a un afio,

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Otil definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el término de su vida Otil estimada (3 afios),

Deterloro de activos no financieros (propledades y equlpos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciaciin o amortizackn se someten a pruebas de deterioro
cuando & producen venios o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monte en e gue e
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
aCtivos corresponde al mayor entre ef monto neto que s¢ obtendrd de su venla o su
valor ¢n uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso gue el monto del valor libros del activo ewceda a su
monto recuperable, la Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio,

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan & cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deteriorg.

La Compafiia evalia anualmente ta exdstencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de dicembre del 2016 y 2015 no s han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido & que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deteroro.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto o la renta corriente y
el diferido. El impuesto s# reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando s& trata de partidas gue se reconoden directamente en ¢l patrimonio. En este
caso #l impuesto también s& reconoce en otros resultados integrales o directamente
e el patrimonic,

(] Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utllidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuestio por pagar
exigible.
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{il Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
maostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de sitwacidn financiera y gue se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta

pasivio se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconccen en la medida que
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gque se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos comrientes ¥y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

&l 31 de diciembre del 2016 v 2015 |la Compafia no ha determinado la
existencia de diferencias temporales entre. sus bases tributarias de activos ¥
pasivos Yy sus respectivos wvalores: mostrados en los estados financieros
preparados bajo MIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

(i} Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidm
del 15% de la wtilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
a resultados y se presenta como parte del costo de ventas v de los gastos
administrativos en funcidn de la labar del empleado que recibe este beneficio.

(iiWacaciones; 5e  registra el costo correspondiente a fas vacaciones del
personal sobre base devengada.

{iii) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social:

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en &l Ecuador.

(b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de |[ubilacidn patronal ¥ desahucio: La Compafifa tlene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leves laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los Casos
determinacion de la refacitn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
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ciento del equivalente a fa dltima rémuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafla determing anualmente Ila provisidn para  jubilacion
patronal  y desahucio con base en estudios acivariales practicados por un
profesional independiente y 2 reconocs con Ccargo 3 los costos y gasios
{resuitados integrales) del afo aplicando el métpdo de Costeo de Crédito
Unitaric Proyectado y representa el valor presente de fas obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontande los
flujos de salida de efecthvo estimados usando la tasa anual de conmutacian
actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de Ios bonos de gobierna,
publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan denominados en la
misma maneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen lérminos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
VENCimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a |a tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios,
remuneracionas, incremento futurc de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actoariales gue surgen de los ajustes basados en k3
experiencia ¥y cambios en los  supuesios actuaniales s cargan a
resultados integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los
SEMVICIoS pasados s reconocen inmediatamente en resultados del afo, Al
cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compafia,

2.11 Provislones comrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vayas a
87 necesaria una salida de recursos para liguidar s obligacion v (i) &l monto se ha
outimado de forma Hable, Los montos reconocidos como proviskin son la mejor
estimacion de la administracidn, 8 la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar | obligacion.

2.13 Distribucion de dividendos

La empresa ITALBRAS CIA. LTDA., no realiza distribucion de dividendos a los
pccionistas de la Compalila.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por @&
venta de los bienes vy senvicios en el curso nommal de las operaciones de la
Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.



Loz ingresos son reconccidos en [a medida en gue e5 probable gue los beneficios
econdmices fluvan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace |la entrega de sus productos al comprador v, en CoOnsecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a |a propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia -acumulada de la compafila ha determinado gque no existen
devoluciones significativas de dichos blenes por lo que no e constituyen provisiones
por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos

£ |

fal

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen 3 medida en que se
incurren, independientemente de |a fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentachin
de Estados Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una wvariedad de riesgos
financleros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. £l programa general de administracian de riesgos de la
Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerda
con las politicas aprobadas a nivel corporativa y/fo la Gerencia General, quienes
identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafia.

fiesgos de mercado

iesgo de precio v concen ihn

i} Rlesgo de precio:

La exposicidn a la varfacidn de precios de la Compafia esta relacionada con el
componente de gravamenes en impartaciones y la politica de gobiemno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse &n un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacidn
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento  financiero
a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de
precio es bajo.
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(b}

fc)

3.2

(i} Riesgo de precios productos:
Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios v detalles diversificados de proveedores de blenes v servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios vy calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores, La
Compafia ha suscrito, comvenios de abastecimiento de inventario v de servicios
con proveedores locales y del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v equivalente de
efectiva y en las cuentas por cobrar comerciales,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacian "A",

La Compafiia mantiene su efecthvo v equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de Nguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y eguivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimerc adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado, En este sentido, la
Compafila no estad expuesta a riesgos significativos de liguidez va que
histaricamente los flujos de efective de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracidn los sigulentes puntos:

Elaboracion y aplicacidn de polliticas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgadao, a través de una estructura
administrativa descentralizada que [a soporte.

Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestidn en
determinados procesas.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener
una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.



4.

Ei detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al cosin amorbizadn 1016 1015
Efective w Egubvalsnte 53898 11 ¥2.237.11
Cuentas por Cobrar 21 ElE 14 JLR 505 81
TONTAL ANE 225 15 190.743.00
P e Ll Ty

Cwe=stas pov Pagar Comecisles y obres cuentas por Pagar 17i0£37 10 167527 85
Ofros Fasivos Finendieras

TOTAL 1.71U-ESTEI 1678527 89

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compaiiia realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y
sus notas relacionadas. Las estimaciones realiradas y supuestos utifizados por la
Compafia se encuentran basadas en fa experiencia histarica, cambios en la industria
e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situachon financiera v los resultados
de la Compafia yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracidn.

{a} Deterioro de Cugntas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas 84 determinada por la Gerencls de fa
Compafia, con base en la evaluacion Individualizada de fa antigiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, tenlendo
como principal Indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mils de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resuitados Integrales del afic y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acréditan a otros

INgresos.

(b} Vida util de los propiedades y equipos

Llos cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios
en el uso planificado, podrian hacer que o vida Gtll fuera diferente de las
estimacianes realizadas, Las estimackones s¢  basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacidn de las vidas
utiles se evalla al cierre de cadsa ano. Ver Nota 1.7.

ad




(€]

(d)

r & activos no financk

El deterlora de los actives no financleros se evalia con base en las
paoliticas v lineamientos descritos en la Nota 2.9,

P neficios a ados a |
Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de Jubllacidn patronal y

Desahucio, para ho cual wilizz estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Mota 2.11.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE

Al 11 de diciembre del 2016 y 2015, el Efectivo y Equivalente se forman de la siguiente

mangra:

NOTA §
[r————

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES EN EFECTIVO
L Fa e de 1 Cuents e cam sigue

Saldo sl 31,12 de 2016 2015
Caju 2.947,24 472614
Hapcos 509%1 K8 4751107

ToTAL VTR 122721
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6. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los deudores-comerciales v otras cuentas por

cobrar se forman de |a sigulente manera:

WOTA &

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de la cuenta &5 comp slﬁuz:

Saldo al 31,12 de 2016 2015
Cligntes locales |TALBRAS CTA LTDA 403104 51 37361614
Prastarma perional 2. 746,02 357497
Garantlas 1.830,00 1.430,00
Ciras Cuentas por Cobrar - 715,892
Prowision Cuentas Incobrables 18.454 74 2415611
TOTAL il!ﬂl?'{ll Q-EE.EEE'IJEII
Un detalle de eita cuenta o5 como sigue: | | 2016 ] [ 2015 ]
Chentes Motz 156 174,06 el ey T
Chanfes Sucuvsn) Norts f 155,79 20,369,123
Chennes Sucurse) Sur 3507 88 f0as.59
Chentes Socursa! Son -ﬁ'ﬂfl.'.'ef FFI0.57 §.306,11
Clenfes Spcursal Tumbaco - I1.778.88
Chentes Tanetes de Crédito ra5.18 829,85
Chegues ¥enodos por Cobror 6704 1537214
Chegues Devusaltos 138.69 5720268
Qtras Cuentas par Cobrar TE.8RS 61 9248
{=! Reserdg p/f incobrabies 18454 74 H 156,11
TOTAL 244.670,08 349.460,03

La Prowvislon Cuentas Incolhrables representa

T

Al cierre de cada periodo, el andlsls por antigliedad de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, gue se encuentran provisionados para cuentas incobrables,

25 el siguiente;

Vencimientos menores a 3 meses
Yencimientos entre 3 meses y 6 meses
Vencimientos entre by 12 meses
Vencimientos mayores a 12 meses

2016 2015
110.390.54 175.509.66
22.421.05 A46.449,19
51.736.72 75,581.28
184.548.31 '297.540.13

9%



El movimiento de (@ cuenta provision para cuentas incobrables, por los aflos
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afo 24,156.11 26.328.31
Prowisiones del afio B.322.15 S.506.22
Castigo 530 86 7678.42
18.454.74 24.156.11

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente

manera:

| NOTA 7 |
BN TAREDS

U fey uimen de |a cuenta es como sigue
Saldo al 31,12 de 10i6 s
INVENTARI QS 1.6E3.206 99 1:65%3.604 AT
IMPORTACIONES BN TRANSITO 172301 12940781

ToTAL LB56 016,00 L78271238 |
Un desglose de st cuents e como sigue: L1 1016 1l 1015 |
imventarie Magriz 1390A13 64 LATIAAR ARG
Irvamtario Sucursal Norte 00 L3809 062808
irvEnERr o Sucurssl Sur 102 43597 5317438
imvanEarie Sucursal San Aalae 00 445,15 ¥1 968 54
Irventarie Sucurial Tumbaoo

JOTAL -] I 83250407




8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros activos corrientes se formaban de la
siguiente manera:

NOTA § |

ACTIVOS POR IMPUESTOL CORRENTES
LI TR LT g |! luﬂu‘- Cod e

“IE 11 de TOLE FiEE]
—_— D
Crédilo Tributario |mpusilo & 1o Benta, (v 127914 i B34 85

CREDITO TRIBUTARIG A FAVOR DE LA EMPRESA {I.R.)

TOTAL fi g 141483

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas v equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccién de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccidn por el sdlo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros, En lo particular, las propledades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propasitos administrativos.
Su medicidn es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en
funcicnamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterionos

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando
la exencién permitida por IFRS 1, pédrrafo 13, literal b, respecio al valor razonable o
revalorizacion como costo atribuido, ITALBRAS CIA, LTDA no revaluaron sus blenes. A
futurg 3 socledad matriz no aplicard como valoraclon posterior de sus activos el
modelo de revalio, las nuevas adquisiciones de blenes serdn medidos al costo, mas
estimacion de gastof de desmantefambento ¥y reestructuracidn, menos - Sus
depreciaciones por aplicacion de vida Gtil lineal y menos las pérdidas por aplicacion de
deterioros que procediens



Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Propedad, Planta y Equipo, estaba constituido

de la sigulente manera:

[noras
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQURD
[ I Erln 85 como Sigue
[ Saido sl 31, 12 de 2018 2015
INSTALACI DMNES W15 00 §75 00
VEHICULDS pLel NN IDEE16 .65
MUEBLES ¥ ENSERES 16 598,18 1659878
EQURPOS DB CFICH PR LiTEn 1irEa
EQLRPD OF COMPLTACION 1L.2E8 52 S 85643
_TOTAL 14085169 143219.15
DOPRECIACKN ACLINILLADA
2016 2015
IS TALACI NS TThO0 675,63
VEHICULDE §4.107 598 34 553 56
PALMEBLES ¥ ENSENES 19 3a@.02 1658805
ECHUrPOs BR DRI ek 594 BR 8208
ECIL PO DF COMPUTALION 140556 321136
TaTAL 77.029,31 55.510,68
ACTIVO NETO 63,622 §7.708,51
Un detalle de Propiedad, Planta y Equipo’ esta cuenta @5 como sigue:
| ol P [T [T
ST B | cheeies L meey | s | RGN L iimeee ) TR L. MG RN
T [T LT Ra
R R FELE L+ - = EF RE TRLN ™ ] S FRETE
. PR a0 1k b ha b VL
Ly T e [FLT | LERLE LERREN
T D et s [ TE B F T
A e o - SR
e Eormem ey | ek | SUNIGEE f. _RANTOES 0 Bus | FUELE
hay L A LT 1] midd froge
14 T ik g [ LRIFFT] PR ] (R EILEF] ARt 1]
TR e (LR ] B FTE T
PG G CE T 11778 A (TVHET] P
E T e T TATY ) EES T i)k [T IHELE
m— L FL TV ELEE LEFF] BT T YT T T [raziay |
Ariaani [TE T .




10. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPD

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, los Otros Activos Mo Corrientes, estaban

constituidos de la siguiente manera;

NOTA 10

OTROS ACTIVOS MO CORRIENTES
Lin resumen de |3 cuenta es com sigue:

| Sakdo @i 31,12 de 2016 2015
SISTEMA SERVIDOR 1.350,00 3.350,00
TOTAL 1:350,00 3.350,00
AMORTIZACI N ACUMULADA
Saldo al 31,12 de 2015 2015
SISTEMA SERVIDOR 494,83 1.829,32
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 494,83 1.820,32
TOTAL B55,17 1.420,68

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a lg Renta;

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el impuesto a la renta

siguiente manera:

la} Situacidn fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde |a fecha desde su constitucion.

estaba constituide de la

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plaro

de tres afios a partir de |a fecha de presentacian de la declaracian.

(bl  Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula & una tasa del 22% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compafiia relnvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a |a renta seria del 15% sobre el monte reinvertido, siempre v
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de

diciembre del afio sigulente.

(c] Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables,

11|




{d} Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron el resultado contable de la Compafifa

fueron las siguientes:
2016 1015

UTILIDADES CEL EIERCICIO 55:319,32 41513,52
15% Lrilidades a empleados - 628588

UTILIDAD GRAVABLE « BE31933 35.625,64
i+ | GASTOS NO CEDUCIBLES 2354749 51 665,13
(-] | PARTIDAS COMCILIATORIAS

BASE GRAVABLE . 3177183 B7.290,77
22%] |MPUESTD RENTA CAUSADD - GSBYED 1920357

ANTICIPD DETERMIBMALS 19.218,25

SALD DE ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 11.086,06

RETEMCIONES EN LA FUENTE ARD) CORRIENTE 7.693,35

CREDITO TRIBUTARIO AROS ANTERIORES 2828 89

FERDIDA 2018 - TA53757

Producto de la conciliacidn tributaria el calculo del 22% del Impuesto a 1a Renta es de US
[56.989.80), el anticipo del Impuesto a la renta fue de US S 19.218.25,

Por lo que siendo mayor el anticipo al impuestc a la renta que el impuesto a la renta
determinado se reconoce el Anticipo.

Impuesto diferidos:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se generd célculo del impuesto diferido debido a

gue las diferencias tempararias por su materialidad eran minimas, la compafiia optd por
realizar el calculo correspondiente a Impuestos Diferidos en periodos posteriores.

Al



12, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los préstamos que devengan intereses estaban

constituldos de la sigulente manera:

NOTA 12
CUENTAS ¥ DOCUMENTDS POR PAGAR
LiF rﬁimkltSEH = :uuuu.iw.m:
Hi!‘llll de J01E T01s
CLAENTAS POR PAGAR LDCALFS 4504 21 T.TRE 55
Oiras cusntay por Pagar 1518 104311
TOTAL w l.ll!.]‘_ﬂ

13. CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZD
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los acreedores comerciales v oiras Ccuentas por

pagar estaban constifuidos de la siguiente manera;

NO

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

U riumen de |8 cuenta 8s coma sigue

Saldo ol 41,17 de 2016 2015
| OBLIGACIONES FISCALES

Con la sdminsitrac|on Tributaria 14 89844 §071.44
Coan el 1E55 az40.41 4 ARE RS
Bérellcios o Empleados 1995614 4T A 53
Faricipacion rabajadares §.284 BE
roral 19.03489 4471370

14, CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGARLARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras Cuentas por

pagar estaban constituidos de la siguiente manera:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante

los

afios 2016 y 2015 con compafias y partes relaclonadas. 5e incluye bajo la
denominacidn de compafilas y partes reladonadas & §) las personas naturaies o
juridicas |compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asocladas) y il}

personal clave de la gerencia o administracion,




En &l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Intermas (SRI) emitid la Resolucion Mo, NAC-DGERCGC13-
00011 reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a |a obligaciin de
las socledades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas (OPBRE) v
el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con
partes relacionadas.

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentado cuando se
efectien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto
acumulado superior a USD 3.000.000,00.

NOTA 14

CUENTAS POR PAGAR SO0I0S

ILIn resaimen de b cuenta #4 como sigues

Saldo al 31,12 de 2016 2015
laime Valigo 5. 528 416,00 E0T 58514
Gustave Vallejo 5: TI5. 744,00 TTE.563 5]
a4, Heidye Valelo 211.738,00 180.412,00
BA. Evelyn Volelo 131.105,00 142374
TOTAL 1.667.003,00 162498

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracidn de fa Compaiia ITALBRAS CiA, LTDA., incluye miembros clave que
son Gerencia General y Gerencia Administrativa con sus respectivos asistentes. Los
costos percibidos por los ejecutivas principales de la Compafia al 31 de diclembre del
2016 corresponden a Us5 128,196,712,

PROVISIONES
CLENTAS POR PAGAR

No corrientes:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las provisiones no corrientes estaban constituidas
de la siguiente manera;

NOTA 15 |
CUENTAS POR PAGAR
Lin FEI..IT‘HE'FI dela Cuenta &5 coma ii'L'-E:
| Saldo al 31,12 de 2016 2015
WBILACION PATROMAL 49,263,78 £4.518.06
DESAHLICIE 11.057,83 8.940.85
| TOTAL 60.321,61 53.458,91
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Mowimiento de las provisiones no carrentes:

El movimiento de las provisiones corrientes, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, fueron como sigue;

2016 2015
Saldo inicial 44.518 40.091
Adiciones/Reducciones 4,745 4,427
Contribuciones pagadas
Otros
409.263.78 40,518

Movimienta de las prowisiones no corrientes:

El movimiento de las provisiones comientes, por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, fueron como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 8541 7.252
Adiciones 2118 1.689
Contribuciones pagadas
Otras

11.057 B.941

14



16. CAPITAL

Capital emitido: 16.1

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente

i nera;

LNOTALE]

_Un resumen de 13 cuenta & como sigue

Saido af 11,12 de 2018 2015
Cap Ty SusCm o 10.608,00 10 D] D0
ToraL 12,090 00 10.000,5¢
Reserva legal: 16.2

La Ley de Compafifas del Ecuador reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
caprtal suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber

pirdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 187

L AESERVA LEGAL

‘Ui rid men e 1a SuBnTS &4 (Ormn !'PEE:

[ Saldo al 11,12 de 1016 2015
RESERA (EGAL 0, ) o ExCy )
(rora 100000 Zoeape |
Reserve focultativa: 16.3

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que Constan en actas de junta general de accionistas,

CE]



NOTA 6.5

RESERVA FACULTATIVA
Lin resumen o |4 cuorts & coma Sigus:

E__1EIRIN 2016 2018

BESERVA FACLILTATIVA a3l 1652

TOTAL 18.572.70 16.572,70

Reserva de capital: 16.4

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacidn del
patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrd ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liguidacion de la Compafiia.
Mo podrd distribuirse como utibdades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

| NOTA 164

RESERWA Eﬂﬂrﬁ
Un rm!mnll EHEE [} Eﬂrnn I.i.BHE.

Saldo al 31, 17 da

2016 2015

AESERVA DE CAPITAL

16 000,90

TOTAL

L

UTILIDADES RETENIDAS 16.5

El saldo de e5ta Cuenta estd a disposicion de koS accionistas de la Compaiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y cierfos pagos takes como re liquidacion de

impuestos, etc.

[ NOTA 165

RESLL

Lin resumen de |8 fuenis B romo sigue:

Saldo #l 31,12 do 1016 215
RESLILTADOS ACURMULADDS 119.889,13 05E10.11
roraL Ji9 a3 Jo5&1011

16




NIIF 16.6

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituldo de la siguiente
mManera:

NOTA 166

| RESERVA EFECTOS NOF

mlﬂmHHM“W'FF

iﬂll!i‘li [ !ﬂ.l ik

RESERVA EFECTDS MNIEF 166 1 34 B Lo NECF
Tora; 166.134,08 I T
RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.7

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente
manera;

LNOTA N8

RESLAL TADD DEL EIERCICID

Hn rﬂumﬂii cuenis s como sigue:

Saldo al 31,12 de 2016 1018

RESULTADC DEL EIERCICIO - 74537 57 1427002
| rora: 7453757 1427903
INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la
sigulente manera:

JgrA Ly

N GAESS

| Un rsurmen de |3 cusnis 85 como Sigue

Sodo w3, 12 de . 2015
IRGRESOS 1361 OB 79 LTR5 BNT.TY
OTCrS I GRESOS 11 000,00

_TOTAL 137288479 L7esa8r7i ]
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COSTOS DE DISTRIBUCION ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

Costos de distribucidn:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los costos de distribucian estaban constituldos de la

siguiente manera:

NOTA 18

CO5STOS

Ur redumen de la cuenta e como Sigus;

Saldo al 31, 12 de

2016 2015
COATOS DE VENTAS 75154347 1.003.659,82
TOTAL F51.543,47 1.003.659.82

Gostos de administracion v ventos:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de administracidn estaban constituldos

de la siguiente manera;

NOTA IS

GASTOS DE ADMINSTRACION ¥ VENTAS
LN resumen o8 |8 cuents e oomo sigue:

Saldo al 31,12 de 2016 15
GASTOS DE ADMIMISTRACION, VENTAS SE5.074.74 530,363,640
TOTAL 568.074,74 B30 363 60
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COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los costos financieros estaban constituidos de |a
siguiente manera:

NOTA 20

GASTOS FINANCIERDS

Un resuiren de la cuenls e como Sigue

Saldo al 31, 12 de 2016 215
GASTOS FINAMNCIEROS 107.585.90 10855177
TOTAL 107 585,90 185177

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impueste a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relaclonadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodao fiscal por un importe acumulado
superior a US 5 5 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.

Durante el afio 2016, ITALBRAS ClA. LTDA., noc realizd transacciones por importe
inferiros al importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, ITALBRAS
ClA. LTDA., no se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.

22, INSTRUMENTOS FINAMCIEROS
Gestidn de riesgos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mas o menos significativa al valar econdmico de sus flujos y
Activos y, Bn consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacidn y de sistemas de infarmacion, gestionados par
la Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y
proponer medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacidn y cuantificacion de estos y una descripcidn de fas medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en los tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido @ que mantiene préstamos a tasas de Interés tanto fijas y variables, El
riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo una combinacidn apropiada entre los
préstamos a tasa fija v tasa variable.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
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Sociedad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse bdsicamente con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuande sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un numero limitado de
clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes areas geogrificas. La evaluacidn de crédito
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiene exposiciones de riesge de crédito significativas con ninguno de loa
distribuidores. La concentracidn de riesgo de crédito con algin chente especifico no
euncedid del 9% de la cartera total en ningun momento durante el afio,

Riesgo de Liquidez.- La Administracidn de la Sociedad tiene fa responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la pestion de fquide: de manera que puoeda manejar los requerimientos de
financismiento a corto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liguidez
mantenendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivas financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras gue maximiza of rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio,

Los sistemas de informacian gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la sociedad. Como parte de esta revisién se analiza el costo del capital v los
riesgos asociados con cada clase de capital,

Categorias de Instrumentos Financieras.
El detaile de los activos y Posivos Financleros mantenidos por la Socledad es como sigue:
Volor rozonable de los Instrumentos financieros

Lo Administrocidn de lo Sociedod considera gue fos importes en libros de los activos y
MWWNHMMMwmmnHM
razonabie.
Activos Fimanoeros
& Efectivo v Equivalentes
& Cuentas y Documentos por Cobrar
Pasivas Financieros
= Obligaciones Bancanias
= Cuentas y Docomentos por Pagar
® Otras Coentas por Pagar
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Valor razonable de los Ingtrumentos financieros

La Administracion de ITALBRAS CIA. LTDA., considera que Jos importes en los libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a
su valar razonable

23, CONTINGENCIAS

Es responsabilidad de la administracion de la compafila los cambios o ajustes que se
generen en el balance de comprobacion, estado de pérdidas y ganancias. flujo de caja v
evolucidn del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones
enviadas.

Desde el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe no s& han
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se
adjunta.

24. HECHOS POSTERIORES
Hasta el 31 de diciembre del 2016, v al clerre del proceso de nuestro examen de
auditoria 29 de marzo de 2017, no se han generado héchos importantes que ha criterio
de I3 administracidn se deban informar.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y posteriormente serdn presentados
a |a junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva, En opinidn de la
Administracion de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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