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ITALBRAS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en Délares de E.U.A.)

1 INFORMACION DE LA COMPARIA

En la ciudad de 5an Francisco de Quito, Capltal de la Republica del Ecuador el 17 de marzo de 1998,
ante Dr. EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de este cantdn, se constituyd mediante escritura
publica celebrada ante Notaria @ inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Quito, con fecha 7 de
abril de 1998

Dbjeto Social.- ITALBRAS ClA LTDA., tiene como objeto social: dedicarse a la venta, comercializacién e
importacion de toda dase de repuesiod, acfesorios para avtomdviles vehitulos y otros equipos v
maguinariag. La compaflia podri realizar y celebrar toda clase de actos y coniratos permitidos pos las
teyes eruatonanas para el cabal cumplimients de su objeto social,

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por &l afio terminado &f 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacidn de-la Gerencia General con fecha (30 de marzo de 2016) y posteriormente serdn
pusitos, 3 consideracion de la junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

1. POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

11

A continuacion se describen las principates polificas contables adopladas én la preparacion oe
estos estados financleros. Tal como 1o reguiere la Norma Internacional de Informacian
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de dicembre de
2015 y aplicadss de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados
financieros.

Boses de prepargcion

Los presentes estados financienos de la Companis al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan
preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera [NIIF),
emnitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1A58], las que han sido
adoptadas en Fouados, y representan la adopcidn integral, explicta y $in resérvas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios gue se
preséntan.

Los estados financleros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el princplo del
costo histdrico, La préparacidn de los estados financieros de acuerdo con NITF requiene
Bl wso de ciertos estimados contables criticos. Tamblén reguiere que la Administracion
ejerta su juicio #n el proceso de aplicacion de las politicas contables de I Compafia, En la
Mota 4 se revelan las drias gue implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente &n esté proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
manios estimados por la Administragidn



2.2  Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados finangieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
intérprefaciones a las normas existentes, El 1ASE considera COmo Recesarios Y urgentes,
ios siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria 3 partic de las fechas indicadas 2
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La Administracion de la Compafia ha révisado las normas vigentes desde @l 1 de enero del
2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los
impactas de la adopcidn por lps pronunciamientos vigentes desde ¢l 1 de enero del 2016;
sin @mbargo, estima que, considerando Ia naturalera de sus actividades, no e generard un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,

Las enmiendas que el IASB considers como necesarias pero no urgentes, son las gue se
detallan a continuacidn:

Mejorgs anyales a las NIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para
el periodo iniclado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i
"NIF 2 - Pago basados en acoiones, donde se modifican definiciones; i)
“NIIF 3 - Combinaclones de negocios®, donde se modifica la medicion de la
contraprestacion contingente en wna combinacion de negocios; il "MNIIF 8 -
Segmentos operativos”, donde se maodifican las agregaciones de segmentos y la
reconcibacion del total de activos de los segmentos con bos activos fotales de ja
entidad; iv) "NIIF 13 - Valor razonable®, donde clarifica el tratamiento de las
cuentas por cobrar y pagar & corto plazo sin ningun tipo de inferés establecido; v)
“NIC 16 - Propiedades, planta y equipos® y NIC 38 - Activos intangibles, aclara
sobre &l método de revaluacion, en refacion al ajuste proporcional de la
depreclacidn acumulada; wi] "MIC 24 - Informacidn a revelar sobre partes
relacionadas®, donde clarifica que una compafia que preste servicios de gestion o
direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anualgs a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) *NIIF

1 - Adopcitn par primera wez de las NIIF®, donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencla a los negocios conjuntos; i) *NIF 13 - Valor razonable®,
donde se modifica el alcance de la excepcion de valoracidn de portafolios”; y, iv)
*NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

12-3014; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la:
i} *NIIF 5 - Activos no comientes manlenidos para la venta y operaciones
descontinuadas®, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacidn de planes de venta y distribucion; i) "NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica pars determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, v sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero Interinos; i) “NIC 19 - Beneficios
@ los empleados”, donde se aclara que al determinar fa tasa de descuento para las
obligaciones post-empleg, lo importante 25 la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, i) “NIC 34 = Informacidn financiera interina®, donde
aclara sobre la revelacion de informacidn financiera en otras partes del informe
intermedio,



La Adrministracidn de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 y las que estarsn a partir del 1 de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

2.3 Moneda funcional y de presentacidn
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia s expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad {moneda funcional), Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

2.4 Efectlvo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a
la wista en bancos y oiras inversiones de corto plazo de alta bguider con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores som de libre
disponibilidad.

2.5 Activos v pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financleros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor ratonable a fravés de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas
por cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”™ y “activos
financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financlieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del proposito para el
cual se adquirieron los activas o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacdn de sus actwos y pasnos financieros & la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafls mantuvo actives financieros en Ia
categoria “préstamos ¥ cuentas por cobrar®, y, mantuvo dnicamente pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuaditn:

la}  Préstamos y cuentas por cohrar

Représentados en el estado de situscidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales, 5on activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera



(b) Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. 5e incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconacimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a
cormprar o vender @l activo o pagar el pasivo,

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasiva; slempre gue el activo o pashvo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y este es
significativo. Con posterioridad al reconotimiento iniclal la Compafia valoriza los
mismos como s& describe a continuackin:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su recanacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, 1a Compafiia presenta la siguiente
tuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comergigles: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. 5i se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no commientes. Se
reconocEn a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses v son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente,

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial sé miden al costo amorizada aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:



(i} Obligaciopneés bancarias: Se registran nicialmente a su valor nominal
qué no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momeénto de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales
bajo ef rubra “[Gastos) ingresos financleros, netos”, los Intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera,
baje el rubro “Obligaciones bancarias”.

(#) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en gl cursd normal de los negocios, 5& reconocen & su
valor nominal que et equivalente & su costo amortizado ya gue no
generan intéreses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i} Cuentas por pagar & paries relacipnadas; Corresponden a obligaciones
d¢ pago principalmeénte por préstamaos corrientes entregados por los
accionistas, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues se kquidan en el corto plaro.

2.5.3 Deterloro de activos flnancieros

La Compania establece una provisicn para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafiia no serd
capar de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas, La existencla de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabllidad de que el deudor entre en guiebra o
reprganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterlorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se estabiece por el importe de la pérdida gue se valora como la diferencia
entre @l importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a fa tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

Sl, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion s relaciona objetivamente & un evento gque hayva ocurnido despuis de
que se réeconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafila no ha régistrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran [os derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o sl La Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficos del activo. Un pasivo es efiminado cuando
las obligaciones de fa Compafia especificadas en el contrato se han liguidado.




1.6

2.7

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los productos terminados y los costos de compra, materia
prima y otros costod incurridos para dejar bos productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método pramedio ponderado. £l valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curse mormal de los negodios, menos los coslos estimados para terminar su
produccidn y los necesarios para llevar a cabao la venta,

Las importaciones én trinsito s& presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Propiedades y equipos

Las propledades v equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembalsos directamente atribuibles a la adguisicidn o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisician sdlo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembaolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento vy son regisirados en los
resultados integrales cuando son inCurridos.

Los terrenos no %2 deprecian. La depreciacion de las propledades y equipos, es
calculada linealmente basada en |a vida Otit estimada de los bienes del activo fijo, o
de componentes signiflcativos identificables gue posean vidas otiles diferenciadas, v
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafila estima
gue &l valor de realizacidn de sus propledades, plantas y equipos al término de su
vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es naecesarlo, a cada fecha de clerre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades v equipos son las siguientes,

Tipo de Bienes Numero de aflos
Edificios NSa
Instalaciones 10 anos
Equipo de Oficina 10 afios
Muehbles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afiod

Equipos de Computacion 3 afos



Las pérdidas y ganancias por |la venta de propiedades y equipos, e
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, eite es reducido inmediatamente hasta su valor recuparable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
esten relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
gue la Administracion ha definldo coma mayor a un afio.

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen wna vida Ot definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada, La amortizacién se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el bbrmino de su vida Otil estimada [3 afios).

2.9 Deterloro de activos no financleros (propledades y equipos y activas intangibles)

Los activos sujelos a depreciacion o amartizacion se someten a pruebas de deterioro
tuando s& producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse
su valor en fibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el
valar en libros del activo excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor éntre el monto néto que se obléndra de su venla o 5u
valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo ewceda a su
maonto récuperable, 1a Compaiiila registra una pérdida por deteriore en los resultados
del ejercicio.

Los saldos en libros de actvos no financieros gue han sido objeto de castipos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro,

La Compafiia evalia anualmente |a existéncia de indicadores dé deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido
pérdidas por detenoro de activos no financieres, debido a que la Administracion ha
determinado gue no existen indicadores de deterioro

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a ia renta corriente y
el diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando sé trata de partidas gue % reconocen directamente en @l patrdimonic. En este
caso el impuesto también s& reconoce @n otros résultados integrales o directamente
en el patrimonio.



(i)

(i)

Impuesto a lg renta corrignte: La provision para Impuesto a la renta se caloula
mediante a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se déevenga con base en al impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a |2 renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores
maostrados en los estados financleros preparados bajo NIF. El Impuesto a fa
rentz diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so0lo e reconacen en la medida que
sia probable que se produzcan beneficlos tributarios futuros contra los gue se
puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos
atlvos corrienteés con impuestos pasivos cormientes v cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compandia no ha determinado la
existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos v
pasivDs Y SUs respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

{a)

Beneficios de corto plazo
58 registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabaiadores en las utiidades: Calculada en funcion
del 15% de [a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. 5@ regisira con Cargo
a resuliados v se presenta como parte del costo de wentas y de los gastos
administrativas en funcian de la labor del empleada que récibe este beneficio.

(f)vacacignes: Se registra &l costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficips de la seguridad social:
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuadar,



{b)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubllacidn patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para Jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casot
determinacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleadar bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisibn  para  jubllacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconcce con Cargo 8 las costos y gastos
(resultados integrales) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual s¢ determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa anual de conmutacion
actuarial del 4% equivalente a |a tasa promedio de los bonos de gobierng,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados én la
misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por peénsiones hasta su
vencimento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tasa de rotacian,
entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
giperienctia y cambios en los sSupuestos actuariales se cargan a
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
sefvicios pasados se reconocen inmediatamente en resuftados del afio. Al
cierre del aflo las provisiones cubren a todos los empleados gue se
encontraban trabajando para la Compadia.

2.12 Provisiones corrlentes

Las provisiones s# reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presents,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) &l monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos recanocidos coma provisidn son la mejor
estimacion de la administracion, a ia fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembaolsos necesarios para liquidar la obligacicn.



2.13 Distribucién de dividendos

La empresa ITALBRAS CIA. LTDA., no realiza distribucion de dividendos a los
accionistas de |a Compariia.

2.14 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden @l valor razonable de lo cobrado o por cabrar por la
venta de los hienes y servicios en el curso normal de |as operaciones de la
Compafiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
oiorgados.

Los ingresos son reconocidos en k2 medida en que es probable gue los beneficios
econdmicos fluyan haca la Compafiia, puedan ser medidos con flabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismas.

ia experiencia atumulada de la compafia ha determinado que no exsten
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que na se constituyen provisiones
por devoluciones,

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se
incurren, independientemente de la fecha en gue se realira el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacidn [devengo) en fa NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERODS
Factores de riesgo financiero

las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precia), resgo de
crédito y riesgo de liguidez, £l programa general de administracidn de riesgos de la
Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financlero de ia Compadia.

El departamento financiero liene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con s polticas aprobadas 4 nivel corporative y/0 la Gerencia General, quienes
identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en Ccoordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia.



{a} ngmdem
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Riesgo de precio y concentracidn:

()  Riesgo de precio:

La exposicidn a la variacion de precios de la Compaifiia esta refacionada con el
componente de gravamenes en imporaciones y [a politica de gobierng central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
vents para aguellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia &5 medida constantemente por el departamento  financieno
a fin de determinar la estructura de precios adecuada. S5in embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de
precio es bajo.

(i) Riesgo de precios productos:
Los departamentos de compras y Tedoreria mantenen lktas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente ewisten politicas y procesos de seleccion de proveedores. La

Comparia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios
con proveedores locales y del exterior.

Rigsgo de crédito

Las politicas de administracién de rlesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuenira presente #n el efectivo y equivalente de
efectivo v en as cuentas por cobrar comerciales,

Respecto a los bancos e instituceones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A",

La Compadfiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquides

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. La administracidon prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y eguivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a traves de un numero adecuado de fuenies de financiamiento
comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, |a
Compafila no estd expuesta & resgos significativos de liguider ya gque
histdricamente los flujos de efectivae de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus abligaciones.



Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquide: tomando en consideracidn los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que 1a soporte,

s Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

# L3 cobranza @5 realizada por ¢l departamento de cobranzas

3.2 Administracién del rlesgo de capital -

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar |a
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar relornos @ sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital,

El detalle de los activos y pasivos financleros es como sigue:

| 8| Co3To amortrsa 15 1014
Elactwm y [auival antey a2 T .
Cumfitgs pi Colamr 350 508 AT
TOTAL 390 743 L1ESdl
FoHEm—

Cusmtss por Pager Comercis les y Dirgl cuentas por Pagar LeTE SR |, 723 328
Oprgs Pasivay Financisrns
IniTa 187850 1727 348

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere gue ia Compafia realice estimaciones
y ulilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y
sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compafila se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria
¢ informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciongs.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados
de la Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracidn,



{a}

(b)

el

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafia, con base en la evaluacion individualizada de Ia antigledad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los mismos, teniendo
como principal indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mas de 360 dias. La provision para cuenias dudosas se carga a
los resultados integrales del afo vy 1as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a olros

ingresos.

Vida util g los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoligicos, cambios
en el uso planificado, podrian hacer que la vida utll fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles & evalia al cierre de cada aflo, Ver Mota 2.7.

o] (7] i er
El deterioro de los acthos no financiernss se svalila con base en las
politicas ¥ lineamientos descritos en la Mota 2.9,

Prawi r a e la

Las hipotesis empleadas en ei ciiculo actuarial de Jubllacion patronal y
Desahucio, para lo cual utifiza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.11
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Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, los devdores comerciales y otras cuentas por

1.247

21,160

DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

cobrar se forman de la siguiente manera:



WotA § 1

CLENTAS POR CORRAR

AR fEs U !tlz Luenii 85 Lo sigue

Saldo s 31, 12 de 2015 014

Dlieries Incaie (Taaas CIR, JTDA, ETR 61D #11.188

PrigTairg poriongl 3575 1.550
Garancas 13343 1.130
Jtras Cusnias por Cabrar TLé i H-IJ‘

Pepwnsiom Cgrriny incobe dbles (94356 [ ATH
.‘E!.‘“ N5 5.AE1 351437
Ui detabie de £5a CUBRLE £1 COMD Sigus! | 2018 | | 4 |
Ciienes Mainy 2. 766,31 JE5.00
Cueanes Tuswa! Morhs JELINS 1T FE-204
Clann 25 Jaetriapl St 103855 I
Chenivs Sucwrsal Sar Bafoed BJ06 2T 2643
Chentes Supunal Tumbacs | Fraxe 7425
Clipmies Tareing ge Créglile B13 5K 2,107
{Regues Wenwhos por Codeas JI50TE 14 3500
gy Dip s §7.207 68 13m
Gvas Cuersimt pov Cobror H#2.45 07241

{4 Resang g neaivobley 4. 156,11 263338
-] MyAG0 384860

i Fravisi ge Cusnias Incabrablas representa L ™

Al cierre de cada periodo, el analisis por antigiedad de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, gue s encuentran provisionados para cuentas incobrables,

e5 el siguiente:

2015
Vencimientos menores 3 3 meses 175 509 66
Vencimientos entre 3 meses y & meses 46.449,19
Vencimientos entre & y 12 meses 75.581.28
Yencimientos mayares a 12 meses 0,00
297.540,13

103.182,25
239.709.83
38.079.97
388760

_ 3B4.859,65

El movimiento de la cuenta provision para cuentas incobrables, por los afos

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, fueron comao sigue:

2014
21.023,00

530521
0,00

2015
Saldo al inlcke del afo 26.328,31
Provisiones del ano 5.506.22
Castigo 767842
24.156.11

26.328,31




7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios sé formaban de la siguiente

[ NoTa 7

N TARRDS
Lun Pésumen g |6 cuemta @ como sigai

sy a1 31,12 g 2015 T
IMVINTAT O LELA0S L7a1 871
INPOATECIOMNES EN TRANSTD L8307 51153

ot ESTTT
U desglose do e5ia ceerts o5 coma sigue: 2015 | 2014 |
Trrwgi rio ML 13718 183508
Invenlario Saturial Mot U0 &2E A7 250
Iavantan G Sucursal Sur agare 20336
|FwiniEa i o Sucurial Sar Aatusl 91 6% 131285
e s Setwrial Tusrbgts 100ATE

_TOTAL L83 604 1701471

&, OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los otros activos corrientes

se formaban de la

Siguiente manera;

NOTA 8

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen dels cusnta & como Sigue:

Criditn Tributario Impuesto @ 1a Renta, VA 2825 4352
| vomaL 1813 4352




9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propledades, plantas v eguipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccidn de servicios, tal tipo de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccidn por el sélo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros, En lo particular, las propledades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propasitos administrativos.
Su medicién es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisician hasta su puesta en
funcionamienta, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando
la exencion permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacion como coste atribuido, ITALBRAS ClA. LTDA no revaluaron sus blenes. &
futura la sociedad matriz no aplicard como valoracidn posterior de sus activos el
maodelo de revalio, las nuevas adguisiciones de bienes seran medidos al costo, mas
gstimacion de gastos de desmantelamiento y reestructuracidn, menos sus
depreciaciones por aplicacion de vida Gtil lineal y menos las pérdidas por aplicacion de
deterioros gue procediere.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido
de la siguiente manera

NOTA &
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD
HH Fasumen e |8 cuenitd 8% EOFd 'i"l.-lf
Salde ol 31 12 de 2013 rid
EMSTALACICNES a7 575
VECLRDS 108 E17 14 Bom
BIUTELES ¥ EMGERES 15533 36555
EQusPOs O DRDINA 1L.IF2 1172
B0 Df COamUTADDN S HBSE 3965
[ ToTAL [TTEIT) 243,600
DEPRECIACKON ACLIMULADA
2015 2013
| NS TALAC O MES ERCY 57
VERICLILDS [ef L7 {117 86K
MBS ¥ EMGERES (15588 (1343
EBAPDS DE ORDRA (a2 (35
ISP DE COMBUTADIOM {3211 {1533
TOTAL 551 HH
TACTVD NETD #7.700 115319



Un detalle de esta cuenta es comao sigue:

e

: DETALL ) RROERAD FANTS | R
il DO N ECAL N il D Ay
_ sfmuninkn 1 Bifdplaeia | o | vedtas 1 Bajes | §8an-osd | oppeeeass | GEeiay | medan | §iFLEfaes |
[L o BoNIA T E] 7% Ly L]
[ el L] [ =] I o sl B 0 ] I-.ﬂll (= L E
s W L Fags My T b
S f o e B2 $ 110 L1F§ i B3¢
FUPN P O o TS v LR ] &ip i S i AEL GASn
e e 1 K] Akl LA FAY
| i i 51
| PEPRICH R ACARILADS | B gieoma | garocerafd | wwes | ji/ueiees
AETRLA i (L% |° G- | TR
B T P b [ sl ] =2 LT
ANCPRLLT 4 S I aE HE s 1% 2881
FOLURTTS O Do g, 3:1 1IN e
EIUrD OF CCiMF AN TR [ERT RN iErn (SRR
et -
LR BN v LEE S
NOTA 10
[ woma 18
OTROS ACTWVOS ND CORRENTES
U rasi e |3 cuani 16 =B 1
| Saldo u 31,12 de 2013 2014
SISTENAS REIDOR L L] 2 403
| TOTAL 20500
ADETITAL TN lu'.u“uyl_:ﬁ.
| Saldo #l 31,17 de 2015 2014
SISTEALL 50 W EeDS il '!H|1 il Ju."'.1
TOTAL 1431 695




11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
impuesto g lo Rento:

Al 31 de dickembre del 2015 y 2014, el impuesto a la renta estaba constituedo de la
SIgUiBEnTe Manera;

fal  Situacion fiscal

La Compania no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucicn

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene (a facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo
de tres afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

ib) Ta impuesto

El impuesto a la rénta se calcula a una tasa del 12% sobre las utllidades
tributables. En caso de que la Compafiia reimierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre &l monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de

ic}  Dividendos en efectivo
Las dividendos en efectivo no son tributables.
{d) ili | d - tribytario

Las partidas gue principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
fiscal de la Compafila fueron las sigulentes:



A3 -
UMILVEADES DEL EXERTILLD 41883 11170
150 e & =oieados ST 16 FeS
WTUOAD GRAVARLE LEA 05 G4
|+ | GASTOS MO DEDRACIRLES S 8ES 45722
=) | PATIDAS COSCILEADTIRLAS FEW})
Basl GERAVARLE gr2ay {16589
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Producto de la conciliacién tributaria el calculo del 22% es de US 5 19.203.97, menos antlcipo
el valor que se descontd de las utilidades de los accionistas como impuesto a [a renta causado
fue el impuestas minimo es decir el anticipo gue se calculd el afio anterior menas los valores

pagados &n julio y septiembre por US § 12.513,45 y el anticlpo total del aflos anterior fue US
521.34642

Impuesto diferidos:
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se generd cilculo del impuesto diferido debido a
gue las diferencias temporarias por su materialidad eran minimas, la compadia opté por
realizar el calculo correspondiente a impuestos Diferidos en periodos posieriores.

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los préstamos que devengan intereses estaban
constituidos de la siguiente manera:

| NOTA 12 i

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
L fésismen de fa Cusnis & como &lus

Sude o1 31,13 de 2035

CUENTAS POR PAGAR LOCALES 7. Ta 11114
CHras Cuunias por Pagsr 1.043 b |

ToTAL £33 11135 |




13. CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los acreedores comerciales v otras cuentas por

pagar estaban constituidos de |a sigulente manera

WA 13 |
OITRAS DBLGACKMNES OOREENTES
L g aimen gl la cupnta B4 LOME S Fue
Salde &l 31, 12 ds 1015 0ie
OBUGACONES FECALE
Can | g Admira eracidn Tributara EOTL 11107
Coes ¢l 1ESS 4 459 A4 453
Benaficias a Erpleados 27 8p% 11 70
Particl pac on b ks jadorés E2AT 16 Tae
|_raTai 44.712 84034

14. CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar estaban constituidos de la siguiente manera:
PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los
afos 2015 y 2014 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bhajo la
denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o
junidicas (compafiias) que directamente o indiréctamente contralan o son controladas
por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y i)
personal clave de la gerencia 0 administracion.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitid la Resolucidn Ne NAC-DGERCGC13-
00011 reformando la Resolucion No. NAC-DGER20GE-0464 referente a la obligacion de
las sociedades de presentar &l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y
&l informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar iransaccionss con
partes relacionadas.

£l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberd ser presentado cuando se
efectden transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monio
acumulado superior 8 USD 3.000.000,00,




| NOTA 14

CUENTAS POR PAGAR 00K

Wit resamen de g cuen o 5 '

Saido af 3117 de 1015 2014

Jal ma Valieia % 5017 585 A2 705
Ousiawo 1.I‘I-I|Hn!i-. TrESE4 BilATI
HA. Hesdye Valejo 180417

BA. Evelyn Voligje 160424

TOTAL 1624 584 1833177

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administraciin de la Compafiia ITALBRAS CIA. LTDA., incluye miembros clave que
son Gerencia General v Gerencia Administrativa con sus respectivos asistentes. Los
costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2015 corresponden a USS 11353499

PROVISIONES
No corrientes,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las provisiones no comientes estaban constituidas
de |a siguiente manera;

NOTA 15 1
CUIWTAS POR PAGAR

Lin fésiemen o | @ Cuenta e el 3 hgan
 Saldo 31, 12 ds 2018 1014

EOR AL PETRONAL 44518 40,091
DESHLTIO B.A41 %2

LI Sl L

Movimiento de las provisiones no corrienies.
El movimiento de las provisiones corrientes, por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014, fueron comao sigue:

2015 2014

Saldo inicial 40.091 53.391
Adiciones/Reducciones 4417 (13.300)
Contribuciones pagadas 0 0
Otros 0 o

44518 40.091




Movimiento de i - rtes:

El movimlento de las provisiones cofrientes, por los afos terminados & 31 de
diciembre de 2015 y 2014, fueron como sigue:

2015 2014

Saldo imicial T.252 T.027
Adiciones 1.689 225
Contribuciones pagadas 0,00 0,00
Otros 0,00 0,00

8941 2 7352

16. CAPITAL

Capital emitido: 16.]

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social estaba constituldo de la siguiente
manéra:

| NOTA 16.1

L e e e 1e L uEnte o imllﬂ
| Saldoal31,12 de 2818 2014

| cAPITAL SUSCRITE 10000 10000
TOTAL 10,000 10,000
Reserva legol: 16.2

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos &l 10% de la utilidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue #5ta alcance como minimo & 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepio en caso de quidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas fuluras o para aumentar el capital.




Reserva focultativae: 16.3

Corresponde a la apropiacion de las utiidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que canstan en actas de junta general de accionistas.

e —

e

NOTA 153
TA T
Lim Fadmer di a6 cusnils B Do g

o 31 oe s 2014
MERERNA DAL LA TATI WA 8571 15571
I
[_rorai 14573 15.57)
Reserva de capitol: 16.4

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacion del

patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacidn.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del daltimo ejercicio econdmico
conclulda, si las hubiere, ¥ de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas n caso de liquidacion de la Compafia.
Mo podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado.

| Wova 164

LSRRIV OF CARIA

Un telummen de b cusis i como §goe:

[Saldo o 31,13 as

.IDLI

2014

RESIEA OF CARTTAL

16.001

16.001

TOTAL

]I.ﬂ‘:ll

UTHIDADES RETENIDAS 16.5

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia v puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de

Impuestos, elc

[wora 165

i Liny tok e div b duets i como & fue

31,1 015 2014
FESLA FADDS, Sl AL B0 R0 PRE ALY
| TOTAL 2p5.6i0 06315 |




RESERVA POR ADOPCION NIIF 16.6

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el capital social estaba constituido de la siguiente

MAanera:
NOTA 156
RELERVA EFECTOE NiF
i Figsiamen LB Cuserild 5i
Suldo al 31,12 e 2018 1014
EFLFRVE PLRCTON WaiE L6135 o6 105
TOTAL 1&6.135 IE6. 108
ToraL 186135 166115
LUILT,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social estaba constituido de la siguiente

manera;

_MOTA 157

LA TADD G EkCLD

LA Fesumeen de L cuenta i OO iRy

Ralde o 31,13 de

inid

RESLALTADO DL LERDOI0

1a273

69.15%

IE'I".!I'.

14279

INGRESOS ORDINARIDS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la

siguiente maniera:

NGRESDS
A fesarmer da @ dusis ed famo Yigur

| Bl ol 31, 12 de

015

INGRESOS

1. 785 8dx

2014
——

2.10%.334

oraL

1788 58

Jade.ana

COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

. te dlistribucidn:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los costos de distribucidon estaban constituidos de la

siguiente manera:




N res R Ei
al 3 ™ 2015 2014
COSTOS DE VINIAS 1000 S60 1 346 Bt
oL 1003 560 1246648
fog [iiiel)

Al 11 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos de administracion estaban constituidos

de la siguiente manera;

GASTOS D ADMNSITRACION ¥ VENTAS
LU reserngn g9 ia coeniy @ Come St

| Saide sl 31,17 de 2018 2014
GASTS DE ADMINISTRAL (YN, VENTAS 830 364 §53.307
_Tora 30354 559207

COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los costos fimancieros estaban constituidos de la

siguignte manera:

GASTOS FINANCIERDS
un fés urmen de 6 Cusnto es DOm0 §igieE

| Saldo 231, 13 de

GASTOS P RANCERD S

109952

91651

TOTAL

I E9i

16. PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas

domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US % 5 millones, estdn obligados @ presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena

competencia,

Durante el afio 2015, ITALBRAS CIA. LTDA., no realizd transacciones por importe
inferirgs al imparte acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, ITALBRAS

ClA. LTDA., no se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia,




17. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS

Gestion de riesgos finoncieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Socledad estd expuesto a distintos rlesgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en cOnseCuencia, sus nesultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, gestionados por
la Administracidn, que permiten kdentificar dichos riesgos, determinar su magnitud y
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y contralar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacidn y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en los tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables, El
riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo una combinacidn apropiada entre los
préstamos a tasa fija y tasa variable.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sociedad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes
solventes v obtener suficientes colaterales, cuands sea aproplado, como forma de
mitigar &l riesgo de [a pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un namero limitado de
clientes,

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyecios y en diferentes areas geogrificas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiene exposiciones de riesgo de criddito significativas con  ninguno de  los
distribuidores. La concentracion de riesgo de crédito con algun dliente especifico no
excedit del 9% de la cartera total #n ningun momento durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestidn de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo aproplado para
la gestidn de liguider de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento & corto, mediano y largo plaro. La Sociedad maneja riesgo de liguidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financleros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza &l rendimiento
a sus accionistas a traves de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.



Los sistemas de informacion gerencial generan suficient® informacion para los diferentes
drganos de direccidn, 3 través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital v los
rlesgos asociados con cada clase de capital

Cotegorigs de instrumentos Financigros.
£l detolle de los activos y Posivos Financieros mantenidos por lo Socledad es como sigue;

Volor roronabie de los Instrumentos finoncieros
Lo Administrocidn de lo Sociedod considero que los importes en libros de los activos y
pasivos financieras reconocidos en los estodos finoncieros se oproximan a su valor
razonabie.
Activos Fi :
» Efectivo y Equivalentes
& Cuentas y Documentos por Cobrar

Pasivos Financieros
# Obligaciones Bancarlas

& Cuentas y Documentos por Pagar
= (Otras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los Instrumentos financleros

La Administracidn de ITALBRAS ClA. LTDA,, considera que los impores en los libros de
ios activos y pasivos financieros recanocidos @n los estados financiéros se aproximan a
su valor razonable.

18. CONTINGENCIAS
Es responsablliidad de la administracion de |a compafis los camblos o ajustes gue se
generen én gl balance de comprobacion, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja v
evolucidn del patrimonio en caso gque existieran diferencias en las confirmaciones
enviadas. Desde el 31 de diciembre del 2015 v hasta la fecha de emision de este
informe no s& han producide transacciones que afecten significativamente a los estados
financieros gue e adjunta.

19. HECHOS POSTERIORES
Hasta el 31 de diciembre del 2015, y al cierre del proceso de nuestro examen de
auditoria 29 de marzo de 2016, no se han generado hechos importantes que ha criterio
de la administracion se deban informar.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros del afo terminado e 31 de dicembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y posteriormente serdn preséntados
a la Junta General de Accionlstas para su aprobacidn definitiva. En opinlan de la
Administracion de la Compafila, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.



