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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
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INFORMACION DE LA cOMPARIA

En I3 ciudad de 5an Francisco de Quito, Capital de la Repdblica del Ecuador el 17 de marmo

de 1998, ante Dr. EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de este canton, se constituyd

mediante escritura publica celebrada ante Notaria e inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Quito, con fecha 7 de abril de 1958,

Objeto Soclal.- ITALBRAS Cla LTDA., tiene como objeto social: dedicarse a la venta,
comercializacion e importacion de toda dase de repuestos, accesorios para automdviles
viehiculod v oiros equipos ¥y maguinarias. La compafila podrd realizar y celebrar toda clase
de actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas para e cabal cumplimiento de su
objeto social,

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Bases de preparacidn de los estados financieros proforma

Los presentes Estados Financieros Proforma de ITALBRAS ClA, LTDA., por el afio
terminado &l 31 de diciembre de 2011 corresponden a un proforma del primer afio de
transicidn y han sido preparados de acuerdo a supuestos y criterlos contables que son
consistentes con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (en adelante
"NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por &l International Accounting Standards
Board (en adelante “IASBE") vigentes al 31 de diciembre de 2011.

Estos estadas financieros proforma consolidados servirdn de base comparativa para los
primeros estados financleros bajo MIF gue se presentardn por @l afo 2011 5in
embargo, modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden
ser emitidas por el 1ASB. Por consiguiente, hasta que la Compafiia prepare su primer
juego completo de estados financieros bajo NIF en el afio 2012, estos Estados
Financieros Proforma tienen el cardcter de provisorios y existe [a posibilidad de que los
mismos sean ajustados.

Estos estados financieros proferma reflejan fielmente la situacion financiera de
ITALBRAS ClA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de las operaciones,
los cambios en el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, los cuales fueron aprobados por el Directorio en sesidn extraordinaria celebrada
el dia 29 de noviembre del 2011.

Las NEC difieren en clertos aspectos de las NIIF, En la preparacion de los presentes
Estados Financieros Consolidados proforma bajo NIIF la administracion ha utilizado su
mejor saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las
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clrcunstancias actuales. Para la preparacidén de los saldos de apertura la Compadia ha
aplicado los requerimientos de la NIIF 1 “Adopcidn por Primera vez de las Normas
Internacionales de informacidn Financiera™

Los Balances correspondientes al afio 2012 fueron presentados bajo normativa NIIF,

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre
disponibilidad en bancos.

Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Dolar de
Estados Unidos de América.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aguelios activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotlzacidn en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerclales y Otras
Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo amartizado, o cual, es igual al valor de la
factura, registrando el correspondiente ajuste &n caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). Bl cdlculo del coste amortizade no
présenta diferencias con respecto al monto facturado debide a que fa transaccion no
tiene costos significativos asociados.

Préstamos que devengan intereses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
mencs los costos de transaccldn directamente atribulbles. Pesterlormente son
medidos al costo amortizado usando el método de tasa efectiva de interds. Estos se
presentan en &l pasivo corriente si su venCimiento es menor a un afo y pasivo no
cormente si s Mayor 3 un ano,

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de
cierre de los Estados Financieros v los intereses reates se registran en el momento del
pago, con cargo a resultados reversando la contabilizacion por lo devengado.

Propledad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor, Los saldos de apertura al 1
de enero del 2012 han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1.
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El costo incluye el precio de adguisicitn ¥ 1odos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del active en el lugar v en las condiciones necesarias para que pueda
operar defa forma prevista por la administraciin,

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejora que represéntan un aumento de fa
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida Gtil de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
2jercicio en que se incurren, Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de
baja en el momenta de su disposicidn o cuando no se esperan futuros beneficios
econdmicos de su uso o dispasicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicidn vy el valor
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo
es dado de baja,

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentiran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuandd se encuentran en la ubicacidn y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La
depreciacidn es calcula linealmente durante |a vida Otil econdmica de los activos, hasta
el monto de su valor residual. Las vidas atiles economicas estimadas por categoria son
las sigulentes:

ACTIVO TASAS
Edificios 5%
Maguinaria, Instalaciones, Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%
Otros Activos Depreciables 10%

Deterfora del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafia evalia si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. 5i tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de
las pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles
con vida Otil indefinida, la Compafiia realiza una estimacidn del monto recuperable del
activo.

Cuando el valor libro de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorada v g8 disminuide & su monto recuperable. El Importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que 588 mayor.
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Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor, Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producta a su actual ubicacitn y condicion, neto de descuentos comerciales y otro tipo
de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar [a venta, El valor neto
realizable también es medido en términos de obsolescencia basado en las
caractensticas particulares de cada item de inventario. El costo se determina utilizando

el método promedio ponderado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando ia Compafiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacidén requiere una
salida de recursos que se considera probable v que se puede estimar con fiabitidad,
Dicha obligacidén puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos pablicos gue crean ante
térceros una expectativa valida de que la Compafiia asumirs ciertas responsabilidades.

Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado,
de acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por
beneficiosa los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales
son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente.
Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en |a medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas y otros impuestos a la venta, Los ingresos por venta de bienes son reconocidos
cuando los riesgos y beneficlos significativos de la propiedad de los bienes han sido
traspasados al comprador, lo cual ocurre geneéralmente al momento del despacho de
o35 Benes.

Costo de ventas

Los costos de venta Incluyen el costo de adquisicidn de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las exisiencias én las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicidn netos de
descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacion no recuperables, los
seguros y el transporte de lps productos hasta los centros de distribucion.
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Impuestos

e

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para
computar ¢l monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacion
financlera.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos al monto gue & ESpEra recuperar o pagar a3 la autoridad tributaria
comespondiente en cada ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.

Impuesto diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de
activos ¥ paskos ¥ sus valores en libros para propositos de reporte financiero, Los
activos por impuesto diferido son reconocldos por todas las diferencias temporales
deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan
utilidades imponibles contra las cuales las diferenclas temporales deducibles y &l
arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utiizadas pueden
SET recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacion financiera y reducide en la medida que ya no es probable que habra
suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que 32 use todo o parte del
activo por impuesto diferido,

Los activos por impuesto diferido y los pasivas por impuesto diferido se presentan en
forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos trlbutarios contra pasivos tributarios y el impuesto
diferido estd relacionado con la misma autoridad tributaria.

El impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente
en patrimonio en el periodo de transicion, también es reconocido &n el mismo y no en
el Estado de Resultados Integrales,

Estado de flujos de efective

El Estado de Flujos de Efective considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el metodo directo, para lo cual se
consideran:

= Como fujos de efectivo-las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones
a plaro inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor,
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* Como actividades de operacidn o de explotacidn, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversidn o de financiamiento.

& Como actividades de inversidn, las adquisiclones, enajenacidn o disposicldn por
otros medios de activas no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
¥ sus equivalentes.

= Como actividades de financiamiento aguellas que producen cambios en el tamafo v
compasicion del patrimanio neto y de los pasivos de caracter financiero,

Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a |a fecha del estade de situacidn financiera, que tien#n un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos v pasivos 5@
discuten a continuaciin:

Vide anil resid) 1 o Y e

La determinacidn de las vidas dtiles y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados
5l cambian las circunstancias, La administracidn revisa estos supuestos en forma
perigdica y los ajusta en base prospectiva en el caso de (dentificarse algun cambio.

ivos 0 i

5S¢ reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de cardcter tempaoral entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para
las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn
utilidades imponibles contra las cuales s& puedan usar las pérdidas y si exisien
suficientes diferencias temporakes imponibles que puedan absorberias. Se requiere
&l uso de juicio significativo de parte de la administracion para determinar el valor
de los activos por Impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la
probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con a8
planificacidn de futuras estrategias tributarias.

Beneficios a fos empieados

El costo de los beneficlos a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales, La valuacidn actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empieados v
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estin sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.



En ciertos casos fas NIF requieren gue activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado o vendido o el
monto al cual un pasive puede ser incurrido o liguidado en uma transaccidn actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liguidacidn forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos a
su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compafila estima dichos valores basada en la mejor Informacidn disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas devaluacion,

tolor 510 o iedod, ot ;

La Compafiia ha determinado el valor justo de sus Propledades, plantas y equipos
significativos como parte del praceso de adopcicn de las NIIF. Este ejercicio requirid
la valorizacion de estos activos considerando las condiciones de mercado en la
fecha de transicidn (1° de enero de 2011). El valor de mercado se determing como
el costo de reposicion de los bienes, rebajando el monto de depreciacidn estimada
basado en la antigliedad de los mismos,

A pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tengr lugar en @l future obliguen a modificarlas, al alza o
# la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros,

3  PRIMERA APLCACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Hasta el 31 de diciembre de 2011, ITALBRAS ClA. LTDA ha preparado sus estados
financieros de acuerdo 2 Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Compafia
adoptara las NIIF en forma integral a partir del #jercicio 2012, para lo cual se ha aplicado
la NIF 1 “Adopclén por Primera Vez de la Normas Internacionales de Infoermacion
Financiera® en la determinacién de los balances de apertura al 1" de enero de
2012 fecha de transicion a las NIF,

La aplicacidn de la NIIF 1 implica la aplicacion retroactiva de todas las normas NIIF al 1°
de enero de 2011, incluyendo clertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales
definidas por la norma. Adicionalmente, 8 norma requiere |a presentacion de
conciliaciones del patrimonio y los resultados entre las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) reportados piblicamente y las NIIF de la apertura y ejercicio de
transicion,

La empresa ITALBRAS CiA. LTDA., presentd sus primeros balances bajo normativa NIIF el
afio 2012.
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Exenciones a la aplicacion retroactiva

La Compafiia ha aplicado las sigulentes exenciones opcionales de aplicacién retroactiva
definidas por la NIIF 1;

Voigr rozonable ¢ volor revalugde como costo giribuido:

La Compafila no revalorlzd sus items de Propledad, planta y equipe v los contabilizg a
su valor justo ¥ usd estos montos como saldos de apertura, de acverdo a lo sefalado
en @ NIF 1. Para los items de Propiedad, Planta que no sean revalorizados, se
considerard como saldos de apertura el costo depreciado y corregido monetariamente
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Inventgrios

La Compafiia ITALBRAS CiA. LTDA., revisa sus inventarios periddicamente y evalia la

posibilidad de ajustar sus registros en base a normativa NilF13; NIC 2, en lo relacionado

a deterioro y obsolescencia,

Beneficios Sociales

La Compafia ITALBRAS CiA. LTDA., realizd el célculo de la Provision Jubilacién Patronal

v Jubilacion Desahucio con la empresa ACTUARIA ClA, LTDA,, para el afio 2014,
EFECTIVD

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacidn Financiera comprende
disponible, saldos bancanos y depositos a corto plazo de gran lguide: que son
disponibles con un vencimiento original de trés meses o menor ¥ que estadn sujetos @
un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Las inversiones clasificadas comao
efectivo equivalente se negoclan en el mercado y devengan una tasa de interds fija

pactada.

Al 31 de dickembre del 2014 y 2013, las cuentas por efectivo ¥ equivalentes de efectivo
s& forman de la siguiente manera:
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se forman de la siguiente manera;
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Al cierre de cada periodo, el andlisis por antigiedad de los deudores comerciales y
olras cuentas por cobrar, que s& encuentyan provisionados para cuentas incobrables,
o3 ¢l siguiente;
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El movimiento de la cuenta provisidn para cuentas incobrables, por los afos
ierminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, fueron como sigue:
2014 2013
Saldo al inicio del afio 21.023 11.391
Provisiones del ano 5.305
Castigo (368)
26,328 21.023
INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se formaban de la siguiente
manera:
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7.  OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros activos commientes se formaban de la

sigubente manera:
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E. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccidén de servicios, tal tipp de bienes tangibles son
reconocidos como activos de produccion por el sdlo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propledades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administratives.
Su medicion es al costo. Conforman su costa, ¢l valor de adquisicidn hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracion a las Normas Internacionales de Infarmacidn Financiera, y aplicando
la exencion permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b, respecto al valor razonable o
revalorizacién como costo atribuido, ITALBRAS CIA. LTDA no revaluaron sus bienes. A
futuro la sociedad matriz no aplicard como valoracin posterior de sus activos el
modelo de revalin, las nuevas adquisiciones de bienes serdn medidos al costo, mds
estimacion de gastos de desmantelamiento y reestructuracién, menos sus
depreciaciones por aplicacion de vida otil lineal v menos las pérdidas por aplicacion de
deterioros gue procediers,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Propledad, Planta y Equipo, estaba constituido
de la siguiente manera:
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Un detalle de esta cuenta s como sigue:



SALDD INICIAL SALDO AL
ACTIVOS FLIOS 1/1/2014 |COMPRAS | VENTAS BAJAS | 31-12-2014
INSTALADIONES TS ors
VERTCLALES 182,114 24 784 216,888
MUEBLES ¥ EMSERES 28500 - 28 569
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10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Impuesto a lo Rentg:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ! impuesto a la renta estaba constituido de la
siguiente manera:

(a}  Sityacion fiscal
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucidn,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a [a renta de la Compaiiia dentro del plazo
de tres afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn.

{b)  Tasa de impuesto
El impuesto a la renta 52 calcula a una tasa del 22% sobre las utibdades
tributables. En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y

cuando efectden el comespondiente aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del afio sigulente.

(¢} Dividengos en efectivo
Los dividendos en efective no son tributables.
(d) Conciliggion del resultado contable - fributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
fiscal de la Compafiia fueron las siguientes:
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impuesto diferidos:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se generd cilculo del impuesto diferido debido a
que las diferencias temporarias por su materialidad eran minimas, la compafiia optd por
realizar el célculo correspondiente a impuestos Diferidos en periodos posteriores.

11 ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 1014 y 2013, los préstamos gue devengan intereses estaban

constituidos de la siguiente manera;
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11. CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZD
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los acreedores comercialeés y otras cuentas por
pagar estaban constituidos de la siguiente manera;
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12. CUENTAS Y DOCUEMENTODS POR PAGARLARGD PLAZOD

Al 31 de diclembre del 2014 v 1013, los acreedores comerciales v otras cuentas por
pagar estaban constituidos de la siguiente manera;
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13. PROVISIONES

No corrignies.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las provisiones no corrientes estaban constituidas
de |3 sigulente manera:

AOTA 19 1
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El movimiento de las provisiones corrlentes, por los aflos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, fueron coma sigue:

2014 2013
Sabdo iniclal 53,391 48,647
Adiciones/Reducciones (13,300) 4. 744
Contribuciones pagadas ] o
Otros 0 o
40.091 53.391

Moviniento de § o ies

£l movimiento de las provisiones corrientes, por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, fueron como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 7.027 6.358
Adicignes 1715 B
Contribuciones pagadas
Otros

7.252 7.027




14. CAPITAL
Copital emitido:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estaba constituido de la siguiente
manera;

NOTA L4

el e T s, Rl | l! 2"“ EY D0vEE i Hi‘
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CARTAL EUSCRITD 10.000 18,000
Bini s 18,000 |

APDORTES FUTURAS CAPITALITACIONES

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el capital social estaba constituido de la siguiente
manera:

B
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14. OTRAS RESERVAS

Reserva legol;

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos & 10% de i3 utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas,
excepto en caso de liqguidacidn de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.



Reservo focultative,

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
rescluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

£rvi il

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacidn del
patrimanio y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrd ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, y de la compensacidn contable del saldo deudor de la cuenta
reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafila,
No podrd distribuirse como utllidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.
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UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compadia y puede ser
utiizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacidn de

Impuestos, etc.
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RESERVA POR ADDPCION NIIF

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ef capital social estaba constituido de la siguiente

manera:

HESTERUA [FICTaL NE
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RESULTADOS DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el capital social estaba constituido de la siguiente

manerac
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INGRESOS ORDINARIODS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos ordinarios estaban constituldos de la

siguiente manera:
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COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Costos de distribugion:

Al 31 de dickembre del 2014 y 2013, los costos de distribuckdn estaban constituidos de la

Siguiente manera:

COSTON
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de administracion estaban constiluidos

de la siguiente manera:
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COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los costas financieros estaban constituidos de la
siguiente manera:
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15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto @ la renta que hayan efectuado operaclones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un misma periodo fiscal par un importe acumulado
superior a US § 5 millones, estin obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia,

Durante el aflo 2014, ITALBRAS CIA. LTDA, no realizd transacciones por importe
inferiros al importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, ITALBRAS
ClA. LTDA., no se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus résultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, gestionadas por
la Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y
proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacidn de estos y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, §i fuere el caso.

Riesgo en los tosos de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo una combinacidn aproplada entre los
préstamos a tasa fija y 1asa variable.

Riesgo de crédito- E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sochedad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes
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solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea aprapiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financlera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un nomero limitado de
clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes ireas geogrificas. La evaluacidn de crédito
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiens exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuidores. La concentracién de riesgo de crédito con algun cliente especifica no
excedio del 9% de la cartera total en ningln momento durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracidn de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidesz. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liquider de manera gue pueda manejar los requenmientos de
financiamienio a corto, mediano y largo plazo. La Sociedad manej riesgo de liguidez
mantenendo reservas y facibdades financleras adecuadas, monitoreando continuamente

los flujos efectivos proyectadas v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los
activas v pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarsé que estard en
capacidad de continuar como emprésa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento
@ sus acclonistas a través de la optimizacion de sus pasivas y patrimanio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
drganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de |a sociedad. Como parte de esta revisian se analiza el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Cotegorias de instrumenitos Financieros.
Fl detalle de los octivos y Pasives Financieros mantenidos por lo Sociedad es como sigue:

Valor raronable de los instrumentos financleros

Lo Administrocion de ITALBRAS CIA, LTDA considera que los importes en libros de los
activos y pasivas financieros reconocidos én los estados financieros s& aproximan @ su
violor raronoble,

Activas Flnancieros
& Efectivo y EquivaliEnties

&  Cuéntas y Documentos por Cobrar

Pasivot Financserog
& Dbligaciones Bancarias

& Cuentas y Documentos por Fagar
®  Oras Cuenftas por Pagar
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17. CONTINGEMCIAS

Es responsabilidad de la administracidn de la compafia los cambios o ajustes que se
generen @n el balance de comprabacidn, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja v
evolucidn del patrimonio en caso gue existieran diferencias en las confirmaciones
enviadas.

Desde el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisidon de este informe no se han
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se
adjurnita.

18. HECHOS POSTERIORES

Hasta el 31 de diciembre del 2014, vy al cierre del proceso de nuestro examen de
auditoria, 23 de abril de 2015, no s han generado hechos importantes gue ha critenio
de la administracidn se deban informar.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Administracién de la Compafila y posteriormente serdn presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de s
Administracidn de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.



