ITALBRAS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Délares de E.U.A.)

2.1

1.1

INFORMACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia ITALBRAS CIA. LTDA.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
Bases de preparacion de los estados financieros proforma

Los presentes Estados Financieros Proforma de ITALBRAS CIiA. LTDA., por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2011 corresponden a un proforma del primer afio de transicién y han
sido preparados de acuerdo a supuestos y criterios contables que son consistentes con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) y sus
interpretaciones, emitidas por el International AccountingStandardsBoard (en
adelante"IASB") vigentes al 31 de diciembre de 2011.

Estos estados financieros proforma consolidados servirdn de base comparativa para los
primeros estados financieros bajo NIIF que se presentaran por el afio2012 Sin embargo,
modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales pueden ser emitidas
por el IASB. Por consiguiente, hasta que la Compafia prepare su primer juego completo de
estados financieros bajo NIIF en el afio 2012, estos Estados Financieros Proforma tienen el
caracter de provisorios y existe la posibilidad de que los mismos sean ajustados.

Estos estados financieros proforma reflejan fielmente la situacidn financiera de ITALBRAS
CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de las operaciones, los cambios en
el patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los cuales fueron
aprobados por el Directorio en sesién extraordinaria celebrada el dia 29 de noviembre del

2011. 23 de Agosto de 2011

Las NEC difieren en ciertos aspectos de las NIIF. En la preparacion de los presentes Estados
Financieros Consolidados proforma bajo NIIF la administracion ha utilizado su mejor saber y
entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales. Para la
preparacion de los saldos de apertura la Compafiia ha aplicado los requerimientos de la NIIF
1 “Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”,

Efectivo y equivalentes de efectivo. ﬁ .
El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de

libre disponibilidad en bancos.
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2.4

2.5

Moneda de presentacién y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de Estados
Unidos de América.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por
Cobrar son valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando
el correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte
del cliente (deterioro). El calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto
al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Préstamos que devengan intereses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido
menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente son medidos al
costo amortizado usando el método de tasa efectiva de interés. Estos se presentan en el
pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y pasivo no corriente si es mayor aun
afio.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha de cierre
de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento del pago, con
cargo a resultados reversando la contabilizacién por lo devengado.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor. Los saldos de apertura al 1 de
enero del 2012 han sido determinados utilizando las opciones incluidas en la NIIF 1, tal
como se explica en la nota correspondiente.

El costo incluye el precio de adquisicidn y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la

forma prevista por la administracion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensidén de la vida Gtil de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periodicos de
mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a resultados, como costo del
ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en
el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios econdmicos de su
uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja del activo (calculada



2.6

2.7

2.8

como la diferencia entre el valor neto de disposicidn y el valor libro del activo) es incluida en
el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados,
esto es, cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser
capaces de operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacién es calculada
linealmente durante la vida util econémica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas Utiles econémicas estimadas por categoria son las siguientes:

ACTIVO TASAS
Edificios 5%
Maquinaria, Instalaciones, Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Equipos de Computacidn 33.33%
Vehiculos 20%

Otros Activos Depreciables 10%

Deterioro del valor de los activos no corrientes

A cada fecha de reporte la Compafiia evalla si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las
pruebas anuales de deterioro de menor valor de inversiones y activos intangibles con vida
util indefinida, la Compaiiia realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen
el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su
actual ubicacién y condicién, neto de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido en
términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o
implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de



29

2.10

2.11

2.12

recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién
puede ser legal o técita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas
habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la
Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de
acuerdo a lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficiosa
los empleados representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas
de acuerdo a valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o
pérdidas actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluirdn a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son
medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos
a la venta. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual
ocurre generalmente al momento del despacho de los bienes.

Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y otros
costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para
su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicion netos de
descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internaciéon no recuperables, los seguros y
el transporte de los productos hasta los centros de distribucion.

Impuestos

Impuesto a la renta:

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para computar
el monto son las que son promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al
monto que se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria correspondiente en cada

ejercicio de acuerdo a la tasa impositiva vigente.
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2.14

Impuesto diferido:

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propésitos de reporte financiero. Los activos por
impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles,
incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que es probable que existan utilidades
imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos
tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor libro de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que habré suficientes
utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por
impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma
neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la Renta relacionado con Impuestos diferidos reconocidos directamente en
patrimonio en el periodo de transicién, también es reconocido en el mismo y no en el
Estado de Resultados Integrales. '

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

* Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a
plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente principal
de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién
o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicidon por otros
medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus

equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que tienen un riesgo significativo



de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos se discuten a
continuacion:

Vida util y valor residual de propiedad, planta y equipo:

La determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los componentes de
propiedad, planta y equipo involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica
y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Activos por impuesto diferido:

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las
pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades
imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes
diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio
significativo de parte de la administraciéon para determinar el valor de los activos por
impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel
de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de futuras estrategias
tributarias.

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos
de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando valuaciones
actuariales. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de
descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al
cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos a su valor justo son
los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compaiiia estima dichos
valores basada en la mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnicas devaluacion.

Valor justo de propiedad, planta y equipo:

La Compaiiia ha determinado el valor justo de sus Propiedades, plantas y equipos
significativos como parte del proceso de adopcion de las NIIF. Este ejercicio requirio la
valorizacién de estos activos considerando las condiciones de mercado en la fecha de



transicion (1° de enero de 2011). El valor de mercado se determind como el costo de
reposicion de los bienes, rebajando el monto de depreciacién estimada basado en la
antigliedad de los mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la
baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros consolidados futuros.

3. PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Hasta el 31 de diciembre de 2011, ITALBRAS CiA. LTDA ha preparado sus estados financieros
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Compaiiia adoptara las NIIF en
forma integral a partir del ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcion por
Primera Vez de la Normas Internacionales de informacidn Financiera” en la determinacion de
los balances de apertura al 1° de enero de 2012, fecha de transicion a las NIIF.

La aplicacion de la NIIF 1 implica la aplicacidn retroactiva de todas las normas NIIF al 1° de
enero de 2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas
por la norma. Adicionalmente, la norma requiere la presentacion de conciliaciones del
patrimonio y los resultados entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) reportados
publicamente y las NIIF de la apertura y ejercicio de transicion.

3.1 Exenciones a la aplicacién retroactiva

La Compaiiia ha aplicado las siguientes exenciones opcionales de aplicacion retroactiva
definidas por la NIIF 1:

Valor razonable o valor revaluado como costo atribuido:

La Compaiiia no revalorizé sus items de Propiedad, planta y equipo y los contabilizé a su
valor justo y uso estos montos como saldos de apertura, de acuerdo a lo sefialado en la NIIF
1. Para los items de Propiedad, Planta que no sean revalorizados, se considerara como
saldos de apertura el costo depreciado y corregido monetariamente de acuerdo a Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

3.2 Conciliaciones entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF en el patrimonio y los resultados consolidados de ITALBRAS CIA. LTDA.

f)



A. ANTECEDENTES:

Mediante la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de Compafiias
dispone la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), para las compafiias
bajo su control y vigilancia.

En el numeral 3 del ARTICULO PRIMERO de dicha resolucion se sefiala que se aplicara a partir del 1 de enero
del 2012.

Adicionalmente estipula lo siguiente: “Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto
este grupo de compaiiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2012.”

En el afio 2011, la consultora en coordinacién con el personal de ITALBRAS CiA. LTDA., elaboré el Proyecto
de Convergencia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitiendo el Informe Etapa de
Diagndstico, en el que se resumen los principales impactos en los reportes financieros, sistemas
informaticos y procesos de ITALBRASCIA. LTDA.; se adjunté el Plan de Capacitacion y el listado de
participantes al evento y el Plan de Implementacion.

Para el registro de los ajustes efectuados a ser contabilizados en el 2012, el Departamento de Contabilidad
de la Empresa elaborara el siguiente informe que contiene la conciliacién del patrimonio con los impactos
contables que deben ser sometidos a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas para cumplir con el
objetivo de presentar Estados Financieros bajo NIIF.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas, proveedores,
entidades de control, etc.) la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y en el estado
de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos y
ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2011, deberan
contabilizarse el 1 de enero del 2012.

B. IMPACTOS FINANCIEROS

En la etapa de diagndstico se determinaron los siguientes impactos financieros:

I Provision Jubilacion Patronal
Il Inventarios
. Activos Financieros

L PROVISION JUBILACION PATRONAL

El estudio matematico actuarial por Jubilacién Patronal realizado por la Compafiia fue al amparo de lo
establecido en el Cédigo de Trabajo Ecuatoriano, que hacen referencia al monto de los beneficios definidos
para los trabajadores por concepto de jubilacion patronal; este estudio fue realizado por la firma Logaritmo
Cia. Ltda., para el afio 2010, 2011 Y 2012. Los resultados obtenidos del informe de la firma ocasionaron



impacto sobre el patrimonio por adopcion de NIIF por primera vez, los cuales se detallan en la conciliacion
del patrimonio.

1. INVENTARIOS
Costo de los inventarios

Una entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra, costos de transformacion
y otros costos incurridos para darles su condicién y ubicacién actuales.

Costos de adquisicién

Los costos de adquisicion de los inventarios comprenderan el precio de compra, los aranceles de
importacidn y otros impuestos (que no sean recuperables. posteriormente de las autoridades fiscales),
el transporte, la manipulacién y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las
mercaderias, materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

Una entidad puede adquirir inventarios con pago aplazado. En algunos casos, el acuerdo contiene de
hecho un elemento de financiacidn implicito, por ejemplo, una diferencia entre el precio de compra
para condiciones normales de crédito y el importe de pago aplazado. En estos casos, la diferencia se
reconocera como gasto por intereses a lo largo del periodo de financiacién y no se afiadird al costo de
los inventarios.

Deterioro del valor de los inventarios

Los parrafos 27.2 a 27.4 requieren que una entidad evalde al final de cada periodo sobre el que se
informa si los inventarios estan deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente
recuperable (por ejemplo, por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecientes). Si una partida (o
grupos de partidas) de inventario esta deteriorada esos parrafos requieren que la entidad mida el
inventario a su precio de venta menos los costos de terminacién y venta y que reconozca una pérdida
por deterioro de valor. Los mencionados parrafos requieren también, en algunas circunstancias, la
reversion del deterioro anterior.

Se determind el impacto por Valor Neto de Realizacion (VNR) asi como de deterioro y obsolescencia del
inventario que afecta los Estados Financieros de la Compafiia el mismo que fue considerado. Dicho
impacto se detalla en la conciliacién del patrimonio en el numeral 4.

1. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Dentro del grupo de Activos y Pasivos Financieros se determind que existen cuentas sin movimiento de
periodos anteriores y saldos en el activo que han sufrido deterioro, por lo que fue necesario realizar un
andlisis en funcién de la certeza de cobro y actualizar la provision para incobrables.

Se determinan impactos por Activos y Pasivos Financieros los activos y pasivos que no cumplen las
siguientes condiciones, de acuerdo a las NIIF:

e Los activos son recursos controlados por una entidad como resultado de sucesos pasados del que
se espera obtener beneficios econémicos futuros;

e Los pasivos son obligaciones presentes originadas en un evento pasado que se espera que resulten
en un egreso de recursos;



® Para que un activo (cuenta por cobrar, cuenta por liquidar deudora, etc.) o un pasivo (cuenta por
pagar, cuenta por liquidar acreedora, etc.), sea reconocido en un estado financiero, éste debe
manejarse bajo criterios de reconocimiento, los cuales se pueden determinar de la siguiente
manera:

Activo Virtualmente cierto Reconocer

Probable Revelar
Activo contingente Posible No revelar
Remoto No revelar
Virtualmente cierto Reconocer

Pasivo

Probable Reconocer

Probable, pero no confiable Revelar

Pasivo contingente Posible Revelar
Remoto No revelar

Politicas de reconocimiento:

Lineamientos posibles en funcidn de la practica profesional:

P Virtualmente cierto: >=90%
P Probable (gran probabilidad): >=50%

P Posible: <=50%
» Remoto: <=10%

Dichos impactos se lo cuantifica en la conciliacion del patrimonio en los numerales 2 y 3.



C. CONCILIACION DEL PATRIMONIO

PATRIMONIO NETO

CAPITAL

Ing. Jaime Vallejo S.

Ing. Gustavo Vallejo S.

APORTE A FUTURA CAPITALIZACION
Ing. Jaime Vallejo S.

Ing. Gustavo Vallejo S.

RESERVAS

5% Reserva Legal

5% Reserva Facultativa

Reservas de Capital Reexp.Monetaria
RESULTADOS ACUMULADOS
Utilidad Aumulada Afios Anteriores
Pérdida Aumulada Afios Anteriores
Resultados Efectos NIIF

Inventario de Repuestos

Jubilacion Patronal

Clientes por cobrar

Cuentas por Cobrar Terceros
Clientes Matriz

Clientes Sucursal San Rafael
RESULTADO DEL EJERCICIO
Utilidad/Perdida del Ejercicio 2012
TOTAL PATRIMONIO NETO

699,827.69

AJUSTE 31 AGOSTO 2011 BALANCE 31

31 DICIEMBRE B i e e DICIEMBRE

2010 2010 CON
AJUSTES NIIF

DEBE HABER

10,000.00 10,000.00
5,000.00 5,000.00
5,000.00 5,000.00
600,000.00 600,000.00
300,000.00 300,000.00
300,000.00 300,000.00
34,573.60 34,573.60
2,000.00 2,000.00
16,572.70 16,572.70
16,000.90 16,000.90
58,463.82 38,136.94
58,463.82 58,463.82
(20,326.88)
55,092.83 a) 55,092.83
39,711.88 (39,711.88)
25,319.83 (25,319.83)
3,096.63 (3,096.63)
7,104.29 (7,104.29)
187.08 (187.08)
(3,209.73) (3,209.73)
(3,209.73) (3,209.73)

679,500.81

D. CONCLUSION

De acuerdo a lo establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compaiias No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre de 2008, en el Articulo Segundo: “Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion,

al 31 de diciembre del 2011, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2012."

Se sugiere al Directorio y a la Junta de Accionistas, la aprobacion de este informe que contiene los impactos
de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, cuyo efecto en el
Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre de 2011, es de USS$ (20.326), como un crecimiento en el

mismo.




4. EFECTIVO

El efectivo y efectivo equivalente en el Estado de Situacién Financiera comprende
disponible, saldos bancarios y depésitos a corto plazo de gran liquidez que son disponibles
con un vencimiento original de tres meses o menor y que estdn sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Las inversiones clasificadas como efectivo equivalente
se negocian en el mercado y devengan una tasa de interés fija pactada.

NOTA 4 |
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, Diciembre 2012 2011
FONDOS INICIALES 500

CAJACHICAS 1,160 1,600
FONDOS POR DEPOSITAR 7,017 6,909
BANCOS 2,771 16,329
TOTAL 11,438 24,838

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
forman de la siguiente manera:

NOTA 5 |
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, Diciembre 2012 2011
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR . 368914 361,829
CUENTAS POR COBRAR PERSONAL 2,392 3,328
GARANTIAS 4,730 5,669
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4,700 4,700
ANTICIPO APROVEEDORES 1,327 12,952
Provision Cuentas Incobrables (21,391) (19,369)
TOTAL 360,672 369,109
[ 2012 2011
* | Corresponde a cartera de Clientes distribuidos de la siguiente manera: % %
CLIENTES MATRIZ 249898 | 68% 264346 | 73%
CLIENTES NORTE 9,981 3% 9,106 3%
CLIENTES SUR 3,597 1% 1,879 1%
CLIENTES SAN RAFAEL 18,748 5% 14,082 4%
CLIENTES TUMBACO 6,197 2% 1,935 1%
CLIENTES CONDADO - 0% 211 0%
TARJETAS DE CREDITO 2,010 1% - -
CHEQUES DEVUELTOS 1,579 0% - -
OTROS POR COBRAR 76,904 | 21% - -
Al cierre de cada periodo, el analisis por antigiedad de los deudores comerciales y otras :
cuentas por cobrar, que se encuentran provisionados para cuentas incobrables, es el /‘}

siguiente:



Vencimientos menores a 3 meses
Vencimientos entre 3 meses y 6 meses
Vencimientos entre 6 y 12 meses
Vencimientos mayores a 12 meses

2012 2011

296.828 210.253
41.173 64.638
10.227 6.050
20.686 10.618

368.914 291.559

El movimiento de la cuenta provisién para cuentas incobrables, por los afios terminados el

31 de diciembre de 2012 y 2011, fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provisiones del afio
Castigo

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
19.369 9.586
2.021 2.492
7.291
21.390 19.369

NOTA 6 |
INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, de Diciembre de 2012 2011
Inventario Mercaderias en Almacen * 1,299,684 1,084,345
Importaciones en Transito > 149,062 171,279
TOTAL 1,448,746 1,255,624

2012 2011

¥ Corresponde al siguiente detalle: %
REPUESTOS MATRIZ 840,516 0.65 679,658 | 63%
REPUESTOS SUCURSAL NORTE 92,151 0.07 80,866 7%]
REPUESTOS SUCURSAL SUR 109,334 0.08 90,938 8%
REPUESTOS SAN RAFAEL 154,300 0.12 139,969 | 13%
REPUESTOS SUCURSAL TUMBACO 103,383 0.08 92,609 9%
REPUESTOS SUCURSAL CONDADO 313
1,299,684 1,084,353 1

**  Corresponde a 12 Importaciones al cierre de nuestro proceso de Auditoria Financiera.

7. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los otros activos corrientes se formaban de la siguiente

manera:

/



NOTA 7 l

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, de Diciembre de 2012 2011
Crédito Tributario 2,829 -
TOTAL 2,829 -

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos
como activos de produccion por el sélo hecho de estar destinados a generar beneficios
econdmicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades adquiridas en calidad de
oficinas cumplen exclusivamente propésitos administrativos. Su medicién es al costo.
Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en funcionamiento, menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracién a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y aplicando la
exencion permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o
revalorizacién como costo atribuido, ITALBRAS CiA. LTDA no revaluaron sus bienes. A futuro
la sociedad matriz no aplicard como valoracion posterior de sus activos el modelo de
revallo, las nuevas adquisiciones de bienes serdan medidos al costo, mas estimacion de
gastos de desmantelamiento y reestructuracion, menos sus depreciaciones por aplicacion
de vida util lineal y menos las pérdidas por aplicacion de deterioros que procediere.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido de la
siguiente manera:



NOTA 8
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de 2012 2011
INSTALACIONES 975 975
VEHICULOS 171,141 171,141
MUEBLES Y ENSERES 26,599 26,599
EQUIPOS DE OFICINA 622 622
EQUIPOS DE COMPUTACION 6,421 10,406
SOFTWARE 2,000 3,482
TOTAL 207,758 213,225
DEPRECIACION ACUMULADA

2012 2011
INSTALACIONES (383) (286)
VEHICULOS (94,763) (60,534)
MUEBLES Y ENSERES (8,609) (5,949)
EQUIPOS DE OFICINA (199) (137)
EQUIPOS DE COMPUTACION (5,553) (6,607)
SOFTWARE (505) (1,148)
TOTAL (110,012) (74,661)
ACTIVO NETO 97,746 138,564

9. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el impuesto a la renta estaba constituido de la siguiente
manera:

(a) Situacion fiscal
La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucion.
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaifiia dentro del plazo de

tres afios a partir de la fecha de presentacion de la declaracion.

(b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 23% sobre las utilidades tributables.
En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a
la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

(c) Dividendos en efectivo

/)
Los dividendos en efectivo no son tributables. //



(d) Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de
la Compaiiia fueron las siguientes:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2,012 2,011

UTILIDAD CONTABLE 90,326 117,845

15%| PARTICIPACION TRABAJADORES 13,549 17,677

76,777 100,169

(+)] GASTOS NO DEDUCIBLES 49743 15,952

126,521 116,120

OTRAS RENTAS EXCENTAS 965

115,155

23%| Impuesto a la Renta 29,100 27672

(-)] Anticipo determinado afio anterior 18,533 18,795

(+)] Impuesto a la renta causado (-) Crédito Tributario 10,567 8.877

(-)] Saldo anticipo pendiente de pago 10,502 10,113

(-)] Retenciones en la fuente afio corriente 12,072 10,502

(-)] Crédito tributario afios anteriores 3,286

Crédito tributario por salida de divisas 11,826 2685

(=)] (-)Credito Tribuatario (+) Impuesto a Pagar (2,828) (2,508)
Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se genero célculo del impuesto diferido debido a que
las diferencias temporarias por su materialidad eran minimas, la compafiia opté por no

realizar el calculo correspondiente a Impuestos Diferidos en periodos posteriores.

10. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los préstamos que devengan intereses estaban
constituidos de la siguiente manera:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, de Diciembre de 2012 2011
PRESTAMOS SOCIOS 806,590 492 133
TOTAL 806,590 492133




11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

estaban constituidos de la siguiente manera:

NOTA 11

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
SOBREGIRO BANCARIOS 15,541
PROVEEDORES NACIONALES 23,260 30,743
ACREEDORES VARIOS 3,385 2977
CON LAADMINSITRACION TRIBUTARIA 10,888 18,855
CONEL IESS 2,447 2,372
BENEFICIOS AEMPLEADOS 20,170 14,920
PARTICIPACION TRABAJADORES 13,549 17,677
PRESTAMOS SOCIOS CORTO PLAZO - 197,252
TOTAL 73,698 300,336

12. PROVISIONES

Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las provisiones

siguiente manera:

NOTA 12

corrientes estaban

constituidas de la

PROVISION JUBILACION PATRONAL

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011

PROMISION JUBILACION PATRONAL 48 647 48,233

TOTAL 48,647 48,233
No corrientes:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las provisiones no corrientes estaban constituidas de la

siguiente manera:

NOTA 12

PROVISION DESAHUCIO

Un resumen de |la cuenta es como sigue:

Saldoal31,12_ de 2012 2011
PROMSION DESAHUCIO 6,358 8,972
TOTAL 6,358 8,972




Movimiento de las provisiones no corrientes:

El movimiento de las provisiones corrientes, por los afios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, fueron como sigue:

2012 2011
Saldo inicial 57.205
Adiciones 17.493
Contribuciones pagadas
Otros -2.200 39.712
55.005 57.205
13. CAPITAL

Capital emitido:

Al 31 de diciembre del 2012, el capital social estaba constituido de la siguiente manera:
NOTA 13

CAPITALSUSCRITO Y PAGADO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
CAPITAL SUSCRITO 10,000 10,000
TOTAL 10,000 10,000

14. OTRAS RESERVAS

Reserva legal:

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Reserva facultativa:

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.



Reserva de capital:

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio
y re expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacién contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compania. No podra distribuirse como

utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

NOTA 14

RESREVAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
RESERVALEGAL 2,000 2,000
RESERVAFACULTATIVA 16,573 16,573
RESERVADE CAPITAL 16,001 16,001
TOTAL 34,574 34,574

15. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede ser
utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de

impuestos, etc.

NOTA 15

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
GANANCIAS ACUMULADAS 130,962 58,464
PERDIDAS ACUMULADAS (3,210) (3,210)|
RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NIIF 166,135 166,135
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL 293,887 221,389

16. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la

siguiente manera:



NOTAS 16

INGRESOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
INGRESOS 1,953,064 2,011,025
TOTAL 1,953,064 2,011,025

17. COSTOS Y GASTOS

Costos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los costos estaban constituidos de la siguiente manera:

Gastos de administracion y ventas:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos de administracion estaban constituidos de la

siguiente manera:

NOTAS 17

COSTOS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2012 2011
COSTOS DE VENTAS 1,121,548 1,180,913
TOTAL 1,121,548 1,180,913
NOTAS 17

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
GASTOS DE OPERACION 741,188 712,265
TOTAL 741,188 712,265

COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los costos

siguiente manera:

financieros estaban constituidos de Ia

A



NOTAS 18

GASTOS ANANCIEROS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
GASTOS FINANCIEROS 26,793 13,438
TOTAL 26,793 13,438

18. CONTINGENCIAS

Es responsabilidad de la administracion de la compafiia los cambios o ajustes que se generen
en el balance de comprobacién, estado de pérdidas y ganancias, flujo de caja y evolucion del
patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones enviadas.

Desde el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe no se han
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se

adjunta.

19. HECHOS POSTERIORES

Hasta el 31 de diciembre del 2012, y al cierre del proceso de nuestro examen de auditoria no se han

generado hechos importantes.




