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BT Giron veros aubrores oecnorzures 
llos miembros del Directori y Socios ITALBRAS CÍA. LTDA. 

Quito, 28 de marzo del 2018 
Opinión. 

com rimonio y de fijos de efectivo porel año terminado en esa fecha as como lago aulas de os estados financieros que incluyen un resumen de las poliicas contas significativas 
douéesta opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en odos los Sipocios materiales la situación financiera de ITALBRAS CÍA. LTDA. al 31 de diiemtro    

Fundamentos de la opinion. 
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelanta en La sección “Responsablidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” 
Somos independientes delTALSRAS CÍA. LTDA de conformidad con el Código de Étca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas interacionales de Ética para Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades ecos. de acuerdo con estos requisito. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base Suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría 
Asunto que requiere énfasis. 

Base Contable 
Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer párraro han sido preparados en Normas Internacionales de Información Financiera estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emtidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador: por esta razón, los estados financieros pueden 10 ser apropiados para otros propósitos 

Asuntos significativos de la auditoría 
Los asuntos significativos de audioría de acuerdo 2 nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados financieros del periodo actual Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de 
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mo ltoria y para formamos nuestra opinión sobre los estados financieros en su unto; y na expresamos una opinión por separado sobre estos asuntos 
BT Gt» información distinta alos estados financieros e informe de auditoría Comrommsiracon es responsable por la prepacación de otra miormación Otra información et en Informe anual e a Administración, pero no Incluye ls estados fnanciros y nuestro informe de auditoría negra ORIion sobre los estados financieros delTAIBRAS CÍA. LTDA, no incluye dicha En imeción y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la mismo rg omextón con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad en lex la mao rmación que comprende el nforme de la Gerencia y al haceño, considerar ex. Información contiene inconsistencias materiales en relación con ls estados Ipcroz oca muesro Conocimiento obtenido durante la auditoria. o si de otra forma parecena por materialmente incorrecta 

ados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen Inconsistencas dobles, estamos oblgados a reportar dichas inconsistencias Al respecto po tehenca hada que reportar 

Essponsabiidad dela Administracion de TALBRAS CÍA. LTDA,, por los estados financieros la Adminstración de ITALBRAS CÍa. LTDA,, es responsable dela preparacion y presentación quonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y del control itemo Jecesario para permitir la preparación de estados financieros que estén bres de dstorsianes significativas, debido a fraude o error En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar lá Capacidad delTALSRAS CÍA LTDA., de continuar como negocio en marcha revelando, segun Coresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilzando el prin contable de empresa en marcha, a menos que la Admintración tenga la Intención de lauidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bién no exsta otra alteratwa más reslata que hacerla 
Los encargados del gobierno corporativo (administradores), dela entidad son responsabies de la supervisión del proceso de mformacion financiera de ITALBRAS Cía. LTDA, 
Responsabilidad del auditor en relación con a auditoria delos estados financieros. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de silos estados Financieros en su conjunto estan bres de errores materiales ya sea por fraude u enor y Emitir un informe de auditoria que mcluye nuestra opinión Seguridad tasonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe. Los riores materieles pueden surgr de fraude o error y se consideran materiales 5. individualmente o. en su conjunto podrían razonablemente inflr en las decisiones Económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de estepticitmo profesional durante toda la auditoria También como parte de nuestra guditría 

+. dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude 0 error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria 
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dul cent y adecua para proporcionar una base para nuestra Gpnon: £ riesgo de Inca n error material debido 2 un rude en mas elevado que en exo oe cana, a Material debido 2 error, y que el aude puede Implica oca BTG Mn ácón. Omisones deliberada, manetaiones intecionadamente ergrea o vulneración de control interno. 
A omar os conocimiento del contra nto retevante par siria co el in e e pcedimientos de auditona que sean adecuadas en farc qe las Segunstancas y estados financieros condensados, es necesa para interpretar adecuadamente estos estados.» donna Maldad de expresar na opinión sobre la fciencía dl cono! intemo de la entidad 

Admimstración 

*. Concluimos sobre lo adecuado de a utizacón por parte dela Administración, del Pbro contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de aualiono 

modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evdencia de augitoria obtenida asta a fecha de nuestro informe de auditora Sn embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que ITALBRAS CÍA. LTDA, deje de ser una empresa e tuncionamiento 

*. Fvluamos la correspondiente presentación general la estructura y el contenido de Jos estados financieros, incluida la informacion revelada, ys los estados Inantioros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran «y presentación razonable. 
Comunicamos a lo responsables del gobierno corporativo dela entidad en relación con Fan E otas cuestiones el alcance y el momento de realización delas autoras plamcadas y los halagos significativos de la audiora, asi como cualquier deiienca significativa del Control ínterno que identificamos enel transcurso de la auditor, Esonjén proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de ITALBRAS cla. LTDA. una declaración de que hemos cumplido los requerimiento de ética apicable un 

Y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobierno Sorporativo de la entidad, determinamos los más sníficatvos enla auditoria de 10. estados. 
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BTG 
(manceros de periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la o Dscrbimos estos asuntos en nuestro informe de adoro caro que las reinan legales o reglamentarias proiban revelar publicamente emos Ia 0,en e malamente poco frecuentes, dterminemos que un asun pose eras ao nforme porque cabe razonablemente esperar que las conseruaor *dversassuperarian los beneficios de interés público del mama 
nforme sobre otros requenmientos legales y reglamentarios matarlos LA contenido de este aarado del informa de actora vran en función de l Cegoment ss demás responsabiadesde mformación dl suitor mpuesos ua Leyo reglamento locales, o por normas de auditoria nacionales 
on ts el milmieto dels obigaiones tibutaras de a Compañía TALBRAS Cía. aa agente de retención y percepción por l jr teminado ll decai 2017 se emite por separado 

/ E O ) gd) 
Quito: 28de Marzo de 2018 CPÁ Byron Tamayo. 
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ITALBRAS CÍA. LTDA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2037 Y 2016 

— lgresados en Dólares de EUA)   

1 > INFORMACIÓN DE LA COMPAÑÍA 

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la República del Ecuador el 17 de marzo 
de 1998, ante Dr EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de este cantón, se constituyó 
mediame escriura pública celebrada ante Notaria e inscrita en el Registro Mercantil del 
Cantón Quito, con fecha 7 de abr de 1998. 

Objeto Social —ITALBRAS CÍA O Objeto social. dedicarse a la venta, 
comercialización e importa se los, accesorios para automóviles 
vehiculos y otros ea mo realizar y celebrar toda clase 

¿e actos y contratos permitido 13 el cabal cumplimiento de su 

de 2017, han sido 
marzo de 2018) y 

de Acciomstas para 

ala NIF Vigente al 31 adas de manera uniforme en todos 
los ejercicios prese 

  

2.1 Bases de preporación 

Lospresentesestados: fina laal32dediciembredel2017y2016 están 
preparados de 1 les de Información Financiera 
(MI PYMES emidosporeIConejodeNormasiteraconalesdeContabldad('SO)/as 
uehamsidoadoptadasentcuador yrepresentanisadopciónintegralexplícitay — sin 
teservasdelas  referidasnormasinternacionalesaplicadasdemanera uniforme. enlos 
ejerciciosquesepresentan 

Losestados — fmancierosdelaCompañalTALBRAS CÍA — LTDA. hansidopreparados. 
deacuerdoconelprincipio del costo histórico. Lapreparación de los estados financieros 
¿e acuerdo con MF PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables ciicos, 
También — requiere — que la Administraciónejerzasu — julcloenelproceso 
deaplcacióndelaspoliucascontablesdela Compañía Enlalotas se revelanlasáreas que
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Implican un mayorgrado de judo O complejdadiolsdreas 
dondelossupuestospestimacionessonsignificativosparalos estados. 
financieros Debidoalasubjetvidadinherenten esteprocesocontable los 
resultadosreales pueden diferrde losmontosestmadospor la Administración 

"Nuevas normas enmiendas cinterpretaciones eritidasinternacionalmente: 

“A lafecha deemisión deestosestadosfinancierosse hanpublicado enmiendas. mejoras. 
e interpretaciones a. las normas existentes. El 1ASB considera como necesarios y 
urgentes lossguientes — proyectosaprobados deaplicaciónobIigatoria. apartirdelas 
fechas ndicadasa continuación. 

  

a os ty mon 2 e seis 
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LaAdministracióndelaCompañiaharevisadolasnormasvigentesdesdeeitde enero el2017 quedeacuerdoasunaturaleza.nohangeneradounimpactosignificatroen Tospresentesestados. financieros Adicionalmente seencuentraemprocesode evaluación losimpactos dlelaadopciónporlospronunciamientosulgentesdesdeel1 de enerodel2017;sinembargo estima que considerandolanaturalezadesusactvidades, nosegeneraráunimpactosignificativoentosestados . financierosenelejercinodesu aplicación Inicial 

Lasenmiendas queel lASBconsideracomonecesariasperonourgentes.sontas quese detallan a continuación 

MejorasanvalesalasMifciclo2010-2012:Loscambiossonobligatoriosparael periodoiniciadodel1dejuhodel2014.Lasmejorasincluyenenmiendasala:)"MIF 2. Pago. basados en acciones”, dom definiciones, “NIF 3. Combinaciones de negocios”donde se ' edición dela contraprestación 8 Segmentosoperativos”, 
onacióndeltotalde 

entidad 1v/"NIFI Valor 

Propiedades plartay <quipos'YNICI8 Actwosintangibls arsob 1ción.en relación al ajuste proporcional de la degreciaco cza- información arevelarsobrepartesrlacionadas” mpañiaquepreste Servicios 

liodel2014.Lasmejoras las Jona 
opción anticipada de 

razonable", donde. 
olos";y.w)"NICAD 

diF13noson excluyentes 
blossonobligatoriosparael periodolnicadodel1deeneradel2016 Losmejorasincluyenenmiendasalaa) "NIF 5 Acivosnocortentes mamenidospara laventay operaciones descontados” donde 

seaclaralos ssobrelos  cambiosentos — métodosdeeliminación deplanesdeventay crac instrumentos InancerosRevocene dnsese moda prateteminacsosonimone senicossobreaciwosinancierosimplcancontinidad y Sobreadiulgación adiongirequéridasobrelsestadosinancieromernos“IC15-Senaficiosa losempleados"sdonde — seaciara — quentdeteminariatasadedescuentoparalas obigactonespost empleo Jotmporanteeso monedadelospasvospeipai dondesegeneran”yiv)'NIC3A-informacióninancramterna"dondeacira. sobre larevlación de mformacióntinancieraen otaspartesdeliforme intermedio 

  
LandministracióndelaCompañaharevisadolasenmiendasqueestánvigentesdesde elide — jullodel2O1dylas — queestaránapartir — delldeenerodel2017 lascualesde: acuerdossunaturaleza nohangeneradoni —  gensraránunimpactosenificatvoenlos



presentesestadosfinancieros, 
23. Monedafuncionalyde presentación 

Laspartidasen Josestadosfnancierosde la Compañaseexpresanen la monedadel ambenteeconómicoprimariodonde opera taentidadimoneda funcional Los estados Fmancierosse expresan endólaesestadoumidenses.que esla moneda. funcional moneda depresentacióndela Compañía 

  

Efectivo yequivalentesde efectivo 
El sfectvo y equivalentes de efectivo comprenden el efectwo disponible, depósios a la vist en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta líquidez con vencimemos originales de tres me 
disponibilidad 
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sactivos — financieros categorías “activos Financieros avalrrazónabl através deganancias y stamos ycuentaspor cobrar “act bctios. financieros disponibles en las siguientes 
qnanctasypérdidas'y 

paraelcualse 
istración determina 

onocimiento inicial 

icamentepaswosfinancieros 0s" Lascaractersticasdelosreferidos 

   
    

Representadosen situación — financieraporcuentasporcobrar comerciales Sonacti 'osnoderwadosquedanderechoapagos —— fjoso determinablesyquer lunmercado.— activo — Seincluyenenelacino Soriente.exceptoporlosdevencimuentomayoral2mesescortadosdesdeta fecha. del stadode stuaciónfinanciera 

(6) Otros pasivosfinancieros 
Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones fmancieras proveedores _ ycuentasporpagarapartes . relacionadas Seincluyen en Eipasivocorriente,exceptoporlosde vencimmentomayoraz2 meses cortados a partir e lafechadel estado desituacióninanciera



2.5.2Reconocimiento ymedicióninicialyposterior 

Reconocimiento 

LaCompañiareconoceunactivoopasvofinancieroenelestadodesituaciónfinanciera 
alafechadelanegociacióny  sereconocencuandosecomprometenacomprarovender el 
activo opagarel pasivo 

Medicióniniial 

Losaciiosy  pasivosfinancierosson — medidos micialmenteasuvalorrazonabiemás 
cualquiercostoatribulbealatransacción,que — desersignfiatio,esreconocidocomo. 
partedelactivoopasro;sien ¡nieronoseadesignado comode 

“valorrazonableatr . significativo.Con 
posterioridadal rec rizalos: mismoscomosedescribe 
acontinuación: ] 
¿a 

do aplicando el 
resentala. siguiente 

alos montos 
cursonormal delos 

corrientes Sereconocena 
iadopuesno generan 

as menoslaprovisiónpordeterloro 

  

correspondiente 

(0) Otros pasivos fi 

Posteriorasu noi nalcostoamortizadoaplicandoel 
método. deinterésefectvo LaCompañalassiguientes cuentas. dentrodecsta 
categoria: » 

WII Obligacionesbancarlas. _Seregistraninicialmenteasuvalornominalqueno: 
difieren desuvalorrazonable puesestán contratadosa lastasasvigentesen 
el  mercado.Noexistencostosde transaccionessignificativasincurridosal 
momento — desu contratación Losinteresesdevengados — enestas 
Obligaciones sepresentanenel. estadode  resultadosintegralesbajoe! 

rubro” (Gastos) 
Ingresosfinancieros.netos” Josinteresespendientesdepagosepresentan en 
el estadodesituaciónfinanciera bajo elrubro”Obigaciones bancarias”.



li), Broveedoreson obligaciones de pago porbienes servicios adquiridosde proveedoreseneleursonormaldelosnegocios Sereconocena — su — valor ominal_que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan Interesesyson pagaderas enplazos menoresa 60 das 
(a) Cuentasporoagarapartesrelacionadas:Correspondenaobligacionesde 

pagoprincipalmentepor 
wprestamoscorrientesentregadosporlosaccionistas. 
Sereconocenasuvalornominal — queesequivalenteasucostoamortizado 
pues seliquidan enel cortopiazo. 

2.5.3Deteriorodeactivos financieros 

LaCompañiaestablece róidaspordeterlorodecuentasporcobrar comercialescuandoewsteevidenciaobjetivadequelaCompañlanoserácaparde. cobrartodoslosimportesque 0 onlosterminosoriinalesde: lasmismas Laexisten 
probabilidaddeg 0 e mfinancierayiaaltao mora. en los pagos se con 
deteriorado Eldeterioroparac 
Guesevaloracomoladierenciaentreelmporteen! 
losfujosdeefectvofuturosestimadosdescontadoaate 

LTDA.registró un 
'asporcobrar de US $14,449 74 

       
25.4Bajadeactivosypasivostr 

    iranlos derechosa recibirlos Hujosdeetecto 
el activo aun tercero sin retenersustancialmente: 
jo. Unpasivoeseliminadocuandolasobligacionesdela 
hanliquidado. | 

Un activofinancieros 
del activo o slaCom| 

los esgosyi 
Compañaespecificad: 

     

26 Inventarios 

Losventarlosse registnalcostooa suvalornetode realizaiónel queresulte menor Elcostodelosproductostermunadosyloscostosdecompra,materiaprimayotros costosincurridospara — dejarlosproductosenlasubicacionesy . condicionesnecesarias parasuventa netosdedescuentosatrbulblesalosinventarios 
El costodelosinventariosydelosproductosvendidossedeterminausandoel — metodo promedioponderado El valorneto. reaizableesel.preciodewentaestimadoenel curso.
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normaldelosnegocios, — menosloscostosestimadosparaterminarsuproduccióny los 
necesarios para llevaracabo la venta. 

Lasimportacionesentránsitosepresentanal— costodelas — facturasmásotroscargos 
relacionados contaimportación 

Propiedadesyequipos. 

Laspropledadesyequipossonregistradosal——— costohistórico,menosdepreciaciones 
acumuladasy pérdidaspordeterioro,encasodeproducirse Flcosolncluyelos 
desembolsosdirectamenteatrbuiblesalaadquisición oconstrucción del activoLos 
desembolsosposterloresalacompracadquisción — sóloson — capitalizadoscuandoes 
probable que beneficios económicos futurosasociados a lainversión fluyan hacia la 

razonablemente Losotrosdesembolsos 
nentoy sonregistradosenlos 

aiaestimaque 
rminodesuvidautino 

ivosfios 

Vehiculos 
Equipos de Computa 

as pérdidas y ga > rentas y equipos, se calculan 
comparando lbrosyselncluyenenelestadode: 

resultadosintegrales. 

Cuando jelvalorenktros de un activade propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable este esreducido inmediatamentehastasu valorrecuperable 

Losinteresesyotroscostosdeendeudamientosecapitalzansiempreycuandoestén 
relacionados con la construcción de activos calficables.Un activo caliicable esaquel 
que requieredeun  tiempoprolongadoparaqueestélistopara  suuso,periodoquela 
Administraciónhadefinidocomomayoraunaño 

Activos Intangibles.
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Losactivosintangibles. tienen unavidadtil definida yse registranal costo. menossu 
amortización acumulada Laamortizaciónsecaculausandoel 
métododelínearectaparaasignarsucostoaresultadosenettérminodesuvidacti 
estimada(3años) 

Deteriorodeactivos no financieros (propledac 

  

o yequiposyactivosintangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuandoseproduceneventosocircunstancias queindican quepodría. norecuperarsesu 

valorenlibros Laspérdidaspordeteriorocorrespondenalmontoen —— esqueelvaloren 
brosdel— actiwoescedeasuvalorrecuperable, El valorrecuperabledelosactivos 
correspondealmayorentreel monto netoque seobtendráde su venta osu valoren uso 

Paraetectosde la evalua tos se agrupan a los mveles más 
pequeñosenos que 
efectivo). En el 

Lossaldo: stigospor deterioro se 
revisan A ra verificar posibles 
covers 

deteriorosobresus. 
reconocdopérdidas 
determinado 

Impuesto también se 
patrimonio 

0 :Laprovisiónparalmpuestoalarenta . secalcula 
mediante gravablesy — secargaalos 
úresultadosdel el impuesto porpagar exigible 
    

(II Impuestonltentaifrid.Elmpuestonia.rentaifridoseprovisionaensu 
totalidad,porelmétodo — delpasivo,sobrelas — diferenciastemporalesquesurgen. 
entrelasbasestrbutariasdeactvosy  pasvosysusrespectvosvaloresmostrados 
erlosestadosfinancierospreparadosbajoNIF El Impuestoalarenta  dferidose 
¿eterminausandotasas tributarias quehansidopromuadasala fecha delestado 
estuacionfmancieray — queseesperaseránaplicablescuando  elimpuestosla 
entadiferido acto serealic oelimpuestoalarentapasivosepogue. 
Losimpuestosala renta diferidosactvossólosereconocen enlamedida que ses



Probable queseprodurcanbeneficostributarios futuroscontalos que sepuedan usarlasdiferenciastemporales. 
Lossaldosdeimpuestosalarentaditeridosactwosypasivossecompensan cuandoexistael derecholegal exiglbleacompensarimpuestosactvoscorrientes ¿on impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta oler cIvOs ypasivos serelaconen con lamismaautoridadtributara, 
Alnidecicembredel2017y2016laCompañanohadeterminadolaexstencia — de dferencas temporales entre sus bases tibutaiasde activos ypasivosyis respectivos valoresmostrados en os estadosfinancierospreparadostejoNil 

2.11 Beneficiosalosempleados 

presentacomopartedelcostodever ratvos enfunción dela labor del emplead 

ente de la obligación devengada por o fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 ez presente delas obligaciones por concepto de í costos del servicio actual y el costo del servicio ante lizando el método de la unidad de credito ficos definidos deben ser atribuidos al :ado y basados en la fórmula del plan. de tal ma cantidad de beneficio a cada año de servico. tesis actuaiales para calcular el valor presente de Ipotesis reflejan el valor de dinero a través Ue ialylas probabilidades de pago de estos beneficios [as ganancias y pérdidas actuariles que surjan de los ajustes por la experieno I,famiros en los supuestos actuaríales se cargan o abonan e otro resultado, integral 
das Nipótesis actuariales sgnificativas utilzadas para la determinación de las Oblisaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, meremento salanal esperado y la mortalidad El análisis de sensblidad' detallado < 

proyectada  



continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos 
Supuestos Los supuestos principales ulilzados para propósitos de los cálculos 
actuarialesson los siguientes. 

2007 2016 
(en parce 

Tasals) de descuento 826 746 
Tosals esperada de incremento salarial 150 30 

Tasals) de rotación 1180 1180 

2.12 Provisiones corrientes 

asprovisionesse  reconocencuando  (NlaCompaña tieneunaobligaciónpresente,ya 

AN 

ql lea mismos 

determinado que no existen 
Pri E .e nose constituyen provisiones 
pordevoluciones, 

  

245 Costos yGastos. 
oscostosygastosse registranal costo, estossereconocena medida enque se incurren, 
Independientomentedolafechaenqueserealzaeipago,deacuerdoaloslIneamientos 

delabasecontabledeacumulación|devengojenlaNIC1"Presentaciónde Estados 
Financieros”



3. ADMINISTRACIÓNDERIESGOSFINANCIEROS. 
3.1 Factoresderiesgofinanciero 

Lasactividades — dela Compaña laexponen  aunavariedadderiesgosfnancieros. 
riesgosdemercado|quecomprendealosriesgosdeprecio)riesgodecréditoyriesgo. 
deliquidez Elprograma, generaldeadministraciónderesposdelacompañase 
concentraprincipalmenteentoimpredecibledelosmercados — financierosy — tratade 
Minimizarpotenciales efectosadversosenel desempeñofinancieradelaCompañía 
Eldepartamento financierotieneasu: cargo laadminstraciónde riesgos deacuerdocon 
laspolticasaprobadas — anivelcorporatioy/olaGerencia _ General quienesidentfian, 

«evalianycubrentosriesgos. financierosencoordinaciónestrechaconlasunidades 
“operativas dela Compañía       

(0) Riesgos demercado 

politicadegobierno 
podrían legara 

un componente. importante de los. productos 
paraaquellosproductosque sol su 

iemente. — porel 
cura de precios 
laAdiministración 

ienentasactuazadasde 
ebienesy servicos conel 

cuantospreciosy cold 
adiicnalmenteenstenolticasy ——— procesoseselecióndeprorendores La 

Compañara modelmientaroy de. senicos 
conprovecdore e emeriod 

lo negocio J 
Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
eesenca riesgo ecredtoseencUentapresenteeneletectroyequnalentede 
efectivoyen las cuentaspor cobrarcomercales. 

Respectoalosbancoseinstitucionesfinancierasdondesemantieneelefectivo, 
"tienencalificacionesderiesgomdependiente quedenotennivelesde solvenciay respaldo 
adecuados dichascalficaciones engeneral superanla calificación “A” 

LaCompañiamantienesuefectivoy equivalentedeetectivoen caja
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Alesgo deliquidez 
Laprincipalfuentede — liquidezsonios — Mujos — desfectioprovenientesdesos 
actiadadesoperacionales.Laadministraciónprudentede! —— riesgodeliquidezimplica 

mantenersuficientectectivoy equivalentesdecfectio lacisponibiiadde 
financiamiemcatravésdeunnúmeroadecuadode —— fuentesde financiamiento 

comprometidasy lacapacidaddecerrarposicionesdemercado Enestesentido,ja 
Compañía no está expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que 

históricamentelosfiujos eefectivodesusoperacionesielanpermitidomantener 
suficiente efectivoparaatender sus obligaciones. 

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad interno, se administra la 
Iiquidentomando enconsideración los sigulentespuntos. 

tos, —— manualesdecobranzas. 
reditootorgado,atravésdeuna 

structurade capital 

  

  

    

  

  
  

2 En 2% 
| ircoytamat m3 200 

o sc o E 
l i 
[ ñ nas 
Ls rg Sons ys ca o a susan | | rana 
| EE ECC ZO         
  

ESTIMACIONESYCRITERIOSCONTABLESSIGNIFICANIVOS. 

Lapreparacióndeostados — financierosrequierequelaCompañarealiceestimacionesy. 

 



Ulilcesupuestosqueafectantosmontosinciuidosenestosestados Fmancierosysus potasrelacionadas Las estimaciones realizadasy supuestosutilzados porlaCompaña seencuentranbasadas enla experiencia. histórica cambiosenlaindustraemformación Suministradaportuentesexternascalficadas Sin . embargo,losresultadostmalespodrían diferrdelas estimacionesbajociertascondiciones 
Lasestimacionesy policascomables sgnifcativassondefinidas comoaquellas queson importantesparareflejarcorrectamentelastuacionfinancieray —  losresultadosdela Compañ y/o lasquerequierenun altogrado dejuicio por parte dela Admimstración 
(a), Deteriorde cuentasgorcobrar 

Laestimacionparacuentasdudosas esdeterminadaporlaGerenciadeta Compaña,con base en la evaluación individualizada dela antigúcdaddelos saldos e laposiblidadde recuperacióndelo: 

      

        

del 

(o) 

do podriantiacer — quelavidadtl 
stimacionesse — basanprincipal 
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¡conbaseentaspolicasy 

(4) — Provisiones por 

    

   
Lashipótesise 
para lo cual 

Independientes VerNota 2.11 

nilenasaconrotay Desi, palas prats por protesto 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE. 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efectivo y Equivalente se forman de la siguiente
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Al serre de cada periodo, el andliss por antiguedad de los deudores comerciales y tras cuentas por cobrar, que se encuentran provisionados para cuentas incobrables, esel siguiente 

2017 2016 

Vencimientos menores a 3 meses. 12501491 11039054 Vencimientos entre 3 meses y 6 meses 19.042 98 2242105 Vencimientos entre 6y 12 meses. 5391510 5173672 Vencimientos mayores 3 12 meses. 12358 
  

198,096.57 184,548.31 

     
   

bles, por los años 

2016 

2415611 
632215 
5306 

     
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la siguiente manera



  

  

  

  
          

     

  

Toovaranos 
Un resumen de a cuenta e ono sigue 

saldo al, 12 de 37 zas 

[votsranos 16995000. 158924699 
IMPORTACIONES EN TRÁNSITO. 13210 vamo 

Goa TA TE 

Un desglose de esta cuenta es como sigue: Ca TT a] 

ircentano Mat 13995895 A 
trono Sucumal Non 50 011909 
tree SucumalS 29036 2597 

Inventario Secual San Rafael onza 222. 

  zu 
  

127924 

      3232 

punteo. Je coo contas: 
exclusivamente a la producción de servicios, tal tipo de bienes tangibles son 
reconocidos tomo activos de producción por el sólo hecho de estar destinados a 
enerar beneficios económicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades. 
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propósitos administrativos. 
Su medición es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisición hasta su puesta en 
funcionamiento, menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioros. 

  

En consideración a las Normas Internacionales de Información Financiera, y aplicando 
la exención permitida por IFAS 1. párrafo 13, literal b), respecto al valor razonable o 
revalorización como costo atribuido ITALBRAS CÍA. LTDAno revaluaron sus tienes. A



futuro la sociedad matriz no aplicará como valoración posterior de sus activos el 
modelo de revaldo, las nuevas adquisiciones de bienes serán medidos al costo, mas 
estimación de gastos de desmantelamiento y reestructuración, menos sus 
depreciaciones por aplicación de vida útil líneal y menos las pérdidas por aplicación de 
deterioros que procediere 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido 
de la siguiente manera 

  

  

  

  

  

  

  

    
  

                

fon 
PROPEDAD PLANTA VEQUPO 
Vnesunen dela cuenta e como pue: 
saldo al31 12 de zaz En 

| mracaciones 97500 50 
vencuos 13735850 osas 
MES Y EnsEnes ES 2050878 
auoS DE ore 19 as 
EQUIPO DE COMPUTACIÓN: 132 120830 

¿588 
TOTAL == TL 

DE 
a En 

stas 5 mo 
vaca 2 05 
MUERE 139 2920802 
rauIrosoe us se 
uo Dec 201515 230556 

Tar Tia BN 
ACTO NETO ET as 

Un detale de Propiedad, cuenta es como sigue 

¿BTG



BALE DE PROPIEDAD PANA VEQUPO 
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   Corrientes, estaban 

  

  

  

  

  

  

    
    

SISTEMA SERVIDOR 135000 135000 

Gor 3 BENI 3% 
AMORTIZACONACOM YAA] 
aldo aL 12 de 7 E 
stem seavicon rasa so 

TOTAL AMORIZACÓN ACUMUADA sas Ena 
TOTAL TÍ 30512 35517         
  

11. IMPUESTO ALAS GANANCIAS. 

 



impuesto o lo Rento: 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el impuesto a la renta estaba constituido de la 
siguiente manera: 

(a) Situación fiscal 

a Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitucion. 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de: 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo. 

de tres años a partir de la fecha de presentación de la declaración 

del 22% sobre las utldades 
sus utilidades en el país, la 
gato rementio, sempre y 

fable de la Compañía 

     
    
    

  

    

  

    
    

  

      
  

=> 

caes ras 
a a a be Bert 

    

 



Producto de la conciliación tributaria el cálculo del 22% no aplica puesto que la empresa 
enero pérdida en su ejercicio 2017. el anticipo del impuesto a la renta fue de US 5 
17.036,72 

Por lo que la empresa reconoció el Anticipo del Impuesto ala renta determinado, dentro de 
la conciliación tributaria 
La compañía compenso el valor del anticipo determinado de la primera y segunda cuota en 
US $ 7820.58, con crédito tributario. la tercera cuota del anticipo del impuesto ala renta fue 
exonerada en un 40% y se compenso con crédito tributario US $4,616.01 

Impuesto diferidos. 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se generó cálculo del impuesto diferido debido a 
“eran minimas, la compala optó por 
idos en períodos posteriores. 

 PORPAGAR 

A 1 de Sidembre del 2017 y 2016, ls 
constituidos de la siguiente manera 

  

  

  

      
  

s comerciales y otras cuentas por 
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Benet Empleados 19565403 935014 
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4, CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGARLARGO 

AN 31 de diciembre del 2017 y 2016, los acreedores co 
pagar estaban constituidos de la siguiente manera 

    

PARTESRELACIONADAS 

Fisguienteesunresumendelasprincipatestransaccionesreali 

compañíasypartesretacionadasa:laspersonasnaturalesoj 
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administración 
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0011 roomando la Resol 
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compañía lenencontrol 
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| pame vanos. so 
Gustavo Vallejo. 73526470 

[oa scr veto 2.0400 
6 cen vjo 1910500. 

TEO 
  

= ES 
a 

LaAdministraciónde laCompaÑiaITALBRAS CÍA LTDA.    costospercbidos parlos ejecutivos 
úal31deciciembredel2017corresponden a US$ 91.860,12 

     

úsonGerencia General y Gerencia Administrativa con sus 

 



PROVISIONES 
CUENTASPOR PAGAR 

Mocorrientes. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones no corrientes estaban constituidas. 
dela siguiente manera: 

oa 
CUENTAS POR PAGAR 
    

        

  

   

      

  

  
      

Unresumen del cut es como sigue 
Saldo al 3112 de za 0 

UBIACION PATRONAL 0) 2020978 
DESAHUCIO 1355675 nos 

57 aan     

El movimiento de las provisiones. corrientes, nados el 31 de 
ú“ciembre de 2017 y 2016, fueron como sigue 

El movimiento de má A 

2012 

iciembre de 2017 y 

AUDI RES 2 2016 
Saldo inicial 11.057 39m 

Adiciones 2.9975 2116 
Contribuciones pagadas 

Otros 

13,556.75 

 



16. CAPITAL 

Copitol emitido: 16.1 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estaba constituido de la siguiente 
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La Ley de Compañias 
anual sea, 
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TOTAL 

de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a 
tas de junta general de accionistas 

  

  

    

RESERVA JACULTATIA 
Un resumen dl cuenta y ona TS 

Saldo LIZ de 2 zas 
RESERVA FACUATANVA, 1657270 1657270 
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Reservo de copítal: 16.4 

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorización del 
patrimonio y re expresión monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarización 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser capitalizado. en la parte que: 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
«concluido, si las hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la cuenta 
reserva por valuación o devuelto a los acciomstas en caso de liquidación de la Compaña. 
No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado 

Ordaz 
RESERVA DEAPTAL 

resumen de 
  saldo ala 12 de ET E 
  

  

El saldo. disposición de Compañía y puede ser 
utilizado pal le o como re liquidación de 
impuestos ete 

HOTATES 

  

    RESULTADOS ACUMULADO! 
e esren de acera 
  sai ad, de ETS 1 RETOS 
  

    
        
  

| esaraosacin a 20535156 08923 

TOTAL DAS TI 

La reducción en la cuenta RESULTADOS ACUMULADOS es porque la empresa compenso. 
la pérdida del año 2016 mediante aprobación de junta de Socios en US$ 74,537.57



va 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estaba constituido de la siguiente 
manera. 
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COSTOS DE DISTRIBUCIÓN Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

lstribución, 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de distribución estaban constituidos de a 
siguiente manera: 
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21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes. relacionadas 
domiciliadas en el sxteror, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado 
superior a US $ 5 millones, están obligados a presentar un estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia 

Durante el año 2017, ITALBRAS CÍA. LTDA, no realizó transacciones por importe 
inferros al Importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, TALBRAS. 
CÍA. LTDA,, no se encuen: estudio de precios de transferencia 

2 

naturaleza financiera 
¡o de sus flujos y 

ón, gestionados por 
minar 5u magnitud y 
su efectividad 

na la Sociedad, una. 
medidas de mitigación 

¡expuesta a riesgos en la tasa de 
interés debido a que mar de interés tanto fijas y variables. El 
riesgo es manejado por la Sa una combinación apropiada entre los. 
prestamos a tasa fa y tasa variable 
Riesgo de crédito- El ries a riesgo de que una de las partos 
incumpla con sus obligad jultando en una pérdida financiera para la 
Sociedad. La Sociedad ade involucrarse basicamente con partes 
solventes y obtener sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo dela pérdida firanciera ocasionada por los incumplimientos. 
Las cuéntas comerciales por cobrar. estan compuestas por un numero limitado de 
clientes. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por las facturas comerciales de los 
diferentes proyectos y en diferentes áreas geográficas, La evaluación de crédito 
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no 
mantiene exposiciones de riesgo de crédio sgnificativas con ninguno de los 
distribuidores, La concentración de riesgo de crédito con algun cliente especifico no. 
excedió del 9% de la cartera total en ningun momento durante el año.  



Riesgo de Liquidez La Administración de la Sociedad tene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de Iuuidez de manera que pueda manejar los requerimientos de 
Financiamiento 3 corto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liguidez 
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente 
los flujos efectivos proyectados y reales y conciando los perfiles de vencimiento de los. 
activos y paswos financieros 

Riesgo de Capital. La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de sus pasivos y patrimomo 
Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes 
órganos de dirección, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de 

jon se analiza el costo del capital y los 

libros delos actuos y 
proximon a su valor 

+ Otras Cuentas por Pagar. 

Valorasonabeeosinsumentos fnaniers 
La aominisracion d TALBRAS CÍA, LTDA, considera que o importes ens ibros de 

do cos y pss Mnancerosreconoados en ls estados Inanceros se aproximan a 
ae 

  
23 CONTINGENCIAS 

Es responsabilidad de la: administración de la compañaa los cambios o ajustes que se 
generen en el balance de comprobación, estado de perdidas y ganancias, flujo de caja y 
evolución del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones. 
enviadas. 

s



Desde el31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisión de este informe no se han 
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se. 
adjunta, 

24. HECHOS POSTERIORES. 

Hasta el 31 de diciembre del 2017, y al cierre del proceso de nuestro examen de 
auditoria 28 de Marzo de 2018. no se han generado hechos importantes que ha criterio 
¿ela administración se deban informar 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía. y postenormente serán presentados 
A la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. En opinion de la 
Administración de la Compaña, los estados financieros serán aprobados por la Junta 
General de Accionstas sin modificaciones.


