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BTG INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ales miembros del Directoria ¥ ocios

ITALBRAS CiA. LTDA.
Quito, 28 de marzo dol 2018

Dpinidn.
HEmos auditado los estados financiergs de ITALBRAS ClA. LTDA., que comprenden el balance
Beneral al 31 de diciembre dal 2017 y los correspondientes estados de resultados, de Cambics

explicativas de los estados financieras que incluyen un resumen de las politicas contahles
significativas.

En nuestra opinidn los estados financierns adjuntos presentan razonablemente, en todos I
aspectos materiales, |a situacion firanciera de ITALBRAS Cia. LTDA,al 31 de diciembre del
2017 y &l desempedio de sus cperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en e4a
fecha, de conformidad Lon narmas contables establecidas por la Superintendencia ‘de
Companias del Ecuador.

Fundamentos de [a epinién,

Muestra auditoria fue efectuada de atuerdo con Normas Internacianales de Auditoria {N1As),
Nuestras responsahilidades de acuerde con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades  del duditor en relacion con la auditoria de los estadas
financieras”,

s0mas independientes delTALBRAS Cia. LTDA.,de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores del (Ecuador), v hemios cumplido con nuestras respansabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide propartiona una base
suficiente y apropiada para Expresar nuestra opinidn de auditoria.

Asunto que requiere énfasis,

Baze Contable

Tal come explica en la Nota 2.1 los estados financieras menclonados en el primer parrafo
han sido preparados en Normas Internacionales de Informacién Financiera estas bases e
preparacion  fueron adoptadas para  atender las disposiciones. emitidas por la
Superintendencia de Compadias del Ecuador; por esta razdn, los estados financieros pueden
N0 Ser apropiados para otros Propositos.

Asuntos significativos de [a auditoria.

Los asuntos significativos de auditorfa de acuerdo a nuestro juicio prafesional. Tueran
aquelles asuntos de mayor importancia identificadas en nuestra auditoria de ios estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucidn de
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stra auditoria y para formammaes Nuestra opinign sobre los estados financieros en su
nunto, ¥ No expresamas una OpiniGn por separada sobre Bstos asuntos:

nuestro informe de auditaria,

Nuestra opinian sabre |os estados financieros delTALBRAS Cla. LTDA., no incluye dicha
Intormacidn y no expresamos ninguna forma de dseguramiento o conclusicn sobre 1a misma.
En conexidn con la auditaria de las estados financieros, nuestra respansabilidad es lper (3

nuestro conacimiento obtenido durante la auditoria, o s de otra forma pareceria estar
materialmente incarrecta.

si. basados en el trabajo que hemos: efectuade, concluimos que existen Inconsistencigs
materiales, estamaos ohligades a reportar dichas INConsistencias. Al respecto no fenemaos
Nada que reportar

Responsabilidad de la Administracian de ITALBRAS CiA. LTDA., por los estados financieros.
ta Administracidn de ITALBRAS CiA. LTDA., es responsable de la preparacion y presentacian
razonables de estos estados fing ncierss adjuntos de acuerdo Lon normas contahles
establecidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador v del control interna
MECESArio para permitir la preparacion de estadas financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o errar.

En la preparacidn de los estadaos financieras, la Administracidn es responsable de evaluar ia
tapacidad delTALBRAS CIA. LTDA., de continuar Lamo negocio en marcha, revelando, segiin
corresponda, |08 asuntos relacipnados fon empresa en marcha v utilizando el principio
contable de empresa en marcha, @ menos que |a Administracidn tenga la intencidn de
liquidar la sociedad o de cesar sus aperaciones, o bien no exista otra altermativa mas realista
fue hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativa (administradores), de fa entidsd 500 responsahles
de la supervision del procesa de informacion financiera de ITALBRAS CiA. LTDA.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditaria san obtener una seguridad razonable de < los estados
financieras en su conjunta estan libres de errores. materiales, ya sea por fraude u errar, W
ermitir un informe de auditoria gue incluye nuestra apinidn, Seguridad razonable es un alio
grado de seguridad, pero no Barantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los
grrores. materiales pueden surgir de fraude o error ¥ se consideran materiales i
individualmente o en sy conjunto  padrian razonablemente influir an las decisiones
BCondmicas que los usuarios toman basa ndose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestre juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisma
profesional durante toda I3 auditoria, Tambisn comea parte de nuestra auditoria:

* |dentificamos v valaramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debide a fraude o error, disefiamaos ¥ aplicamos procedimientos de auditaria
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no detectar un errgr material debido a un frayde en mas elevado que en of caso de
una incorreccion material debido a error, ¥a que el fravde puade implicar elusion,
BTG falsificacian, Qrmisicnes deliberadas, manifestaciones intencionadamente Brransas o
vulneracion de contral internda.

circunstancias ¥ estados financierps condensados, es Necesaria para interpretar
adecuadamente Eslos estadas.”

Ne-con la finalidad de EXPrESAr Una opinicn sabre I3 eficiencia del control interno de
la entidad

Administracian.

* Concluimos sobre g adecuado de I3 utilizacion; por parte de Ia Administracidn, dal
principio contable de empresa en marcha y, basandonos en |a evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre siexiste o no una incertidumbre matarial relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la ca pacidad de
ITALBRAS CiA. LTDA.,para continuar como empresa en marcha. Sl concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en MUestro
infarme de auditoria sobre [a correspondients informacion revelada en jos esladas
financieras o, si dichas ravelaciones na son adecuadas, que expresamos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria abtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que ITALBRAS CiA. LTDA.; deje de ser una EemMpresa en
tuncionamiento.

* Evaluamos la correspandiente presentacion general, la estructura ¥ el contenido de
los:estados financieros. incluida la infarmacian revelada, v si los estados financieros
repreésentan las transacciones ¥ hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno cerporative de la entidad en relacian O,
entre otras cuestiones, el alcance ¥ el momento de realizacian de las auditorias planificadas v
los hallazgos significativos de (s duditoria, asi como. cualquier deficiencia significativa del
control intérna que identifica mesen el transcyurso de Iz auditoria,

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de ITALBRAS ClA.
LTDA., una declaracién de que hemas tumplide los requerimients de ética aplicable en
relacin con la independencia ¥ tomunicado con ellos acerca de todas ias relaciones y demas
tuestiones de las que se puede Bsperar razenablemente que puedan afectar indepandencia
¥ BN SU caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeta de comunicacion con los responsables del gobierno
corporativo de la entidad, determinamas los mas significativos en la auditaria de los estados
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las

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios,

El formate v el contenido de este apartado del informe de awditaria varian en funcion de [z
naturaleza de las demas responsabilidades de informacidn del auditer impuestas porla Ley o
reglamento locales, o por normas de auditoria nacionales,

Quita, 28de Marzo de 2018 CPA Byron Tamayo
Auditor Externo
RAE 693
3522
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ITALBRAS CiA, LTDA.

MNOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS PROFORMA.
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresados en Dolares de E.UA)}

1 INFORMACION DE LA COMPARIA

En la ciudad de 5an Francisto de Quita, Capital de la Republica del Ecuador el 17 de maro
de 1998, ante Or. EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de este cantdn, s& constituyd
mediante escritura publica cefebrada ante Notaria ¢ inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Qulte, con fecha 7 de abrll de 1998

Objeto Social- ITALBRAS CIA LTDA., tlene como objeto soclal dedicarse a la venta,
comercializacion e rnpurﬂn de toda thu de FEpUESIOS, JCCPLOAIDE Para aulomowbes
vehiculos y otros equipos wn{l mwra realirar v celebrar 1oda clase
de actos y contratas permitidos por ﬁﬂimﬂpﬂ el cabal cumplimiento de su

objeto social

L

n
Los estados financleros por el aflo terminado el 31 de dickembre

1.2 Aprobacion de los Estados Financieros

de 2017, han sido

emitidos con la autorizacion de ta Gerencia Genetal con -. _ [‘l.ig'e marzo de 2018) y
postericrmente Serdn puestos, a consideracion de la Jur ‘l al de Accionistas para
su aprabacion d '

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

es politicas contables aduptadas en la
derps. Tal como lo reguiere 13 Norma
estas politicas han sido disefiadas en funcion
,-]Eﬂ!cad-is de manera uniforme en todos

A tontinuacian s ﬂemﬂ:g'r las i
prepamtl-cm de estos estados & 3

ala NquIgentHHldl._.._ mior
los elercicios presentados en est

2.1 Boses de preparacidn
Lospresentesestados finangierosdelaCompaiaalildediciembredei2017y2016 estin

preparados de acverdo con las Mormas mternacionaies de Informacion Financiera
(NIIF} PYMES emitidasporelConsejodeNormasinternacionaiesdeCantabilidad (1AS8) las

guehansidoadoptadasent cuador yrepresentaniaadopodnintegral explicitay sin
reservasdelas  referidasnormasinternacionalesaplicadasdemanera  uniforme  enlos
&|irciciosqueseprisentin.

Losestados  financierosdelaCompafiaiTALBRAS  CIA.  LTDA. hansidoproparados
deacuerdoconelprincipio del costo historico. Lapreparacion de kos estados financienos
de acuerdo con NIIF PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
Tambien requién: fue I3 Administracidnejerzasu juicioenelproceso
deaplicacidndelaspoliticascontablesdela Compafia.Enlaboiad se revelaniasdreas gue



2.2

implican un mayorgrado de Julcio ] complejidad, olasareas
dandelossupuestosyestimacionessonsignificativosparaios esmmdot
financieros. Debidoalasubjetividadinherentean esteprocesocontabile,los

resultadosreales pueden diferirde losmontosestimadospor la Administracion,
MNugwvas normas,enmiendas einterpretaciones emitidasinternacionalmente

A lafecha deemision deestosestadosfinanciercs,se hanpublicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones 2 las normas ésistentes. El IASB considera como necesanos y
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LatddministraciandelaCompaniaharevisadalasnorma svigentesdesdesilde ENErn
def2017, quedeacuerdoasunaturale ta,nohangeneradounimpactosignificativoen

lospresentesestados financieros Adicionalmente, see nouentragnprocesode
evaluacion, losimpactos delaadopcionpariospronunciamie ntosvigentesdesdeel1de
enerodel2017;sinembargo,estima que,considerandolanaturalezadesusactividades,

nosegenerardunimpactosignificativeenlosestados  fina ncierosenelejerciciodesu  aplicacion
inicial,

Lasenmiendas queel IASBeonsideracomonecesariaspercnourgentes,sonlas quese detallan a
continuacion;

MejorasanualesalasMiiFcicla2 010-2012: Loscambiassanabligatoriosparael
periodainiciadodelldejulindel2014. Lasmejorasincluyenenmiendasala:i)“NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se modifican definicionas; i} “NIF 3 - Combinacicnes
de  negocios” :Innn:le s n'iudE]Eca la medicion  dela  contraprestacién
co ntmgent&enunammblnwﬁndﬂn&m:mml"m#’ﬂ -Sepmentosoperativos”,
dondesemodificanlasagregacionesdesegmentasylareconciliaciondeltotaide
activosdelossegmentosconlos “activostetalesdelaentidad:ivi*NIEL 3 Valor
razonable” duﬂde:lanﬁmnmtam|entﬁdgimwmmmhran,rpagaramrm

plazosinmingLin trpnﬁe:nteresestahledﬁa;ﬁ*m; . 16-Propiedades, plantay
equipos yﬂl-CEi-ﬂ-—A-:tmumntanglhiPs aclarasob ' acionen  relacidan

al zjuste’ proporcional de la depre:uaclnnwmm&mﬁ“ﬂlﬂd- Informiacion
arevelarsobrepartesrelacionadas”, dnndetlammammpaﬁIEQUepreste
SErvicios degﬂstlﬂn odireccidn esuna parterefacionada

Jﬂramgg{aﬁulwmtlnz 11-2013 l.nscambms.___h_' rhsparael

pErmdmnimﬁﬁ-delldﬁjulmdelmn Las.ma;uramnclgﬁmﬂén;nmnﬂﬂala i MIF 1-
Adopcidey ;Purprimernu’de las NIF", dondese clarifica la adnpclnn anticipada de
lasMIIF; u]‘NIlFHnrnl:imannmde.negﬂms ,ﬁ&ﬂﬁﬁﬂamlcancﬁdﬂa

narm aenreferetntﬂlamgncjnsmnjunmﬁmﬁﬁlﬁﬁ‘;ﬂ.hrramnab!e“ donde
s-_rmudlhcaelalcam;adelaempﬁd cidndeportafolios” L iV NICAD-
Propiedadesdeinversion”, ﬂmdgﬂmmﬁd«lﬁlﬁla MIIF13nason excluyentes.

MejorasanualesalashilF i inssonobligatoriosparael
periodoiniciadodel I deenerodel 2016 Lasmejorasincluyenenmiendasala:i)  “NIF  5-
Activosnooorrientes mantenidospara Ia'mEntav operaciones descontinuadas” donde
seaclaralos procedimientossobrelos cambiosenlos métadasdesliminacian
deplanesdeventay &Etrlhutic’:un;Fi}"NllF?- “Instrumentos
financieros:Revelaciones” dondese.  modifica paradeterminarsiloscontratosde
serviciossobreactivosfinancierosimplicancontinuidad,y sobreladivulgacion
adicionalrequeridasabrelesestadosfinancierainterings;il]“NIC 19—-Benaficiosa
losempleados”, donde seaclara quealdeterminarlatasadedescuentoparalas
obligacionespost-emplen, loimpartanteesia monedadelospasivosynoeipais
dondesegeneran”;y,iv)'NIC3a-informacionfinancierainterina™ Mdondeaclara sobre
lzrevelacion de informaciénfinancieraen otraspartes delinforme intermedia.

LaAdministracicndelaCompafiaharevisadolase nmigndasqueestanvigentesdesde
elide  juliodel201dylas  queestardnapartic  delldeenerodel2017, lascualesde
acuerdoasunaturaleza,nohangeneradoni generaranunimpactosignificativoenlos
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presentesestadosfinancieros,

2.3 Menedafuncionalyde presentacign
Laspartidasen losestadosfinancierosde |a Lompafiaseexpresanen 13 monedadel
amhiPntEEmm}rmmpIimarin::dn::-nl:le opera laentidadimoneda funcional).Los estados
financierosse expresan endolaresestadounidenses,gue esla moneda funcionalyla
moneda depresentacionde Ia Companiia,

2.4  Efectivo yequivalentesde efective
El efectiva.y equivalentes de efectivo comprenden e efective disponible, depdzitos a
la vista en bancos ¥ otras inversiones de corto plaza de alta liguidez convencimienta:
originales de tres MEsES 0 menas. Llos mencionados valares son de libre
disponibilidad. : :

2.5  Activosypasivos financieros '_; e g

2.5.1Clasificacién .

e

LaCompafiaclasificasusactivos financierose nlassis  categorias:"activos

Hinancieros avalomazenabie a través deganancias vperdidas’, “préstamos yeuentaspor
tobrar”; “activestinancierosmantenidoshasta suvencimiento™y  “activos financleros
dispanibles para laventa”.Los pasivos financierosse dlasifican en las siguientes
|:ateg::ur_i_a5:'_‘p:i;ﬁ;&ps;ﬁnanciernsavalnrrar_nﬂablearrauégﬂi: : ’;  Bananciasypérdidas”y
"cutrnsmgl%’%ﬁmﬁ".Lar:lasiﬁv;a-:rdndepmd_" elproposito paraelcuales
adquiriﬂrmh@umratamnmspasimsﬁ{ﬁnw_.'l.dmhistrarzldn determina

laclasificaciondesusactivasypasivosfina ncietasalafechadesureconocimiento injcial
2 T 2

Aldldediciembredeldozsy ¢ 34
categaria”prestamosycuentaspor v

enlacategoriade"otrospasivos ros”.Lascaracteristicasdelosreferidos

! d y 5 SR _.ﬁ'\-: '.h

u Qs (] - 5 .
instrumentosfinanciergsse explican a continuacion
{al Préstamgs y cuentasporcobrar

patiamantuvoactivosfinancierosela
NOuRicamentepasivosfinancieros

R
| o

Representadosen elestadodesitugeion financieraporcuentasporcobrar
comerciales Sonactivos financierasnode rivadosquedanderechoapagos tijoso
determinablesyqueno cotizanenunmercado activa. Seincluyenenelactivo

cnrﬁenm.ﬂcepmmrlpwﬂencﬂnientnmamral1muescuﬂadnadesdela fecha del
estadode situacidnfinanciera,

(b} Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situacign  financlera por las  Obligaciones
financieras, proveedares YCuentasporpagarapartes relacionadas Seincluyen  en
elpasivocorrie nte,exceptaporiosde vEncimientomayoral? meses cortados a partir de
lafechadel estado desituacianfinanciera.
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2.5. 2Reconocimiento ymediciéninicialyposterior
Reconocimiento

LaCompafiareconoceunactivoopasivofinanciercenclestadodesituacionfinancierd
alafechadelanegooiaciany  seréconocentuandosecomprometenacomprarovender @l
activo opagarel pasivo

Medicidninicial

Losactvasy pasivosfinancierosson  medidos  inicialmenteasuvalorraronabiemas
cualguiercostoatribuiblealatransaccion,guea desersignificativo, esreconocidocom
partedelactivoopasivo, mmWhmhmmmm comode
“walorraronableatrave LFT 234 significative. Con
posterioridadal recom alorizalos mismoscomasedescribe
a cantinuacion: o

Medicion posterior ; i
{al Préstamosycuentas porcobrar: bals

Posterion su reconocimiento inicial se miden 3
pinterés efectivecEn especificn,la

.

A aphcando &l
| presentala siguiente

o a  los montos
cursgnormal | dedos

correspondiente.
(b} Otros pasivos financieros

Posterorasu reconocimeentainicialsemidenalcostosmartizadoaphcandced
método demmeﬁtmul?t:nm'ﬁaﬁiammurentes cuentas  dentrodeesta
categoria)

b Obligacionesbangarias: Seregistraninicialmenteasuvalornominalquenc
difieren desuvalorraronable puesestan contratadoss lastasasvigentesen
el  mercado Noexistencostosde  transaccionessignificativasincurridosal
momenta desii contratacion, Losinteresesdevengados enirslas
oblgaciones sepresentanenel estadode  resultadosintegralesbajoel
rubro”{Gastos)
ingresosfinancleros, nétos” losinteresespendientesde pagosepresentan en
el estadodesituaconfinanciers, bajo elrubro”Qbligaciones bancarias”



lii}  Proveedores:Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridosde
prtweednremnetmmnnrmaldelnsnEgn:ius Sereconocena su valor
nominal que es equivalente a su costa amortizadao ya que no generan
Interesesyson pagaderas enplazos menaresa 60 dias.

{iii) Cuentasporpagarapartesrelacionada s:Correspondenaohligacionesde

pagoprincipalmentepor
préstamoscorrientesentregadosporiosaccionistas.
Sereconctenasuvalornaminal queesequivalenteasucostoamortizado,
pues selguidan enel cortoplazo.

2.5.3Deteriorodeactivos financieros

2-5.4Bajadeartimsypasiunsﬂn§1w : T

2.6

LaCompanizestablece unapmﬁsiﬂnparap;.irdidaspnrr.!eteriﬂrndecuenlas.pnrmbrar
romertialescuandoexisteevidencianbjetivadequelaCompafilanosericapazde
mhrartndr_'nslnsimgnﬂeﬁquﬂsghﬁﬁqaﬁdﬂcgeﬁdﬁmnlnstéminﬂsr;rr'rg'rnalasde
lasmismas. Laexistenciadedificultades financierassignificativasparpartedeldeudar la
thahilidal:ldeq:ru!Eelde'unlclrentraerlquiemmqhamrtﬁnanmrayhfaltan morg
en los pagos se  consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.Eldeterioroparacubrirpérdidasseastablec arelim delaperdida
quesevahrammaladlef&remiaenlreeiimp-urtemf%}@ﬂﬁﬁﬁalmaﬂuald&
I-::I-EflI..ljﬂSﬁEEfEEtinHIUFDEESIimadUSHESCDHEHdDa|atl!3ﬂﬁl:1ﬂféﬂ’f&divaﬂrigiua| dei
activofinanciero. W

5i.enunpgrin:!q"|:.':1{m_nur,el rm:untadeiapérw&#ﬂrﬂdismlnuw-,r,diclm

dil:minu:;ji!g&iﬂi‘thmphjetiuamemeaunwenmmﬁﬁiﬂqﬂespuésdmup

sereconacibdichadeterioro, sereconoceen elestadode resultadosintegralesla reversian

delz pérdida prevismentereconocida. g

Al3ldediciembredel2017y.  2016JaCompanialTALBRAS CiA. LTDA,registrd  un

decrecimiento en su provisidn ﬁéﬁgﬁ?@?ﬁ;ﬂé}@gﬁhtaamm brar de US $14.449 74
T e e

s

e

o e

o

Un activofinancierose eliminacuandg expiranios derechosa recibirlos flujosdeefectivo
del active o 5iLaEumpéﬁiatmnsfiere’_ el activo aun tercero sin retenersustancialmente
los riesgcrs'.rherneﬂcln“:.derac:ﬁn.unpasivnesehminadu»:uan:inlasnbllgacinnemeIa
l:n::lm;ra|’ifaEs.;lEq:II‘ir:ad&:aeﬂelmrltmm:ﬁehanrlquidadn.

Inventarios
Losinventariosse registranalcostoca suvalornetode realizacidnel queresulte meno
EIcnatﬂdflﬂ;pmducmsterminadns',.rInsmsmsdecnmpra,mat&riapﬁmamtms
costosincurridospara  dejarlosproductosenlasubicacionesy  condicionesnecssarias

parasuventa,netosdedescuentosatribulblesalosinventarios,

El cnsmﬁel-usin-.-enLariﬂs»,-delnsprndu:mwendﬁdnssedetﬂrminausandcrel metodo
promedioponderadoEl valorneta realizableesel preciodeventaestimadoens! curso



2.7

normaldelosnegockas,  menpslosiosioiestimadosparalerminarsuproducciony los
necesinios para Bevaracabo la venta.

Lasimportacionesentrdnsitosepresentanal costodelas facturasmasotroscargos
relaclonados conlaimportacian.

Propiedadesyequipos
Laspropiedadesyequipostonregistradosal costohistorico, menosdepreciaciones
acumuladasy perdidaspordetenioro,encasodeproducirse Elcostaincluyelos

desembolsosdirectamenteatribuiblesalaadguisicion  oconstruccidn  del  activo.los
desembolsosposterioresalacompracadquisicion  saloson  capitalizadoscuandoes
probable que beneficios econamicos fulurosasodados a lsinversion fluyan hatia =
Compaiiay Iumusm mﬁlﬂu mmhlementemmmhum
posteriorescarrespandenarep sonreglstradosenlos

Los terrenas no uthﬂ:ﬂmmw equipas, 5
calculadaknealmentebasadaeniavadautd  estimadadelostienesd activolijo,ode

cemponéntessignificativosidentificablesque stilesditerenciadas,y
consideravaloresresiduales, debidoaguelaAdministraciondelaCompaniaestimague
elvalorderealizacion  desuspropiedades,plantasy equipossl términadesuvidadtiing
esirrelevante. umﬂmn:mmmhw =sresidualesdelosactivostijos
sonrevisadas,ya edeias. financieros.
Lasvidasities

Edmtiﬁ??” A

Iristat

Equipo de Oficina 10 afos

Muebles y Emﬁu 10 afios

Vehiculos # 5 afios

Equipos de Emputﬂﬂh g 3 afios

Las pérdidas y ganahcias por '-il"u'eﬂtl de propiedades y equipos, e caboulan
comparando blﬂ'lﬂiﬂmﬂt'mdﬂﬂnnmenl'hmwmihdunntntIHt-'ldl:n:l?
resultadosintegrales.

Cuando elvalorenkbros de un activode propiedades y eguipos escede a su monio
recuperable gste esreducido inmediatamentehasiasy valormecuperable,

Losinteresesyotroscostosdenndeadamientosecapitalizansiempreycuandoestén
relacionados con la constriccion de activos calificables. Un activo calificable esaguel
gue requieredeun tiempoprolongadoparaguesstélistopara suuso periodogueta
Administracidnhadefindocomomayoraunano

Activos Intangibles



Losactivosintangibles tienen unavidadtl definida yse registranal costo menodsu
amartiracion acumulada Laamortizacionsecaiculausand oel
miétododelineareciaparassgnarsucostoaresultadoseneierminodesuwid autil
estimadal3afios).

Deteriorodeactivos no financieros (propledades yequiposyactivosintangibles)

Los actives sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deteriono
cuandoseproduceneventasocircunstancias queindican guepodria norecuperarnsesu
valorentibros Laspérdidaspordeteriorocomispondenaimontoen eigusehalonen
librosdel  activoewcedeasuvalorrecuperable. Bl valorrecuperabledelosactivas
correspondealmayorentréel manto netoque seobtendrade su venta osu valoren usa,

Paraefectosde la Evalundﬂn mlﬂldﬁm 58 agrupan & los niveles mis

pequéniosenios que josdes
efectivo) En e caso que i ;ill 'ﬂl‘hdﬂ activo exceds 3 su monto
recuperable, !

Lossaldosentibrosdeactivosnofinancierosquehan:

sl adecastigospor deterioro se
revisan a paéls fecha de cierre de los estd '»ﬂrn verificar posibles
mveralmﬂgﬂiﬂrhm o i "

T melp:mmnnrn Enestecasnel
ultados integrales o directamente #n @l
patrimonio.

1]} _mmmm_rummmmnmmm secalouls
mmmwm gravablesy  secargaalon
resuitadosdel afo engue sem:nnhlmn el impuesto porpagar exigible

{i), |mpuestoalatentadiferida:Elimpuestaala  rentadiferidoseprovisionaensu
totalidad, pareimitodo  delpasivo sobirelas  diferenciastemparalesguesurgen
entrelasbasestributariasdeactivosy  pasivosysusrespectivosvaloresmostrados
enlpsestadosfinancierospreparadosbajoNiF.El  Impusstodlarents  diferidose
determinausandotasas tributanias guehansidopromulgadasala fecha delestado
desituacionfinancieray  queseesperaserdnaplicablescuando  elimpuestoala
rentadiferido activo serealice oel impuesto a larentapasivo sepague.

Losimpuestosala renta diferidosactivossdlosereconocen enlamedida que sea

L



probable quESEprc:l:ruz:antre-nerir:i::stril:rutarins futuroscontralos que sepuedan
usarlasdfferen-:i-asrempnrale.r..

Ll::lssaldlzl5|:IEimpu&stns-alarentadifﬁridﬂsatI!ivusypas-imssemmpensan
tuandoexistasl derechalegal exig:'h|Eammpensarimpuestnsaﬂmsmrrientes
CON impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos
activos ypasivos serelacionen con lamismaautoridadtributaria,

.-5.|5idednﬂemhredelzﬂI?l,'lﬂlﬁlacurr|paﬁr‘annhade:erminadnlae:isten:ia ife
diferencias temporales entre  sus bases tributariasde aclvos  ypasivasysus
respectivas valoresmostrados en fos Esradc:usfinantremspreparadnsbammIJF.

2.11 Beneficiosalosempleados

(a)

(b)

Beneficiosdefinidos para empieados,

Beneficiosde cortoplaza e
Seregistranenel  rubrodeprovisionesdelestadadesituacion financieray

tﬂffESpulhdeﬁ'pﬁWmﬂﬁg;. | -
{i} itipaciéndelostrabajadoresents

1Sﬁdﬂayﬂlllﬂaﬁmﬂtableanuarantesdeli 'l-r:-: loalarenta,
estahl-!t:i:lupﬂrhmgislacibnecuatc:rlanavige.'_ TEgistra
resultadosysepresentacomopartedelcostodeyn tasydelo
administrativos enfuncidn dela labar del emplea 0

i s e
X -\.

este beneficio.

{ii)vaca s Seregistra el costg :nrm;ﬁ@hﬂﬁﬁﬁfa*ias vacacionss dal
Persanal sobre basedevengada, a

2

La Gerencig cﬂﬁ&iﬂa@@.ﬁ&%ﬁﬂ%ﬂ&s se realizaron en condicianes
similares a aquellas realizadas con :

: o o A e et : b
Los cakculos actuariales del valor presente de la obligacian devengada por

suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicia.
considerando el uso de hipotesis actuariales Para calcular el valor presente de
diches beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor de dinero & fravés del
tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de page de estos beneficlos.
Las ganancias y pérdidas act uarkales gue surjan de los ajustes por la experiencia
¥ Cambios &n los supuestos actuariales se cargan o abonan a olra resuftado
integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones par beneficios definidos son la tasa de descuento, increments
salarial esperada v la mortalidad.  Fl andlisis de sensibilidad detaliado 2

e



continuacion v ha desarrollado en base a los cambios raronablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos. Los supuestos principaies ulilizados para propasitos de os calculos

actuariples son los siguwentes:
2017 2016
|en porcentag|
Tasa(s) de descuento 8.26 7.46
Tasa{s) esperada de incremento salarial 1.50 30
Tasals) de rolackon 11.80 11.80
2.12 Provisiones corrientes

Lasprovisionesse  reconocencuando: H]la-Eompnﬁn tleneunaobligacidnpresente ya
saalegaloimphd tadodeeventosp iijes probablevayaaser necesara
una salida de recursos para liquidaraobligacio D ¥(iiilel monta seha estimado deforma
fiable Losmantosreconocidesce . X muumnhmpmllmaclmm

administracion, ala ydecie -_ ' ios  financieros delosdesembolsos
mctﬂnmmww : o g
2.13 Distribucitnde dividendos it 'rf-. -
L) ?'.:.'Il
el LS
Laempresa ITALBRAS cla W"‘ no realkita

distribuciondedivide ndosalosaccionistasdelaCompania.

aaConipafii medidoscon fiabilidadycuandots
Eumﬁﬁhhacelﬂmtmﬂﬂ ssusproductosal pradory enconsecuencia, transfiers
losriesgosybeneficios inherentesalaprop 'duimm-mwmqmnﬂmmel derecho
adisponer di ellos,ni ama mEner_unE%jtrnl sobre losmismaos.

L expenencis scumulada  de h WHu ha determinado gue no  Exsten
devaoliitiones sugmﬁﬂﬂws dudqchd’:. h-lrrms parlpgue pose constituyen provisiones
pordevolucionss,

2.15 Costos yGastos
Loscostosygastosss registranal cosio, ellossersconocend meddd engue S& INCurmen,
independientementedelafechagngueserealizaclpago, deacuerdaaloslineamisntos
delabasecontabledeacumilacian|devengoleniaNiC 1 Presentacionde Estados
Fnancieros .



ADMINISTRACIONDERIESGOSFINANCIEROS
Factoresde riesgofinanciero

Lasactividades  dela Compafia |laexponen aunavariedadderiesgoshinancieros:
rigsgosdemercado{guecompreéndealosnesgosdeprecio), riesgodecrédiloyriesgo
deliguide? Elprograma generaldead ministracionderiesgosdelaCompariiase
concentraprincipaimenteenloimpredecibledefosmercados financlerosy  tratade
minimizarpotenciales efectosadversosenel desempenafinancierodelaCompadia

Eldepartamento financierotieneasu cargo laadministracionde. rlesgos deacuerdacan
laspoliticasaprobadas  anlvelcorporativoy/olaGerencla  General guienesidentifican,
mdaluanycubreniosriesgos financierosencoordinacionestrechaconlasunidades
operativas dela Compaiiia,

{im] Hwesgos demercado

o)

]

(il Riesgo deprecipspro '.f.;.gi;*%
mmepmmm _ : WMnMammwman&-

preciosy 4 ,-.1. peabackid Ly senvicios conel
Hndehuscarlasme]ﬂ salternativasen cuantoapreciosy calidad,
adnjunihrmnmmenpnlrﬂﬁw procesosdeseleccidnde proveedores.La
Companizhasuserto.o siecimigniodeinventarioy de  4envicios

mnpmwedmnjnmhi el @ nrlqr.
Riesgo decrivdito

Las politicas de administracién de riesgo crediticlo son apbeadas principalments por
gerencia Elrkespgo decrédiloseencuenirapresenteenelcfectivoyeguivalentede
efectivoyen las cuentaspor cobrarcomerciales.

Respes toalosbancoseinslitucionesfinancierasdonde semantienssiefectivg,
tisnencalificacionesderiesgoindependients quedenolennivelesde solvenciay respaldo
adecuados;dichascalilicaciones engeneral superania califlcacion “A"

LaCompafiiamantienesuefectivoy equivalentedesfectivoen caja:

= 5 |
i



fc]  Rigsgo oefiquider

Laprincipaltugnteds liguidezsonios Hujos desfectivoprovenientesdesus
actvidadesoperacionales. Laadministracionprudentadel rresgodeliquidezsimplica
manieneruficientertectvoy equnalentesdeetectnvo ladisponibildadde
financiamientoaravisdeunnomeroadecuadode fusntesde financlamianio
comprometidasy lacapacidaddecerrarposicionesdemercado Enestesentido, la
Compafia no estd expuesta a riesgos significativos de liguides ya que
histaricamentelosflujos desfectivodesusoperacionesiehanpermitidomantensr
suficiente efectivoparaatender sus obkgaciones.

Continuando con e modelo de negocio y factibillidad interno, s& administra la
liguidertomando enconsideracian fos siguientespuntos:

*  Elaboraciony aplicacinde politic:
clarasquepermitanun *
estructuraadministrativag

nios, mankalesdecabiranizas
entodeicréditootorgado, atravesdena

|r dl 5ot et fadn T 2008

I LFgctive o Equivalapes 15381 0 LD
Cuemas por Cobmar 2 T Oea, 18 252 6304

| TOTAL 6740871 WG 02516

I
Fap-L TR

| Cuentas por Pagar Comercidles ¥ obrs cuenizs. por Fagar I T4 5T AT 1. TiD KT 24
e St Binamo e

|

| TOTAL 1.744, 537,80 I_J'il:lﬁ'l.?.'-'ﬂr

4, ESTIMACIONESYCRITERIOSCONTABLESSIGNIFICATIVOS
Lapreparaciondeestados financierosreguiereguelaCompafilarealiceestimacionesy



utlIirzesur:luestl::sqLpeafel:,tanlﬂsm-:ntuiincluidusenes.'r_m&s[adu!. financierosysus
notasrelacionadas.Las estimaciones realizadasy supuestosutilizados porlaCompariia
seencuentranbasadas enla experiencia  historica Lambiosenlaindustriaeinformacian
suministradaporfuentesexternascalificadas Sin embargo losresultadosfinalespodrian
diferirdelas estimacionesbajociertascondiciones.

Lasestimacionesy politicascontables significativassondefinidas comoaquellas gueson
importantesparareflejarcorrectamentelasituacianti nancheray lasresultadosdela
Compariia y/o lasquerequigrenun altograde dejuicio por parte dela Administracian.

{a} Deteriorode cue ntasporcobrar

Laestimacionparacuentasdudosas esdeterminadaporlaGerenciadela
Compafiis,.con base en la evaluacion individualizada dela antigbedaddelos
saldos p‘i:lrrl:nhrary laposibilidadde

racuperacldndelumnmhm.tﬂnlﬁﬂﬂnmnmpnmpal
md|fatwm:tedw:ladEﬂmﬂhmhiltéwaeﬂmmﬂsardmwmdqspnrmd s
360dias. Lapmw.il:ﬁnﬁaramuma dy aalpsresultadosintegrales . del
afio y las récuperaciones de cuentas pmm? acreditan a otros
ingresos, Sl

o
i H-c:- 2 e

i) Wi I de las propiedades yequipas A + i *

SR e
e T

e
L
i

Loscambiosencircunstancias, talescomoavancests : cambiosene|
usaplanificado, podrianhacer  quelavidatil fuegidirerei'rtedelaseshma ciones
reahzadg Eﬂﬂestlmacmneqse basanprincipalmente gnﬁspmyfccmnesdeusn
futum#hsar:thms La:letermmacmmﬂiasum; alugaicierrede  cada
afio.VerNota 2.7. o e

R

(¢}  Deteriorode actiy

EIdElE“D'DdEI = o . l- l-:qu:_'{ tEiH l;-lJI'Ih-ElSE'EME-SIJDII'[I-{“aS‘r'

lineamientos destrltmgh@ﬂé&& . d

\d)  Provisiones porpeneficios aempleadosalargoplaze

Lashipotesisempleadas. ene!carculuactuarualde]uh|Iar:|ﬂnpatmnall.- Desahucio;
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes Verhota 2.11.

5. EFE ¥ E NTE.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Efective ¥ Equivalente se forman de la sigulente
MaANerd:;



NOTA § |
EFECTAD ¥ ECHMVALENTES [N DFECTID
Livy fpumen de T8 {anrta s COMG §gus
Salog al 3L 13 o 2017 2016
Caip W AT
Baro 1193518 . G095 HA
TOTAL 1534173 S3a 11

* U desghon de it uBnta £ EOMO TR L | 2017 1] ik !
BARTT PHOWTRCTA BT 5 0d 2.1ag e b S
BLANCTY FOrrnid DTS2 T RO 1T 654 52 1 Fah 1

TOrAL

6. DEUDORES COMERCIALES ¥

5455148

= Pl

e
1 Al

Al 31 de dicembre H}.ﬂi? y 2016, MMWIH y otras cuentas por
cobirar e forman de la sigulente manera: v =8

.Lﬂ.;ﬁ_-. i RT

o !
| NOTA & ' Tt
| CUENTAS POR COBRAR N

LIn retumen de la cuents @ como sigie . i

Sakdo al 31, 12 % 3 L 2016

. - - . ; ; £

[ tiwiites iotakes ITALBRAS Cis . 1 | 2 112482

Prétstam pe : ;1". ':u #0815 2.745,52
Gatamtias o ‘_é* 1| B 1.930 00

DHias € ueetan sor Cobar o= I e T BT

frmicipo de Provectones o b 58S, 19 :
| Piovibidn Cugheas incobrables s i 4.00%5,00 18,454, 4

v <L
]Tﬂ‘l'l.l. e i P = 141357 248.347.00
- : "l Ll E

U detaile do eits coents & Como dgue. L 2017 | 016 |
Elientes Matre - ' 180 282,38 1667 74,006
(lentes Surursal Norte B558 60 A 355, 1
Chigmiey Sucrial Sur 1 7Ea 58 §.507 A
Ehrales S wrad Sow Sofor! A7 M T
Chieritrs Tonetm or Oty 156275 7RSI8
Eheguies Vencides por ol =000 MST M
Cheruer Bevoebion M 138 6%
{rrpy Coeafap o Cobeor 47 F32.08 Mabgk.el

(<) Hesenea g incobvables . 4,005,080 18454 12

TOTAL 21113077 244.60.08

La Pression Cupntas Incabrables repressnta ] M



Al cierre de cada periodo, &l analisis par antigiedad de los deudores comerciales ¥

otras cuentas por cobrar, gue se encuentran provisionados para cuentas incobrables,
25 el sigulente;

2017 Elllﬁ-
vencimientes mencres a 3 meses 125.014.91 110.390.54
Vencimientos entre 3 meses y b meses 19.042.98 22.421.05
vencimientos entre 6y 12 mases 53%15.10 51.736.72
Vencimientos mayores a 12 meses 12358
198.096.57 184,548.31
{5 Ao - : .-\.
i :"'& ? :: +:: o
. i f,:_?'-;ﬁ-a”.ﬁﬁs i
N e
e -c:-.--\.::'& :f:ﬁf e
o .»3, ME E
?a-i -ﬁ-’“‘ G

"#\-KE -c:-\.ﬁﬁ """'E o

El movimients de la cuenta provisicn para WWMH por los afios
terminadas el 3ide diciembre de 2017 v 2016, fueron m‘u

- '«
ok R

L 2016
3 '\3’\- et
o . :-{ =
Saldo al mi:m ﬂﬂ-aa"aﬁ 24.156.11
Provisiones ﬁa:t,pﬁu £.322.15
Castigo : 530.86
18.454.74

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios se farmaban de la sigulente
manera: | B ’

s e 3
2

e



Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, m-;:m-smiuh

Liguients n'llnam‘.

| NOTA R

NOTA 7 |

| INVENTARDS
Lin ré%inmen de |6 CUBTLs ey 0o sIgue |

| Saldo sl 11, 12 de a7 2018
INVENTARIDS 162 38 B LE23.246,44
IMPORTAL ICDINES EN TRANSITD T Lra. ol

| TOTAL 1LET7.6bb, 12 1,B56.016,00
Un desglose de esta cuants es coma sigue: B 017 11 2016 i
rvesttanin Watda 139958855 1 390819 64
Irwarlh D Suctrsal Noets B&.7A%, 04 og.1 8 s
Iiertisto Surumal S 102 LS 10208597
retiarn Satursal S=n Rafped 109804 80 S840 29
TOTAL i LY LEBA2I6N

8.  OTROS ACTIVOS CORRIENTES . = -_'1

5 s formaban de la

3017

2016
1,504, 72 1.279,24
124,67 :
_TOTAL 670838 327834

9. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

En general, las propmdades; plantas y equipos son los actives tangibles destinados
exclysivamente a la produccidn de servicios, tal tipo deé bienes langibles son
reconocidos coma actheos de produceltn por el stlo hecho de estar destinados a
penerar beneficios economicos presentes v futurod. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propasitos administrativos.
Su medicion es al costo. Conforman su costo, el valor de adguisician hasta su puesta en
funclonamiento, menos depreclacion acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracian a las Normas internacionales de Informacion Financiera, y aplicando
la exencian permitida por IFRS 1, parrafo 13, literal b, respecto af valor razonable o
revalorizacién como costo atribuido, ITALBRAS CIA. LTDAnO revalusron sus bienes. A

vk




futuro la sockedad matriz no aplicard como valoracion posterior de sds activos el
modelo de revaido, fas nuevas adquisiciones-de bienes seran medidos al costo, mas

estimacian de gastos de desmantelamiento

reestructuracion,

mEeNos Sk

depreciaciones por aplicacion de vida Gtll lineal y menos las pérdidas por aplicaciin de

deterioros que procediere.

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, la Propiedad, Planta v Equipo, estaba constituido

de |a siguiente manera;

| NOTA §
FROMEDAD PLANTA ¥ EQUPO
L resUmEN de |8 centa 8y cuma sigue!
Saldo al 31, 12 de 7 M6

| INSTALACKONES §75.00 97800
VEHICLLOS 11135650 LOB &L 68
WUEBLES ¥ ENSERES - 26598, 74 20 508, T4
ECILINPOS DE Q0 |CIRa, B 11750 L1123t
EOLIPG DE COMPUTACIGN I TERL L ) 288,97

Pl
roraL : 140 654 68
OLPRECIACION ACUMULADA £,
== I 2016
lhim-iw.!_‘:- i | ! g sT AT
VEHICLLOS i j‘%n 54,107 98
MUEBLES ¥ ENSERES - $ile .t B 1. 248,012
EOUIFDS DF ORCINA s il 1N nim S 8
ECPD DE COVPUTACEN .,_"E.-i T015 1% FE L
g |

TOTAL 72.824,67 77.029.31
ACTIVO NETO 76568, 54 63.622,38

BT S
Un detaile de Propiedad, Mﬁl%ﬁ@ﬁ"im:-nmm sigue:




DETALLE N FROFIEDAD, FLANTA T E00LAFD

SALDO AL SALDOD AL
DETALLE 31/12/2006 COMPRAS VENTAS BAIAS 21/13/2017
PETALACIONES b d oA L) By im
VI LD 108 616,68 574180 137248 50
MUEBLES ¥ ENSERES 16 5978 26450, 78
EQLIPDY DF DRCINA Li7Ea 11734
EENPO DE COMPUTADION LI B L
ToTAL 140, 651,69 B74LED 149,991 51
- SALDO AL LALDO Al
DUFRICIACON ACUMLRADA | 81/13/2006 GASTO DEL BaLAS L TEEETe
ST AL AT ICINES m . 52,50 (LY
WEHIC UL I iy %9 195419 26 B8 10
AL Y ¥ LNSERLY - N30 d t-,l:l 1 waT i
EQUIPETS DE ORICINA sasen | 0 11,9
| euir e COMPUTACION 1 405,54 o 101k, 13
TOTAL 77.029.01 - LTSS
LACTIVDS TOTALES NETOY #3622 38 16507 86
10. m.mn ¥ mwm-:mrmmﬂ
Al 31 d&-ﬂiﬂl‘l‘l‘lh’l d!l 2017 'y 2016, W&Iﬂ m Mo Corrientes, estaban
constituidos de la siguiente manera )
"NOTA 10 S '“:E‘f__l
OTHOS ACTVOS NO CORRENTES _’" N
Lin o 82 L cwenll e r_w“___ LB
Saldo ol 11, 12 de - rir 2007 Ty
SISTE WA SERVIDOR { 350,00 1.3%0,00
TOTAL 1.4%0,00 1.350,00
AMORTIZACION ACUMULADA
Saldo al 3, 12 de 2017 2016
SSTEMA SERVIDOS 1l 38 FUTRY
TOTAL AMORTIZACION AELHlHl.l_&l TE4. B8 A5HLES
TOTAL $85,12 25517

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS




impuestc a o Renig:

Mlld&Mmdﬂ_ﬂi??lﬂiﬁ,llhﬂmﬂhahmm:nmhdduﬁh
siguiente manesa;

la}  Situacidn fiscal
La Campafiia no ha sida fiscalizada desde la fecha desde su constitucian.
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a ka renta de 3 Compaiia dentro del plaro
de tres afios a partir de la fecha de presentacitn de la declaracion.

(b] Tesadeimpuesto o

[ r!lnvl;rtiﬁﬂ;di!'mpl'!".l'
apital, hasta e 31 de

()
{d)
ble de la Compaidila
|- e P E“
' UITHADADH S DEL Ei e L R - F - 45390
i ﬂ-\ﬂ Unrirtaden & +mpiesa, : ' -
LITEL AL P AR, : . 4 5 X1% 7
4] | GASTON NO DEDLUCIBLES e L3528 JA547,44
1 | maRTioAs conciinomias ET ? ﬁ - 2
| ASE GRAVARIE : - ITETTER 1177184
| rnl IMPUESTD RENTA ChutskDg | v . e G
| ANTICIAD DE TERMINADD _ 170387 IR TIEIN
SALDD OF ANTICEPO PENDIESTT O PAGD LEiED] PEE: T
| RETENMCIONES EN LA FUENTE AND CORRSNTE 7.620,68 789836
| EREDITE THIILTARIO AHOS ANTE RS = LI0a R 2N
| PIRDAA 2017 ; 2016 v a5 750,15 - M RARAT
|




Mroducto de la conciliacion tributaria ef cilculo def 22% no aplica puesto gue ta Empres
genero pirdida en su ejercicio 2017, ef anticipo del Impuesto 2 la repta fue de US §
17.036,72

Por lo que la empresa reconocio & Anticipo del Impuesto a la renta determinado, dentro de
la conclliacidn tributaria.

La compafiia compénso el valor del anticipo determinado de la primera y segunda Cuota #n
Us 5 7 820 68, con credito tributario, (a tercera cuota del anticipo del impuesto a Ia renta fue
pxonerada en un 40% y se compensa con crédito tributario US 5 4.616.01

frm o diferi
Al 31 de diciembre del 2007 y 2016, no & penerd calculo del impuesio diferido debido a
gue las dderencias temporarias por su materialidad eran minimas, [a compaliia opto por
reallzar el calculo correspondiente a Impuestos Diferidos en periodos postenores.

12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los préstamos que devengan intereses estaban

constituidos de 12 sigulente manera: o
| NOTA 12 1

CUENTAS Y nuumms FOR PAGAK

Lim FELTan DO o i e
_Saldo a1 31,12 de = 2017 2016
i EUENTAS POR PAGAR LOCALES AEMG 6 & 50421
Iﬂl-.rnr.ueﬂnn'h.i 160127 ¥5. 18
| TOTAL '- : 18953 47 453939

13. CUENTAS Y Mm CORTO PLAZO
Al 31 de diclembre del 2017 y fﬂﬁ. los acreetlores comerciales y otras cuentas por
pagar estaban corsliluidos de L sigusenie manera;

| WOTA 13 i
Lin reswmen die 1o cupnts s :mﬁn.il;w

| Sakdo alb 31, 12 de w7 Fiol]

| OBLGACIONES ITSCALES

I
Can la Mt tracidn Trbuarna 1531 51 T4 254 a0a
Con el ESS 1r3sm 4. 3an 5l
Berwlios & Empleados 19566 4% 956,14
TOTAL M 33095 0% 89




14, CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS POR PAGARLARGO PLAZO

Al 31 de dicienbre ded 2017 § 20106, los acreedores comerciales ¥y olras cuenias pof
pagar estaban constituidos de la sspuisnte manera’

PARTESRELACIONADAS

Elsiguienteesunresumendelasprincipalestransaccionesrealizadasdurante  los  afios
101 7y2016concompafiasypartesrelacionadas Seincuyeba - inacionde
compaisasypartesrelacionadasa iflaspersonasnaturalesojuridicas(comparias)que
directamentecindirectamentecontrolanosancontroladaspor vCompafila, tienencontrol
conjunto o Influencia significativa (asocladas) y i) persoal dave de | gerencia o
kst racdin.

Er el Segundo mpunmﬁﬁﬁiﬁhﬁﬂﬁddhﬂﬂ.n hijcado el dia 24 de enero del
2013, ﬂmﬁmmmHﬂhw pion No. NAC-DGERCGCT -
00011 reformando la Hpﬂudﬁnﬂi --DGER2008-0404 ferente a la obligacian de
us.mdidudrmdlrﬂmem es Relacionadas (OPRE) ¥

el Informe Integral de Precios de Transferenciaal m’“ qaiur (ransacciones o
partes relacionadas.

Fl.i.nuudenputmmmnli'aﬂﬂ Relacionadas delbiera e
electuen tra innes con partes relacionadas I'nﬁlei:'} ol =
acurmulado = a USD 3.000.000,00. i

% i
'MEH--H :

ﬂllﬂﬂmmm
Lin e uien de | cuenka el como |

L__Iduﬂ!‘b_l: de : R ) o7 2016
| Bavirmee Watiedo 4. .00 00 58 A 106
G tava Vailwjo § = e 536,00 715, 744,00
Bal. Helhee Vallejo o 11738 00
[BA fwriem Vatien o 191 1S 00
TaTAL i TH1.236,.00 1L6ET 003, 0d
Remuneracionesal personalclave de lagerencia
LaAdministracionde laCompafiaiTALBRAS CIA. LTDA., iembrosciaegue
sonGerencia General ¥ Gerencia Administrativa con sus réspectivos asistentes.bos
costospercibidos parlos Bjecutivas rincipalesdetaCompania

alldediciembredge 2017 corresponden a USS 91 860 12




PROVISIONES
CUENTASPOR PAGAR

No corrigntey:

Al 31 de diciemnbre del 2017 ¢ 2016, las provisiones no corrientes estaban constituidas

de la siguente mandra:

NOTA 15 |
CLUENTAS POR PAGAR

| Un resurten da la curnta s como sigus
Saldo al 31, 12 de 2017 2016
JURILACICHN PATIONAL i “--“IEI = SlETREd 19 269,18
BESAHUCIO G 1355675 110573
roral ' i 1 sraase 6032161

L) i £

El mowimienio de las provisones. cormentes, #ﬁﬂ-ﬁl terminados el 31 de
dicembre de 2017 y 2016, fueron comao sigue:

i Pl oo

b, AT 2016
Salda inieial 4926378 44,518
adiciones/Reducclones o Abls0s 4745
Contribuciones pagadas e
Otros i x

El movimiento de la8 provisiones corriéntes, por los aftos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, fueron coma sigue;

a0m7 2016
Saldo iniclal 11.057 941
Adiciongs 2.4599.75 2116
Contribuciones pagadas
Otros
13.556.75 11.057

1A



16. CAPITAL

Copitg! emitido. 16.1

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el capital social estaba consifuido de la siguienie

MLET T

NOTA 16,1

i el O L cuprta B i'.l:l'l!'ﬁ'll!hﬂ‘.

: Saldo ol 31, 12 de 2017 f016

CAPITAL SUSCEITO 1 00 O 10, 000,00
. roTAl 1000, 00 L0 (3T 0
Reserva legal: 16.2 Ty

L3 Ley de Compadias del Ecuador requiere mﬂmm 10% de la utifidad liquida

anual sea aproplada ma reserva legal, hutuﬂ

capital suscrito y plnidu Esta resena no ]
exceplo en caso de liguidacion de la Compafiia, uﬂnm utifizada para absortser

pérdidas futuras o para aumentar el capital

h
%:-

como minimo el 50% del

- ﬁm.l 8 los accionistas,

| NOQTA JE2
P ————

ummi%' ;
Lin res Lithd E fusrta €5 como § gue:

Saldo al 1L '!IE

RESEMVA LEGAL

2000, 00

. Taral

2000 00

Comresponde 2 la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo &
resolucionas que constan en actas dg;]unti general de accionistas,

| NOTA 163

- RESERVA FACLLTATIVA

Lin reaumen g i3 cusnta B3 COMo HE eo

Saldg al 31, 12 de
F—-.-I-_

m7?

M

RESEHYA FACLILTATIVA

16457270

R PR

| FOTAL

1657 M0

et

16.572.70

L



Reserva de copitol: 16.4

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalornizacion del
palrimonio y fé expredion monetania, luego de apiicar &l proceso de doldrizacion,

El saldo acreedor de la cuents capital adicional podra ser capitalizado, en la parte gue
exceda al wvalor de las pérdidas acumutadas y las del ditimo ejercicio economico
concluide, si las hubiere, y de |4 compensacion contable del saldo deudar de la cuenta
resenid por valuacion o devueito a los acchonistas en caso de liguidacian de la Compania
Mo podrd distribuirse como utibdades ni otilizarse para pagar el capital suscrito no

pagada,
ht » .
| NOTA 16.4 1
RESFEVA DE CARITAL :
Un resumen de Iqmﬂ“_ﬂ‘ i
Saldo ol 31. 12 H F )
HESEAVA DE CMMTAL 16,000,490
TOTAL 16.000,50
o
w e e
El saldo #mmﬁuﬁa disposicién de los cio de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de divide Cler : EM t2les como re Ngquidacion de
impuestos, ele o B
NOTA 165 = !-,-‘.‘ﬁ__'_ T
RESLL TADOE AdLaLiaboy "i s 2 A
Lin resurren de li cuents e comosigues A
| | Saido 81 01, 12 de _ 2017 M6
| RESULTADDS ACURMLILADOS 145 451 56 MO
| ToTaAL i ] 245 151,56 119,889 11

La reduccian en la cuenta RESULTADOS ACUMULADOS es pargue la empresa compenso
la pérdida del afp 2016 mediante aprobacion de junta de Socios en US S 74 537.57



RESERVA POR ADOPCION NIIF 16.6
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, ¢l capital social estaba constituido de la siguiente
manera:

| NOTA 166

| RESEREA mn'm_an

| U resumen de |z cuenta % COVHD Sl

| Saldo H!-‘I_.I 12 de 1y ZJ0I6

I

i RESENVA EFECTDA NHF i 166 144, E6 T, 134 MG
| ToTal P 3 166,134 85 16613446

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la cuenta Besultados del Ejercicio estaban

constituidos de a sigulente mansra:
i

| NOTA 16.7 i

HFSLA TADD DEL ENROOK

i b -.'.-'._ = - 1 i._-.
| Saldo o 31, 12 g‘ I E 2016
B LTADO DEL ERRCICD - F w0 7453757
roTalL T - 45, Fag. 14 |- HLEIE ST
T

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de dickembre del 2017 y 2016, los ingresos ordinarios. estaban constituldos de @
SIguienie manera;

| nOTA 17

INGRESCHS
l Un résumen e {3 cuslnta &5 como Sgus
| Saldo ol 31, 12 de 2087 201
=
| INGRESOYS 1332.729.19 1,361 408,79
| OTROS INGRESOS 18 581 9% 110700
I
| rorai 138131114 137208479




COSTOS DE DISTRIBUCION ¥ GASTOS DE ADMINISTRACION

Costos de distribucidn;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos de distribucion estaban canstituidos de |a
siguiente manera

| NOTA 18

COSTOS )
! Lk res i da @ Cuents g lij

Saldo 3l 31, 12 de X7 2016

5{

COSTES DE VENT A 510300 fL AR Y
| rovac 751.543,47
Gostos de pominigfracion y venigs,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de administracion estaban constituidos
de |a siguiente manera: H i

| NOTA 19,

| GASTOS DE ADMINSITRACION ¥ VENTAS

| i s SRE RS R i ; J,.
Salde # i, 11 de ) e i, Pl i

I GASTTS (M ADSNMS TRACION, VENTAS 64 (E7.a4 Lo9 004
| ——
| i

| rOTAL i BIZ 119,88 56000, T

COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, los costos financieros estaban constituidos de la
SigUlentie manera:

| NOTA 20

| GASTOS FINANCIEROS

| Lin ppsspmen e la cuenta &3 como 5l

_Saldo ai 31, 12 de 7 2016
CRASTCHS FINANCIEMDS BGaTad 107 S5 W)

L TartAL H.O37.04 107.58% 80




De conformidad con dispositiones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impueste 2 la renta que hayan electuado operaciones con partes  relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo penodo fiscal por un importe acumulado
superior 3 US § 5 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencla que determing §i tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencla

Durante el afo 2017, ITALBRAS CiA. LTDA., no realizd transacciones por imporie
nferiras al iImporte acumulado con parte relacionadas del exteriar, por bo cual, ITALBRAS

CiA. LTDA., no & emuuﬂm_m_._m.un estudio de precios de transferencia.

e

Gestion de riesgos financieros . E-n ¢l curso porm

financiamiento, la Sociedad ests expursto J disth riesgos de naturaleza financiera
que puede afectar de manera mas o menos signifcative al valor econdmico de sus fluos y
activas y, en consecuencia, sus resultados, i) f_g: »

La socedad dkm de una organizacidn y de sistemas m gestionados por
la Admini n, gue permiten identificar dichos rie -=".'-"* rminar su magnitud y
proponer 35 de mutigacion, ejecutar dichas medidds rolar su efectividad

A continuacidn ﬁ{m una definicion de. o  riesgo
caractenzacon y cuantificacion de estos y und descripe
actualmente es uso, ﬂmﬂm @ -';:-M%
£=
Riesgo en los lasas de interds- La Sociedad se encuentr. Hwam!ﬂhiaﬂdﬂ

interds debido & que mantiene présta) tasas d ;

riesgo es manejado por la Sodedad m
prestamos a tasa fija ¥ tasa variable,
Riesgo de crédito- E| resgo de crédite se refiere al riesgo de que una de las partes
ncumpla con sus obligaclones eontractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sociedad  La Sociedad ha adoptado upa politica de involucrarse basicamente con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionads por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un numero |imitado de
chernites.

Las cuentas Comerciaies por cobrar estin compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en  diferentes dreas peograficas. La evaluackin de crédito
continua se realira sobre las condiciones financieras de los clientes, La Socledad no
mantiene exposiciones deé resgo de crédito significativas con ninguno de loa
distribuidores, La concentracion dé riesgo de crédito con algun chente especifico no
excedst del 9% de (a2 cartera 1otal en ningun momento duranta ¢l afio.

i

B una combinacicn apropiada entre los

iy




Riesgo de Liquidez.- La Administracion de |la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestidn de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liguidez de manera que pueda manejar los requenmientos de
financiamiento a corto, medianc y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liguider
manteniendo reservas y facilidades financleras adecuadas, manitoreanda contint@aments
tos flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financiergs.

Riespo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse gue estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras gue maximiza el rendimiento
a sus acclonistas a travis de la optimizacidn de sus pasivas y patrimonio.

Los sletemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
drpganos de direccian, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la sociedad. Come parte de esta revision se analiza el costo del capital ¢ hos
riesgos asociados con cada clase de capital.

Categorias de Instrumentos Financieros.
El detalle de las activos y Pasivos Financieros mantenidos por o Sociedod es como sigue:
Valor rezonable de los Instrumentos financieros

(o Administracion de o Sociedod considera que fos importes en libros de los acbivas i
pasivas financierps reconocidos en ios estados finoucieras $& aproximon a sy valor
razonable. : : '

Activos Financieros :

- Ffectivo y Equivalentes i

«  Cuentas y Documentas por Cobrar

Pasivos Financieros :
« Obligaciones Bancarias
«  Cuentasy Documentos por Pagar
&  Ofras Cuentas par Pagar

Valor raronable de los instrumentos financieros

La Administracion de ITALBRAS CfA. LTDA., cansidera que los Importes en fos libros de
los actives y pasivos finangieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a
< walor raronable,

23. CONTINGENCIAS

Es respansabilidad de la administracion de la compania los cambios o ajustes gue se
peneren en el balance de comprobacion, estado de perdidas y ganancias, flujo de caja v
pvolucion del patrimonio en caso gue existieran diferencias en las conflrmaciones
erwviadas.



Desde el 31 de dickembre del 2016 y hasta la fecha de emisidn de este informe no se han
producido transacciones que afecten significativamente & los estados financieros que w

adjunia,

24. HECHOS POSTERIORES

Masta el 31 de dicembre del 2017, y al cierre del proceso de nuestro examen e
auditoria 28 de Marzo de 2018, no se han generado hechos impartantes que ha criterio

de la administracidn e deban informar.

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania v posteriormente serdn presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Administracidn de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Juntd
General de Accionistas sin modificaciones.

)



