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BT Gpronme DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

ALlos miembros del directorio y Socios. 
ITALBRAS CÍA. LTDA. 

Quito, 29 de marzo del 2017 

Opinión. 
Hemos auditado los estados financieros de ITALBRAS CÍA. LTDA, que comprenden el 
balance general al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados, de 
¡cambios en el patrimonio y de fujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como. 
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas 
contables significativas 
En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de ITALBRAS CÍA. LTDA,, al 31 de diciembre del 
2016 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la Superintendencia de 
Compañías dl Ecuador 

Fundamentos de la opinión. 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección “Responsabllidades del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” 
Somos independientes de ITALBRAS CÍA. LTDA, de conformidad con el Código de Ética para. 
Profesionales de la Contablidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabiidades éticas de 

acuerdo con estos requisitos 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base 

suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría 

  

Asunto que requiere énfasis 
Base Contable: 
Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer párrafo 
han sido preparados en Normas Intemacionales de Información Financiera estas bases de 
preparación fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador; por esta razón, los estados financieros pueden 
O ser apropiados para otros propósitos. 

Asuntos significativos dela auditoria. 
Los asuntos significativos de auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron 

+ aquellos asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoría de los estados. 
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecución de 
nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinión sobre los estados financieros en su 
conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre estos asuntos. 
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Otra información distinta alos estados financieros e informe de auditoría. 
a Administración es responsable por la preparación de otra información Otra información 
comprende en Informe anual de la Administración, pero no incluye los estados financieros y 
nuestro informe de auditoria. 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de ITALBRAS CÍA. LTDA, no incluye dicha 
Información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 
En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la 
otra información que comprende el informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta 
Información contiene inconsistencias matenales en relación con los estados financieros o con 
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar 
materialmente incorrecta. 
Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias 
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos 
nada que reportar. 

Responsabilidad de la Administración de ITALBRAS CÍA. LTDA,, por los estados financieros, 
La Administración de ITALBRAS CÍA. LTDA,, es responsable de la preparación y presentación 
razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables 
establecidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y del control interno. 

úecesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones. 
significativas, debido fraude o error 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de ITALBRAS CÍA. LTDA, de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio 
contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de 
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realita 
que hacerlo 
Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables 

dela supervisión del proceso de información financiera de ITALBRAS CÍA. LTDA. 

  

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría delos estados financieros. 
Los Objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y 

Normas Internacionales de: 

Seguridad rezonable es un al 
“auditoria realizada de conformidad con 

detecte un error material cuando existe, Los 
errores. materiales. pueden Jde 0 se consideran materiales $) 
individualmente o en $u conjunto podrían razonablemente infir en las. decisiones. 
económicas que los usuarios toman basándose en ls estados financieros. 
¡Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Inteacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria También como parte de nuestra auditoría 

  

     

  

grado de seguridad, pero. 

+ Identficamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de 
o detectar un error material debido a un fraude en más elevado que en el caso de



una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusión, 
falsificación. Omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
vulneración de control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con l finde 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuadas en función de las 
«ircunstancas y estados financieros condensados, es necesaria para interpretar 
adecuadamente estos estados.” 
No con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de 

entidad 

+ Evaluamos sí las políticas contables aplicadas son apropladas y que las estimaciones 
contables sean razonables así como la correspondiente información retevada por la 
Administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria 
obtenida, concluimos sobre sí existe o no una incertidumbre material relacionada con 

hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de 
ITALBRAS CÍA. LTDA,, para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados. 
financieros o, s dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida 
hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones. 
futuros pueden ser causa de que ITALBRAS CÍA. LTDA,, deje de ser una empresa en 
funcionamiento 

+ Evaluamos la correspondiente presentación general, la estructura y el contenido de 
los estados financieros incluida la información revelada, y s los estados financieros. 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación rasonabie 

Comunicamos a los rativo de la entidad en relación con, 
entre otras cuestiones, ela realización de las auditorias planificadas y 
los hallazgos significativos itoría, así juer deficiencia sgnificatva del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría 
También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de ITALBRAS CÍA. 
ETDA,, una declaración de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en 
relación con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás. 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar independencia 
y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 
Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobierno. 
corporativo de la entidad, determinamos los más significativos en la auditoría de los estados 
financieros del período actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la 
auditoria. Describlmos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 

    

  

s



disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente estos asuntos 0, en 
«circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se debería 
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias 
adversas superarian los beneficios de interés pública del mismo 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 
El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varían en función de la 
naturaleza de las demás responsablidades de información del auditor impuestas por la Ley o 
reglamento locales o por normas de auditoria nacionales. 

"Mi opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía ITALBRAS CÍA. 
LTDA, como agente de retención y percepción porel efrciio terminado el 31 de diciembre de 
2016, se emite por separado 
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1. INFORMACIÓN DELA COMPAÑÍA. 

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capial de la República del Ecuador el 17 de marzo 
de 1998, ante Dr EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de este cantón, se constituyó 
mediante escritura pública celebrada ante Notaria e inscrita en el Registro Mercantil del 
Cantón Quito, con fecha 7 de abrilde 1998. 

Objeto Social ITALBRAS CÍA LTDA, tiene como objeto social dedicarse a la venta, 
comercialización e Importación de toda clase de repuestos, accesorios para automóviles 

vehículos y otros equipos y maquinarias. La compañía podrá realizar y celebrar toda clase 
de actos y contratos permitidos por ls leyes ecuatorianas para el cabal cumplimiento de su 
Objeto social 

12 Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido 
“emitidos con la autorización de la Gerencia General con fecha (25 de marzo de 2017) y 
posteriormente serán puestos, a consideración de la Junta General de Accionistas para 
su aprobación definitiva. 

1... POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma 
Internacional de Información Financiera, estas política han sido diseñadas en función 

a la IF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos 
los ejercicios presentados en estados financieros. 

21. Bases de preparación 

Los presentes est la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2035 
están preparados las Internacionales de información 
Financiera; (NIF), emitidas. por el Consejo de Normas. Internacionales. de 

1d (1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la 
adopción Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas Internacionales 
aplicadas de manera uniforme en los ejericos que se presentan 

  

  

   

Los estados financieros dela Compañía ITALBRAS CÍA. LTDA, han ido preparados de 
acuerdo con el principio del costo histórico La preparación de los estados 
financieros de acuerdo con NllFrequiere el uso de ciertos estimados contables 
criticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañía En la Nota 4 se revelan las áreas



que implican un mayor grado de jucio o complejidad, olas áreas donde los supuestos. 
y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad 
Ínherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El lASB considera como 
necesarios y urgentes, os sigulentes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a 
partir delas fechas indicadas a continuación. 

pos NES 

ne 

mes 
se 

Tasso y E e ag ptr 
Ty mee 
a os senos 
a e a, mr pco epa d 
a Pa co co a com co e e a e e e Cs 

a e a a ed 
a a q e e e vá 

  

np 

vn



La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 
2016, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los 
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluación, los 
Impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; 
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un 
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación Inia. 

Las enmiendas que el JASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se 
detallan continuación 

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012. Los cambios son obligatorios para 
el periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la 1) 
“NIFZ_ Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones, 1) 
“NIF_-3. - Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medición de la 
contraprestación contingente en una combinación de negocios, lil) "NIF 8 
Segmentos operativos", donde se modifican las agregaciones de segmentos y la 
reconcllación del total de activos de los segmentos con los activos totales de la 
entidad, iv] “NUF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las 
cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningún tipo de interés establecido, v) 
“NIC 16 Propiedades, planta y equipos" y NIC 38 - Activos intangibles, aclara 
sobre el método de revaluación, en relación al ajuste proporcional de la 
depreciación acumulada, vi) "NIC 24 - Información a revelar sobre partes 
relacionadas", donde clarifica que una compañía que preste servicios de gestión o 
dirección, es una parte relacionada 

  

Mejoras anuales a las NE ciclo 2011 2013: Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de juio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas ala 1) "NIF 
1 Adopción por primera vez de las NUF”, donde se ciarífica la adopción anticipada de 
las NIF, 1) “NUF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la 
norma en referencia a los negocios conjuntos; li) “NIF 13 - Valar razonable”, 
donde se modifica el alcance de la excepción de valoración de portafolios”, y, iv 
"NIC 40 - Propiedades de inversión”, donde aclara que la NIC 40 y la NIF 3 no son 
excluyentes, 

  

Mejoras anuales a las NUE iio 2012-2014, Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la 
1) "NIF 5 — Activos no, corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
descontinuadas”, donde se aclara los ps sobre los cambios en los 
métodos de elimina lanes de vent ción, ) "NNF 7 — "Instrumentos. 
financieros. Revelaciones”, donde se modifica para determinar silos contratos de 
servicios Sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgación 
adicional requerida sobre los estados financiero interinos ll) "NIC 19 — Beneficios 
a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las 
obligaciones post:empleo, la Importante as la moneda de los pasivos y no el país 
donde se generan”, y, lv) "NIC 34 — Información financiera interina”. donde 
aclara sobre la revelación de información financiera en otras partes del informe 
intermedio 

  

  

 



La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes 
desde el 1 de julio del 2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2016, las 
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generarán un impacto. 
significativo en los presentes estados financieros 

23. Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los 
estados financieros se expresen en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional yla moneda de presentación de la Compañia 

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a 
la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos Los mencionados valores son de libre 
disponibilidad 

25 Activos y pasivos financieros 

25.1 Clasificación 

La Compañia clasfica sus activos Financieros en las siguientes categorías. “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas 
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos 
financieros disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas" y “otros pasivos financieros”. La casficaión depende del propósito para el 
cual se adquiferon los activos o contrataron los pasivos financieros La 

Administración determina la clasificación de sus actwos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial. 

A 38 de disembre del 2016 y 2015 la Compas manto aos franirs na 
categoría A e y, mantuvo Únicamente pasivos 

financieros en la q ora Os pas InaRcires”. Las caracteristicas e los 
referidos instrument q expl inuación 

  

(a), Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determmables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera 

(0) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
15



financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir 
¿de la fecha del estado de situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido 
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea 
designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es 

significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortiado aplicando el 
método de interés efectivo En específico, la Compañía presenta la siguiente 
cuenta dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus cientes por la venta de productos en el curso normal de los 
Iegacos. Si se esperan cobrar en un año 0 menos se clasfican como activos 
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues. e E e 
ue J 
Posterior su reconocimiento inicial se micen al costo amortizado aplicando el 
método de Interés efectivo. La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

  

(0) Obligaciones bancaras. _Se registran inicialmente a su valor nominal 
¿que no difieren de su valor razonable, pues están contratados alas tasas 
Vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas 
incurridos al momento de su contratación Los intereses devengados en 
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales 

  

16



bajo el rubro “(Gastos) ingresos. financieros, netos”, los. intereses. 
pendientes de pago se presentan en el estado de situación financiera, 
bajo el rubro “Obligaciones bancarias” 

) Proveedores, Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqudos 
de proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no 
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 días. 

(ri) Cuentas por pagar a partes relacionadas. Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los 
accionista. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo. 

25.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por 
cobrar comerciales cuando exste evidencia objetiva de que la Compañía no será 
«capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos. 
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por 
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir 
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia 
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo 
financiero, 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha. 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 
que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados mtegralesla 
reversión dela pérdida previamente reconocida. 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía ITALBRAS CÍA. LTDA., registró un 
decrecimiento en 5u.. provisión por- deterioro de sus cuentas por cobrar de US 
$5 701,37 2 

2.5.4 Baja de activos y pas 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibi los flujos de 
efectivo del actvo o si La Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente lo riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando 
las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato e han quidado, 

26 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o 3 su valor neto de realización el que resulte 
menor El costo de los productos terminados y los costos de compra, materna
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prima y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los 
inventarios, 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el 
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado 
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su 
producción y los necesarios para llevara cabo la venta 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con a importación 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo Incluye los 
desembolsos directamente atribuibles ala adquisición o construcción del activo. Los. 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitaizados cuando es. 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades y equipos, es 
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fio, o 
de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima 
que el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su 
vida útil no es Irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de 
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de 
los estados financieros, 
Las vidas utiles estimadas de propledades y equipos son as siguientes 

Tipo de Bienes Número de años 
E0IACiOS NA 
Instalaciones » 10205 
Equipo de Of 10 ños Meis En o 

Vehiculos 5años 
Equipos de Computación 3 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en bros y se incluyen en el 
estado de resultados Integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto. 
recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable:



Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando 
estén relacionados con la construcción de activos calficables. Un activo calfcable es 
aquél que requiere de un tiempo prolongado para que estélsto para su uso, periodo 
que la Administración ha definido como mayor a un año 

28 Activos 

  

Los activos intangibles tienen una vida util defimda y se registran al costo menos su 
“amortización acumulada La amortización se calcula usando el método de línea recta 
ara asignar su costo a resultados en el término de su vida útil estimada (3 años) 

29 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse. 
su valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el 
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los 
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras 
de efectivo). En el caso que el monto del valor bros del activo exceda a su 
monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados 
del ejercicio. 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para 

verificar posibles reversiones del deterioro, 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido 
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha 
determinado que no existen indicadores de deterioro 

a E 
— - E 0 teo, E meso eos el ado de eo res co nciielond dul ts lc admi hata Es 2 opos als cm eros tape rca pias 

(1 Impuesto ala renta corriente. La provisión para Impuesto ala renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable alas utlidades gravables y se carga 2 
los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible



(iD Impuesto al renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que 
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores. 
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas 
a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables 
cuando el impuesto ala renta diferido activo se realice o el impuesto ala renta 
pasivo se pague 

Los impuestos ala renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que 
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contr los que se 
puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasos se 
compensan cuando exista el derecho legal exjble a compensar impuestos. 
activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos, 
a la renta diferidos activos y pasos se relacionen con la misma autoridad 
tributan. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha determinado la 
existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y 
pasivos y sus respectwos valores mostrados en los estados financieros 
preparados bajo NIF 

211 Beneficios alos empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

(1) Participación de uidades- Calculada en función 
del 15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según 
lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo 
A retados y e peseta coo, arte dl coo de sens y 0 os gato 

administrativo: tab leado que recibe este beneficio 

(iacaciones. Spencer as secaconts da 
Personal soba 

(li) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social 
Se provisionan y pagan de acuerdo ala legstación vigente en el Ecuador 

  

(6) — Beneficios delargo plazo. 

  

Provisiones de jubilación patronal y desahucio. La Compañía tiene un plan de 
beneficio definida para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por 
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ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicios prestados a la misma compañía o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 

la Compañía determina anualmente la provisión para jubilación 
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un 
profesional Independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos 
(resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 

Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la 
fecha del estado de situación financiera, el cua se determina descontando los. 
ojos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación 

actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su 
vencimiento. 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, 
entre otras. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariles se cargan a 
resultados Integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año Al 
cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se 
encontraban trabajando para la Compañía. 

242 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, 
ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya. 
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha 
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor 

estimación de la adr 7 de los estados financieros, de los 
desembolsos necesar liquidar la obligación. 

243 Distribución de di 

La empresa ITALBRAS CÍA. LTDA, no realiza distribución de dividendos a los. 
accionistas de la Compañía 

  

2:14 Reconocimiento de ingresos. 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venta de los bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la 
Compañía. Los ingresos 5e muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos. 
otorgados.



Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con flablidad y cuando la 

Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, 
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantienen el derecho a disponer de elos, nia mantener un control sobre los mismos. 

la experiencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen 
“devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones 
por devoluciones, 

2,5 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se 
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los 
lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación. 
de Estados Financieros". 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

31 Factores de riesgo financiero. 

las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos 
financieros. riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. £l programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. 
El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo 
con las policas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes. 
identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operativas de la Compañía. 

  

(o) Riesgos de mercado 

m mam 2 I ¿ > 
La exposición ón  mpañía está relacionada con el 
componente de gravámenes en importaciones yla poltica de gobiemno central 
que incrementa gradualmente los mismos. Los. impuestos. podrían llegar a 
convertirse en un componente importante del costo de os productos para la 
venta para aquellos productos que son importados paro su comercialización 
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento. financiero 
a fin de deteminar la estructura de precios adecuada Sin embargo, 
dadas ls circunstancias actuales, la Administración considera que el riesgo de 
precio es bajo 

  

 



(6) -iesgo de precios productos. 
Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de 

precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin 
de buscar las mejores altemativas en cuanto a precios y calidad; 
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores La 
Compañía ha suscrto, conversos de abastecimiento de inventario y de servicios 
¿con proveedores locales y del exterior 

(6) — Riesgo de crédito 

Las polticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por. 
gerencia. El rlesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de 

efectivo yen las cuentas por cobrar comerciales. 

  

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas caífiaciones en general superan la calificación 

  

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja, 

(e) Riesgo de liquidez 
la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades operacionales La administración prudente del riesgo de liquidez implica 
mantener suficiente efectwo y equivalentes de efecto, la disponibilidad de 
financiamiento a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la 
Compañía no está expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que 
históricamente los fljos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener 
Suficiente efectivo para atender sus obligaciones. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la 
liquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y ar manuales de cobranzas claras 
que permitan un me] ¡del crédito. , 4 través de una estructura 

administrativa a 

+ Elaboración y anliis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 
determinados procesos. 

+ Lacobranza esrealizada porel departamento de cobranzas. 

3.2. Administración del rlesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de 
enerar retoros a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener 
una estructura de capital óptima para reducir el costo del capita 

  

»



El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue 

      
  

  

  

  
    

eco y Eure sra sana 
Cuanta por Cobra 20 sesos 
ET pzz E 
préstamos 

1mos72s 1orasaaO 

mx Da TA     

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañia realce estimaciones. 
y Utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y 
sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la 
Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria 
e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los. 
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 
Las estimaciones y policas contables significativas son definidas como aquellas que: 
son Importantes para refejar correctamente la situación financiera y los resultados. 
de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administración 

ta 

  

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
   
    

    

   

Compañía, con, izada de la antigúedad de los 
saldos por col de los mismos, teniendo. 
como principal bilidad, la existencia de saldos 

vencidos por La provisión para cuentas dudosas se carga 3 
los. resultados año recuperaciones de cuentas 
prodslonadas (se acreditan a otros 
ingresos, 

(6) Vida útil de los propiedades y equipos 
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, caminos. 
en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las 
estimaciones realzadas. Las estimaciones se basan principalmente en las 
proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas 
últles se evalúa al cierre de cada año. Ver Nota 27 

a



(£) Deterioro de activos no financieros. 
El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las 
políticas y lineamientos descritos enla Nota 2.9 

(6) Prom y beneficios a empleados a 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y 
Desahucio, para lo cual utilza estudios actuarlales practicados por 
profesionales independientes. Ver Nota 2.11, 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE. 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Efectivo y Equivalente se forman de la siguiente 
manera 

  

    

      
      
cal az2e3e 
orcos sr 

Tor ENOAO EEN 
 



6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los deudores comerciales y otras cuentas por 
obrar se forman de la siguiente manera: 

77 E | 
CUINTASPORCOBA 
Un resumen dela cuenta e como gue     

      

    

    

ets Locales FILAS ÍA IDA. 10m mese 
Préstamo personal 274638 35737 
pe 190090. 133090 

(oras Cuentas or Cobrar ss 
Proriión Cuts Inctratis r94sea ase     
Un deta de eta cuenta como sg: 

    

Cenes Mot 700 75 16637 
tentes Sacra! ore 745579 2036932 
Cenes acu! Sur 330748 709859 
Cenes acu! an af! 721057 83061 
Chente sucrsl umtaco A 177888 
lentes oriets de Cero 705.8 m9as 
egues Venados porCoror 1537210 
egues Devetos 5720258 
tos Cuentas por Ctra 9246 
[hear p/ coronas 1945074 ase 

    

La Pronsión Cuentas Incebrabie representa ” ES 

Al cierre de cada de los deudores comerciales y 
tras cuentas por. Para cuentas incobrables, 
eselsiguiente 

206 205 

Vencimientos menores a 3 meses. 110.390,54 1755096 
Vencimientos entre 3 meses y 6 meses 2242105 6449.19 
Vencimientos entre 6 y 12 meses. 5173672 7558128 
Vencimientos mayores a 12 meses. 

184548:31 29734013 

 



El movimiento de la cuenta provisión para cuentas incobrables, por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, fueron como sigue: 

2016 2015 

Saldo al inicio del año 2415611 2632831 
Provisiones del año 6322.15 5506.22 
Castigo 53086 767842 

  

18.454,74 2415611 

7. INVENTARIOS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente 

   
     

ventamos 160923699 155950097 
mm 2903     

Un doo de est cuento es como sg: Car TIC 
inventario ara 1081944 ness 

FneetarioSecursl San Rao 
Ireetario Sucursal Tumbaco 

03.0 02 
229.29 5135854 
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8. OTROSACTIVOS CORRIENTES 

entes se formaban de la   AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros activos e 
sigulente manera 

ACTOS POR PUESTOS CONAENTES 
nr a ent es como sigue 
  ro 
Coto Tibuaio Impuesto 1 Rent, VA 
[CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LR) 
  oa   

  

  
  

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. 

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos ta 
exclusivamente a la producción de servicios, tal tipo de bienes tangibles son 
reconocidos como activos de producción por el sólo hecho de estar destinados a 
generar benefiios económicos presentes y futuros. En lo particular, las propiedades 
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propósitos administrativos. 

Su medición es al costo. Conforman su costo, el valor de adquisición hasta su puesta en 
funcionamiento, menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioros. 

  

En consideración alas Normas Internacionales de información Financiera, y aplicando 
la exención permitida por YS 1, párrafo 13, Mera! 

  

o valoración posterior de sus activos el 
serán medidos al costo, mas 

reestructuración, menos sus 
depreciaciones por aplicación de vida tl neal y menos ls pérdidas por aplicación de 
deterioros que procediere 

 



AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Propiedad, Planta y Equipo, estaba constituido. 
de la siguiente manera 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
      

      

  

  

  

  

  

       
  

           
    

On 
PROPRORD PLANTA Y EQUIPO 

aldo 31,17 de zas E 

EQUIPO DECOMPUTACIÓN: 220092 585642 

TO OESIAS, as, 

DPRCACÓN ACA 

vascuios 5430198 2455356 
urnas y xsers 1920802 1esenos 
EQUIPOS OE OFICINA 500.0. 29208 
EQUIPO DECOMPUTACIÓN 230556 221136 

zon masa || 
Acvo nO TC essras ar 30951 

Un detalle de Propiedad, Planta y Equipo esta cuenta es como sigue 

                    
  

»



10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los Otros Activos No Corrientes, estaban 
constituidos dela siguiente manera 
  

  

  

  

  

  

  

  

        
    

OAzO 
Un resumen ela cuenta es como sigue 
so 3112 de mE zas 

TOA 00 35000 
AMO RTIACON ACIDOS 
aldo 31,37 de E 2 
ssTEMAsERMDOR asu 19932 
TOTAL AMORTEACON AGUAS Er 3537 

TOTAL sa zas       

11. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 

Impuesto ola Rento. 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el impuesto a la renta estaba constituido de la 
siguiente manera 

(2) Situación fiscal 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha desde su constitución 

De acuerdo con disposiciones legales a autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del plazo 
de tres años a partir de la fecha de presentación de la dectaración 

tributables.. En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país la 
asa de impuesto a la renta sería del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y 
cuando efectúen el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de 
diciembre del año siguiente 

(6) Tasade impues 

   

(a sen efectivo 

  

Los dividendos en efectivo no son tributabls,



  

Las partidas que principalmente afectaron el resultado contable de la Compañía 
fueron las siguientes. 

  

  UNUDADES OLER. 55037 sus 
2159) Usas» emplesdos eses 

sa | sastosno pepuces seras ss 
+ | parmoasconcuaromas 
rosca ama sm 

marO DETERMINADO, 1921035 
SALDO DEAN PENDITE DE PAGO 1108608 
CTI LA FUE AÑO CORTE 7emas 
CREDO TRA ANOS ANTERIORES 22439 
peoIazors brasas               

Producto de la conciliación tributaria el cálculo del 22% del Impuesto ala Renta es de US 
(86.989,80), el anticipo del Impuesto ala renta fue de US$ 19218:25 

Por lo que siendo mayor el anticipo al Impuesto a la renta que el impuesto a la renta 
determinado se reconoce el Ant j 

Impuesto diferidos: 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se generó cálculo el impuesto diferido debido a 
ue las diferencias temporaria por su materialidad eran mínimas, la compañía optó por. 
realizar el cálculo correspondiente a Impuestos Diferidos en períodos posteriores



12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los préstamos que devengan intereses estaban 
constituidos dela siguiente manera 

A ——_—L AAA CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAN 
Un resumen dea cuenta e omo sue 
  

  

    

Son de zu zas 

Otras cuantas poe Pagar ss 10632 
a 553 zo           

13. CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar estaban constituidos de la siguiente manera:    

ei e | 
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14 CUENTAS 'POR PAGARLARGO PLAZO. 

Al 31 de diciembre. as 0 3 los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar estaan consituldos de a siguente manera: 
PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante. los 
años 2016 y 2015 con compañías y partes relacionadas. Se Incluye bajo la 
denominación de compañías y partes relacionadas a ') las personas naturales o 
Juridicas (compañas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas 

por la Compañía, tienen control conjunto o Influencia significativa asociadas) y 1 
personal clave de la gerencia o administración 

 



En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el día 24 de enero del 
2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emió la Resolución No. NAC-DGERCGCI3 
00011 reformando la Resolución No NAC-DGERZ008-0464 referente ala obligación de 
las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas (OPRE) y 
el informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con. 
partes relacionadas. 

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas deberá ser presentado cuando se 
efectuen transacciones con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto 
acumulado superior a USO 3.000.000,00 

  

  

  

  

    
        

CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 

oa 1 do E Ena 
saimevaijos. aseo so7ses:a 
Gustavo Vaig. ras 7aaD0 mese 

[8 Heiye Valejo 270 1041200 
[BA ved Vatejo 19130500 16042378 

TOTAL TD serasgo TEZAGEAS, 
    
Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía ITALBRAS CÍA. LTDA,, incluye miembros clave que 
son Gerencia General y Gerencia Administrativa con sus respectivos asistentes Los 
costos percibidos por los ejecutivos principales de la Compañía al 31 de diciembre del 
2016 corresponden a US$ 128.196.72. 

PROVISIONES 
CUENTAS POR PAGAR 

decorienes NT Y 
212 e dente dy 015 ls desa cenas satan consti 
dela sguiente maner 
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Movimiento de los provisiones no cornentes. 

El movimiento de las provisiones corrientes, por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, fueron como sigue: 

2016 2015 
Saldo imcial 40518 4009 

Adiciones/Reducciones 4745 4427 
Contribuciones pagadas. 
Otros 

19,263.78 0518 

Movimien ron men 

El movimiento de las provisiones corrientes, por los años terminados el 31 de 
iciembre de 2016 y 2015, fueron como sigue 

2016 205 
Saldo Inicial 8901 7252 

Adiciones 2116 1689 
Contrbuciones pagadas 
Otros 

  

057 

 



16, CAPITAL 

Capital emitido: 16.1 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente 

  

  

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utidad líquida 
anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del 
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionista, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber 

Pérdidas futuras o para aumentar el capital 
   

estaca   

  

=—B1G 
Corresponde a la apropiación de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a 
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas. 

3s



  

  

  

  
Reserva de capital: 16.4 

Corresponde a los saldos acreedores de las cuentas reserva por revalorización del 
patrimonio y re expresión monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarización 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser c 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del úl 
concluido, si las hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la cuenta 

reserva por valuación o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 
No podrá distribuirse como utilidades ni utiizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado. 

   

  

  

  

    

  

o 3,12 de 
  

  

  

ESE DE CATA. 1600050 
TOA Teseo 

"UTILIDADES RETEMIDAS 16.5 

El saldo de esta cuenta está disposición de os accionistas de la Compañía y puede ser 
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RESERVA POR ADOPCIÓN NIF 16.6 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente 

OATES 

oa de 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.7 

ze 

TODAS 

  

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente 

  

  RESULTADO DE EROCO 
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INGRESOS ORDINARIOS 

siguiente manera 

      

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la 
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COSTOS DE DISTRIBUCIÓN Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Costos de distribución. 
AA 31 de diciembre del 2016 y 2015, los costos de distribución estaban constituidos dela 
siguiente manera 

JOA 
osos 
Uncerumen dea cuenta es omo sigue 
ado 312 de E] mE 
costos ever 25950087 10030sa2 

  

  

  

  
    
Gostos de administración y ventas. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de administración estaban constituidos 
de la siguiente manera 
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COSTOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, los costos financieros estaban constituidos de la 
Siguiente manera 
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TO DO SE             

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado 
superior a US $ 5 millones, están obligados a presentar un estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia, 

Durante el año 2016, ITALBRAS CÍA. LTDA, no realizó transacciones por importe 
inferros al importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, TALBRAS 
CÍA. LTDA,, no se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de transferencia 

22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de riesgos financieros. En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la. Sociedad está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que puede afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados, 

La sociedad dispone de y de sistemas de informació, gestionados por 
la Adminisració, que peral Iaesficar cvs Jesgos, determinar su magra y sropane medidas de matacn ta oas metas ol steve 
A continuación se O definición de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una 
caracterización y cuantificación e stos y una desrpin de ls medias de miigcón 
actUimente es so, fer caso 
Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de 
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fas y variables. El 
riesgo es manejado por la Sociedad manteniendo una combinación apropiada entre los 
préstamos a tasa fia y tas variable 
Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 

9



Sociedad. La Sociedad ha adoptado una política de involucrarse básicamente con partes. 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado. como forma de 
mitigar el riesgo dela pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos 
Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un número limitado de 
clientes. 
Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por las facturas comerciales de los 
diferentes proyectos y en diferentes áreas geográficas. La evaluación de crédito 
continua se resina sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no 
mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con nguno de los 
distribuidores La concentración de riesgo de crédito con algún cliente específico no 
excedió del 9% de la cartera total en ningún momento durante el año 

Riesgo de Liquidez.- La Administración de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, La Sociedad maneja riesgo de liquidez 
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente 
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros 

Riesgo de Capital La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de sus pasivos y patrimomo 
Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes 
órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de 
capital de la sociedad. Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los 

riesgos asociados con cada clase de capital 

  

Categorias de Instrumentos Financieros. 

El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue 

Valor razonable delos Instrumentos financieros 

La administración dad considera que las importes en bros de las activos y 
pasivos financieros reconocidos en los estodos financieros se aproximan a su valor 

razonable. J 
Activos 
» Efectivo y Equivalentes. 
+ Cuentas y Documentos por Cobrar 

Pasivos Financieros 
+ Obligaciones Bancarias 
+ Cuentas y Documentos por Pagar 
+ Otras Cuentas por Pagar



Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Administración de ITALBRAS CÍA. LTDA,, considera que los importes en os bros de 
los activos y paslvos financieros reconocidos en os estados financieros se aproximan a 

su valor razonable, 

23. CONTINGENCIAS 

Es responsabilidad de la admuistración de la compañía. los cambios o ajustes. que se 
generen en el balance de comprobación, estado de párdidas y ganancias, flujo de caja y 
evolución del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones 
enviadas 

Desde el31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisión de este informe no se han 
producido transacciones que afecten significativamente a los estados financieros que se 
adjunta. 

24. MECHOS POSTERIORES. 
Hasta el 21 de diciembre del 2016, y al cierre del proceso de nuestro examen de 

auditoria 29 de marzo de 2017, no 5e han generado hechos importantes que ha criterio 
¿de la administración se deban informar 

25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía y posteriormente serán presentados. 
a la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva En Opinión de la 
Administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta. 
General de Accionistas sin modificaciones. 

BIG


