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A los miembros del directorio y Socios,
ITALBRAS ClA. LTDA.

Quita, 29 de marzo del 2017

Opinidn.
Hemos auditado los estados financieros de ITALBRAS CIA. LTDA., que comprenden el

balance general al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva por & afio terminado en esa fecha, asi coma
las notas explicativas de los estados financieros que Incluyen un resumen de las politicas
contabies significativas.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de ITALBRAS ClA. LTDA., al 31 de diciembre del
2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en é5a
fecha, de conformidad com normas contables establecidas por la Supenntendencia de
Compafias del Ecuador.

Fundamentos de la opinidn.

Muesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auvditonia [NIAs]),
Mu#stras responsabilidades de acuerdo con dichas narmas se describen mas adelante en la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoriz de los estados
financieros”.

Somos independientes de ITALBRAS ClA. LTDA., de conformidad con el Codigo de Erica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de MNormas Internacionales de Etica para
Contadores del (Ecuador), y hemos cumplido con nuestras responsabifidades éticas de
acuerdo con estos requisilos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficlente y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Asunto que reguiere énfasis.

Base Contable

Tal como explica en la Nota 2.1 los eéstados financieros mencionados en el primer pdrrafo
han sido preparados en Normas Internacionales de Informacidn Financiera estas bases de
préeparackdn  fueron  adoptadas para atender las  disposiciones emitidas por s
Superintendencia de Compafilas del Ecuador; por esta raron, los estados financieros pueden
no S8 apropiados para olros propositos

Asuntos significativos de la avditoria.

Los asuntos significativos de auditoria -de acuerdo @ nuestro juicio profesional, fueron
aguellos asuntos de mayor importancia [dentificados en nuestra auditoria de los estados

financieros def perioda actual, Estos asuntos han sido tratados durante la ejecuclon de

nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinidn sobre los estados financieros en su

conjunto, ¥ No EXpresamos una opinion por separadd sobreé estos asuntos.
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Otra informacian distinta a los estados financieros e informe de auditoria.

La Administracidn es responsabie por ia preparackin de otra informacion. Otra informacion
comprende en Informe anual de la Administracidn, pero no incluye los estados financieros y
nisestro informe de auditona,

Nuestra opinion scbre los estados financieros de ITALBRAS CIA, LTDA., no Incluye dicha
infarmacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
En conexldn con la auditorla de los estados financieros, nuestra respansabilidad es leer la
otra informacion que comprende el Informe de fa Gerencia vy al hacerlo, considerar 3i esta
informacian contiene inconsisténcias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante fa auditoria, © si de otra forma pareceria estar
materialments incormacta.

5, basados en el trabajo gue hemos efectuado, concluimos que existen INCONSISTENCIAY
materiales, estamos obligados & reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenEmos
nada gue reportar,

Responsabilidad de la Administracion de ITALBRAS CIA. LTDA., por los estades financleros.
La Administracién de ITALBRAS CIA. LTDA., es responsable de la preparacidn y presentacion
raronables de estos estados financieros adjuntos de ascuerdo con normas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador y del control interno
necesario para permitic la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de lod eslados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de ITALBRAS ClA. LTDA., de continuar come negocio en marcha, revelando, segun
corrésponda, los asuntos relacionades con empresa en marcha y wtilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencitn de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas reallsta
aue hacerla.

Los encargados del gobierno corporativo [administradores), de la entidad son responsables
de la supervision del proceso de informacion financiera de ITALBRAS ClA. LTDA.

Responsabilidad del auditor en relacion con I3 auditoria de los estados financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieras en su conjunto estén libres de errores materiales, y& sea por fraude u error, ¥
emitlr un informe de auditorla que incluye nuestra opinkn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garamtiza gque una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditorla sliempre detecte un error material cuando existe, Los
errores materiales pueden surgir de fraude o erfor y s consideran materiales si,
Individualmente o en su conjunto podriszn raonablemente influir en las decisiones
Bconomicas gue los wsuanos toman basindose en los eitados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
professonal durante toda la auditoria. Tambeen como parte de nuesira auditoria:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o eror, diseflamos v aplicamos procedimientos de auwditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El rlesgo de
no detectar un error material debide a un fraude #n mis elevado gue en el caso de



una incorreccion material debide a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
faisificacion. Omisiones defiberadas, manifestaciones intencionadamente ammoneas o
vulneracitn de control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa gque sean adecuadas en funcidn de las
circunstancias vy estados financieros condensados, es necesaria para interpretar
adecuadamente estos estados.”

No con la finalidad de expresar una opinidn sobre |a eficiencla del control Interno de
la entidad.

o Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y gue las estimaciones
contables sean razonables asi como 13 correspondiente informacian relevada por la
Administracion,

& Concluimos sobre lo adecuado de la utiliracidn, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, conchimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de
ITALBRAS CiA. LTDA., para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue
existe una incertidumbre material, se requiere gue lNamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre |a correspondiente informacién revelada en los estados
financleras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargoe, hechos o condiclones
futuros pueden ser causa de que ITALBRAS CIA. LTDA., deje de ser ura empresa en
funclonamiento.

= Evaluamos la correspondiente presentacidn general, la estructura y el contenido de
los estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
repretentan las transacciones ¥y hechos subyacentes de un modo gue logran su
presentacidn raronahle.

Comunicamos a los responsables del goblerno corparativo de la entidad en refacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realization de las auditorias planificadas y
los hallazgos significativos de la aoditorfa, asi como cuslquier deficlencla significativa del
control interna que dentificamos en el transcurso de la auditoria.

Tamblén properclonamos a los responsables del goblemo corporative de ITALBRAS ClA.
LTDA., una declaracidn de que hemos cumplido los requerimiento de ética aplicable en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas [as relaciones v demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar independencia
i, &N sU caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
corporative de la entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorla salvo que las
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disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés pablico del mismo.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

El formato y el contenido de este apartado del informe de auditoria varfan en funcidn de la
naturateza de las demas responsabilidades de informacidon del auditor impuestas por la Ley o
reglamento locales, o por normas de auditoria nacionales.

Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia ITALBRAS CiA.
LTDA., como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016, s& emite por separado.
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ITALBRAS Cl4. LTDA,

ESTADD DE SITUACKIN FINANCERS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

PASINVD ¥ PATRIMONIO NOTAS 2016 2015
PESINOE CORRIENTES:
Cuentas por pagarcomercizles ¥
DEras CURNIas poe gagar 11 453535 HE31.70
Oiras Gbligacionss Carrientes 12 33,094 85 44711 70
Total pashos cosrientes LRl R L] 5354340
PASIVDE MO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comarclales y
Giras cuentds por pagar SaCios 13 166700300 1.624 584 49
Cbligacions par benaficics definidas 14 6332161 55_45_@,9-1
Tirtal pashvas mo corrienbes 1. 72732461 18844340
Total Pashvas 1.770.9. 1731 986 80
FATRIMONID 1k
Capatal soclal 10.000,00 10.000,00
Resorva Legal 2,000,000 2 000,00
Reserva Facultativa 16.572,70 1657270
Reserva de Capital 15,000 30 16-000,90
A= udtados acumulades 31988913 ANsE10,11
Retudtadcs MNIIF 166134 BE 166134 .86
Rezultades del Ejercicio - Hj!?é'? 14275903
Tatal patrimonio 4580 530,587,
TOTAL 2.211-“.!& 1263584309
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ITALBRAS CTA4. LTDA.

ESTADD OF RESULTADD INTEGRAL
AL 31 DE VCIEMBRE DEL 2016
NOTA 2016 2015
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COATO DE VENTAS L TSL 58347 1003 6505
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ITALBRAS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS PROFORMA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares de E.UA.)

1 INFORMACION DE LA COMPARIA

En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la Replblica del Ecuador el 17 de marzg
de 1998, ante Dr. EDGAR PATRICIO TERAN, Notario Quinto de esté cantan, se constituyo
mediante escritura publica celebrada ante Notaria e inscrita #n @l Registro Mercantil del
Cantdn Quito, con fecha 7 de abril de 1958,

Objeto Social.- ITALBRAS CIA LTDA, tiene como objeto social: dedicarse a la venta,
comercialiraciin e importacidn de toda clase de repuestos, accesorios para automdviles
vehiculos y otros equipos ¥ magquinarias. La compafiia podrd realizar y celebrar toda clase
de actos y contratos permitidos por [as leyes ecuatorianas para el cabal cumplimiento de su
obpeto social,

1.2 Aprobacitn de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre de 2016, han sido
emitidos con la autorizacian de la Gerencia General con fecha (25 de marzo de 2017) y
posteriormente serdn puestos, a consideracidn de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleraos. Tal como lo requiere la MNorma
Internacional de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion
a la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos
o ejeroicios presentados en estados financieros.

2.1 Basesde preporocidn

Los presentes estados financiercs de la Compafiia 8l 31 de dictembre del 2016 y 2015
estin preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacitn
Financiera, (MiiF), emitidas por el Consejo de MNormas ipternacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcidn Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas Internacionales
aplicadas de manera uniforme &n los ejercicios que s& presentan,

Las estados financieros de la Compafia ITALBRAS CIA, LTDA., han sido preparados de
acuerdo con &l principio del costo histérico. la preparacidén de los estados
financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere gue [a Administracion ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas

I'l



gue implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos
¥ estimaciones son significatives para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidn.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras & interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Administracion de la Compafiia ha revisado [a5 normas vigentes desde el 1 de enero del
2016, gue de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativa en los
presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacidn, los
impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016;
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no 58 generara un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn Iniclal.

Las enrniendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion;

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambics son obligatorios para

el periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se maodifican definiciones; ii)
“NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se maodifica la medicion de la
contraprestacion contingente en una combinacion de negocios; i) "MIF 8 -
segmentos operativos”, donde se maodifican las agregaciones de segmentos v |a
reconciliacidon del total de activos de los segmentos con los activos totales de la
entidad; ) "NIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las
tuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningln tipo de interés establecido; v)
“NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” v NIC 38 - Activos Intangibles, adara
sobre el método de revaluacidn, en relacidn al ajuste proporcional de la
depreciacion acumulada; vi) "MNIC 24 - Informacidn a rewvelar sobre partes
relacionadas”, donde clarifica gue una compafifa que preste servicios de gestidn o
direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i) "NIIF

1 - Adopcion por primera vez de las NilF*, donde se clarifica la adopcidn anticipada de
las MIIF; i} "MIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) *NIIF 13 - Valor razonable”,
donde se modifica el alcance de la excepcion de valoracidn de portafolios®; v, iv)
"NIC 40 - Propiedades de inversidn®, donde aclara que la NIC 40 v la NIIF 13 no son
excluyentes.

Mejoras anuales a fas MIF cicle 2013-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la;

i} "NIF 5 — Activas no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas®, donde se aclara los procedimientos sobre los camblos en los
meétodos de eliminacidn de planes de venta y distribucidn; i) "NIIF 7 — "Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, v sobre la divulgacidn
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; i) "NIC 19 — Beneficios
a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos v no el pais
donde se generan”; ¥, i) "MWIC 34 — Informacidn financiera interina”, donde
aclara sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe
intermedio.



La Administracidn de la Compafia ha revisado las enmiendas que estan vigentes
desde el 1 de julio del 2014 v [as gue estardn a partir del 1 de enero del 2016, las
cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto
significativo en los presentes estados financienos,

2.3 Maoneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
amblente econdmice primano donde opera la entidad [moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional ¥ la moneda de presentacion de la Compafia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a
la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
priginales de tres meses o menos. Los mencionados wvalores sonm de libre
disponibilidad.

25 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas®, “prestamos y cuentas
por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiente" y "activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financleros a la
fecha de su reconocimiento infcial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafifa manting activos financieros en la
categoria "préstamos y cuentas por cobrar®, y, mantuve Unicamente pasivos
financieros en |a categoria de "otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamaosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activa
cormente, excepto por los de vencimiento mayor. a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera.

(b Dtros pasivos financiercs

Representados en e| estado de situacion financiera por las Obligaciones
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financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. 5e incluyen en el
paswvo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses corados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compalfila reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando s8 comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasiva,

Madicidn inlcial

Log activod v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mads
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasive; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y este es
significativo. Con posterioridad a! reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismas como s& describe a conlinuacion:

Medicidon posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Pasterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amaortizado aplicando e
mitodo de Interés efectivo. En especifico, la Compalla presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en ¢l curso normal de los

negocios. S5i se esperan cobrar en un aflo o0 menos e clasifican como activos
corfientes, de lo contraric se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen @ su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan nlereses y son exdgibles hasta en 30 dias, menos ka provisidn por
deterioro correspondiente.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior & su reconocimiento inicial sa miden al costo amartizado aplicando el
método de Interés efectivo. La Compafiia las sigulentes cuentas dentro de esta

categoria:

(I}  Obligaciones bancarias; Se registran iniclalmente a su valor nominal
que no difleren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
Incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales
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bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros, netos”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera,
bajo el rubro "Obligaciones bancarias”.

(H) Proveedores: San obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. 5e reconocen 4 5u
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(iii} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Comresponden a obligaciones
de pago principalmente por préstamos corrientes entregados por los

accionisias. 5 reconocen 3 su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues se liguidan en e corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compania no serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
rearganizacion financiera v la falta o mora en |os pagos e consideran
indicadores de gque |2 cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir
perdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el imparte en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion s& relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que s5e reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de [a pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia ITALBRAS CiA. LTDA., registrd un
decrecimiento en su - provision por deterioro de sus cuentas por cobrar de US
$5.701,37

2.5.4 Baja de activos y pasivas financieros

2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o sl La Compafia transfiere el active a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandao
las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado,

Inventarios

Los inventarios se registran: al costo o 3 su valor neto de realizacidn el que resuite
menor. El costo de los productos terminados v los costos de compra, materia
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2.7

primia v otros Costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones v
condiciones  necesarias para su wventa, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su
produccidn ¥ [os necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activa. Los
desembaolsos posteriores a la compra o adquisicion salo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los oftros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.,

Los terrenos no 52 deprecian, La depreciacion de las propiedades v equipos, es
caleulada finealmente basada en la vida Otil estimada de los bienes del active fijo, o
de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima
gue el valor de realizacidn de sus propiedades, plantas y equipos al término de su
vida atil no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de
las activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Nimero de afios
EDIFICIOS MiA
Instalaciones 10 afos
Equipa de Oficina 10 afios
Muebles y Enseres 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computacidn 3 ahos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valar en libros de un activa de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.



2.8

2.9

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es
aquél gque requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo
gue la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Otil definida v se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta
para asignar su costo a resultados en el térming de su vida otil estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros [propiedades y eguipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que &l
valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  El valor recuperable de los
activos carresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendrd de su venta o su
valor en wso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efective]. En el caso gque el monto del wvalor libros del activo exceda a su
monto recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio,

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos

por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafila evalua anualmente |a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deteriors,

210 Impuesto a la renta corriente y diferida.

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto
cuanda se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

(il Impuesto a la rénta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesta por pagar
exigible.



{i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasiva, scbre las diferencias temporales que
surgen entre |as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
miostrados en los estados financieros preparados bajo MIF. El Impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera y gue se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
Pasivo 58 pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se
puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se
compensan cuando exista el derecho legal exigible & compensar impuestos
activos corrientes con impuestos pasivos commientes ¥ cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafia no ha determinado |a
existencia de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos v
pashvos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo MIIF.

2.11 Beneficios a los empleados

{a) Beneficios de corto plazo

e registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

(I} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcisn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. 5e registra con cargo
a resultados y se presenta comao parte del costo de wentas y de los gastos
administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe este beneficio.

{lijvacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre baze devengada.

{iii) Décimos tercer & cuarto sueldos v beneficios de la. sepuridad social:
Se provisionan v pagan de acuerdo a la legistacidn vigente en el Ecuador,

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio: La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
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ciento del equivalente a Ia ditima remunéracidn mensual por cada und de
los afios de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio,

La Compafla determina anualmente la provisidn para  jubilacion
patronal v desahuclo con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos
[resultados integrales) del afie aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los
fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacidn
actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los bonos de goblerna,
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las abligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

Las hipdtesis actuarales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn,
enire oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuesios aCluariales se cargan @
resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afo las provisiones cubren & todos los empleados que e
encontraban trabajando para la Compafiia.

2.12 Provisiones corrlentes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pazados, (i) es probable vaya &
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y {iii} el monto se ha
estimado de forma flable, Los montos reconcckdos como provisidn son la mejor
estimacion de la administracion; a lafecha de clerre de los estados financieros, de los
desembolses necesarios para liquidar la obligacidn,

2.13 Distribucién de dividendos

La empresa ITALBRAS CIA. LTDA., no realiza distribucién de dividendos a los
accientstas de la Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden @l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de los bienes y serviclos en el curso normal de las operaciones de la
Compafiia. Los Ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos

otorgados,



Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos luyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fabilidad y cuando fa
Compafila hace la entrega de sus productos al comprador y, en CONSeCUencia,
transfiere kos riesgos y beneficios inherentes & la propiedad de esos bienes y no
mantienen &l derecho a disponer de elios, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experwncia acumulada de 'a compafia ha determinado gque no existén
devoluciones significativas de dichos bienes por o que no s¢ constituyen provisiones
por devoluciones,

2.15 Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independigntemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lincamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacin
de Estados Financieros”.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una wvariedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compafifa se concentra principalmente en lo Impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafifa.

El departamento financlero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las polliticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, gulenes
identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafiia.

fa) Riesgos de mercodo
B : ; o

(il Riesgo de precia:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el
componente de gravamenss en importaciones y la politica de gobiemo central
que incrementa gradualmente los mismos, Los impuestos podrian llegar a
convertirse @n un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos gue son Importados pard su comercializacion,
Esta clrcunstancia es medida constantemente por el departamento  financiero
a8 fin de determinar la estructura de precios adecuada, Sin embargo,
dadas las circunstancias actuales, la Administracidn considera que el riesgo de

precio es bajo,
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3.2

(W) Rigsgo de precios productos:

Los departamentos de compras ¥ tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con 21 fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adiclonalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Compafiia ha suscrito, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios
con proveedores locales y del exterior,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en ol electivo y equivalente de
efectivo v en las cuentas por cobrar comerciales,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue dendolen niveles de sohenca y
respaldo adecuados; dichas calficaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liguider

La principal fuente de liguidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectiva y eqguivalentes de efective, la disponibilidad de
financlamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento

‘comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este sentido, la

Compafila no estd expuesta a riesgos significativos de liquides ya que
histdricamente los flujos de efectivo de sus operaciones e han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con e modelo de negocio y factibilidad interno, & administra la
liguide: tomando en consideracion los siguientes punios:

Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizads que [a soporte.

Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

La cobranza es realizada por el departamento de cobranzas

Administracién del rlesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar |a
capacidad de la misma de continuar como empresa @n marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital



El detalle de los activos y pasivos financieros e como sigue:

W—YCCTL T ] 2053
[ectiva v Eguivelentes 5585812 FI3021
Cuseniny por Cobrar 15262604 358505 81
T0TAL 10651536 350.743,02
Préataman
Cienntay pod Pagar Comarclales y oiras ceentas por Pagar 1. 110.637.28 1LEFR527.849
Ctras Fasivos Flnancierag
I TAL LII0&3T.18 L ETRSIT

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que 1a Compafiia realice estimaciones
¥ utilice supuestos que afectan los montos incluidas en estos estados financieros v
sus notas relacionadas, Las estimackones reallzadas ¥ supuestos utilizados por la
Compaifila se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria
e informackdn suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados
de la Compaflia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracidn.

{a} Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de I
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los
saldos por cobrar y |8 posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo
tomo principal Indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos
vencidos por mis de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados integrales del afio y las  recuperaciones de cuentas
provislonadas s acreditan 3. oiros

ingresas,

(b)  Vida util de los propledades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios
en el uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de jos activos. La determinacidn de las vidas
utiles s evalia al cierre de cada afo. Ver Nota 2.7,

)|




(c) Deterioro de activos no financiergs

El deteriora de los activos no financleros se evalia con base en las
politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.9,

{d) I beneficios a empleados |
Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuanal de Jubilacidn patronal y

Desahucio, para lo cual wutiliza estudios actuarlales practicados por
profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Efectivo y Equivalente ¢ forman de la siguiente
manera:

NOTA § ]

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES EN EFECTIVD

Unr lacu SO SEue

L aaldosl il 12 g 2218 23
Caja 2 AT I 4. 726,14
flancas u 50,851 88 17.511.07
| TOTAL 51.899,12 31.237.21




6. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los deudores comerclalés y otras cuentas por
cobrar s forman de la siguiente manera:

[ NOTA 6 |
CUENTAS POR CORRAR
Lin resurmren da js cuenta #s como sigue
%i i1, 10 da 1018 2015
Cllentes |ociles ITALRRAS CIA (THA LR T b ITAGIE 14
Py L ) el | LTS 157457
Garantigy L 000 133300
Dtrad Cumnte ) por Coberit 15493
Prowaein Comviss ingobrasie 18 a%4. 74 2415611
TOTAL 145 147,00 A58 6EO5D
Un drtalie de £¥a cuenta o5 COMO SEUE: Ll 2018 |l | 2005
Cligeridy AAFITS 1h&.1 74,06 J61.766.31
Cliprites Sucnp! Norme TI58.79 20,369,123
Cligrpres Suiwisel Sur LRI R T 7058 55
Clprvred Soicurmg) Son .lnljﬂh' FRI05F 830611
Chieretes Sueimel Timbaoo : 1. 77888
Clenies Taredes de Credito HERE &29.85
Cheguies Yengdas par Cobvar J6 R 04 1537214
Chegues Devireitos FET R 57402 68
eras Cuentas pov Cobrar 888561 897,46
=) m#mum: - 10454 74 - 24 15811
TOTAL 244.670,08 249.460.03
La Preninlcn Cusntas Incobrabdes regresenta ™

Al cierre de cada periodo, el andlisis por antigliedad de los deudores comerciales y
otras cuenias por cobrar, gue se enfuentran provisionados para cuentas incobrables,
% il sigubenie:

2016 2015
Vencimientos menores a 3 meses 110.390,54 175.509.66
Vencimientos entre 3 meses y 6 meses 22.421.05 4644915
Vencimientos entre 6 y 12 meses 51.736.72 75.581.28
Vencimientos mayvores a 12 meses
184.548.31 297.540.13
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El movimiento de |la cuenta provision para cuentas incobrables, por los ahos
terminados el 31 de diclembre de 2016 y 2015, fueron como sigue:

2016 205
Saldo al inicio del 8fa 24.156.11 26.328.33
Provisiones del afio 6.322.15 5.506.22
Castigo 530,86 7678.42
18.454.784 24.156.11

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguente

manerd
NOTA 7 |
INVENTARIDS
Un resumen o la cusnls i (0T sigue:
Saldo al 31,12 de 2016 2015
INVENTARIDS 1.583.236.99 1653 604 47
IMPORTACIONES EN TRANSITO 172.779,01 129.107,11
Jora JRP001800 = .
Ur desghowr df #5138 fuants &4 (om0 sigue (| 101k |8 | pig |
imventario BMatniy 1990 Bided 1371 A3 6
Imwentanio Sucursal Norte 015800 S0E2E.DE
lhwenlario Secursal Sur 107835487 99174, 19
imentEnis Sucureal San Rafasl 198428 9196864

inwentanio Sucursal Tumbacs

TOTAL IJIIJIIEI 1.653.604 87




B. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros activos corrientes se formaban de la
siguiente manera:

|
ACTWVOS POR BAPUESTOS CORRIENTES
nr i 1§ B4 ¢ 5§
| Saldo ol 11,12 do 2018 2015
Crégiw Tributario Impyesta a la Renta, IVA, 137924 1E28 B
]c.m:um TRIBUTARIO A FAVDR DE LA EMPRESA (LR |
JOTAL P 4 ) 22

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

En general, las propiedades, plantas y equipos son los activos tangibles destinados
exclusivamente a la produccion de servicios, tal tipo de blenes tangibles son
reconocidos como activos de produccion por el solo hecho de estar destinados a
generar beneficios econdmicos presentes y futuras. En lo particular, las propiedades
adquiridas en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propositos administrativos.
5u medicion &8 al costo, Conforman su costo, el valor de adquisicidn hasta su puesta en
funcionamiento, menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros.

En consideracidn a las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera, v aplicando
Ia emencidn permitida por IFRS 1, parrafo 13, litersl b), respecio al valor razonable o
revalorizacitn como costo atribuido, ITALBRAS CIA. LTDA no revaluaron sus bienss. A
futura la sociedad matriz no aplicard como valoracdn posterior de sus activos el
modelo de revallo, las nuevas adquisiciones de bienes serdn medidos al costo, mas
estimacion de gastos de desmantelamiento y reestructuracién, menos sus
depreciaciones por aplicacidn de vida atil lineal y menos las pérdidas por aplicacidn de
deterioros que procediere,



Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Propiedad, Planta v Equipo, estaba constituido
de la sigulente manera:

NOTa &

PROPIEDARD PLANTA ¥ EQLIPD

Un resumen de la cuenta es ooma sigue:

Saldo al 31,12 de 2016 2015
IR TALACICNES Wrh 00 9751
VERICULOS 10B.616,68 108.616,68
WAEBLES ¥ EMSERES 16,558,748 26508 TH
ECILNPOS DE DFTCTNA 117231 117231
ECIUI PO DE COMPUTACION 3.288,52 5.856,42
| TOTAL 140.651,69 143.215,19
DEPRECIACION ACUMULADA
2015 2015
IKGTALACIDNES . 77307 675,63
VEHICULOS = 5410758 2 34.553,56
MLUEBLES ¥ ENSERES - 18, 248,02 - 16.5858,0%
ELELNFDS DE DFICI N& . 584,68 483,04
ECLUIPD BE COMPUTACION = 230556 31211.36
TOTAL - 1702931 - 5551068
ACTIVO NETD 63.622,38 87.708,51
Un detalle de Propiedad, Planta y Equipo esta cuenta es como sigue:
DADL FLANT © D0
TALDD &) ERis i RALTT &
AL TR Fadn Ei-33-zapa | Comseiay | B BI{LEFIS TR ERS YAl TRA [T L] LETSF T
TR 5N T LaiA L
| WESEALE JIEERT AR - DO 2L AL RAE IEREIE A
PR ¥ PRSREL 20 35T kb TR 10558, TR
AR I OGP HA 1171 FEEF A 113341
Do D O COASUTAD O N ek S (% L] § PR TEETES FET: 73
pmengr | jmon: 343 215 L T T .
[TTE. -] SO A SALTHT BL
Haizls | SATED DD Alelr [T Aafikiank BNETD ORLARD BAIES LTI
IMATALAT DN Y STROT [ RS TR wFal 13300
WD LT, EFRF T H 1 Kl g s ¢ Anhh)SE BLESTE B TETAN T
[CR S TN =T 15 FER TS FRIT R LTI DA ERadE Ll
BRI L R ETRE LLER ) 11434 4B o ek LLINT]
I B Bt CORUTA (N R EL Bt [ R ELE L 111138 g RN
'Emh" T T AT FIFT] [ v b ST
mETOE LLF.AMR B [ iadT,
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los Otros Activos No Corfrientes, estaban

constituidos de la siguiente manera:

NOTA 10

OTROS ACTIVOS ND CORRIENTES
Ln resumen defa cuenta as como sigue

Saldo sl 31,12 de 2016 2015
SISTEMA SERVIDOR 1.350,00 3.350,00
TOTAL 1.350,00 3.350,00
AMORTIZACIDN ACUIMULADA

Saldo al 31, 12 de 2016 2015
SISTEMA SERVIDOR 494,83 1.529.32
TOTAL AMORTIZACIIN ACUMULADA 494,83 1.929,32
TOTAL 855,17 1.420,58

11. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

impuesto a la Renta:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el impuesto a la renta estaba constituido de la

siguiente manera;

fa) Situacidn fiscal

La Compariia no ha sido fiscalizada desde |a fecha desde su constitucicn,

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo

de tries anos a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion.

(b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula @ una tasa del 22% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compadia reinvierta sus utilidades en el pais, la
tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuande efectuen el correspondiente aumento de capital, bhasta el 31 de

diciembre del afic siguiente.

(¢}  Dividendas en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables,

3



{d] Conciliacion del resultado contable - fributario

Las partidas que principalmente afectaron el resultado contable de la Compafiia
fueron las siguientes:

1018 218

UTILDADES DEL EIERCICIO - 5531532 4891252
15%) Utilidades a gmpleados - 5.286.85

UTILDAD GHAVEBLE - 5331%3% 35,625,654
(4] | GASTOS MO DEDUCIBLES 21547 49 B1.56513
-1 | PARTIDAS COMCILIATORIAS

BSE GRAAELE ] 31.771,83 B7.390,77
ar%f [MPUESTD RENTA CALUSADD - 559,80 19.243,57

ANTICIPO DETERMAINADS 19.218.25

SALDE BE ANTICIED PEMDIENTE DE PAGO 11.086,05

RETEMCICINES E% LA FUENTE &80 CORRIENTE 7.683,35

CREDITO TRIBUTARIO AR0S ANTERIDRES 2E24,Ba

PERDIDN 2016 - T453757

Producto de la conciliacion tributaria el calculo del 22% del Impuesto a la Renta es de US
(56989 80), el anticipo del impuesto ala renta fug de US % 1971825,

Par lo que siendo mayor el anticipo al impuesto a la renta gue el impuesto a la renta

determinado se reconoce el Anticipo.

Impues i

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se generd calculo del impuesto diferido debido a
que las diferencias termporarias por su materialidad eran minimas, la compafiia optd por
realizar el caiculo correspondiente a Impuestos Diferidos en periodos posteriores.



12. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los préstamos gque devengan intereses estaban

constituidos de la siguiente manera:

NOTA 12

CLIENTAS ¥ DOCUMENTDS POR PAGAR
Un resumen de I3 cuenta es como slgue:

Saldo al 31,12 de 2016 2015

CLIENTAS POR PAGAR LOCALES a504,21 7.78E,55
Oiras cuenias por Pagar 3518 1.043,11
TOTAL I.S.ﬂ-'!r_i-'! B.B31,70

13. CUENTAS ¥ DOCUEMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, los acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar estaban constituidos de la siguiente manera;

NOTA 13

OTRAS DBLKGACIONES CORRIEMTES
Un resumen de |3 cuenta 85 coms 5igus:

Sabdo @l 31,12 de

2016 a5
| CHELMGACMONES FISCALES
Conla Adminsitracidn Tributaria 14, 598,44 6.07E.44
Con &l 1E5S 4.140.31 4 4EE ES
Beneficios a Empleados 19.95E,14 17 BB4,53
Participacidn trabajadores - 6.2EG B8
_TOTAL 39054, 59 44.711 00

14. CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGARLARGO PLAZO

Al-31 de diciembre del 2016 v 2015, los acreedores comerciales v ofras cuentas por

pagar estaban constitubdos de |a sigulente manera:

PARTES RELACIOMNADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante

las

afios 2016 v 2015 con compatias vy partes relacionadas, Se Incluye bajo la
denominaciin de companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o
juridicas [compafiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por fa Compafia, tenen control conjurto o influencia significativa [asociadas) v i)

personal cave de la gerencia o administracion,




En el Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 878, publicado el dia 24 de enero del
2013, el Servicio de Rentas Internas [SRI) emitid la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC1A-
00011 reformando k2 Resolucidn No. NAC-DGERZO08-0464 referente a la obligacion de
las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas [OPRE) v
el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transacciones con

partes relacionadas,

El Anexo de Operacionas con Partes Relacipnadas deberd ser presentado cuando se
efectuen transacciones con partes relacionadas locales v del exterior, por un monto

acurmuladeo superior a USD 3.000.000,00,

NOTA 14
i

CLENTAS POR PAGAR S0CI05
L resumen de la cuenta &5 como :ijl..-::

Saldo al 31,12 de 1016 2015

faimaVallejo 5. 528 416,00 507 585 14
Gustavo Vallejo 5 735.744 00 176,563 61
B4, Heidpe Vollejo 1173800 180,412 00
BA. Evelyn Vallejo 191.105,00 160.423,74
TOTAL 1.667.003,00 1.524, ]

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia ITALBRAS ClA. LTDA., incluye miembros clave que
son Gerencia Geperal y Gerencia Administrativa con sus respectivos asistentes. Los
costas percibidos por los ejecutivos principales de la Compaiia al 31 de diciembre del

2016 corresponden a USS 128.196.72,

PROVISIONES
CUENTAS POR PAGAR

Mo corrientes:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las provisiones no corrientes estaban constituidas

de la siguiente manara;

NOTA 15
CUENTAS POR PAGAR
Lin résumen de |8 cuents &4 coma Sigue:

_;Slldn al 31,12 de 2016 F015
JUBILACION PATROMAL 40 36378 44 518,06
DESAHLMID 1105783 5.9 0A85
Tﬂ"l“_f. 5032161 53.45, 891

a3




Movimiento de los provisiones no Corrientes.

El movimiento de las provislones corrientes, por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, fueron como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 44 518 40,091
Adiciones/Reducciones 4,745 4,427
Contribuciones pagadas
DOtros
49.263.78 40.518
Mowvimienta de | (el R n rien

El movimiento de las provisiones corrientes, por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016y 2015, fueron como sigue:

2016 2015
Saldo nicial 8.941 7.252
Adicianes 2.116 1.689
Contribuciones pagadas
Otros
11.057 8.941




16, CAPITAL
Capital emitide: 16,1

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente
manera;

[NoTA 161

Lir e urmen o 13 EW_I'! o ST 'HE'E‘

Sakdo ol 31,13 de 1018 2015
CAPTTAL SLACRITDY 10000 00 10.000.00
Toral 10.000.00 10006.00
Reserva legol: 16.2

La Ley de Compafiias del Ecuador reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue ésta alcance como minimo el S0% del
capital suscrito v pagado. Ezta reserva no pusde ser distribulda a los accionistas,
excepto en caso de lguidacidn de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital,

ﬁE 1

RESERWA LEGAL
Ui pk i O ls cusnle g5 corne g

Saldo a 31, 12 de 2016 2015

AESERVA LEGAL 2.000,00 2.000,00

[Toral 1590.06 209900

Reserve focultative: 16.3

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de sjercicios anteriores de acuerdo a
resgluckones Que Consian en actas de junta general de acconistas,

L]



_NOTA 16.3

| RESENVA FACUL TATVA

Lin rEs e o 18 Euenis B p0ee sigue

[ Sedopdlilde 2018 2015
RESERVA FACULTATIVA 16,572,010 16,572,710
L To7Al 16.572,70 1657270
Reserva de capital: 16.4

Corresponde a los saldos acreedores de [as cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reé expresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizaciGn

£l saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (itimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de ia cuenta
reserva por valuacidn o devuelto 2 los accionistas en caso de liquidacidn de la Compafiia.
Mo podrd distribuirse como utibidades ni utilizarse para pagar &l capital suscrito no

pagado.

 NOTA 16.4

MESERVA DI CAPITAL

[} i & L @5 como Sigue:

Seldo ol 31,13 de

2018

RESEAVA [ CAPITAL

16.000, 60

1600050

oAl

16.000.30

UTILIDADES RETENIDAS 16.5

PG

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafida y puede ser
utilizado para ta distribucion de dividendos y clertos pagos tales como re liquidacion de

impuestos, etc

NOTA 16.9

Uri Fes wmieh i |8 EuEnta Bs pomo sigue

Saldo sl 31,12 de 2016 2015
RESULTADDS ACUMLULADDS 119.889,13 305.610,11
Bie 219.448,13 2058100 |




RESERVA POR ADOPCION NIIF 16.5

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente

manera:

NOTA 168

RESERVA EFECTOS NITF

Un retsumen de I3 cuenta o5 como Sigue
SuN

Saldo al 31,12 de 2015 2015
AESERVA EFECTDS NITF 166.134,86 166.134,86
TOTAL 166.134,85 166.134,86

RESULTADOS DEL EJERCICIO 16.7

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital social estaba constituido de la siguiente

manera;

NOTA 167

RESLA TADD DEL EIERCICIO

Un resufren de ls cuenta es como slgue

Saldo al 31,12 de 2016 2015
RESULTADO DEL EJERCICIO - 7453757 14.279,01
TOTAL - 74.537.57 14.2749,02

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la

sigulente manera:

NOTA IF

MGRESOS
Un resumen de s cugnta 85 como sigue

Saldo sl 31, 12 de 2015 2015

I NGRESCS 1.361 808,75 1.785 887,71
COTROS INGRESDS 11.076,00

TaTAL 1372884 79 1,795 887 71
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COSTOS DE DISTRIBUCION Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Costos de distribucidn;

Al 31 de dickembre del 2016 y 2015, los costes de distribucion estaban constituidos de la

siguiente maners;

(NOTA 18

COSTOS

L resuimen da la :umﬂn{miaﬂe.
—————— s i

[ Saido ol 31,11 de 016 2015
COSTOS DE VENTAS 15154347 13,659,582
| TOTAL ﬂlﬁl? 1003653 82 |

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de administracion estaban constituidos

de la siguiente manera:

NOTA 18

GASTOS DE ADMINSITRACION ¥ VENTAS
Ui resuman da |8 euonia 85 como sigue

 Saido al 31,12 da 2018 2015
GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS SO0 M &30 363 6
roras 369.07474 §30.763,50




COSTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los costos financieros estaban constituldos de la
siguiente manera:

NOTA 20
GASTOS FINANCIERDS
Un resumen oe la cuenta es [ﬂfl"ﬂ-iiEE:
Saldo al 31,12 de 2016 2015
GASTOS FINANCIERDS 107 585,50 109.951,73
TOTAL 107.585,90 108.951.77

21. PRECIOS DE TRANSFEREMCIA
De conformidad con disposiciones lepales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US 5 5 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia.

Durante el afio 2016, [TALBRAS ClA. LTDA., no realizd transacciones por importe
inferiros al importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual, ITALBRAS
ClA. LTDA., no se encuenira obligada a presentar un estudio de precios de transferencia.

22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financlera
que puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Sociedad dispone de una organiracign y de sistemas de informacidn, gestionados por
Iz Administracidn, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud v
propaner medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en los tasos de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamas a tasas de interés tanto fijas y variables. El
riesgo es manejado por la Sociedad manténiends una combinacidn apropiada entre los
préstamos a tasa fija v tasa variable,

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la

L



Sociedad. La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, comao forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un nuomero limitado de
clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes areas geograficas. la evaluacion de crédito
continua se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no
mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los
distribuldores. La concentracidn de riesgo de crédito con algon cliente especifico no
excedid del 9% de la cartera total en ningdn momento durante el afo.

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de fa Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de liguidez de manera gue pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Socledad maneja riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos v pasivos financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asepurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento
a 5us accionistas a través de |a optimizacidn de sus pasivos y patrimonio,

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacidn para los diferentes
arganos de direccion, & través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la sociedad. Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Cotegorios de Instrumentos Financieros.
El detalle de los actives y Pasivos Financleros mantenidos por la Soctedad es como sigue:
Valor razonable de los Instrumentos financieros

Lo Administrocion de la Sociedod considera que las impaortes en libros de los activos y
pasivos financieros reconagidos en los estodos finoncieros se aproximan o su valor
razonakble.

Activos Financieros
s Efectivo v Equivalentes

#  Cuentas vy Documentos por Cobrar

Pasivos Financleros
s Obligaciones Bancarias
# Cuentas y Documentos por Pagar
* (Mras Cuentas por Pagar
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion de ITALBRAS CiA. LTDA., considera gue los importes en los fibros de
los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable,

23, CONTINGENCIAS

Es responsabllidad de la administracion de la compafila los camblos o ajustes que se
generen en el balance de comprobacidn, estado de pérdidas v gananclas, flujo de caja v
evolucidn del patrimonio en caso que existieran diferencias en las confirmaciones
enviadas,

Desde el 31 de diclembre del 2016 y hasta la fecha de emisidn de este informe no se han
producido transacciones gue afecten significativamente a los estados financieros que se
adjunta.

24, HECHDS POSTERIORES
Hasta el 31 de diciembre del 2016, y al cierre del proceso de nuestro examen de
auditoria 29 de marzo de 2017, no se han generado hechos importantes que ha criterio
de la administracidn se deban informar.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y posterlormente serin presentados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En opinidn de ia
Administracidn de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Acclonistas sin medificaciones.
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