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Informe del Auditor Independiente

A los Socios de la empresa:
ILTALBRAS CIA. LTDA.
Quito, Ecuador

He auditado el balance general que se adjunta de ITALBRAS. CIA LTDA., al 31 de diciembre de 2011y los
correspondientes Estados de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Mi responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en la auditoria.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ITALBRAS CiA. LTDA., es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error, seleccién y aplicacién de politicas contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR
1. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como
que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable, sobre si los estados
financieros estan libres de representacién errénea y no contienen distorsiones importantes.

2. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos que
hemos seleccionado, incluyen la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error.

Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafifa, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

3. ITALBRAS CIA. LTDA. a la fecha de nuestra revision la empresa se encuentra en proceso de
desarrollo de los manuales de politicas contables, asi como de manuales de controles y
procedimientos.

4. No recibimos respuesta a nuestro proceso de circularizacion de proveedores, bancos y clientes.
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OPINION

1. En miopinidn, los Estados Financieros antes mencionados excepto por lo mencionado en los pérrafos
3, 4 respectivamente presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de la ITALBRAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2011, los Resultados de sus Operaciones,
los Cambios del Patrimonio y los Flujos de Efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

2. Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, como agente de
retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se emite por separado.

Abril, 18 de 2012 - -~

A/lng. B amayo G.
RNAE No. 693

RNC No. 23522
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ITALBRAS CiA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas
L

Descripcién  del ITALBRAS CIA. LTDA., En la ciudad de San Francisco de Quito, Capital de la

negocio Republica del Ecuador el 17 de marzo de 1998, ante Dr. EDGAR PATRICIO TERAN,
Notario Quinto de este canton, se constituyd mediante escritura publica celebrada
ante Notaria e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, con fecha 7 de
abril de 1998.

Objeto Social.- ITALBRAS CIA LTDA.. tiene como objeto social: dedicarse a la venta,
comercializacién e importacién de toda clase de repuestos, accesorios para
automéviles vehiculos y otros equipos y maquinarias. La compafia podré realizar y
celebrar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas para
el cabal cumplimiento de su objeto social.

Bases de ITALBRAS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011, mantiene sus registros
presentacién contables en délares y de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia efectue
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan los saldos reportados
de activos y pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha de
los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante
el periodo corriente. Las estimaciones mds significativas en relacién con los
estados financieros adjuntos se refieren a la provision para cuentas incobrables,
la depreciacién de activos fijos y activos intangibles. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Mediante resolucién No. 06.Q.ICI.004 de 21 de agosto de 2006 publicada en
registro oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio, adoptd las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF” y determiné que su aplicacién sea
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a control y vigilancia de
la Superintendencia de Compafiias, para el registro, preparacion y presentacién de
estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

Que mediante resolucién No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el
suplemento del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el
Superintendente de Compafiias ratifico el cumplimiento de la Resoluciéon No.
06.Q.IC1.004 de 21 de agosto de 2006.

Por lo tanto en base a calendario establecido aplicarén a partir del 1 de enero del
2012 las empresas que no estén dentro de los numerales 1y 2 de esta disposicion.
Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para el efecto este grupo
de compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros

comparativos con observancia de las Normas |nternacuonales i
Financiera "NIIF, a partir del afio 2011. oM CQUPERINTENDENCIA
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Inventarios La valoracién de los inventarios de realiza bajo el método de Costos promedios.

Activos fijos Los activos fijos se encuentran registrados a su costo reexpresado (para los bienes

3 adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las
: adquisiciones efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia dé

acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada
de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas

Edificios 5%

Maquinaria, instalaciones, herramientas 10%

Muebles y enseres 10%

Equipo de computacion 33%

Equipos de oficina 10%
Beneficios El clculo de la Provisidn Beneficios Sociales y Desahucio la compaiiia lo realiza
Sociales mediante la contratacién de un Actuario calificado.
Beneficios La Compaiiia de acuerdo a lo gue manifiesta el cédigo de trabajo cumple sus
Trabajadores compromisos y obligaciones en las fechas establecidas.
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

T

ITALBRAS CA. LTDA
Balance General
(Expresado en délares)

Diciembre 31, 2.011
Activos
CAJIA (NOTAA) 8.509
BANCOS MONEDA NACIONAL (NOTAB) 16.329
CLIENTES POR COBRAR (NOTAC) 279.482
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA D) 98.847
INVENTARIOS (NOTAE) 1.015.238

Total activo corriente 1.418.404
ACTIVOS FIJOS (NOTAF) 136.230

Total activo fijo 136.230

Total activo diferidos (NOTA G) 27.652
Total Activos 1.582.287
Pasivos y Patrimonio

Pasivo corriente:

SOBREGIRO BANCARIOS (NOTAH) 15.541
CUENTAS POR PAGAR (NOTAI) 302.288
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO (NOTAJ) 492,133

Total pasivo corriente ' 809.962
Total Pasivos 809.962
Patrimonio de los accionistas: (NOTAK)

CAPITAL SOCIAL 10.000
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 600.000
RESERVA LEGAL 2.000
RESERVA ESTATUTARIA 16.573
RESERVA DE CAPITAL 16.000
EJERCICIOS ACUMULADOS 55.254
RESULTADO 2011 , 72.497
Total Patrimonio 772.323
Total Pasivo y Patrimonio 1.582.287

Ver politicas de contabllidad significativas

AP TIREE PR ok a |

2®¥] DECOMPANIAS
30 ABR. 2012

OPERADOR ?
§ Quito




B.T.G Urb. Los Sauces Lote 52 B y Av. La Pampa
e Telf.: 2351-827 « Cel.: 083 501 666 / 099 720 448
Auditor Externo e-mail: btg.auditor.externo@gmail.com
ana.posso@yahoo.es

ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

ITALBRAS CfA. LTDA
Estado de Resultados

(Expresado en délares)
L]

Aflo terminado en Diciembre 31, 2,011
INGRESOS

VENTAS 1.997.587
INGRESOS NO OPERACIONALES 13.438
TOTAL DE INGRESOS 2.011.025
COSTO DE VENTAS 1.180.913
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 830.112
GASTOS DE ADMINISTRACION 110.105
GASTOS VENTAS 577.216
Utilidad en operacién 142.791
Gastos no Operacionales

Bancarios y Financieros 24.944
Utilidad antes de participacién trabajadores

e impuesto a la renta 117.847
Utilidad / pérdida del ejercicio 117.845

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

N

ITALBRAS CIA. LTDA
Estado de Evolucién del Patrimonio

(Expresado en délares)

T
Afio terminado en Diciembre 31, 2.011
CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial y final 10.000
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial y final 600.000
RESERVA LEGAL
Saldo inicial y final 2.000
RESERVA ESTATUTARIA
Saldo inicial y final 16.573
RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial y final 16.001
EJERCICIOS ACUMULADOS
Saldo Inicial y final 55.254
RESULTADO 2011
Saldo final 72.497
772.324

Total Eatdmonlo de los accionistas

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ITALBRAS CIA. LTDA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo Recibido de Clientes $ 1.640.005
Efectivo Pagado a Proveedores $ (920.593)
Efectivo Pagado a Empleados $ (85.494)
Efectivo Pagado por Honorarios $ (138.600)
Efectivo Pagado por Varios Gastos $ (475.380)
Efectivo Pagado por Impuestos $ (1.763)
Efectivo Enfregado por Anticipos de Obra $ 13.713
EFECIVO USADO EN ACT. OPERATIVAS $ 31.889 |
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo por compra de activos y ajuste de precios $ 21.879
EFECTIVO USADO EN ACT. DE INVERSION $ 21.879
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANC.
Efectivo Recibido por Prestamos a Largo Plazo $ (57.224)
EFECTIVO RECIBIDO POR EMISION DE ACCIONES $ -
EFECTIVO PAGADO POR DIVIDENDOS $ -
EFECTIVO GENERADO EN ACT. DE FINANC. ‘ 57.224)!
VARIACION DEL EFECTIVO DURANTE EL PERIODO S (3.456)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO $ 28294
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO _$  24.838
CONCILIACION
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 117.847
Depreciacion $ 11.068
(Aumento) Disminucion de Clientes $ (72.671)
Aumento (Disminucion) de Inventarios $ 13.713
(Aumento) Disminucion de Cuentas por Pagar $ (103.871)
(Aumento) Disminucion de Obligaciones Laborales $ (28.926)
(Aumento) Disminucion de Impuestos $ 14,559
(Aumento) Disminucion de Anticipos y Otras Cuentas por Cobrar $ 80.168

$ 31.889
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

i —————————_—_—_—_—,—— .,
NOTAA
CAJA
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.011
FONDO INICIAL (1) 500
CAJAS CHICAS (2) 1.100
FONDO POR DEPOSITAR (3) 6.909
Saldo Final 8.509

(1) (2) Elmanejo de cada una de las cajas chicas y Fondo Rotativo atin no est4 definido
con una polltica contable sin embargo a la fecha de nuestra revisién se constaté
que la compafifa estd en proceso de desarrollo e implementacién de un manual
de politicas y procedimientos.

(3) Estos valores corresponden a las recaudaciones de cada dfa en este caso los saldos
presentados son del 31-12-2011, los mismos que son depositados al dfa sigulente.

NOTAB
BANCOS MONEDA NACIONAL
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, ! 2.011
BANCO DEL PICHINCHA 16.329
Saldo Final 16.329

Los saldos correspondientes a Bancos han sido analizados y debidamente
documentados con conciliaciones bancarias y estados de cuentas, se realizé

! ’ pruebas de Control Interno péra verificar si existen cheques en trénsito que
hayan superado su vigencia de validez, asf mismo se realiz6 la prueba de
circularizacién de la misma que no hemos tenido respuesta por lo que se
utilizaron pruebas aiternativas.
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

h

NOTAC
CLIENTES POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2.011
CLIENTES MATRIZ (1) 264.346
CLIENTES NORTE (1) 9.106
CLIENTES SUR (1) 1.879
CLIENTES SAN RAFAEL (1) 14.082
CLIENTES TUMBACO (1) 1.935
CLIENTES EL CONDADO (1) 211
Menos Provisién Cuentas Incobrables (2) 12.078
Saldo Final 279.482

(1) Al31de diciembre del 2011, la compafiia ha realizado un proceso de depuracién
de su cartera por encontrarse en proceso de implementacién de NIiF.

(2) La Provisién para Cuentas Incobrables fue calculada como lo determina la ley
de Régimen Tributario interno.

NOTA D
OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2.011
ANTICPOS PROVEEDORES (1) 8.184
CUENTAS DE PERSONAL (2) 3.328
CUENTAS POR COBRAR TERCEROS (3) 11.105
CHEQUES POSTFECHADOS POR DEPOSITA (4) 66.330
CUENTAS POR LIQUIDAR (5) 4.231
GARANTIAS {6) 5.669
Saldo Final 98.847

{1) Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia ha recibido anticipo de proveedores
por varias transacciones comerciales.

(2) Alafecha de nuestra revisén no existe una poliica definida sobre préstamos
a personal, sin embargo la empresa se encuetra desarrollando un Manual de
Politicas y Procedimientos de cuentas.

(3) En esta cuenta se encuentran varios saldos de valores entregados a socios.

(4) Ala fecha de nuestra revisién pudimos determinar que la empresa tiene como
politica intema recibir cheques postfechados por ventas.

(5) Corresponde a cheques devueltos y valores por liquidar

(6) Corresponde a garantias entregas por importaciones realizadas.

~
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

NOTAE

INVENTARIOS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.011
REPUESTOS MATRIZ (1) 442.375
REPUESTOS SUCURSALES {2) 401.584
IMPORTACIONES EN TRANSITO 3) 171.279
Saldo Final 1.015.238
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

S

NOTAE
ACTIVOS FlIJOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.011
INSTALACIONES 975
VEHICULOS 171.141
MUEBLES Y ENSERES 26.599
EQUIPO DE OFICINA 622
EQUIPO DE COMPUTACION 10.406
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 209.743
Menos Depreciacién Acumulada 73.513
Saldo Final 136.230
El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo fue como sigue:

2.011
Costo
Saldo Inicial 210.110
Compras 768
Bajas 1.135
Saldo Final 209.743
Depreciacién Acumulada
Saldo Inicial 71.246
Gasto del ailo 3.402
Baja/Ajuste 1.135
Saldo 73.513
52ido Final 136230
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ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en délares)

T

NOTA G

ACTIVO DIFERIDO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2.011
SISTEMA 3.482
CLIENTES L.P 25.319
Saldo 28.801
AMORTIZACION 1.148
Saldo Final 27.652
NOTAH
SOBREGIRO BANCARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2.011
BANCO DEL PICHINCHA (1) 15.541
Saldo 15.541

(1) Corresponde a un sobregiro contable el mismo que por la naturaleza del
saldo hemos procedido a reclasificar.
Adicionalmente este valor se cancelo los primeros dias de enero de 2012.

et i i e A

QUPERINTENDENCIA
%EtCOMPAN IAS

30 ABR. 2012

OPERADOR 9
| I )




B.T.G. Urb. Los Sauces Lote 52 B y Av. La Pampa

. Telf.: 2351-827 « Cel.: 083 501 666 / 099 720 448
Auditor Externo e-mail: btg.auditor.externo@gmail.com
ana.posso@yahoo.es

ITALBRAS CiA. LTDA.
Notas Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

N

NOTA |
CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2.011
PROVEEDORES LOCALES (1) 30.653
PROVEEDORES DEL EXTERIOR (1) 90
PRESTAMOS SOCIOS (2) 197.252
OTROS ACREEDORES 2.977
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS (3) 18.855
OBLIGACIONES [ESS {3) 2.372
BENEFICIOS SOCIALES (4) 50.090
Saldo Final 302.288

(1) Corresponde a varios proveedores relacionados al giro del negocio
(2) Alafecha de nuestra revisién pudimos determinar que la compafiia no cuenta
con una politica de control de préstamos socios.
(3) Alafecha de nuestra revisién la compafiia se encuentra al dfa en el pago de sus
obligaciones con la adminsitarcién tributaria
(3) Alafecha de nuestra revisién la compafifa se encuentra al dia en el pago de sus
obligaciones con el IESS
(4) La compaiiia realizé el correspondiente calculo y contabllizacién de la jubilacién
Patronal y Desahucio a través de un actuario.
NOTJAJ
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2.011
PRESTAMOS SOCIOS (1) 492.133
Saldo Final 492.133

(1) Corresponde a préstamos de los accionistas de la compaiiia los
mismos que no se ha definido un tratamiento de pago

SO —
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NOTA K
PATRIMONIO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2.011
CAPITAL SOCIAL (1) 10.000
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 600.000
RESERVA LEGAL 2.000
RESERVA ESTATUTARIA 16.573
RESERVA DE CAPITAL 16.000
EJERCICIOS ACUMULADOS 55.254
RESULTADO 2011 72.497
Saldo Final 772.323
{1) Corresponde al aporte iniclal de los soclos de la paiifa con acci individuak
aunvalordeUs $1
NQ!A k

El Servico de Rentas Intemas en el literal (b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria)
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo de 2001 dispuso que a partir

del 2001, las sociedad lcularin el imp do aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compailia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucién.

La concillacién del i a la renta calculada de do a la tasa impositiva legal y el impuesto

p

a la renta afectado a operaciones seguin el anélisis de auditoria fue como sigue:

Diciembre 31, 2,011

Utilidad/Pérdida segun libros antes de participacién

a trabajadores e impuesto a la renta 117.025
{-) 15% Participacidn trabajadores 17.677
{-) Amortizacién Pérdidas Acumuladas -
(+) Gastos no Deducibles 15.952
Utilidad Gravable 115.300
24% de Impuesto a la Renta 27.672
Utilidad antes de Reserva Legal 88.448
(-} Gastos no Deducibles 15.952
Utitidad a Disposicidn de Accionistas antes de R.L. 72.497
Resrva Legal 5% -
Utilidad a Disposicién de Accionistas 72,497
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A
CAPITAL SOCIAL

NOTAN
EVENTOS SUBSECUENTES

Estd constituido al 31-12-2011 por participaci d ritas y en cl 6n de

valor nominal de un délar cada una.

La Compafifa Italbras Cfa. Ltda. a la fecha de é en pi de adopcién de NIIF.

La Compadila Italbras Cia. Ltda. a la fecha de nuestra revisién esu Hando sus les de Procedimi y
Controles Contables.

La compatfiia Italbras Cfa. Ltda. se en plena actividad de do a lo dispuesto en su nwn sochl

y su objetivo no tiene en sus p| Y persp reducir su capacidad de prod P

Alafecha de 6n no existen quea pinidn generen plh d:

al funck dela pafifa.

SUPERINTENDEN\ i
DECOMP s A

30 ABR. 2012



