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Informe Del Auditor Independiente 

Quito, 20 de mayo del 2010 

A LA JUNTA DE SOCIOS DE LA EMPRESA I¡TALBRAS CIA. LTDA. 

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa ITALBRAS CIA. LTDA. 
que corresponden el balance general, al 31 de diciembre del 2009, el estado 
de resultados, el estado de cambios en el patrimonio de los Socios y el estado 
de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de Jas 
políticas de contabilidad más significativas y otras notas explicativas. Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sob financieros basados en nuestra auditoría. Efectuamos nue 
acuerdo con las normas de audit i uditor 

re estos estados 
stra auditoría de oría generalmente aceptada S. Estas normas ía sea diseñada y ejecutada para Obtener certeza 

razonable de sí los estados financie, FOS arriba mencionados no contienen 
errores importantes, 

Una auditoría incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría, basándose en pruebas que respaldan las cifras y revelaciones en los 
estados financieros. La auditoría también requiere la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y tas estimaciones importantes hechas por 
la administración, así como la evaluación de la presentación de los estados 
financieros en su conjunto. 

Consideramos que las evidencias de auditoría que hemos obtenido son 
suficientes y apropiadas para proporcionar una base razonable para expresar 
una opinión. 
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RAS CÍA. LTDA. 
  

  

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de La Empresa I¡TALBRAS CIA LTDA., al 
31 de diciembre del 2009, el de resultados de sus operaciones, la evaluación del 
patrimonio y el flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.     El Informe ditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones 

tributarias de La Empresa ITALBRAS CIA. LTDA., correspondiente al año terminado al 

31 de/diciembre del 2 requerido por el Servicio de Rentas Internas se emitirá por 
separado. 
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COMPAÑIA TVALBRAS CIA. LTDA. 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

    

BALANCE GENERAL COMPARATIVO 

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008 
(Expresado en Dólares ) 

Notas Dic.31 Dic.31 Aumento 

Activo Corriente 2009 2008 — (Disminución) 
Efectivo en Caja y Bancos 3 251162 567358 1944334 
Cuentas Por cobrar Clientes 4 189.157,16 21571340  -26.556,24 

Otras Cuentas por Cobrar 5 70.062,74 38752468 3131025 
Impuestos Anticipados 6 415738 974885  -5591/27 

. Inventarios 7 -791.71525 59732780 194.387.865 
Importaciones en Tránsito 8 133.386,60 117.98349 15.403,11 
Total del Activo Corriente 1.213.596,02  985.199,18  228,396,84 
Activo No Corriente o 

Activos Fijos a 76.322,17 13683540  -6051323 
Depreciación Acumulada 9. 950146  -M83181 8533035 

Amortización 1.032,58 668,32 364,26 

Ctas por Cobrar Clientes Lar/Plaz. 10 24.002,15 15.263,46. 803869 
Total del Activo No Corriente 91.855,44 58.635,37 33,220.07 

Total del Activo 130545146 104383455  261.616,91 

PASIVO 
Pasivo Corriente 

Oligaciones Bancarias 11 14.214,81 000 1421481 

Cts. Por Pagar Proveedores AZ 77.583,36 10479058  -27.2571,22 
Acreedores Varios 3 88.399,60 000 88.399,60 
Obligaciones Tributarias 14 8.283,40 7.429,50 853,90 

Cts. Por Pagar ¡ESS 15 2.107,93 5.759,17 3.651,24 

Beneficios Sodales por Pagar 16 229/4871 229682 38,05 
Total del Pasivo Corriente — 213.513,97  140.916,07 72.697,90 

Cuentas por Pagar Largo Plazo 17 700.000,00 50983286  190.167,14 
Total del Pasivo Largo Plazo 700.000,00  509.83286 . 190.167,14 

Total del Pasivo 913.513,97  660.748,93 26276504 

PATRIMONIO 

Capital sodal 8. 10.000,00... 10.000,00 0,00 
Reservas 19 3457360 3457360 0,00 
Aporte Futura Capitalización 20 288.900,00  288:.900,00. 000 
Resultado del ejercicio 21 58.463,89 5061202  -1.148,13 
Total Del Patrimonio 391.93749 — 39308562 — -1.:148,13 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.305451,46  1.043,83455  251.616,91 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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ESTADO DE RESULTADOS 

Por los Años Terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

DR. PATRICIO ORTEGA PROAÑO 
AUDITOR INDEPENDIENTE 

(Expresado en Dólares) 

7 er o Ñ Dic.31 . Dic.31. 
INGRESOS Notas o 

Ventas Netas 2 4.728.470,61  1.814.928,46 

Total Ingresos Operacionales 714,696,20 — 672:026,31 

COSTOS Y GASTOS o 
Gastos de Administración 140.110,16  279.888,74 

Gastos de Ventas 4.295,23 248.359,31 
Gastos financieros 64.804,36 52.743,51 

Total Gastos de Operación 646.209,76  580.991,56 
Otros Ingresos No Operacionales o o 20.799,79 3.612,02 
(-) Otros Gastos No Operacionales 0,00 0,00 

Total Otros Ingresos No Operacionales 20.799,79 3.612,02 

UTILIDAD (PERDIA) ANTES DE PARTICIPACION A o a 

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 89.286,24 94.646,77 

(-) Participación Trabajadores 13.392,94 14.197,02 

(-) Impuesto a la Renta 17.429,41 20.837,73 

Total Distribución 30.822,35 35.034,75 

UTILIDAD (PERDIA) DESPUES DE LA PARTICIPACIÓN 

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA $8.463,89 59.612,02 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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AAA AIRIS,   

PAÑIA ITALBRAS CIA. LTDA. 
  

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
Por los Años Terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Expresado en Dólares) 

: SOCIAL FUTURA EJERCICIO DEL PATRIMONIÓ 

a131 de CAPITALIZ. : ANTERIOR | EJERCICIO 

Diciembre : : - 

2008 

trabajadores Por 

1 
ala -17.429,41 

391.937   
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

DR. PATRICIO ORTEGA PROAÑO | PÁG.N* 7 
AUDITOR INDEPENDIENTE



  

   

  

  

ÁLBRAS CIA. LTDA. — * 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
Por el Año Terminado al 31 de diciembre del 2009 

(Expresado en Dólares) 

  

[FLUJO PROVENIENTE DELAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Recibido de Clientes 1.755.026,85 
Pagado a Empleados y Proveedores -1.872.543,89 
Pagado por Gastos de Operación 

-117.517,04 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
Otras Cuentas por cobrar -31.310,25 
importaciones en Tránsito -15.403,11 
Impuestos Anticipados 5.591,27 

Proveedores 27.257,22 
Obligaciones Bancarias -14.214,81 
Varias Cts.por Pagar -85.640,31 
Otros Pasivos 190.167,14 

76.447,15 

Total del Flujo Proveniente De L 
Actividades de Operación 41.069,89] 

[FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSIONES ] 
Venta de Activos Fijos 60.513,23 

Total Flujo de Fondos Utilizados L 
En Actividades de Inversión | 60.513,23] 

Aumento / (Reducción) en el efectivo y sus equivalentes 19.443,34 

¡EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 1 

Saldo Inicial del año 5.673,58 
[Saldo final del año 25.116,32] 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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COMPAÑIA ITALBRAS CIA. LTDA. 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON 

  

  

  

  

  

  

EL FLUJO OPERACIONAL 

Por el Año Terminado al 31 de diciembre del 2009 

(Expresado en Dólares) 

[FLUJO DE FONDOS DELAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 1 

Utilidad Neta (Pérdida) 58.463,89 

AJUSTE: 
Partidas que no representan movimientos de fondos (Deprec.) 7.136,37 65.600,26 

[Variaciones en Activos y Pasivos ol 

Otras Cuentas por cobrar -31310,25 
Inventarios -194.387,58 

importaciones en Tránsito -15.403,11 

Impuestos Anticipados 5.591,27 

Otras Cuentas por cobrar Clientes 11.270,28 

Obligaciones Bancarias -14.214,81 

Cuentas por Pagar Proveedores 27.257,22 

Cuentas por Pagar Varios -85.640,31 

Otros Pasivos 190.167, 14 

-106.670,15 

Total del Flujo de Fondos Utilizados | 
Por Actividades de Operación 41.069,89]   
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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  7 COMPAÑIA ITALBRAS CÍA. LTDA. 

N A ta Financier: 

  

Nota 1. Identificación De La Compañía 

La Compañía ITALBRAS CIA. LTDA., se constituyó mediante escritura pública, 
suscrita con fecha 17 de Marzo de 1998, ante la Notaria Quinta del Cantón 
Quito, Dr. Edgar Patricio Terán, inscrita en el Registro Mercantil, bajo el N* 805, 
Tomo 129 de la ciudad de Quito, con domicilio en la Capital del Ecuador. 

  

La Empresa tiene actual existencia jurídica y su plazo social es de cincuenta 
años, a partir de la fecha de inscripción en el Registro Mercantil. 

Según Escritura Pública del 17 de junio del 2004, otorgado por el Notario 
Vigésimo Cuarto del Cantón Quito y en el Registro Mercantil del 12 de agosto 
del año 2004, la presente cesión de participaciones de la Compañía ITALBRAS 
CIA. LTDA, queda distribuido de la siguiente forma: 

Socio Jaime Vallejo 5.000 participaciones de un dólar de los Estados Unidos de 
América, equivalente a USD 5.000 dólares del Capital Social. 

Socio Gustavo Vallejo, 5.000 participaciones de un dólar de los Estados Unidos 
de América, equivalente a USD 5.000 dólares del Capital Social. 

Misión y objetivo de la Compañía: Los fines y objetivos en las actividades 
del negocio son la venta, comercialización e importación de toda clase de 

repuestos, accesorios para automóviles, vehículos y otros, equipos y 

maquinarias. 

Para cumplir con esta misión y objeto, la compañía podrá realizar toda clase 

de actos y contratos civiles, mercantiles y más permitidos por las leyes que se 
relacionen con su objeto social. 

La Empresa se ubica en Quito, en la calle Japón N36-31 y Naciones Unidas, en 
cuyo lugar se encuentra toda la información contable; además, la empresa 
cuenta con tres establecimientos, una en el Norte, otra en el Sur y en San 
Rafael. 

Nota 2. Resumen de las Políticas de Contabilidad más Significativas 

A continuación se presenta un resumen de las políticas contables más importantes 
adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados financieros. 

a. Base De Presentación De Los Estados Financieros 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados con base 
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido 
adoptadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y son 
similares a las Normas Internacionales de contabilidad. 

b. Registros Contables y Unidad Monetaria 
Los registros contables base para la presentación de los estados 

financieros y las cifras de las notas correspondientes a los mismos se 
presentan en dólares de los Estados Unidos de América, como unidad 
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monetaria para efectos de aplicar el esquema de dolarización”, 
publicado en el Registro Oficial % 57 del 13 de abril del 2000, de 
conformidad con la Ley de Trasformación Económica del Ecuador. 

Caja 
Comprende el efectivo ingresado del día a día por las ventas, como 
caja/fondos por depositar y las cajas chicas para los gastos emergentes. 

Bancos 

Agrupa las cuentas corrientes que mantiene la compañía en las 
instituciones financieras 
Cuentas por Cobrar Clientes 
Están representados por derechos de cobro a clientes, proveedores de 
bienes. 

inventarios 

En esta partida contable, agrupa las compras de repuestos, se 
registran los valores de las existencias que están valuados al costo de 
adquisición y se trasfieren al costo de ventas. Los inventarios finales no 
excede el valor de mercado. 

Activos Fijos 
Se regista al costo de adquisición y sus correspondientes 
depreciaciones acumuladas, se mantienen en las cuentas hasta su retiro 
o venta y cualquier ganancia o pérdida es abonada o cargada a las 

operaciones del año. 

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los 
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el 
activo ni alargan su vida útil, se cargan como gasto a medida que se 
efectúan. 

Depreciación de Activos Fijos 
La depreciación de los Activos Fijos se carga a resultados del año y se 
calculan mediante el método de línea recta en función de los años de 
vida útil estimada como sigue: ] 

Equipo, mobiliario y accesorios 10 años (10% anual) 
Vehículos 5 años (20% anual) 
Equipo de Cómputo y Software 3 años (33% anual) 

Cuentas Por Pagar Proveedores 
En esta partida contable se agrupa los valores por los servicios y 

adquisiciones de repuestos a proveedores locales y del exterior. 

Beneficios Sociales: Se registran deudas pendientes u otro tipo de 
obligaciones legales. 

Impuesto a la Renta: Las Normas Tributarias vigentes, establecen una 
tasa del impuesto del 25% de las utilidades gravables. 
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Saldos al 31 de diciembre de 2009 

CAJA 
   

  

   

Eo 

  

  

O A 
Fondos por Depositar 4.639,83 

OTAL | 5 6.039,88 
  

BANCOS 
Agrupa las cuentas corrientes que mantiene la compañía en el Bco. 
Pichincha y sus saldos al 31 de diciembre del 2009 son: 

  [CUENTAS | | | | 
Bco. Pichincha Cta. Cte. 30405211-04 1888576 

l 
| [Bco. Pichincha Cta. Cte. MIAMI 23118565 

  

  

  

  

Bco. Pichincha Cta. Cte. 30400137-04 -14,214,81 a) 

a) Este valor corresponde a sobregiro bancario y se reclasifica en el pasivo, 
según Nota 11. 

Nota 4 Cuentas por Cobrar Clientes 

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009, se 
resume de la siguiente manera: 

  

  

    
  

[CUENTAS MN 
Clientes Matríz _182.733,67 

Clientes Norte 1.277,21 

Clientes Sur V 4.022,42 
Clientes San Rafaél 7.784,47 

Clientes Tarjetas A 198,96 

Provisión Cartera o... 685957 
¡TOTAL 189.157,16 

Nota 5 s Cu obrar 

El saldo al 31 de diciembre del 2009 se detalla a continuación. 

DR. PATRICIO ORTEGA PROAÑO | PÁG.N* 12 
AUDITOR INDEPENDIENTE



  

OM      'AÑIA ITALBRAS CIA. LTDA. 
  

     

     
    
       
    

  

     Cuentas de Personal 231748. 
Cis.por cobrar Terceros ON saraz 
Cheques Posfechados. 7. | 59.456,59 1) 

1.411,52 

. 1.430,00 

70.062,71   
  

1) Los cheques posfechados de clientes, no sobrepasan los tres meses. 

Nota 6 im: Anticipados 

El saldo al 31 de diciembre del 2009 se detalla a continuación 

  

      
Crédito Tributario del IVA o | 4.157,38 

TOTAL l [__ 4.157,38 

Nota 7 Inventarios 

La composición del saldo de Inventarios al 31 de diciembre del 2009 

  

  

  

[CUENTAS 

Inventario Matriz. _572.475,06 
inventario Sucursal Norte 68.070,51 
Inventario sucursal Sur 75,277,568 

75.892,05     

  

  

Nota 8 importaciones en Tránsito 
  

El saldo al 31 de diciembre del 2009, es: 

  

  

  

  

[CUENTAS . 

prrortaciones de Repuestos o L _133.386,60 

[TOTAL | ! 133,386,60   
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COMPANIA ITALBRAS 
  

Nota_9 Activos Fijos 

El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre del 2009, se 
consolido de la siguiente manera: 

  

Saldo al31] TA “Saldo al 31 
- CONCEPTO diciembre | (1) Trasfe - | Diclembre 

de 2008 Adiciones Retiros rencias | del 2009 
€             

  

  ¡Activo Fijo Depreciable 
      

   

     
          

  

                  
INSTALACIONES O | — 975,00 

EHICA IS ] 114.057,14/. | 58.087,15] | 55.999,98 
MUEBLES Y ENSERES - 16.781,94| 7.064,44] 9.717,50 

EQUIPO DE OFICINA. 298,291 o 298,29 
EQUIPO DE COMPUTACIÓN 5.996,32 3.335,07 9.331,29) 

0,00 
Total Costo 136.836,40 4.608,36. 65.121,59 0,00. 76.322,17 
Menos: 

Depreciación. Acumulada q osea] |. -85.330,35| | -9.501,46 

¡Activo Fijo Neto 42.003,59: 4.608,36:  -20.208,76: 0,00: 66.820,71     
Nota 10 Cuentas por Cobrar Largo Plazo 

El saldo al 31 de diciembre del 2009, se resumen en: 

  

  

[CUENTAS . 
Cuentas por Cobrar Clientes 24.002,15 

  
      

[TOTAL 24.002,15 

Nota 11 Obligaciones Bancarias 

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo dei sobregiro bancario de la 
cuentas corrientes es de USD.14.214,81, como se refleja en la Nota 3. 

Nota 12 Cuentas por Pagar Proveedores 

El saldo de la Cuenta al 31 de diciembre del 2009, corresponde 

  

  

  

    

[CUENTAS 
as Locales o | UN 13.449,68 

Proveedores del Exterior 64.083,68 

OTAL 1 77.533,36 
  

DR. PATRICIO ORTEGA PROAÑO | PÁG.N* 14 
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o 0499 
31.756,93 

150,34 
3.600,00 
5.897,40 

      

  

   

  

  

Nota 14 Obligaciones Tributarias 

La composición del saldo al 31 de diciembre del 2009, corresponde 

  

  

    

UENTAS . 

IVA en Ventas o UN 1.746,23 

Retenciones en la fuente 6.536,87 

TOTAL 8.283,10     

E Cuentas por Pagar |ESS 

Son obligaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y 
corresponde al 31 de diciembre del 2009 la suma de USD. 2.107,93 

  

Nota 16 Beneficios Sociales por Pagar 

Sus saldos al 31 de diciembre del 2009 

  

6.198,94. 
954,90 

_ 1.907,43 
400,66 

13.392,94 1) 

          

     
1) Corresponde al valor del 15% de los trabajadores, se da cumplimiento a lo 
que dispone la Ley del Código de Trabajo en relación a la participación de 
trabajadores en utilidades de la Empresa. 
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  AAA COMPAÑÍA TTACBRAS CIA UTDA. 
  

Nota 17 

Nota 18 

  

Nota 19 

Cuentas por Pagar_Largo Plazo 

Corresponde a los saldos ai 31 de diciembre del 2009 

  

  

      300.000,00 

400.000,00 

700.000,00     

Capital Social 

El Capital Social de la compañía al 31 de diciembre del 2009, se integra 
de conformidad con el siguiente detalle: 

  

  

  

[CUENTAS 

[Socio Jaime Vallejo 5.000,00 1) 

Socio Gustavo Vallejo 5.000,00 2) 

TOTAL 10,000,00       
1) Participaciones 5.000 de un dólar de los Estados Unidos de 
América, equivalentes a USD 5.000 dólares del Capital Social. 

2) Participaciones 5.000 de un dólar de los Estados Unidos de 
América, equivalentes a USD 5.000 dólares del Capital Social. 

Reservas 

Al 31 de diciembre del 2009, se integran las reservas de conformidad 
con el siguiente detalle: 

  

  

Reserva Legal o 2.000,00 1) 
Reserva Estatutaria 16.572,70 
Reserva de Capital Ma .. 16.000,90 
OTAL 34.573,60 

    
      

Según las normas societarias y el Art. Vigésima Sexta del 
Estatuto social de la Compañía, se destinará anualmente el cinco 
por ciento de las utilidades hasta completar el 20% del capital pagado. 

En razón de que la Compañía ITALBRAS CIA. LTDA., cumplió con lo 
dispuesto en el Estatuto, no ha realizado la apropiación de las utilidades 

del ejercicio económico del 2009. 
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COMPANIA ITALBRAS CIA. LTDA. — 
  

Nota 20 

Nota 21 

Nota 22 

Nota 23 

Aportes Futura Capitalización 

A! 31 de diciembre del 2009, con el siguiente detalle: 

  

  

      

[CUENTAS 

Gustavo Vallejo Y: 144.450,00 

Jaime Vallejo 144.450,00 o 

[TOTAL _ Y 288.900,00 

Resultados del Ejercicio 

La diferencia de los ingresos comparados con los gastos del 
ejercicio económico del 1” de enero al 31 de diciembre del 2009, 
alcanzó la utilidad a un monto de USD.89.286,24 dólares, de los 

cuales se distribuyó el 15 % de participación a los trabajadores, 
esto es USD. 13.392,94; de conformidad con la L.R.T.I., la utilidad 
impositiva está gravada con la tasa del 25% se determino un valor de 
USD. 17.429,41; y, quedando una utilidad a distribuir entre los socios de 
USD. 58.463,89. 

Conocimiento y Aplicación de las NiIF 

Mediante Resolución N”. 08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 
2008, resuelve en su Art.1”, establecer un cronograma de 

aplicación obligatoia de las Normas Internacionales de 
Información financiera “NIIF”, por parte de las compañías y entes 
sujetos al control de la Superintendencia de Compañías. 

Para tal efecto, la Compañía ITALBRAS CIA. LTDA., deberá 
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con 

observancia de las “NIF”, de acuerdo al cronograma establecido 
en la Resolución indicada anteriormente. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2009, y la fecha del informe del 
Auditor Externo, 20 de mayo del 2010, no se produjeron eventos 
que en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre los estados financieros. 
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