BORJA ESPINOSA CIA. LTDA.
BALANCE DE SITUACION
Afo terminado al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en dolares USA)

Activo 2019 2018
Activo Corriente:
Efectivo 0 equivalente de efectivo 297.956,36 83.951
Cuentas comerciales por cobrar 222.086 466.632
Pagos Anticipados 4.036 8.006
Importaciones en transito 24.121 =
Inventarios 330.685 533.601
Total Activo Corriente 878.885 1.092.190
Propiedad, planta y equipo 48.061 74.808
Otros Activos No Corrientes 7.041 6.138
Total Activo no Corriente 55.103 80.945
Total Activo 933.987 1.173.135
Pasivo
Pasivo Corriente:
Cuentas comerciales por pagar
yotras cuentas por pagar 39.750 45,132
Obligaciones Sociales 5.989 2.756
Obligaciones Fiscales - 33.718
Otros Pasivos Corrientes
Anticipos Clientes 64.714 105.342
Total Pasivo Corriente 110.453 186.948
Pasivo a largo plaz 15.324 21.603
Total pasivo no corriente 15.324 21.603
Total Pasivo 125.777 208.551
Patrimonio
Capital Social 155.600 155.600
Reservas 806.156 870.831
Utilidad ejercicios anteriores
Pérdida del ejercicio (164.130) (64.675)
NIIF 1ra. Aplicacion (2.922) (2.922)
Ofros Resultados Integrales 13.506 5.750
Total Patrimonio 808.210 964.584
Total Pasivo y Patrimonio 933.987 1.173.135
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/ Marcela Miiio

Contadora General



BORJA ESPINOSA CIA. LTDA.
Estado de Pérdidas y Ganancias
Aiio terminado al 31 de diciembre del 2019

(Expresado en dolares USA)

2019 2018
Ingresos
Ventas 241616 476.648
Costo de Ventas 236.081 8.624
Utilidad bruta en ventas 5.534 468.023
Egresos
Gastos de Venta - -
Gastos Administrativos 297.548 511.183
Total Gastos Operativos 297.548 511.183
Ingresos - Egresos no Operacionales:
Oftros Ingresos 127.884 1.488
Ofros Egresos -
Otros Ingresos (Egresos) - neto 127.884 1.488
Utilidad del Ejercicio (164.130) (41.671)
(-) 15% Participacion Trabajadores - -
(-) Impuesto a la Renta - 23.004
Utilidad de los Socios (164.130) (64.675)
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jo Borja A Marcela Mifio
Representante Legal Contadora General
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BORJA ESPINOSA CIA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado al 31 de diciembre del 2019
(Expresado en dolares USA)
2019
Flujo de Fondos Generados por actividades de operacidon
Utilidad (Pérdida), neta del ejercicio - 164.130
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos: 5.740
Depreciaciones 27.859
- 130.532
Cambios en Actlivos y Pasivos
Clientes y Otras cuentas por cobrar 244 546
Inventarios 178.795
Gastos y pagos anticipados 3.970
Cuentas por pagar - 5.382
Obligaciones Sociales 3.233
Obligaciones Fiscales - 33.718
Anticipos Clientes - 40627
Otros Pasivos Corrientes -
T 350816
Fondos netos generados en las operaciones 220.285

Flujo de fondos aplicados a las actividades de inversion:
Incremento de Propiedades planta y equipo -
Incremento Otros activos -

Flujo de fondos aplicados a las actividades de financiamiento:
Obligaciones largo plazo - 6.279
Aumento de capital -
- 6.279

Incremento (Decremento), neto de fondos 214.005
Efectivo a principio de afo 83.951
Efectivo al fin del afio ' 297.956

' ..--____‘,”‘_.
Marcela Mifio

Representante Legal Contadora General



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Descripciéon del Negocio

BORJA ESPINOSA CIA. LTDA., fue constituida, como compaiiia
de conformidad con la Ley de Compaiiias 16 de febrero de 1998,
en la ciudad de Quito, el domicilio principal de la compaiiia es la
ciudad de Quito. Las actividades operacionales de la compaiiia se
encuentran reguladas por la Superintendencia de Compaifias, asi
como por las disposiciones emitidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Objeto Social
La Compaiiia tiene por objeto social dedicarse a:

Importacion y provision de insumos, equipos, repuestos y materiales
para el area médica, hospitalaria, hotelera, industrial y de la
construccion.

Servicio de instalacion y mantenimiento de equipos medicos,
hospitalarios e industriales.

Asesoria en Planificacion, disefio y construccion de centros de
Atencion Médica

Bases de Preparacion.

Los estados financieros del BORJA ESPINOSA CIA. LTDA., han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2019.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.



Pronunciamientos Contables y su Aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido
adoptadas o no en estos estados financieros:

Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del
afo 2019:

Las normas e interpretaciones que se indica a continuacién son
aplicables a periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2019.

NIFF TITULO
EFECTIVA
2019 NIIF 16 Arrendamientos Enero 1
2019 NIIF 10 y NIC28
Venta o aportaciones Enerof

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF que han sido emitidas pero aun no son efectivas.

2020 NIC 1,8 Materialidad Enero1
Compensacion negativa

2020 NIIF 3 Definicion de un negocio Enero 1

2023 NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y
revisadas la administracion de la compaiia estima que la aplicaciéon
de estas modificaciones en futuro no tendran impacto significativo
en los estado financieros de la Compaiiia.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios
para la clasificacion y medicion, introduce un modelo mas
prospectivo de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcién
de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo



crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros
requerimientos de IFRS 9. Su adopcion anticipada es permitida.

Todos los activos Financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente
a su costo amortizado a valor razonable.

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentaciéon

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos
financieros en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion debe estar disponible a la
fecha del estado financiero y no depender de un acontecimiento
futuro. Revela también que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes, tanto en el curso normal del negocio, asi como en el
caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcién anticipada esta
permitida.

NIC 36 - Deterioro del Valor de los Activos.

Modifica la informacién a revelar sobre el importe recuperable de
activos no financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF
13. Requiere que se revele informacion adicional sobre el importe
recuperable de activos que presentan deterioro de valor si ese
importe se basa en el valor razonable menos los costos de venta.
Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas
de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcién
anticipada esta permitida.

NIC 19-Beneficios a los Empleados

Esta modificaciéon se aplica a las contribuciones de los empleados o
de terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de
las modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones
que son independientes del numero de afos de servicio de los
empleados, que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del
salario.

Propiedades, Planta y Equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible
adquirido por la Compaiiia para el giro ordinario del negocio y que, a
criterio de la Administracién de la Compafia, cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo
debe cumplir los siguientes requisitos:



« Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los
productos o para propositos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.
Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
Que la Compariia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor
total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que
se incurri6 para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha, asi como de costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones
significativas en activos fijos, siempre y cuando cumplan con las
caracteristicas de activos aptos. Estos se registraran hasta la puesta
en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son
reconocidos como gasto del periodo en el que se incurrio.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones
se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos de propiedades,
planta y equipo vayan a fluir a la Companiia y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. El resto de las reparaciones
y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incurre.

Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier
pérdida por deterioro acumulado. El resto de propiedades, planta y
equipo se contabilizan a su costo de compra (o histérico) menos la
correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor, es decir, el “Modelo del costo”.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al “Modelo del
costo” y posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir,
estos activos seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacion”, por
medio de valoraciones peridédicas a ser realizadas por tasadores
externos independientes, debidamente registrados en la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaiiia, por lo
menos cada tres a cinco anos o, en su defecto, en la fecha en la cual
la Administracion de la Compafiia cuente con informacién de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.



Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacién
de los terrenos y- edificios se cargan a “Otros Resultados Integrales
— Superavit por revalorizacion de propiedades, planta y equipo” en el
Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo
activo se reconocen como “Otros Resultados Integrales” en el
Patrimonio neto; mientras que, de existir disminuciones restantes, se
reconocen como un gasto del periodo en el que se generen en el
Estado de Resultados Integral.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalorizado del activo reconocido
en el Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacién
basado en su costo original se reclasifica de “Otros Resultados
Integrales” a “Resultados Acumulados” en el Patrimonio neto.

Cualquier depreciacion acumulada en la fecha de la revalorizacion se
elimina contra el valor bruto del activo y valor neto se re-expresa al
monto revalorizado del activo.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y
equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor
en libros neto del activo, es decir, costo menos la correspondiente
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor,
cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
periodo como “Utilidad venta activos o Pérdida venta activos”.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
su uso y continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja
contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de
ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado
como sigue:

Descripcion Vida util

Edificios 20
Planta y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

Vehiculos 5-8

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base
en el método de depreciacion lineal sobre las vidas utiles de uso
estimadas por la Administracion de la Compaiiia, para cada elemento
de las propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a
depreciacién alguna.



El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan por
lo menos una vez al afio.

A criterio de la Administracion de la Compaiiia, no existe evidencia
que tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento,
impacto ambiental o restauracion de su ubicacién actual significativos
que deban ser reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido 0, en su caso,
revertira las pérdidas por deterioro del valor.

Moneda Funcional y de Presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se
valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que
la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de la
Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de Saldos en Corrientes y no Corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se
clasifican en funcion de sus vencimientos, como corrientes con
vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes los
mayores a ese periodo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a
los saldos en: efectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo
y otras inversiones en instituciones financieras y bancarias de gran
liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de ninguna
indole. !

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras
en los “Pasivos corrientes”.

Activos Financieros.

La Compaiiia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la
siguiente clasificacion:

a. Documen Cuenta rC r Clientes.
Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no

relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método



de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o-provisién por pérdidas por deterioro del valor (si
los hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan
como corrientes, a menos que el vencimiento de pago supere los 12
meses a partir de la fecha de presentacion. En este caso se clasifican
como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de
interés efectiva, considerando los siguientes aspectos:

Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

b. Otras Cuentas por Cobrar.

Las otras cuentas por cobrar a terceros y relacionados
corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que
no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se
reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor.

c. Provisién Cuentas Incobrables y Deterioro.

La Compaiiia determina una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las
mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos
o mora en el pago del principal,

© Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras,; '

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo
financiero debido a dificultades financieras; o,

. Informacion disponible que indica que hay una reduccion

medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de
activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reducciébn aun no se pueda identificar con los activos
financieros individuales en la cartera.

El importe de la provisién es la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original.



El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el
Estado de Resultados Integrales por Funcion.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es
contabilizada contra los resultados del periodo y posteriormente se
actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

Activos por Impuestos Corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las
ganancias, retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y
crédito tributario (IVA). Estos se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resultados
Integral, en base al analisis de recuperacion o compensacion de cada
una de las cuentas por cobrar.

Activos Intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: marcas, derechos de agua,
paquetes informaticos (software) y licencias con duracién superior a
un afo, que se encuentran registrados al costo de adquisicion.
Tienen una vida util definida y se llevan al costo menos la
amortizacién y/o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con
el caracter de identificable y que cuente con el control de generar
beneficios econdmicos futuros por su uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de
adquisicion del activo, lo que comprende el precio de adquisicion,
incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso
previsto.

Posteriormente a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizaran por su costo de adquisicién menos la amortizacion y/o
deterioro de valor acumulados.

Los activos intangibles con los que cuenta la Compaiiia tienen vida
atil finita, por lo cual la amortizacion se calcula por el método lineal
recta, considerando la mejor estimacién de la Administracién de
consumo o uso de tales derechos.



Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles,
el valor razonable se medira por referencia a un mercado activo; sin
embargo, si no existiera uno, el elemento se contabilizara segun su
costo, menos la amortizacion y deterioro acumulados.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo, es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se
aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia
entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos
que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal de negocio: proveedores locales, del
exterior y relacionadas.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a
obligaciones de pago propias del giro del negocio, tales como:
anticipos a clientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable y, posteriormente, a su costo amortizado,
considerando costo financiero y deterioro de valor.

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmente a
su costo razonable considerado derivados explicitos y/o implicitos y,
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo
financiero y/o deterioro de valor (si los hubiere), impuestos no
recuperables (ISD), multas o recargos. Las otras cuentas por pagar
corrientes se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable.

Baja de Activos y Pasivos Financieros.

® Activos Financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares)
es dado de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo



un acuerdo de traspaso; o

La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos Financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Beneficios a los Empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion
patronal y desahucio, son reconocidos aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente, para
lo cual se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros, determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de
tasas de interés de mercado, definidas por el perito actuario y
aprobadas por la Administracion de la Compaiiia. Los cambios en
dichas provisiones se reconocen en el Estado de Resultados en el
periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiiia incluye como parte de sus
revelaciones a: 3

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en
funcién a su entorno econémico; vy,

- El andlisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el
pasivo por obligacién por beneficios definidos hubiese sido
afectado por los posibles cambios en los supuestos actuariales
significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias
y pérdidas actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son
reconocidas en el Estado de Resultados Integral como un gasto del
periodo en el que se generan, asi mismo, se encuentran reveladas y
presentadas en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros.



Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos
neto por concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas,
rendimientos de los activos del plan y los cambios en el techo del
activo para cada plan de beneficios definidos son reconocidos y
presentados como “Partidas que no se reclasificaran al resultado del
periodo” en “Otros Resultados Integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo
son estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en
la Superintendencia de Compaiiias.

Impuesto a las Ganancias e Impuestos Diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la liberacién o
constitucion de los activos y pasivos por impuestos diferidos. La tasa
de impuesto a las ganancias para el afio 2019 es del 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre
la base imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones
legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual
son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre del ejercicio siendo de un 22% para el
afo 2019.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre la
base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto
activos como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen
vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de
acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican
como patrimonio neto.

Ingresos de Actividades Ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los
productos vendidos a terceros en el curso ordinario de las actividades
de la Compaiiia.



Los ingresos por -actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan
todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
medirse con fiabilidad,

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion;

c. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo
sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta
completarla puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias
relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compaiia estan
conformados principalmente por:

Venta la consecucion de proyectos de infraestructura hospitalaria en
el area de gases.

Costos de Produccién y/o Venta.

El costo de venta en la Compafia corresponde, principaimente, a
todos aquellos rubros relacionados con la ejecucion de los proyectos
de construccion y de la venta de accesorios y repuestos para lineas
de gases.

Gastos de Administracién, Ven s v Financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a:
remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, publicidad,
depreciacion de maquinaria, muebles y equipos, beneficios a
empleados, transporte, asi como de otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por
intereses pagados que son registrados bajo el método del devengado
y provienen de las obligaciones contraidas con terceros.



Medio Ambiente.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que
pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre
de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

Estado de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros vy,
en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el
considerado en el Estado de Resultados Integral.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
Caja 300 300
Banco Guayaquil 29,227 12,463
Banco Pichincha 51,542 4218
Inversiones 216,888 66,970
Total 297,956 83,951

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Un detalle de clientes es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Clientes 238.491 480.524
Prowvision ctas Incobrables (31.972) (31.791)
Subtotal 206.518 448733
Prestamos Empleados 941 6.511
Cuenta por Cobrar Accionistas - 10.687
Anticipo Proveedores Locales 5145 701
Anticipo Proveedores Exterior - -
Cheques en Garantia - -
Otras cuentas por cobrar 9.482 -

Total 222086  466.632




PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

2019 2018
Retenciones a la fuente a favor - 5937
Crédito tributario retenciones 4036 2.069
Total 4.036 8.006

IMPORTACIONES EN TRANSITO

Un resumen de pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Importaciones en T ransito 24121 320
Total 24121 320
Inventarios
Un resumen de los inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018

Inventario de Equipo Medico 327548  529.328
Inventario de accesorios de cobr 2314 3.130
Inventario de Cilindros y Accesor 822 822

Total 330685  533.281




PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Costo o valuacion 160,140 159,028
Deprec. Acumulada Deterioro (112,079) (84,221)
Total 48,061 74,808

Equipo de Oficina - -
Vehiculos 47155 74,366
Equipo de computacion 907 441
Total 48,061 74,808

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Proveedores Locales 39.750 45132
Total 39.750 45132

OBLIGACIONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Beneficios Sociales 5.989 2.756
Participacion Trabajadores
Total 5.989 2756

Participaciéon a Trabajadores




De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

OBLIGACIONES FISCALES

El detalle de las obligaciones fiscales es el siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
Iva por Pagar - 10,714
Impuesto a la Renta - 23,004
Total - 33,718

De conformidad con disposiciones legales (art. 37 de la Ley del Régimen
Tributario), la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribuciéon.

De acuerdo con disposiciones legales (art. 11 de la Ley del Régimen
Tributario), las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 20 % de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2019.

A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo, el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos
gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.(art. 76 del Reglamento
de Régimen Tributario).

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Anticipo de Clientes 64,714 105,342
Otras Cuentas por Pagar - -
Total 64,714 105,342

PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:



Diciembre 31,

2019 2018
Jubilacién Patronal 10.518 15.877
Bonificacion Desahucio 4.806 5.726
Total 15.324 21.603

Jubilaciéon Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores
que por veinte (20) afilos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social —
IESS.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
0 abono a otro resultado integral, en el periodo que se producen, el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas se reflejan en las utilidades
retenidas y no son cargadas a la utilidad o pérdida del ejercicio.

Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada
por concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan
a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacién.



PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado esta constituido por 155.600 participaciones
iguales, indivisibles y acumulativas, cuyo valor nominal es de US$ 1,00
(un délar) costo unitario.

Reserva Legal

De conformidad al articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales en
vigencia, la Compafia debera destinar el 5% de las utilidades después
de la participacion de trabajadores y el pago del impuesto a la renta, para
formar el fondo de reserva legal, hasta que alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Las cuentas patrimoniales que integran este grupo al cierre del ejercicio
econdmico, tienen el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2019 2018
Capital Social 155.600 155.600
Reservas 806.156 870.831
Resultados acumulados - E
Utilidad del Ejercicio (164.130) (64.675)
Efectos por Adopcion NIIFS (2.922) (2.922)
Ofros Resultados Integrales 13.506 5.750
Total 808.210 964.584

Reserva Facultativa

La Compaiiia puede constituir este fondo mediante la apropiacién de los
resultados obtenidos en ejercicios anteriores. Esta reserva no esta
contemplada en los estatutos sociales, pero si en la Ley de Companias.

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos
financieros y las politicas de la Compaiiia para la administracion del riesgo,
se detallan como sigue:

Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventuaimente
sujetan a la Compaiiia al riesgo de crédito consisten principalmente de
efectivo, equivalentes de efectivo, inversiones y cuentas por cobrar. El
efectivo, los equivalentes de efectivo y las inversiones se mantienen con



instituciones financieras soélidas, y cuenta con un riesgo minimo de
recuperacion. -

La administracién de la Compaiiia, cuando lo considera necesario, registra
una estimacién para cuentas incobrables con base en la recuperacion
esperada de sus cuentas por cobrar. No existe un riesgo de concentracion
de la cartera.

Riesgo de Liquidez - La Compaiia administra el riesgo de liquidez
manteniendo adecuadas reservas de efectivo. Adicionalmente, se realiza
un monitoreo constante de sus flujos de efectivo y analisis de los plazos,
que permite la atencion oportuna de las obligaciones de corto y mediano
plazo.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

La administracion considera las aplicaciones del Covd-19 como un evento
posterior ocurrido después de la fecha de los estados financieros 31 de
diciembre 2019 en consecuencia a la fecha de emision de los estados
financieros no es factible determinar las posibles implicaciones vy
comportamiento a futuro de la economia nacional y principalmente sobre
la posicién financiera y resultados de la compaiiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
han sido aprobados por la Gerencia de la compafiia y seran presentados
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.



