FLOWERVILLAGE CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019, con cifras comparativas del afio 2018

£n Ddlares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 ~OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

Objeto social

La Compaiiia fue constituida el 22 de agosto de 1997. El domicilio de la compafiia es ltulcachi
canton Quito, provincia de Pichincha de la Republica del Ecuador. E! objetivo principal de la
Compaiiia es culfivar, sembrar, producir, explotar, comprar, vender, distribuir, comercializar,
exportar, importar productos agricolas y/o agroindustriales,

La compafiia vende el 96% de st produccion a compafiias domiciliadas en el exterior.

Los accionistas de la compaiiia son personas naturales domiciliadas en la Reptiblica del Ectador y
en el Exteror. A finales del afio 2019 un socio domiciliado en Colombia fransfirid sus
participaciones a una sociedad domiciliada en los Estados Unidos de América.

Operaciones i

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 incluyen las operaciones de FLORES DE

MACHACH! S.A. "FLORMACHACH!” cuya compra de aclivos y pasivos se realizd el 28 de
febrero del 2018 y un resumen de los activos y pasivos adquiridos es:

Valor en Valor
lihros razonable Diferencia
Activos: i
Corrientes 872,658 872,658 -
. }
Activos corrientes:
Propiedad, planta y equipo:
Activos biologicos 422,374 422,374 -
Propiedad, planta y equipo: 1,084,263 2,124,188  (1,039,826)
Otros 1,512 1,512 -
Total activos 2,380,807 3,420,733  {1,039,926)
Pasivos - corrientes 1,980,291 1,980,291 -

400,516 1,440,442 (1,039,928)

En el caso del rubro de propiedad planta y equipo {terrenos) fueron medidos a valor razonable
por un perito independiente

LLa compra de los activos y pasivos fueron contabilizados per el método de adquisicion tal como
lo permite la NUIF 3, :

Aspectos Econdmicos

c.1) Aspectos globales
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La Organizacion Mundial de la Salud "OMS" declaré en los primeros dias de marzo del
2020 al Coronavirus "COVID-19" como una pandemia, debido a esta situacion la
ecenomia inicio un proceso de recesion global; en virtud de que los gobiermnos tomaron
medidas estrictas para contener y/o refrasar |a propagacién de! virus, entre [as cuales se
encuentran la suspension de la mayoria de aclividades, con excepcidén de aguellas
actividades que involucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las accicnes tomadas para frenar la propagacion de COVID-19 han resultado en una
interrupcion significativa de las operacicnes comerciales y un aumento significativo de la
incertidumbre econdmica, debido a la volalilidad de los precios de los insumos y en los
instrumentos financieros y una marcada disminucidn en las tasas de interés a largo plaze
en las economias desarroiladas,

Los principales efectos por las decisiones {omadas por los gebiernos a nivel mundial, son:

1. En la produccién - el cierre de las operaciones de manufactura de |la mayoria de
sectores (excepto salud y alimentos) tanio en el sector de materias primas y
productos terminados; ocasionando una desaceleracion en las exportaciones; asi
como en las importaciones de los paises que dependen de materias primas o de
bienes intermedios.

2. En la cadena de suministro - el sector manufacturero depende de materias
orimas, al igual que las empresas que dependen de bienes intermedics para para la
produccion y st comercializacion final, cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos
financieros de las empresas y de sus accionistas, las cuales tendran una
disminucion en menor o mayor grade dependiendo de las aclividades de las
Compahias.

La desaceleracion de la produccion, el comercio y que sumado las restricciones de
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de tedos los sectores y el
impacto puede ser mayor en aguellas empresas que no pueden cambiar facilmente
sus fuentes de abastecimiento y pueden generar ingresos por la venta de suUs
productos,

3. Financiero en las empresas y el mercado financiero los efectos en la producdén
y comercializacién de bienes y servicics, podran en tensién a algunas empresas,
especialmente las cuales pasen por una liquidez insuficiente.

El sector financiero puede ¢ no prever o comprender adecuadamente gué empresas
son vulnerables por este efeclio, lo cual aumenta el riesgo en las empresas, debido
a gue uno o mas agentes del mercado financiero adopten posiciones de inversidn
no rentables en las condiciones actuales, lo que debllitard la confianza en los
instrumentos y mercados financieros,

La disminucidn en la demanda en el mercado de valores v de bonos corporativos
afectaria a las posibles fuentes alternas de liguidez de las empresas, debide a que
los inversionistas podrian preferir inverlir sus valores en instrumentes de mayor
seguridad, debido a la incerfidumbre creada por la pandemia,

La reduccidn de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte, origine
una menor demanda de petréleo y sus derivados; por lo que los precios del petréleo
tuvieron una drastica caida después de que los principales productares no pudieron
acordar los recortes de produccién en su reunién de marzo de 2020.
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c.2)

Las empresas vinculadas al transporte y turismo enfrentaran pérdidas que prob'c}blemente
no sean recuperables y las empresas pequefias y medianas tendran mayores dificultades
para sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacto econdmico dependera de la rapidez en el control del COVID ~18.

Aspectos Econdmicos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia
econémica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) el
incremento del precio del barril desde el segundo semestre del 2018, el precio del petréleo
supero los US$ 50 por barril, lo que permitié al Gobierno cierto flujo de ingresas adicionales;
y, (i) por las acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientes parrafos.

El Gobierno declaré que tiene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los
recursos necesarios para continuar con sus planes del Gobierno; el cumplimiento de las
obligaciones con los proveedores; y, los pagos de los tramos de deuda, debido esta
situacion el Gobierno en el 2018 emilid obligaciones de pape! de deuda adicionales y tomo
clertos créditos adicionales para cumplir con algunos pagos de la deuda de afios anteriores
y a proveedores; y, ademas promulgo la Ley Organica de Desarrollo Productivo y la Ley
Orgéanica de Reactivacidon y Fortalecimiento Econdémico en las cuales establecid ciertas
reformas fiscales para clertas transacciones y para atraer las nuevas inversiones en
sectores estratégicos y geogréaficos en las que se establecen exenciones fiscales y por la
generacién de empleo y la reinversidn de tdilidades.

El Gobierno en el primer trimestre del afio 2019 firmd un acuerdo de intencién con el Fondo
Monetario Internacional "FMI", con el objetivo de estabilizar la economia ecuatoriana y el
cual olorgd una linea de crédito hasta el afio 2021, esta situacién también facilité {a
obtencidon de créditos adicionales de los organismos multilaterales hasta 2021, lo cual
permitirfa una estabilizacion de la economia ecuatoriana y apoyaria el plan econémico vy
reducir el déficit de los presupuestos entre el afio 2019 al 2021; entre las premisas
principales que el Gobierno acordé con el FM! estan:

a)  Reduccion del déficit fiscal;

b) Recaudacién tributaria adicional;

c)  Obtener recursos adicionales a través de la concesion de ciertas actividades
estratégicas como petréleo, mineria, telecomunicaciones y energia;

d)  Reduccién del tamafio del estado y,

e) Eliminacién de los subsidios a los combustibles.

El plan del Gobierno y los acuerdos a raiz de la firma del convenio con el FMI tiene como
objetivo crear una economia dindmica y sostenible y cuyo eje principal tenia como finalidad:

9] impulsar la competitividad y la creacion de empleo;

(i  proteger alos pobres y mas vulnerables;

(fiy  fortalecer la sostenibilidad fiscal y la dolarizacién; v,

(iv)  mejorar la transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupcion.

La eliminacion de los subsidlos al diésel y la gasolina de bajo octanaje en octubre del 2019,
origind un desequilibrio social y en la economia ecuatoriana, debido al descontento de la
poblacién més vulnerable y la cual dejo importantes pérdidas en todos los sectores
econdmicos, lo cuales tienen un impacto importante en la economia.

El Goblerno para mitigar el déficit fiscal a finales de diciembre del 2019 realizd ciertas
reformas tributarias adicionales para incrementar los ingresos e inicid el proceso de

13



FLOWERVILLAGE CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

d)

concesién de los sectores estratégicos y ha incrementado 13 produccién y exportacién de
petroleo, estas acciones y los créditos obtenidos por la firma de acuerdo con el FMI, le
permitiran contar recursos adicionales para reducir el déficit fiscal en el 2049 y promover
algunos planes del Gobierno.

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia econdmica originada por el COVID
19, la caida del precic del barril de petréleo que es una de las fuentes de financiamiento
del presupuesto; la poca inversién extranjera; el déficit fiscal originado por el excesivo gasto
corfiente; el alfo endeudamiento; y la falta de cbiencién de recursos adicionales no le
permitiran al Gobierno impulsar la realizacion de nuevas inversiones de infraestructura y
atender oportunamente los pagos de [a deuda y a los proveedores.

l.a recesién econdmica global por el brote del COVID — 19, los asuntos antes
mencionados de la economia ecuatoriana y, en el evento de que no se oblengan {os
recursos adiclonales para reducir el déficit fiscal y de apoyo a los seciores econdmicos
genera una incertidumbre en el crecimiento de la economia ecuatoriana,

El Fondo Monetarlo Internacional (FMI}, estima una disminucion en el Producto Interno
Bruto "PIB” del Ecuador entre 6% y 9% en el afio 2020 vy esliman una recuperacién a
partir del 2021,

Aspectos operacionales de la Compaiiia

Lz Compafiia en diclembre del 2018 lcgro reeslruclurar sus operaciones financieras de corto
plazo obtenidas para la compra mencionada en la nota 1 a); con financiamiento de large plazo
logro una esiabilidad en su flujo de caja, sin embargo los resultados financieros de los afios
2019 y 2018 no ie han permitido obtener un punto de equilibfio contable; lo cual se debe
principalmente a que: (i) los voltmenes de ventas no son los suficientes para cubrir los costos
de operacion, (i) por la reduccién de los precios de venta originados por la excesiva oferta en el
mercado a nivel mundial y por el ingresc de nuevos competidores; y, (H) por la caida en el poder
adquisitivo de los consumidares. Las situaciones antes mencionadas generaron una pérdida de
US$480,378 en el afic 2019 y una utilidad de US$69,938 en 2018, 1a cual fue generada por la
utilidad en la compra de las operaciones reveladas en la neta 1 a), sin embargo los resultados
antes de las depreciacienes de la propiedad, plania y equipo; las amortizaciones de las
plantacicnes y la provisicnes para jubilacidn patronal, presenian una utilidad importante en el
negocio.

l.a desaceleracidn econdmica a nivel mundial por efectos del COVID -19 estd afectando a todos
los sectores econdmices; en el caso de la Compafia, las ventas se han reducido
sustancialmente, debido a la reduccidon sustancial del transporie aéreo de carga que es
necesario para la movilizacidn y ventas de [as rosas; esta sifuacion y el Incremento de la tasa de
desempleo a nivel mundial, originan una caida sustancial en las operaciones de la Compafiia;
por lo que los efectes de esta situacion que eventualmente tendrian en los estados financleros
serian los siguientes:

1) Lavaloracion de los activos que no son instrumentos financieros.

Z)  Los impactos en &l valor razonable de los acfives financieres —por la recuperacion de las
cuentas por cobrar,

3) Las consideraciones relevantes del negocic en marcha, por la reduccion de sus ingrescs e
impacto en su flujo de caja para el mantenimientc de las plantacicnhes.

4)  lLas dificultades en et refinanciamiento y/o ampliacién de plazos de los pasivos con
praveedores y hancos,

5) En el reconocimiente de los beneficios de los empleados, por los impactos de una
reduccion de operaciones.
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Las situaciones antes mencicnadas tienen un impacto significative y la recuperacion
principalmente depende, del control de los efectos del COVID 19y la Compaiifa para mitigar los
efectos ha implementado lo siguiente:

. Una reduccién sustancial de |a fuerza laboral, que es uno de los rubros importantes en los
costos de operacién,

. La recuperacién de [as cuentas por cobrar de clientes.

. La negaciacion con los hances y proveedores para obtener mayores plazos para el pago

de |as obligaciones.
Adicionalmente a lo antes menclonado las acciones que estan evaltando son [as siguientes:

- La obtencién de nuevos préstamos.

- El acuerdo con sus proveedores y explorar nuevas lineas de comercializacion,

- La negeciacion con clientes para evaluar las ventas anficipadas para obtener pagos
anticipados

- El control y reduccién de los gastes de operacion.

La recuperacién de las operaciones de la Compaidia, depende del control del virus; a la apertura
de las operaciones de transporte aérec y ierresire, para lo cual es necesario que las
operaciones de los zeropuertos relnicien sus actividades y se permita el transporte terrestre
entre los palses en el caso de Europa. Adicionalmente en el casc de que la Compafiia no pueda
obtener nueves préstamos o anticipos de los clientes, es necesario que los accionistas realicen
un aporte de capital o realicen préstamos de largo plaze y a fasas de interés reducidas.

Los elemenlos antes mencionados y las circunstancias a la fecha de emision de los estados
financieros, no permiten cuantificar los efectos que podrian en la liguidez y rentabilidad; por lo
que los estados financieros deben ser leidos tomando en censideracién estas circunstancias,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

L.as principales bases para |a preparacion y presentacion de los estados financieros es como sigue:

a)

Declaracion de cumplimiento

Los estados financiercs han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Nomas Internacicnales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board “IASB" siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Campafiia en la preparacion de los estados financieros han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diclembre del 2016 y han sido aplicadas de
manera Uniforme a todos los periodos que se presentan,

L.os estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2019 de acuerdo a NIIF's
fuercn aprobados por la administracién y se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los socios de |a Compaiiia.

Base de medicién

Los estados financleros han sido preparades sobre la base de costo histérice, excepto por los
terrenos el cual se registran al valor del avalud determinado en base a los valores establecidos
por un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
y de ohsolescencia de inventarios; que son realizadas en funcion de las estimaciones de la
Compaiifa y los pasivos laborales de large plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista
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¢)

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion enfregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacién

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América “USS$" que es
la moneda funcional y de circulacidn en el Ecuader, en donde realiza sus operaciones la
Compariia.

La informacion que se presenta en las notas y estados financieros estan en |la monada antes
mencionada, exceplo cuando existen saldos o transacciones en otras monedas,

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrigntes

La Entidad prasanta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando [a Companiia:

- -espera realizar el active o tiene la intencién de venderlo ¢ consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo denfro de los doce meses sigulentes después del periodo schre
el que se informa; o

- el activo es efeclivo o equivalente al efectivo @ menos que éste se encuentre reslringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericde minime de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actives se clasifican como noe corrientes.
Un pasive se clasifica como corriente cuando la Compafiia;

- espera fiquidar el pasive en su cicle normal de operacién;

- mantiene el pasivo principalmente confines de negociacion;

- el pasive debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del
periodo sobre el que se informa; ¢

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses sigtienfes a la fecha de clerre del pericdo sobre el gue se
informa.,

Todos los demas pasivos se clasifican como ne corrientes.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos noe corrientes,
en todos los casos.

NOTA 3 -- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de confabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de los estados
financieros son como sigue:

a)

Combinacion de negocios

La combinacién de negocios aplica para la compra de compafiias operativa ¢ en desarrollo;
adquisicion parcial o total del negocio o una linea de negocio.
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b)

La compra de un negocio parcial o total se regisira a los valores razonables (véase nota 3 b) de
los activos y pasivos incluyendo agquellos pasivos contingentes o por reestructuracion del
negocio adquiride.

La diferencia entre el valor razonable netc v el precio acordado se reconcce como active como
derecho de la llave; el cual es revisado en forma anual a fin de evaluar si existe deterioro y en
casec de gue exisia y es permanenie se reconoce en los resultados este deleriore.

La diferencia en el valor razonabie a favor del adquiriente se reconoce como en los resultados
después de valor los activos y pasivos a valores razonables,

Medicién de Valores Razonables

La Compafifa para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los aclives y pasivos
financieros; de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs,
utiliza para sus politicas contables lo establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento
inicial; (i) revelacién en los estados financieros y notas; y, (i) reconocimientc de los ajustes
cuando existen indicios de deferioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafita para la medicion de los valores razonables uliliza informacién de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requeride por las NIiFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintes deniro de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal
como sigue:

1)  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares,

2)  Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior: [os cuales sean iguales
para un active ¢ pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
fransacciones) o indirectamente {derivados de los precios determinados por especialistas
en funcidn de estudios o precios referenciales).

3} Informacién proveniente del usc de técnicas financieras: aplicables a los datos
internos de! activo o pasivo y gue no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion ¢ varables que se utilizan para medir el valor razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia de! valor razonable de [a variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos v pasivos,

La Compafila en forma periddica revisa si se es necesario realizar transferencias de los activos y
pasivas que se reconocen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de
jerarquia antes mencionados, para lo cual evalla las categeorias (basado en el input del nivel
mas bajo que sea significativo para medir el valer justo comoe un todo). Los camblos entre los
niveles de jerarquia de!l valor razonable se reconccen al cierre de cada periode en el cual se
origing el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota 7,
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c)

Efective y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efective para propositos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depasitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estdn sujetos a disposicién inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos {inancieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros®. La clasificacién depende del propésifo para el cual se generan o adquieren los
acfivos o se contrataron [os pasivos.

Activos financieros

Reconoccimiento y medicidn inicial

Los activas financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para Compaiiia,
de acuerdo con sus aclividades o por la compra de estos, los activos finanderos se clasifican de
acuerdo con su modelo de negocio,

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente el costo de adquisicion mas
cualquier costo adicional significativo a la fransaccién y que deba ser reconocido como parte del
activo y se registran como actlivos a valor razonable.

E! principal activo financiero de la Compaiiia constituye los deudores comerciales generados por
las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y ofras cuentas por cobrar,
los cuales constituyen pagos fijes y determinables y no fienen una cotizacién de mercado
bursatil, estos activos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la Compafiia.

Medicidn posterior

La Compania con posterioridad al reconocimiente inicial registra los activos financieros de
acuerdo a la NIIF 9 vy los clasifica en: {i} costo amortizado; {ii) valor razcnable con cambics en
otre resultade integral; y, (fi) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, la
clasificacion en una de las categorias antes mencionadas, es en base al modelo de gestion del
negocic y de las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se registran como se describe a continuacion:

- Activos financieros a costo amortizado - cuentas per cobrar y préstamos

Los aclives financieros que son retenidos para generar el flujo a [a fecha de su
vencimiento de acuerdo con su modele de negocic se registran a costo amortizado y son
todos los saldes de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar; cuyo plazo
contractual de cobro no excede los 90 dias se registran como activos financieros al valor
pactado a la fecha de la transaccién, '

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar cuyo plazo es superijor S0
dias y que no generan ninguna tasa de interés ¢ cuando existen tasas de interés fijas y no
reajustables cada 90 dias, el coste amortizado se calcula al valor presente de los flujos de
los plazos establecidos y los infereses neto de su valor neto implicito (coste amortizade)
se reconocen come ingresos para lo cual se calcula ttilizande ef método de la tasa de
interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de
insirumente financiero se registran al valor razonable con cambios en los resuliados
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cuando sus plazos son menores a los 80 dias y cuando exceden a estos dias y no
generan intereses se clasifican como aclives a costo amortizado, tal como se menciona
en el parrafo anterior,

Los saldos de las cuentas por cobrar cuye plazo ceniractual de cobro son de un afie o
mencs se clasifican como activos corrientes y aquellas que tienen plazos mayores a un
afio se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales
“OR])!

L.os activos financieros con cambios en el "OR!" principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencién y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que
finalicen su vencimiente y sus fiujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital
y sus rendimientos; se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patriimonio
como parte del “ORI" hasta su realizacién o venta. Las rendimientos de los intereses o
dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro permanente se
reconoce la pérdida en el ejercicic que ccurre esla variacion.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperacion de la
inversidn (cuando el valor en libros excede al valor patrimonial proporcional *VPP") estos
se reducen del valor en libros,

Activos financieros a valor razonahle con cambios en los resultados

Los activos financieros a valor razonable constiiuyen activos en las cuales existe la
intencién de negociarlos © recuperar liquidez y no fienen una clasificacion a costo
amortizade o activos financieros a valor razonable con cambios en el “ORI”; estos actives
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actualizacion se reconoce
en el estade de resultades del periodo en el cual se origina fa variacién.

Los intereses y descuentos que generan estas | mversxones se contabilizan tal como se describe
en la politica de ingresos.

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la declisidn de cambio
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dade de baja cuando:

0]
(it}

(i)

los derechos de recibir [os flujos de efectivo del active han terminado;

la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivoe del aclive o ha
asumide una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y,

la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido st control.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasxvos se reconocen cuando existe un acuerde contractual y se registran al valor acordado
de page mas |os costos atribuibles - valor razonable,
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Los pasivos financiercs constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales
y ofras cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de Instrumento finandiero, los
cuales corresponden a transacciones por blenes o servicios adquiridos del curso normat de los
negocios gque estan pendientes de pago y se clasifican como pasives corrientes cuando e! plazo
de pago es de un afio 0 menos y como pasives no corrientes cuando el plazo excede mas de un
afto.

L.os pasivos financieros se registran: (a) al valor razonable; v, (b} a! costo amoriizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principalmente
corresponden a;

a)  Los préstamos a tasas fijas de interés y los cuales no contemplan ningln reajuste
periodico,

b} ' Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no incluyen ninguna
tasa de interés. '

El costo amertizado es calculado utilizanda el métode de la tasa de interés efactiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién vy los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

Medicidon posterior

Los pasivos financleros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de perfodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amerlizado se reconoce en los resultados por ef
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidon de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivoes financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del misme prestatario en
condiciones significativamente diferentes, ¢ las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o meodificacion se trata como una baja del pasivo criginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
de! pericdo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros objeto de compensacidn de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor nefo, cuando existe €] derecho legal de compensarlos y la Compaifia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Provision deterioro de los activos financieros

l.La Compaiiia periddicamente realiza una evaluacién si existe en los activos financieros un
delerioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectta lo siguiente:

. La Compaiila aplica un enfoque simplificadc en el caleulo de las pérdidas credificias
esperadas para las cuentas por cobrar comerciales y los aclivos contractuales, por lo
tanto, la Compaiiia no realiza tn seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino
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que reconcce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de
duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.

L.a matriz de provisiones se basa en su historfal de experiencia de pérdida de crédito,
ajustada por faclores macrosconémicos antes mencionades y relacionados con la
industria en la cual opera la Compaiiia.

En el método simplificade para la determinacién de las posibles pérdidas esperadas,
considera para el caleule los siguientes Indicadores:

(1 dificultades financieras de los deudores por sector econdmico;

(i)  deterioroc de los indices macroecondmices;

{il) tasa de morosidad;

(v} la existencia de garantias;

(v) el valordel dinero en el tlempo; v,

(viy probabilidad de que exislan quiebras, reestructuracicnes de deudas,

. En el caso de que exista evidencla especifica det deterioro a través de una medicidn
externa competente de que el rfesgo de cobro y por ende en la disminucién de los valores
de los flujos a recibir la provision se delermina en funcién de esta informacion,

La Compafla en base a los elementos anies mencionados reconoce la provisidn para las
perdidas esperadas, tal se mencicna a continuacion:

. La estimacion de las pérdidas esperadas se reconcce en la cuenta de provision y en el
estado de resultados integrales en el periodo en el cual se determira que existe deterioro
en la recuperacién de los flujos, el valor provisionado se registra en el estado de
resultados integrales.

. La pérdida esperada se determina en base al valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados de acuerdo a la fasa de interés efectiva de los activos financieros mas
los indices de morosidad y macroecondmicos del sectar.

. La pérdida de un activo deteriorado se determina entre la diferencia del importe en libros
del active y el valor estimados {incluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que
alin no se producen, cuande se pueden facilmente estimar).

. Los préstamos vy la provisidn correspondiente a los activos en los cuales existe una
calificacién externa, la provision para deterioro se efectlia en base a estas estimaciones.

* Las perdidas esperadas de los activos financieros confabilizades a valor razonable con
cargo al ORI se registran en el OR! y se registran en los resultados en el momento que se
realizan o se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no
existen garantias reales que cubran el activo deteriorado.

Un activo financlerc se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos
de efeclivo contractuales y los castigos de los acfivos en los cuales existe una provision se
disminuyen de estas y en casc de que existan diferencias entre [a provision y el valor a casfigar
se registra en los resuitados en el periodo en que se determina. Las recuperaciones en el valor
de los activos cuyo valor fue disminuido se regisiran en los resultados cuando dicho evenio
ocurre.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del active, utilizande la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medirla pérdida por
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deterioro del valor, Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estadoe de
resulfados

Inventarios

Los inventarios adquiridos (materiales de embalaje, quimicos, ferilizantes y otros) se registran al
costo de adquisicidn. E! costo se determina por el método promedio. Bl coste no excede su valor
neto de realizacion.

Los tallos producto de la cosecha disponible para la venta se registran al costo promedio de
produccién del mes cosechado, el cual incluye las costos operativos {guimices, fertilizantes,
amortizacion de las plantaciones, depreciaciones de las instalaciones, mano de abra y otros
costos Indirectes). ’

f.os inventarios de patrones, mini plantas y varetas se registran al costo incurrido el cual Incluye
los materiales utilizados manc de obra y los gastos directos e indirectes incurrides an ef
proceso,

Ef valor neto de realizacion se determina en hase al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta, y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Prepiedad, planta y equipos

Medicion y reconocimiento

Lz propledad, plania y equipos son regisirados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y las pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Excepto terrencs y edificios se
registran al valor de avalo (revalorizaciones) determinado en base a los valores establecidos
por un perito especializado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribulbles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolscs posteriores a la compra ¢ adquisicidon solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos
razonablemente.

E! costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos eslan [istos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active
correspondiente, y son objete de depreciacién a parlir de su uso o puesta en marcha de acuerdo
con las especificaciones técnicas de operacion.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que fienen una vida Util indefinida, por lo tanic
no son objeto de depreciacion,

Las revalorizaciones de los terrenos y edificaciones son realizadas en forma periddica (entre 3 a
5 afos), para asegurar gue el valor juste del activo no difiera materialmente de su valor
razonable de realizacién. Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de
patriimonic "Otros Resultados Integrales — Superavit por Revalorizacion” y en el evento de que
del valor en libros sea superior al valor justo revalorizadoe se registra en los resultados, después
de ajustar los valores registrados en la cuenta anfes mencionada.
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E! costo de los activos en los cuales la Compaiiia obtuvo financiamiento para su montaje y
construccién incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos,

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacidon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, mobiliaric y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras gue las mejoras o martenimiento de importancia que alargan
la vida ttil de! activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econémicos
futtros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacién

Las propiedades, mobiliario y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base
a la vida Util estimada son como sigue:

Afios de
Descripcién Vida il
Edificios e instalaciones 20y 30
Invernaderos 10y 15
Magquinaria y equipo - 10y 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

E! método de depreciacion y las estimaciones de vidas (tiles de la propiedad, mobiliario y
equipos y de sus componentes, son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros,

Retiro y venta
El costo y [a depreciacion acumulada de {a propiedad, mobiliario y equipos vendidos o retirados

se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio
en el cual se origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Plantaciones

Medicion y Reconocimiento

Las plantaciones estan registradas al costo e incluyen los desembolsos para la siembra y cultivo
de las plantas de rosas y el pago de las regalias de las variedades para su comercializacion y se
contabilizan comao sigue:

1)  Plantas rosas
El costo de las plantas rosas incluye el valor de los patrones y yemas adquiridas més los
costos de preparacion del suelo, mano de cbra directa e indirecta, quimicos y ofros costos

incurridos hasta la fecha de produccién la cual se estima entre 7 y 10 meses dependiendo
de la variedad sembrada.
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Los costos de las plantas no incluyen en su mayoria el costo de la regalfa, debido al
acuerde-compromise con ROSENTANTAU Alemania (véase nota 28).

2)  Plantas madres de patrones

El costo de |as plantas madres de patrones incitye el valor de los patrones mas los costos
. de preparacion del suelo, mano de obra directa e indirecta, quimicos v otros costos
incurridos hasta |a fecha de produccion la cual se estima entre 7 v 10 meses,

3) Regalias

Las regalias constituyen los contratos firmados entre la Compafiia y los proveedores, los
cuales ceden los derechos para la comercializacién de [as variedades y se registran al
coste a medida gue se realizan los pagos y se amortizan en el plazo de [a vida (til de la
planta.

La adopcidn del costo estd acorde con los cambios establecidos en las NIC 18 de Propiedad,
Planta y Equipo y NIC 41 de Agriculturs, en la cual considera que el tratamientocs de estos
cultives es similar a un activo fijo y estos cambios fueron adoptados desde el inicio de la
aplicacion de las NIIFs.

Amartizaciéon

Los costos de las plantas de rosas, plantas madres de patrones y regalias se amortizan por el
métodc de linea recta en un plazo de 7 u 8 afios desde la fecha de entrada a produccion.

Retiro

Los coslos de aquellas plantaciones que nc son considerados rentables son dados de baja y
contabilizados en los resultados del periodo que se determina esle analisis.

Arrendamientos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero <lel 2019

La determinacion de si un acuerdo es ¢ contiene un arrendamiento es en base y sustancia del
acuerdo en la fecha de inicio. El acuerdo se evalla para determinar si el cumplimiento depende
del uso de un acfivo (o activos) especifico y el acuerdo transmite un derecho a usar el active {o
activas), incluso si ese activo (o esos aclivos) no se especifican explicitamente en un arreglo. La
Compafiia no es arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A} Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financiercs, gue transfieren sustancialmente todos los resgos y
beneficios relacionados con |la propiedad del elemento arrendado la Compafiia capitaliza
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, st es menor, al
valor presente de los pages minimos de arrendamiento de la propiedad. Les pagos de
arrendamiento se distribuyen entre ios gastos financieros y la reduccion de la deuda por
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del
pasive. ‘

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o
pérdidas y olro resultado global.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida 0til del activo. Sin embargo, st no
hay una certeza razonable de que La Compafiia obtendra la propiedad al términc del
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plazo del arrendamiento, el activo se amortiza en el menor entre la vida til estimada del
activo y el plazo del arrendamiento.

Arrendamientos operativos

Los pages de arrendamiente operativo se reccnocen como un gasto operafivo en el
estado de resultados y ofros ingresos integrales en forma lineal durante el plazo del
arrendamiente.

Arrendamientos integrados

Los contratos que tienen una opcidn de compra se revisan al inicio para determinar si

contienen cualquier arrendamiento integrado; en el caso de arrendamientos integrados, se
evallan como arrendamientos financleros u operafivos y se contabilizan en consecuencia,

Politica contable aplicable a partir del 1 de enero del 2019

La Compapia al iniclo el contrato de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamiento evalla si el centrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo
identificade por un periodo de flempo a cambio de una consideracidon. L.a Compafila no es
arrendador en ninguna transaccion, es solo arrendatario.

(A)

Arrendamiento operativo

La Compafiia aplica un enfoque Unico de reconocimienio y medicién para tedos los
arrendamientos, exceplo los arrendamientos & corfo plazo y los arrendamientos de activos
de bajo valor. La Compafifa reconoce los pasives por arrendamiento para realizar pagos
por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los
activos subyacentes.

(i)  Activos porderecho de uso

La Compaiia reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente esta disponible para su uso).
Los activos por derecho de usc se miden al costo, menes cualquier depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, v se ajustan para cualguier nueva medicién de
los pasivos por arrendamiento.

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasives por
arrendamiento reconocidos por los costos directes (arriende més costos adicionales
fijos) iniciales incurridos v los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de
inicio © antes, menos los incentivos de arrendamiento recibides, Los activos por
derecho de usc se deprecian de forma lineal durante el plaze méas corto del
arrendamiento y la vida il estimada de los activos, de la sigulente manera:

. Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compaifiia al final del
plazo del arrendamiento o el costo incluye el valor de la opcidn de compra, la
depreciacidon se calcula utilizando |a vida Util estimada del activo.

. Los activos por dereche de uso tamblén estén sujetos a deteriore.

(iiy Pasivos porarrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, ta Compafiia reconoce los pasives por
arrendamiento medidaos al valor presenie de los pagos por arrendamiento que se
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)

realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fijos (en algunos casos pagos fijos mas los costos adicionales y
los a]ustes establecidos en el conirato que son facilmente determinables) menos
cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

Los contratos de arrendamiento cuyos cancnes se ajustan o dependen de un
indice o una tasa que no es faciimente cuantificables no han sido ajustados y los
montos que se espera pagar han side determinades en base a los montos
actuales, Los pagos de arrendamiento que incluyen una opcidén de compra
razonablemente segura para ser ejercida por la Compafiia vy los pagos de multas
por rescindir el arrendamienio, si el plazo de! arrendamiento reflela que la
Compafiia puede rescindir el contrato han sido incluidos en el monto de las
obligaciones. Los pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o
una tasa se reconocen como gastos (a menos gue se incurra para producir
inventarios) en el perfodc en el que ocurre el evento o condicion que
desencadena el pago.

En el calcule del valor actual de los pagos de arrendamiente, La Compaiiia uliliza
su tasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamiento, Después de la
fecha de inicio, el monte de |os pasivos por arrendamiento se incrementa para
reflejar la acumulacion de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento
realizados, Ademds, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento se
vuelve a medir si hay una modificacion, un cambio en el plazo def arrendamiento,
un cambic en los pagos del arrendamiento o un cambic en |a valeracion de una
apcion para comprar el active subyacente.

Los pasivos por arrendamientes de la Compafiia se incluyen como cuentas por
pagar. . A

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compafia aplica ia exencion de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus
arrendamientos de equipos a corte plaze {es decir, aquellos arrendamientos que tienen un
plazo de arrendamiento de 12 meses o mencs desde |a fecha de inicio y no contienen una
opcién de compra).

Los pagos por arrendamientos por arrendamientos a corio plaze y arrendamientos de activos de
bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Derechos fiduciarios

Los derechos fiduciados corresponden a la participacion que la Compafia fiene en un
fideicomiso constituide para propésitos especiales (véase nota 15) de acuerdo a la Ley Mercado

de Valores.

L.os derechas fiduciarios se registran al valor nete de los actives del fideicomise y ef ajuste en el
cambio se reconocen en e patrimonio, como otros resultados integrales superdvit por
revalorizacion de propiedades, debido a que los activos aporfados corresponde a bienes
inmuebles aportados.

26



FLOWERVILLAGE ClA. LTDA.

Notas a los estadoes financieros

k)

Reconocimiento inicial

Los activos aportados para la constitucion del fidecomiso, se contabilizan al valor en libros, neto
de las depreciaciones acumuladas en el caso de los edificios.

Vedicidn posterior

L.os derechos fiduciarios se ajustan en forma pestericr al valor de pamcipaczén patrimonial o al
valor razonable al clerre de los estados flnanCleros

- Los terrenos y edificaciones en base al avallio de un especialista tal como se menciona en
la noia 3 g). :

L.0s ajustes por los cambios en el valor razonable de la participacién en los derechos fiduciarios
se ajustan en los resultados o en patrimonio en el caso de que el incremento corresponde a la
revalorizacion de terrenos y edificios.

La Compafiia de acuerdo con el conlrato de constitucién de! fideicomiso deprecia los edﬁ'cxos e
instalaciones entregadas al Fideicomiso.

Retiro o haja

En el caso de que el fideicomiso venda o transfiera los activos en su poder, se reduce el valor
de las aportaciones y la diferencia se reconoce en los resultados del efercicio en el cual se
origina la transaccidn,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es prohable que los beneficios ecendmices
fluyan  a la Compafiia y se puedan medir de manera confiable, independientemente de!
momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable en base los
términos de pago definidos confractualmente entre las partes y sin incluir impuestos o
aranceles. La principal fuente de las operaciones de la Compaiiia son todos sus acuerdes de
ingreses, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de
precios y también esta expuesto a riesgos de crédito.

Los criterlos para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuacion:
Venta de hienes

Los Ingresos constifuyen la venta de bienes, principalmente la exportacion de rosas nalurales,
miniplantas y patrones y ofras ventas locales, lcs ingresos se reconocen cuando los riesges y
heneficlos significativos de la propledad han sido {ransferidos ai comprador, generalmente al
momento de la entrega a la Compariia de transporte contratada por el cliente del exterior
conforme a las reglas internacionales de comercio exterior. Los ingrescs se miden al valor de la
contraprestacion por recibir,

La compafiia no otorga descuenios o benificaciones el precio de venias es acordado con los
clientes y en adicion las devoluciones son esporadicas y por ende no es necesario Un ajuste por
este concepto.

Prestacion de servicios

l.os ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se reconocen
en base al avance o progreso de los servicios prestados a la fecha del balance deducidos las
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rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y
es probable gue los beneficios fluyan a la Compaiila y no hay incertidumbres importantes
relativas a [a derivacion de costos asoclados o por posibles ajustes en los precics de los
servicios y no existen dudas con respecio a la recuperacién de los imporles adeudados.

Ingresos porintereses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrimentos financleros medidos a costo
amortizado y activos financieres gue devengan inlereses, se registran utilizando el meétodo de Ia
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo fuluros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo mas corto,
segln corresponda, al valor nefo en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se
inciuyen en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden cieras regalias adquiidas de piantas, se reconocen
iniclalmente al costo y se presentan netos de la amortizacion acumulada y pérdidas por
deterioro acumuladas. :

Los intangibles generados internamente, excluyendo los costos de desarrollo capitalizables
(incluye los costos del acuerdo de propagacion acordados con ROSENTANTAU Alemania
véase notas 3 h) y 28), se reconocen el resultado en el pericdo en gue se incurre.

L.os activos intangibles se evallan como vidas definidas o indefinidas.

Los activos intangibles de vidas definidas se amortizan a lo large de la vida econdmica Gti! por el
método de linea recta y se evallian por deterioro siempre que existan elementos de juicio de
que el activo intangible estd deteriorado tal como se menciona en [z nota 3 n).

El periodo y el método de amortizacion de un aciivo intangible con una vida Otil definida se
revisan al menos al final de cada pericdo de presentacion de informes. Las vidas (tiles de los
intangibles con vidas definidas es de 7 afios.

El gasto de amortizacion de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado
de resultados.

En la definicién de la vida (il se considera €l patrdn esperado de consumo en base a los
beneficios econdmicos futuros incorporados en el active y el método de amoertizacién apropiado
el cambia en las vidas ttiles es considerado cambios en las estimacicnes contables.

Los activos intangibles con vidas ttiles indefinidas nc se amortizan y anualmente en forma
individual o al nivel de la unidad generadora de efectivo se evala si no existe deterioro y en
caso de gue exisla un deterioro se regisira en los resullades. En el evento de que un aclivo
intangible de-vida indefinida se fransfiera a vida {til definida el cambio se realiza de forma
proespecliva.

Un activo intangible se da de baja al momento ds su venta o disposicion cuande no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un activo intangible, se reconacen en el resultado del
periodo al memente de la transaccion.
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n}

Deterioro en el valor de actlvos de larga vida

Los aclivos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican que el valor en libres es superior al valor que se oblendra de la
venta o por el uso de los aciivos.

L.a pérdida por deterioro de los activos no financieres de larga vida cuando no existe un valor
razonable se-calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descentados que se
esperan cbtener como resultado de |a ufilizacion del activa. Para los efectos de evaluacion del
deterioro, los activos se agrupan en los piveles mas bajos para los cuales existen fltjos de caja
ideniificables por separado {unidades generadoras de efectivo),

£l importe recuperable es el mayor valor entre e} valor razonable menos los costos de venta y &l
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio penderado del capital
caleulado conforme al rdesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deferioro se reconoce en e estado de resultados,

La base para la depreciacién o amortizacion futura de los activos deleriorados debe tener en
cuenia la reduccion en el valer del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (p de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuanda se determind la pérdida
por deterioro para el activo {o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reccnoce en el estado de resullados
integrales.

Los activos no financieros que han sufride deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de desctento ufilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los gjercicios 2019 y 2018 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Ohligacienes por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corfo plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos v
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
frabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo v se disminuyen por los pages o porel
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del perfodo.
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Adiclonalmente a lo antes mencionado, las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados vy trabajadores tienen dereche a una participacion del 15% sobre las ufilidades del
afio, esta provision es registrada con cargo a los resuliados del efercicio en que se devenga.

Planes de beneficlios definidos

El Cddigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicic en una misma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afic de servicio, [a cual se calcula en
hase al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafia establece reservas para estos beneficios en base z estudics actuariales
efectuados por una empresa especializada. El métedo actuarial utilizado por 2l especialisia para
el calculo es el "costeo de crédito unitario proyectadc” y las provisicnes se calculan en base a |a
remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajc.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacién en el pais, las variaciones en
los sueldos y salarics, fasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicic, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debida al large plazo que caracteriza 2 la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, [a estimacion esta sujeta a variaciones
que podiian ser importantes.

El incremento del costo laboral v de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del aio y el efecto posilive o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en |as estimaciones, se registra en el patrimoenic como otros resultadoes integrales y los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion articipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contratc de prestacién de servicios laborales en forma anticipada. La
Compaiiia provisiona cuando existe Ia posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestructuracién de sus operacicnes; en el evento de que no se origine por los eventos
antes mencionados y en [os cascs fortuitos los beneficics establecidos en la leyes laborales
para la terminacién anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

La Compafiia reconoce las provisiones cuando: {i) fiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, come resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (i}
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el
futuro; v, (i) ef monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn constituyen la mejor estimacian de la Cempaiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién,

Las provisiones de [argo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
fuluros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacion del descuento de les valores provisionados es reconccido come gasto
financiero.

30



FLOWERVILLAGE Cia. LTDA.

Notas a los estados financieros

a)

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en gue se incurre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Reptiblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula utilizando las tasas aplicables, para |os distintos
tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones tributarias vigentes a la
fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y estes se contabilizan en los
restltados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizande el método del acfivo vy pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los aclives y pasives an los
estados financiercs de acuerdo a las NIIFs y la base contable fiscal, a [a fecha de clerre del
periodo en el que se informa. :

Los activos por impuesto diferido se reconocen por tedas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impueste diferido se reconocen
por todas [as diferencias temporarias imponibles,

El valor de los activos por Impuesto diferide contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utiizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaltlan en cada fecha de dlerre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos actives por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por mpuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno, su reglamento y demas
disposicicnes legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionade con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacién con la
fransaccion subyacente, ya sea en el otre resultado integral o directamente en e/ patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferides se relacionan con la misma enfidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccidn fiscal.

E! activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente,
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s)

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gj, impuesto a! valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios po resulte recuperabie de la avtoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce come parte del costo de adquisicion del activo o como parte de)
gasto, seguin corresponda;

N

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sohre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o gue corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cohrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segun correspenda.

Qtros

La Compafiia revisa al clerre de sus estados financieros: (i) las decislones lomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referenie a aqueilas situaciones en las que las
disposiciones legales fributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en 1os resultados por el métode devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independieniemente del momento en que se
paguen. ’

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza, Dicha informacion es més fiable y
relevante que el métode de la funcién dei gasto debido a la naturaleza de |a entidad, sector en
el cua! se desempefia y uso de informacion historica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccidn de un aclive que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectives blenes. Todos los demas costos por préstamos se
contabifizan como gastos en el periode en gue se incurren,

Resultados por participacion

El resultado integral por participacién se calcula en hase al promedio ponderado de las
participaciones en circulacion durante el afio. El tetal de acciones en circulacion de un US$ 1
cada una, para el afio 2019 y 2018 fueron de 552.000.

NOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compaiilz nota 3 y las NlIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes regisirados en los activos y
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pasivos y |a revelactén de pasivos centingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos vy gastos durante el pericdo sobre el que se informa, las estimaciones,
juiclos y suposiciones se hasan en la experiencia de la Administracién y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimacicnes, juicios y suposicicnes gue tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
afuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son Jas siguientes:

- Provisicnes para pérdidas esperadas en activos financieros.

La Compafia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evaltia st
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos vy en base a esle anélisis se realiza una
provision para el deteriore de los mismos.

La Compafiia considera que el monto de la provisién a |a fecha de preparacién de los estados
financieros para los activoes financieros es razenable,

- Revalorizaciones y estimacién de las vidas ttiles de las depreciaciones de las
propiedades, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo vy se deprecian por el método de linea
recta y en base a las vidas Gtiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambics tecnologicos, el uso extensivo, entre otfros faclores pueden cambiar las estimaciones
del métode de depreciacion y las vidas dtiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compaila considera que el méiodo de depreciacién y las vidas Utiles son razonables y no
existe evidencia de algtin deterioro tecnolégico.

Las revalerizacicnes, se registran al valor de avalto efectuado por un perito especializado y
considera que el valor determinado revela el valor de mercado, el cual es revisado en forma
periddica.

- Plantaciones (plantas y derecho de uso — regalias) vidas ttiles de las amortizacicnes

Los costos por las regalias sen registrados al costo menos el interés implicite y son amortizados
por el métede de linea recta en un plaze de 7 aflos desde la fecha de entrada a produccion.

La Compafiia considera que el méfodo de costec y amoriizacion scn apropiados y no existen
riesgos de que los valores registrados ne sean razonables.

- Deterioro de activos de larga vida

La Compafia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de [arga vida y determinar si existen indicics de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efective
(valor de uso) de forma independiente; por ende fa recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo,

E! calculo del valar en uso requiere que la Compafia determine los flujos de efective futuros que

deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de descuento aproplada
para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra |z correspondfente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultades cuando se produce un cambio en las estimaciones.

- Beneficios post empleo

E!l calctlo actuarial efectuado por un especialista externc es en base al método de |z unidad de
credifo proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
_definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras:

- Suposiciones demogréficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados gque puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas sen: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (jif) tasa descuento financiero;
{iv) tasa inflacidon anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan;

- Supesicicnes financieras, fienen relacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; v, (b} los niveles de beneficio a safisfacer a los empleados y salarios futuros,

- Estimacion para cubrir [itigios

l.a Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la Compaiiia;
estos sucesos scn reconocidos cuanda;

- La entidad tenga una obligacion en [a fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado,

- Cuando sea probable gue la entidad tenga que desprenderse de  recursos ¢ heneficios
econdmicos, para liquidar la obligacién; y

- Elimporte de{a obligacion pueda ser estimado de forma flable,

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacién financiera y como un
gasto en el estado de resultados del perfodo.

- Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisicnar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacidn, fomando en
consideracidon toda la informacidn disponible a la fecha de cierre, incluyenda la opinién de
expertos independientes tales ccmo asesores legales y consultores.

- Impueste a |la renta diferido

La Compafila ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias enire el valor en libros y la base tibutaria de los acfivos y pasivos se
revertiran en el futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando [a tasa de impuesto a la renta vigente a |a fecha de cierre
del pericdo sobre &l que se informa,

Los aclivos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance generzl, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el fratamienio contable de las inversiones en desarrollo v los beneficios
laborzles de largo plazo [as cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir
la prebabilidad de que la Compafila pueda generar stficientes ganancias gravables en
gjercicios futures, a fin de utilizar los activos diferldos del impuesto a la renta reconocidos.
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Las suposiciones sobre la generaciéon de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futures. Las cuales se
basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por
los volimenes de produccion y ventas, precios del petrolec, reservas, costos de operacion,
costos de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestién del
capital) y el criterio scbre |a aplicacion de las leyes fributarias existentes. En la medida en
gue los flujos de efectivo futuros v las ganancias gravables difieran significativamente de las
estimacionas, podria verse afectada |a capacidad de la Compaiiia de reallzar los activos
diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las nuevas normas e Interpretaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financlera "NIIFs”
a partir del 1 de enero dal 2019, son las siguientes:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 18 Arrendamientos emitida en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero del
2019 y elimind la NIC 17 Arrendamientes, CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, Arrendamientos operativos SIC-15 - [ncentivos y SIC-27 Evaluacién de la sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.

Esta norma establece los principios para el reconocimiente, medicion, presentacién y revelacion de los
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo

tinico en el balance general.

Los camblos en el fratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 18 s;on cemo sigue;

NIC 17

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la
NIC 17 se clasifican en:

. Financieros; y
v Operativos,

Esta norma no teniz exenciones para el
tratamiento de los contratos por arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento que reconocen
el pasivo por las obligaciones son aquelles que
se clasifican como arrendamientos financieros.

La revaluacidn - ajuste de los pasivos
Unicamente se reconocen en fos contratos de

NIIF 16

La NIIF 16 requiere gque [os arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un tnico
modelo de balance que es susiancialmente
similar a la contabilizacién actual de los
contratos de arrendamiento financierc de la
NIC 17.

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios; (a) arrendamientos de activos
de Dbajo wvalor, vy, (b) coniratos de
arrendamiento de corto plazo y no renovables.

La NIIF 16 requiere que el arrendatario a la
fecha de iniclo de un arrendamiento,
reconczca el valor de los derechos de uso de
los bienes arrendados por el valor del pasivo
al valor presente de las obligaciones. l.os
arrendatarios deben reconocer el gaste
financierc del pasivo por el arrendamiento y 1a
amortizacion del derecho de uso en el plazo
de vigencia del contrato.

Los arrendatarios deben reevaluar el active y
pasivo por el arrendamientc cuando existen
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arrendamiento gue clasifican ~ con cambios en el contratoc de arrendamiento
arrendamientos financieros inicial en el plazo del arrendamiento, en los
pagos futures, el cual se ajusta el valor del
derecho de uso y la .cbligacién en forma

prospectiva,
El arrendador  continlla  clasificando  los La centabilidad del arrendador de acuerdo ala
arrendamientos con los mismos principios de NIIF 18 no modifica sustancialmente respecto
clasificacion de la NIC 17 y registraran dos fipos a la contabilidad actual de la NIC 17,
de arrendamiento; arendamientos operativas y
financieros.
Las revelaciones son menores a las requeridas La NIIF 16 requiere gue los arrendatarios y los
en la NIIF16 arrendadores realicen revelaciones mas

extensas que las requeridas en la NIC 17,

La norma proporciona requisitos de fransicidén especificos y casos practicos, ‘que han sido aplicados
por la Compaiiia.

La confabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos que se aplican a subarrendamientos. Los arrendadores continuaran clasificando todos
los arrendamientes como arrendamientos operalives o arrendamientos financieros utilizando principios
similares a los de la NIC 17.

!mpacto en la Compafiia

La aplicacion de la NIIF 18 en la Compafia no tiene impacto, debido a que no tiene contratos de
arrendamiento como arrendatario.

Interpretacion CINIF 23 incerfidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta

La Interpretacion emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las gananclas cuando
los tratamientos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las
ganancias esta interpretacion no aplica a impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de la
NIC 12, ni incluye los requisitos relacionadcs para el tratamiento con intereses y multas asoczadas con
tratamientos fiscales inciertos.

La interpretacién especificamente aborda lo siguiente:

+  8iuna enlidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado.
Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los tratam:entos fiscales por parte de
las autoridades fiscales.

+  Cbme la Compania determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas,

La Compafifa determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal incierio por separado o
confuntamente con uno o mas otros fratamientos fiscales incierfos y uliliza el enfoque mas
conservador que predice la resolucion de la incertidumbre,

La Compania aplica un juicio altamente conservador en la identificacion de las incertidumbres sobre
los tratamientos del impuesto a la renta.

Con \a adopcion de la Interprefacicn, ia Compafiiz evalud si fiene posicicnes fiscales inciertas,
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Compaifa y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas
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con los precios de transferencia; las autoridades fiscales pueden impugnar estos fratamientos fiscales.
La Compafiia determind su cumplimiento fiscal en base a su estudio de preclos de fransferenciz, y
considerd que sus fratamientos fiscales {incluidos los de sus fillales) sean aceptados por las
autoridades fiscales; por lo tanio, la Interpretacién ne fuvo impacto en los estados financiercs
consolidados de la Compafiia.

Otras maodificacicnes vigentes a partir del 1 de enero del 2019

Adicionalmente a las modificaciones antes mencionadas existen otros cambios que entran en vigencia
a partir del 1 de enero del 2018 y/o que su aplicacidn anlicipada era permitida y las cuales no tienen
un Impacto en los estados financieros de la Compaiifa; las cuales son como sigue:

»  Modificaciones a la NIC 28: participaciones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Las enmiendas aclaran gue una entidad que aplica la NIIF 9 a las parlicipaciones & largo plaze en
una asociada o negocio conjunto al que ne se aplica ef méfodo de la participacidn perc gue, en
esencia, forma parte de la inversidn neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo
intereses). Esta aclaracidén es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia
esperada en la NIIF 9 se aplica a dichos infereses a largo plazo.

l.as modificaciones también aclaran que al aplicar |a NIIF 9, una enfidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deteriore de la inversidn neta,
reconocidas como ajustes a la inversidn neta en la asociada ¢ negocio cenjunto que surgen de la
aplicacion de la NIC 28 Inversicnes en asociadas y negocios conjuntos.

+  NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las enmiendas aclaran cuando una entidad obtiene el control de una operacién en conjunto,
aplica los requisitos para una combinacidn de negecics lograda en etapas, incluyendo la medicién
de los intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacion en conjunto a
valor razonable, De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacidn
previamente mantenida en la operacién en conjunto.

. NIIF 11 Acuerdos conjuntos

La medificacion aclara que una entidad que participa en una operacidn o negocio en conjunto que
no tiene control y cuando obiiene el control de ja operacion constituye una combinacién de
negocios tal come lo define la NIIF 3. Las modificaciones aclaran que los infereses previamente
mantenidos en una operacidn o negocio en conjunto no se vuelven a medir.

. NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consectencias del impuestc sobre la renta de los dividendos
estan més directamente vinculadas a fransacciones o eventos pasados que generarcn ganancias
distribuibles gue a las distribuciones a los propietarios. Por lo tanto, una entidad reconoce Jas
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio de
acuerdo con el lugar donde reccnocié originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuasto sobre la renta de los dividendos a los
accionistas estdn directamente vinculadas a estas fransacciones o evenios pasados gue
generaron ganancias distribuibles a los accionistas o socios; por lo tante, una entidad reconoce
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del pericdo; en ofro resultado integral
o en patrimonio de acuerdo a donde originalmente fue reconocide esas transacciones o eventos,
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+ NIC 23 Costos por préstamos

Las enmiendas aclaran que el(los) préstamo(s) que contrata una Compaifiia para desarrollar un
activo calificado son parte del costo hasta cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta prevista.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resuftados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Coniente No coniente Corriente No comiente

Activos Financieros: )

Efectivo y equivalentes de efectivo 197,718 - 561,970 -

Cuentas por cobrar - clientes 1,126,023 - 1,067,536 -

Cuentas por cobrar - relacionadas - - 257,487 -
Pasivos Financieros:

Préstamos y sobregiros bancarios 818,218 1,292,270 1,073,432 1,145,062

Cuentas por pagar - proveedores 2,034,508 - 1,787,106 -

Cuentas por pagar - relaclonadas 46,077 - - -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 3-c).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
del 2019 y 2018 scon como sigue:

Valor Razonable Valor en libros

2018 2018 . 2019 2018

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 197,718 561,970 187,718 561,970

Cuentas por cobrar - clientes 1,221,671 1,157,813 1,331,133 1,294,782

Cuentas por cobrar - relacionadas - 230,249 - 257,487
Pasivos Financieros: '

Préstamos y scbregiros bancarios 2,111,488 2,218,494 2,111,488 2,218,494

Cuentas por pagar - proveedores 1,867,206 1,598,056 2,034,508 1,787,106

Cuentas por pagar - relacionadas 42,288 - 46,077 -

Valor razonable
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un

pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una fransaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.
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Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
3a.

La Compafiia ha ufilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieres, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultade, el valor razenable no puede ser indicafivo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumenios financieros cuye valor razenable es similar &l valor en libras.

Los activos y pasivos financieros liquidos o ienen vencimientos a corto plazo (mener a tres
meses), camo efeclivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otres pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar &l valor razonable:

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razenzble de los activos y pasivos financieros gue se encuentran a {asas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momenic de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros vy los valores razonables de los instrumentes financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERCS
Un resumen de los principales riesgos financieros y las politicas implementadas son:
a) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

FLOWERVILLAGE CIA. LTDA., tiene presencia en el mercade local e internacional. En
censecuencia, su negocio, condicién financiera. y resultados operacionales dependeran en
parte de {as condiciones de estabilidad politica y econdmica, Eventuales cambios adversos en
tales condiciones podrian causar un efeclo negativo en el negocio y resultados operacionales
de la Compariia.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiente de las politicas de adminisiracidn de riesgos de la
Compaiiia. Los departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas
funciones que les han sido otergadas por la gerencla general. Dichos departamentos
identifican, evallan y administran los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de [a Compafila. La Gerencia General proporciona guias y principios para la
administracion general de rlesgos as! como las politicas para cubrir areas especificas, tales
como el riesgo de crédito, el riesgo de ligttidez v el riesgo de mercado,

Las politicas de administracién de riesge de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Cempaiiia, fijar limites y contreles de rlesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites,

Se revisan regularmente las polificas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Comparila, a fin de que reflejen los cambios en las condiclones de mercado y en las
actividades. La Compafiia, a iravés de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un amblente de centrol disciplinado y constructive en el cual todos los
empleados entiendan sus reles y obligaciones,
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b)

La Administracion monitorea el cumplimienio de las politicas v los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa st su marco de administracion de riesgo es aproplado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Comparifa.

Lz estructura de gestion de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la
Compania, que son los responsables de identificar y controlar los rfesgos en coordinacién con
olras areas como se explica a continuacion:

(i}  Socios

Los Sccios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y son

- quienes proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de lipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de credito y el uso de instrumentes financieros derivados.

(i)  Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesge de crédifo vy el uso de instrumentos financlercs derivados,

{(ify Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondes de ia
Companiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimientc a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compaiiia,

La Gerencia financiera ceoordina el acceso a los mercados financieros nacionzies vy
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la
moneda y la tasa de interés) vy riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesges sin wtilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evallan vy cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de Jos instrumentos financieros y de los bienes que
se comerclalizan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climaticos y otros
riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonic. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos, las cbligaciones con
bancos y la comercializacion de su preducto principal por el incremento de la competencia,

El sector floricola ecuatoriano liene como principales mercados a los Estados Unidos, ios palses
eurcpeos (Holanda, Rusia, Alemania, [talia, etc.) y en mencr propoercién Jos paises de medio
oriente y China. La contraccion de algunos mercados y el incremento de la produccién de los
paises africanos originan una competencia fuerte vy creciente por incrementar su participacion
en el mercade mundial. .

40




FLOWERVILLAGE CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

La produccidn del sector floricola ecuatoriano esta entre los tres principales productores del
mundo y es considerado per su alta calidad y la variedad de rosas, debido a esta situacién los
proveedores de las variedades han instalado centros de investigacién y desarrollo, 1o cual le ha
permitido a la Compafia adquirir variedades actuzles y diferenciadas de los otros paises
produclores, La Compaifiia continlia esforzdndose por mantener este liderazgo en el mercade
auropec y analiza constantemente la incursién en nuevos mercados en los cuales pueda su
producto sea apreciada por su calidad y valor agregado.

L.a Compaiila para mitigar el riesgo ha acordado con los proveedores de las varledades gue el
pago de las regalias de las nuevas variedades se las realice a partir de la produccidn y
comercializacién que es generalmente a partir del afio de realizada la siembra y adicicnalmente
se suspende el page de los acuerdos de las regalias en el memento en el cual fa variedad de la
rosa no es rentable,

Riesgo Climatico

La preduccién floricola tiene una dependencia de |as condiciones climaticas: a nivel local (la
produccidn y cosecha de la flor) v a nivel del exterior (las condiciones de transporte,
almacenamiento) en clerfas épocas del afio por las bajas y altas temperaturas, lo cual afecta
las condiciones de los aeropuertes de destino final.

Riesgo de precio

Las condiciones comerciales del sector floricola son informales; por lo general en clertos cliente
prefieren las ordenes fijas a precios pactados por anticipado y otros que prefieren el mercado
abierto en el cual se compite con todos los productores locales y del exterlor; adicionalmente el
riesgo de precio est afectado por la cantidad de produccién y la demanda, los cuales tienen
relacion directa con los riegos de mercado y climaticos y con el poder adquisitivo del
consumidor final,

Riesgo de tasa de interés

Ei riesgo de |a tasa de interés permite evaluar y monitaorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicion de la
Compafia al riesgo de cambios en las {asas de interés del mercado esld principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables,

La compaiiia evaltia periddicamente la expesicién de la deuda de corte y large plazo frente a los
cambios en la fasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucién
futura de tasas,

A contintacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasa de inlerés

2019 Variable Sin interés Total Interés
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 197,718 197,718 -
Cuentas por cobrar - cllentes - 1,331,133 1,331,133 -
Pasivos Financieros:
Préstamo y sobregiro 2,111,488 - 2,111,488 9%
Cuentas por pagar - proveedores - 2,034,508 2,034,508 -
Cuentas por pagar - relacionadas 48,077 46,077
2018
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 561,870 561,870 -
Cuentas por cobrar - clientes - 1,204,782 1,294,782 -
Guentas por cobrar - relacionadas 257,487 257,487 -
Pasivos Financieros:
Préstamo y sobregiro 2,218,494 - 2,218,494 9%
Cuentas por pagar - proveedores - 1,787,106 1,787,106 -

La sensibilidad por el posible efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos
financieros por un afio, antes del impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al
31 de diciembre del 2019 y 2018 se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta
del afio es como sigue: :
Efecto en resuftados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2019 2018

Total pasivos con costo financiero 2,111,488 2,218,494
+ - 0.5% 10,557 11,092
+-1.0% 21,115 22,185
+ -1.5% 31,6872 33,277
+ -2,0% 42,230 44,370

Esté calculado sobre los pasives financieros con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sélo ilustrativas vy
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos

" proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compafiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar el
impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un

instrumento financiero flucttien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiifa realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
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curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los eslados financieros,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas ccn pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros,

La liquidez se conircla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de credito y/o manieniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar fransaccicnes principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de [a Compafila crienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadre muestra el vencimiento de las obligaciones confraidas por la Compafiia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descentados que se realizaran:

2018 Deta3 De3ag DaGai2 Detafioad
Hasla un mes mesos meses meses afos Total
Actlvos financleros:
Efeclivo y equivalentes de elecliva 197,718 - - - - 197,718
Cuentas per cobrar - clientas 1,060,605 118,292 44,282 19,253 148,701 1,331,133

Pasivos financlaros:

Préstamo y sobregiro 819,218 - - - 1,262,270 2,111,488
Cuentas por pagar - proveedores 1,086,008 443 267 217,752 171,337 128,144 2,034,508
Cuentas por pagar - mlaclonadas - 46,077 - - - 46,077

2048

Activos financleros:

Efeclivo y aquivalantes de aefecliv ER1,970 - - - - 561,070

Cuenlas por cobrar - clientes 683,292 228556 106,575 157,799 108,460 1,294,782

Cuenlas per cobrar - relaclonadas 257,487 - - - - 257,487
Pasivosfinancleros:

Préstamo y sobregire 1,073,432 - - - 1,145,062 2,218,494

Cuenlas por pagar - proveedores 548,293 88,308 398,498 309,509 4G,498 1,787,106

Riesgo de gestién de capital

La Compafiia adminisira de manera activa una base de capital para cubfir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compafila es monitoreada
usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los chietivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimenio nefo” que se muestra en el balance general son:

O Salvaguardar la capacidad de la Compafila para continuar operando de manera que
confinlie brindando retornos a los socios y beneficios a los otros participantes; y
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(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar e! desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafia.

Ei indice deuda-patrimonio, neto ajustade de la Compafiia al 31 de diciembre def 2019 y 2018
€s como sigue:

2018 2018
Total pasivos 7,383,296 7,387,440
Menos: Efectivo en caja y bancos 197,718 551,970
Deuda nefa 7,185,578 6,825,470
Patrimonio neto 3,247,011 2,385,127
Indice deuda-patrimonlo, neto ajustade 2.21 2.85

Riesge de crédito

La Ccmpariia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otres instrumentos financieros.

En lo referente al efective v otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo v de liguidez inmediata, el riesgo se monitorea
a lravés de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son
periddicas y son realizadas por terceros {(independientes) especializados y calificados por lcs
entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecides por la Compafiia, La calidad credificia del cliente se evalta en forma permanente.
Los cobros pendienies de los clienles son supervisados, La méaxima exposicion al riesgo
credificio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financleros.

La Compafia ha establecido una polifica de riesgo, para el oforgamiento de orédites a los
clientes que incluye: .

*  Revision y analisis de la informacion recahada de lerceros especializados de acuerdo con
parametros establecidos por la Administracién de la Compafiia.
+  Aprobacién por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito.

La Compafiia ha definido en su politica de calificacion de crédifo, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los {érminos y condiciones contractuales.

La Compaiiia agrupa los clienies por sectores y evalua las dificultades financleras por sectores,
En base a la informacion disponible a la fecha de los estados financieros, la Compafiia ha
reconccido pérdidas per deterioro, ya que son cobrados en su fotalidad.




FLOWERVILILAGE CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Vigenie

De 1 a3 meses
De 3 a 6 meses
De 6 a 12 meses
De 1 afo a5 aflos

2019 2018

Saldos de  Provisién Saldos de Provisidén
cuentas para Valor neto cuentas para Valer nete

por cobar  deterioro por cobrar  doterioro
1,000,605 - 1,000,605 693,292 - 693,202
118,292 - 118,202 228,656 - 228,656
44,282 {35,310) 8,972 106,575 - 106,575
19,253 {19,253) - 157,799 {118,139) 39,660
148,701 {148,701) - 108,460 (108.480) -

1,331,133 {203.284) 1,127,869 _1.294,782 (226,599) 1,088,183

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y sus equivalentes corresponden a:

Caja
Bancos: (1)
Locales
Exterior

2019 2018
800 916
162,915 535,146
34,003 25,908
197,718 561,970

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde al disponible que la Compaiifa mantiene en
sus cuentas corrientes y ahorros, La categoria de calificacién de la entidad financiera de
acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre del banco 2019 2018
Banco Internacional S.A, AAA- ’ AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la ’P'roducc:on Produbanco S.A, A A AL AAA-
Grupo Promeérica
Helm Bank USA AA+ AA+

Bank of America

A

NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y VENTAS

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y de las ventas
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Terceros
Locales
Exterior

Costo financlero clientes
Provisién de incobrables

2019 2018
152,880 158,324
1,178,253 1,136,458
1,331,133 1,294,782
(1,846) (647)
(203,264) (226,599)
1,126,023 1,067,536
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FLOWERVILLLAGE GiA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Las cuentas por cobrar de clientes corresponden principalmente a personas juridicas domiciliadas en
Estados Unidos y Europa y tienen plazos hasta 90 dias; y no generan ningun rendimiento,

. Cuenlas por cobrar Ventas

Area geografica 2019 2018 2019 2018
Norte América 792,607 564,475 8,498,127 7,628,372
Europa 206,348 302,600 1,360,351 1,535,180
Ecuador 214,982 158,324 725,401 555,331
Asia 82,065 166,336 204,059 207,468
Centro América 28,662 17,540 95,310 44,554
Sud America 6,469 85,507 30,665 65,857

1,331,133 1,294,782 10,913,913 10,037,772

Las ventas a Norte América incluyen US$ 3,106,170 en el 2019 y US$ 2,792,083 en el 2018 a
Eliteflower Services Inc los cuales representan el 18.72% y 19.27%, respectivamente. Los saldos de
las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 incluyen US$ 249,181 y US$ 249,543 por
estas transacciones.

Un movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldo Inicial 226,599 163,711
Adicion por compra de cartera - 61,883
Provisién cargada al gasto 11,716 10,321
Ajustes y reclasificaciones (35,051) (9.316)

Saldo Final 203,264 226,599

Un resumen de la antigltedad de las cuentas por cobrar comerciales de los aftos que terminaron el 31
de dictembre del 2019 y 2018 se revelan en la nota 7 — Riesgo de crédito.

Las ventas por actividad de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como
sigue:

2019 2018

Rosas 9,728,147 3,104,373
Propagacion:

Yemas 337,356 448,920

Mpniplantas 311,237 177,562

Flor de veranc 157,257 87,748

Patrones 53,585 30,034

Plantas verdes 50,265 -

Otros 16,725 -
Fletes exterior 259,341 188,128

10,913,913 10,037,772

Las obligaciones de desempefic y las politicas contables para el reconocimiento de los ingresos se
resumen en la nota 3.
NOTA 10 — PAGOS ANTICIPADOS
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El saldo de les anticipos proveedores at 31 de diciembre del 2019 v 2018 son como sigue:

2018

51,108
25,140

2019
Anticipos proveedores 47,123
Seguros antlcipados 25,812
72,935

76,248

NOTA 11 - IMPUESTCS POR RECUPERAR

El saldo de los impuestos por recuperar al 31 de diclembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2018

130,317
78,827
50,137

3,577

2019
Imptiesto al Valoer Agregado en compras 248,408
Develucién impuesto al Valor Agregado {1} 96, 144
Anticlpo de Impuesto a la Renta 78,867
Retenciones en la fuente de IVA 56,305
Retenciones en [a fuente de renta 12,480

492,305

262,958

{1} El saldo del Impuesto al Valor Agregado “IVA" correspende al crédite tributario que la Compania
tiene por este concepto, el cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de
devolucién al Servicio de Renfas Internas "SRI” debido a que la actividad de la Compaiia son las
exportaciones, las cuales dan origen a devolucién de este impuesto. La Compaiiia en el afio 2019
obtuvo la devolucion de US$ 185.660 (US$ 307,521 en el 2018).

NOTA 12 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018 |os saldos de los inventarios comprenden lo siguiente:

2018

178,470
57,369
116,939
49,978
7,121
20,737

2019
Materiales, suministros y herramientas 151,188
Tallos disponibles para |a wenta 77,541
Agroquimicos 77,181
Minlplantas 21,749
Otros insumos 18,766
Patrones 12,897

356,122

430,614

NOTA 13 ~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

La propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 son como sigue:
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2018 2018
Deprecia- Deprecia-
Costo cién Neto Costo cion Neto
acumulada acumulada
No depreclables
Terrenos 405,690 - 405,690 1,374,209 - 1,374,209
Terrenos valorrazonable 1,038,026 - 1,039,026 1,039,926 - 1,039,926
Conslrucciones en curso 444 - 444 - - -
Depreciables
Edlficlos 425,406 (85,709) 329,607 612,805 (125,482) 487,413
Instalaclones 1,320,443 {813,199) 516,244 1,644,869 (818,177) 726,692
invernaderos 2,611,555 (2,2090,252) 402,303 2,812,646 {2,204,923) 607,723
Maquinaiia y equipo 1,196,637 {656,099) 538,638 1,138,475 (582,589) 555,886
Muebles yequlpo de oficina 186,701 {111,244) 75,457 157,441 {100,117} 57324
Vehiculos 200,850 (118,451) 82,499 118,030 {(114,351) 3,679
Equipo de computacion 147,537 (130,509) 17,028 135,817 (119,549} 16,268
Equipo de comunicaciéon 11,833 {11.,044) 789 11.833 (10.544) 1.289

7,556,122  (4,146,487) 3,409,625 8,046,151 {(4.075,742) 4,870,408

El movimiento de propiedad, planta y equipos de los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2019
y 2018 fue como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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Muebles y

Lonslrucclones Maguinariay equipo de Equipo de Euigo de
Desctipcién Teticnos ERCUISO Edificios {nstalaclones Jnvetnaderos eqlipe oficina Vehiculos computacidn comumicacidn Jotal
Saldos a1 1 de diciembie del 2017
Costo 1105220 111,377 217768 1377 584 1,962,056 973,085 109,024 157,755 120955 7,725 6,142,500
[+ 6 - - (62.304) (745643) 11.842.914) 1481.881) {88,452) {139.808) 1103.014) 7.487) (3.271.5701
Valof netosn hivos 1,105229 113,377 155.484 631,943 318,124 491,214 20,572 17.857 17.944 258 2.871.020
Hovimiento 3ho 2016
Adcones 1030928 74,036 8221 7521 3009 02,125 12,208 9320 938 1247314
Adiapnes ot compra de m
scivos (Nota 1} 268,680 . 283034 73670 847570 120779 2,072 23562 8,087 2005 1,827,769
Bajas . . . . - (20.501) . (50.681) - . {71.552)
Redasiicagonas - (185,433} 103850 56,084 . 067 34,340 (12350} [545) 1,087 .
Dspreciacién - - (178%0) (47,928} {159.560) (74.520) {9.821) (3.000} (10.45¢) {452) (323,142)
Adidones da depreciadon
pot compra de activos (Hota 1) - - (47,104) {28,744} {402,448) (40,074} {2.044) (22413} {6.087) (1.520) (843,534)
Oepraciadion bajas B - - - - 11,544 - 50,960 - - 62,504
A - - 1818 (2.662) - 2342 - B - 15,008) .
Movmlento nete del afic 1308508 (111377 INSN 84,751 288,578 84872 36,752 {14,578} {1,676) 1031 1999389
Saldos a{d9 dediclembie del 2098
Coslo 2414138 - 812,905 1,544 869 2812848 1,138,475 157,441 118,030 135,817 11433 8,946,151
Degp 3 '] - . (125,492 818177} {2204.023) (582.569) (100,117} {114,081) {319,549) (10,544) (4.075.742}
Valor nato en libros 2414.135 - 4B7.413 726692 607.723 555886 57.324 3679 16.268 1289 4,870,409
Movimiento afio 2015
61,884 1840 18,851 87,492 62,524 28,502 82520 11,720 - 65573
- (60.238) 24298 8531 26051 - 758 - . .- -
. . . . - (4,362} N . . (4,382)
) (068.519) . (212.437) {242,508} (328376} . . - . (1,751.240)
. (1202} - - 1202 - . . . . -
Depreclaasn - - 119847 (50517) (154,218} (75861} {10,034) {3,450 (13.23%) {448) (328318)
Depiociacion bajas - - - .- - 1.005 - . . - 1,005
Deptedlacion hajas lideicomise (2} 49,074 55583 152,741 - - - - . 257,388
Ausle - . 266 (e8) {2.852) 446 {193) {840) pi4) 521 12.842)
Mavmiwnto nato del ano (968,518) 444 (157,806} {210,448} (205.420} {18,248} 18,133 78,020 760 (500) 1,480,784}
Saldos al 31 de diclembre ded 2019
Costo 1445818 444 425,408 4,328,443 2811555 1,198637 188,701 200,950 147,537 11833 7.556,122
Depraciacion scumulada . . {95,798) (813,100) 12,200252) {856,999) (591,244 (118,451} {130,509) (11.044) (4,148.49T)
Valor neto ea litios 1445818 244 329607 516 244 402303 538.838 75457 82.499 17.023 wa- 3 409 825

{1) Al31 de diciembre del 2018, corresponde a |la compra de activos como se revela en Ja Nota 1.

{2) Al 31 de diciembre del 2019, coresponde a |os blenes aportados al Fideicomiso de garantla del Fidelcomiso Nota 15
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NOTA 14 — PLANTACIONES

Las plantaciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

Produccién:
Plantas
Patrones

Desarrollo:
Plantas
Patrones

Regalias
Costo

Amortizacion acumulada

2019 2018
3,609,921 3,383,475
39,184 35,003
3,649,105 3,419,468
83,915 94,494
25,344 104,397
109,259 198,801
343,201 257,989
4,101,565 3,876,348
(2,381,820)  (2,065,331)
1,719,745 1,811,017

El movimiento de las plantaciones de los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue

como sigue:
Plantas
Descripcion Produccion Vegetativo Total

Saldos al 1 de enero de 2018
Costo 2,288,197 178,308 2,466,505
Amortizacién acumulada (1,159,836) - (1,159,836)

Valor neto en libros 1,128,361 178,308 1,306,669
Movimiento afo 2018
Adiciones 99,179.00 349,176 448,355
Adiciones por compra de

activos (Nota 1) 1,117,194 - 1,117,184
Bajas costo por lerminacion vida Util 162,072 - 162,072
Transferencia 369,906 (369,906) -
Amortizacion (328,300) - (328,300}
Adiciones de amortizacion por

compra de activos (Nota 1) (739,883) - (739,883)
Baja amortizacion por terminacion vida util (162,072) - (162,072)
Ajuste amortizaciones 6,982 - 6,982

Movimiento neto del afio 1,653,439 157,578 1,811,017
Movimiento afio 2019
Adiciones 85,213 224,302 309,515
Bajas neta (52,716) {31,581) (84,297)
Transferencia 282,353 (282,353) -
Amortizacion (370,429) - (370,429)
Baja amortizacion 52,716 - 52,716
Ajuste amortizacion 1,223 - 1,223

Meovimiento netec del afo 1,651,799 67,946 1,719,745
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NOTA 15 — DERECHOS FIDUCIARICS

l.os saldos de los derechos fiduciarios al 31 de diciembre del 2019, constituye los aportes efectuados
por la Cempaiia al “Fideicomiso de Garantia FLOWERVILLAGE — LAAD", el cual fue constituido en
diciembre del 2018, v los valores aportados en el afio 2019 son [os siguientes:

Descripcidn Terrenos Edificios Total

Aportes al fideicomiso:

Saldos en libros de los activos 968,518 782,721 1,751,240
Revalorizacién 270,696 1,029,453 1,300,148
Depreciacion acumulada - {257,399} (257,399)

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Cosfo 1,239,215 1,812,174 3,051,389
Depreciacion acumulada (257.389) (257,399}
Valor nefo en libros 1,238,215 1,554,775 2,793,990

Los terrenos y edificaciones aportados al Fideicomiso son los inmuebles y edificacicnes ubicados en la
Parroquia Machachi, Canton Mejia valorade en US$1,569,613 (correspondiente al Lote 1 de esta
propiedad) y el ubicado enla parroquia Mulald del cantén Latacunga valorado en US$ 1,224,377,

La diferencia de US$1,30C,149 entre el valor en libros aportado con el valor razonable generado por el
valor del avallo reslizade per un perite especializade contratado por el Fideicomiso se registre como
Superavit por revalorizacion, el cual es realizado al momento de su venta o liguidacién.

La Compafia de acuerdo con LAAD Americas NV constituyo el Fidelcomiso de Garantiz, el cual tiene
como finalidad servir como una segunda fuente de pago de las obligaciones directas e indirectas que
FLOWERVILLAGE Cia. Lida., contraida con LAAD Americas, per el capital e intereses corrientes y de
mora que se produjeran en el caso de incumplimiento en pago de los préstamos otorgados por LAAD
Americas NV, Los inmuebles aportados seran restituides en el momento que los préstamos otergados
por LAAD Américas NV. sean cancelados por la Compaiiia

El fideicomiso es administrado por ANEF| Administradora de Fondos y Fideicomisos; el Constituyente
y beneficaric es FLOWERVILLAGE Cla, Ltda. y el beneficiario acreedor yfo acreedor es LAAD
AMERICAS NV,

De acuerdo con la escritura de constitucién los costos vy gastas que se originen por la administracion
del Fideicomisc es por cuenta del constituyente y adicionalmente el Fideicomiso entrego los activos
transferidos al constituyente en comodato precario para uso custodia de los bienes fideicomitidos.

La Compaiiia a! 31 de diciembre del 2019 no ha considerado {a consolidacion, tal como lo requiere la
NIIF 10 — Estados Financieros Consoclidados, debido a que el iotal de los activos no tendrian
Incremento y estos valores serian fransferidos y contabilizados come propiedades, planta y equipo.
NOTA 16 - PRESTAMOS

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018 los préstamos bancarios con vencimientos corrientes y no
corrientes son como sigue:
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Fecha de
Préstamos de  Deuda alargec  vencimiento  Tasa de

2019 corto plaza plazo final interés
LAAD Americas 260,000 990,000 31/12/2025 10.50%
Banco Pichincha C.A. 100,000 - 9/12/2020 8.95%
Banco Pichincha C.A. 92,792 302,270 21912023 8.95%

452,792 1,292,270
Fecha de
Préslamos de Deuda a largo vencimiento Tasa de

2018 carto plaza plazo final interés
Banco Pichincha G.A. 64,129 - 4512019 8.95%
Banco Pichincha C.A. 10,460 - 21/12/2018 8.95%
Bancoe Pichincha C.A. 91,613 395,062 2/9/2023 8.95%
Banco Pichincha C.A, 3,410 - 19/1/2019 8.95%
Banco Pichincha Panamé S.A. 500,000 - 9/9/2019 5.00%
LAAD Americas - 750,000 31/12/2025 10.50%

669,612 1,145,062

Los activos entregados en garantia se revelan en la nota 15.

Los vencimientos futuros de la deuda a largo plazo son como sigue:

Vencimientos 2019 2018
2019 - 248,791
2020 361,446 257,446
2021 370,908 266,808
2022 349,916 245,817
2023 210,000 126,000

1,292,270 1,145,062

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
Terceros
Locales 2,009,241 1,701,106
Exterior 21,937 67,876
Relacionadas:
Locales 3,330 3,326
Exterior - 14,798
2,034,508 1,787,106

Las cuentas por pagar proveedores con una antigiedad menor a un afio y que corresponden al 99%
del total de proveedores no generan ningtin interés.

NOTA 18 ~ PASIVOS LABORALES

Los saldos de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue
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2018 2018

Empleados 4} 373,429 381,087
Beneficlos sociales 203,383 210,400
Aportes, retenciones y fondos de resenva

por pagar al Instifuto Ecuatoriano de

Segwiidad Social "|ESS" 122,562 91,704

Participacién de los empleados ¥
Irabajadores en las utilidades 16,328 15,793
715,703 598,984

(1) Los sueldos y salarios provisionados &l 31 de diciembre del 2019, fueron cancelades en el mes
de enero del afio 2020.

NOTA 19 —IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue:

2019 2018
IVA - dewluclones en proceso 88,801 52,613
Anticlpo de Impuesto a la renta {1) 45,028 27,564
Repleciones JR e VA 39,001 44,869
173,730 124,846

(1) El aniicipo del Impuesto a 'a renta del periodo fiscal 2019 es cancelado mediante cinco convenios
de page de acterdoe a las siguientes fechas:

No. Fecha del convenio

25 de julio del 2019

25 de agosto del 2019

25 de septiembre del 2019
25 de octubre del 2018

25 de noviembre de 2019

[ VSR O B % I

Cada convenio fiene un plazo de 6 meses y vencen en e} afio 2020.
NOTA 20 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los irabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal tal come lo
esiablece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de! Seguro Social
Obligaterio.  El Codige del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticince
afios o mas hubieren prestado servicios en forma confinua o inferrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticince afios de frabajo conlinto o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademds el Cddigo del Trabajo, establece que la Compaiiia tiene la obligacidn de otorgar a sus
empleados y trabzjadores a la terminacion de lz relacién laboral una bonificacidn por desahucio
equivalente al 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afies de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubllacion Patrenal y Benificaclon por Desahticio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2018, es como sigue:
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Provision
Jubilacién Bonificacion

Patronal  por Desahuclo Total
Saldo al 31 de diclembre del 2017 700,047 218,670 927,717
Incremento de la provsion pon
Costo laboral 130,477 42,783 173,260
Cosio financiem 28,524 3,667 37,19
Rewersidn de resena de salidas (45,100) (12,847) (57,947}
Olros resullados infegrales 36,214 3,847 40,081
Saldo al 31 de diciembre del 2018 859,162 261,120 1,120,282
Cargado al gasto:
Costo laboral 177,013 58,408 235,421
Costo financiero 36,453 10,873 47,326
Rewersion de resenva de salidas (32,232) - (32,232)
Beneficios pagados - {15,115) {15,115)
Otros resultados integrales (15,877} (11.209) {27,086)
Salde al 31 de diciembre del 2019 1,024,519 304,077 1,328,596

E! costo Iaboral es centabilizado en el costo vy en los gastos de administracion y ventas neto del reverse
de las provisicnes de los empleados que salieron de la Compatiia, el coslo financiero es parte de los
intereses pagados y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patiimonio como ofros
resultados integrales,

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por la firma de actuarios
consuliores contratados por la Compafiia. Segln se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el de "costec de crédilo unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran
la remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos en el Codige de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafija, los que cubren a fodos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacidn patronal al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2015 2018
Trabajadores activos:
Con mas de 10 afos da sepicio 729,081 G17,617
Cen menes de 10 afios de senicio 205,438 241,545
1,024,519 859,162

Los principales supuestos uiilizados en la determinacion de la obligacion provisiones para jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio de la Compafiia son los siguientes:

2019 2078
Tasa de descuento 3.62% 4,.25%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3,00%
Tasa de rendimiento financiero NIA N/A
Tasa de mortalidad e imalidez TV IESS 2002 TM IESS 2002

Los cambjos en |as tasas anies indicadas pueden tener un efecto importante en los monios
reportados.

El analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue:
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2018 2018

Variacién en OBD:
Tasa de descuento -0,5% 57,800 57,000
Tasa de descuento +0,5% (53,643) {52,000)

Variacidén en OBD:
Tasa de incremento salarial -0,5% (58,756) (53,000)
Tasa de incremento salarial +0,5% 58,756 56,000

La Compaiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en hase anual,

NQOTA 21 —~ PRCVISIONES DE LARGO PLAZO

Los saldos al 31 de diclembre del 2018 y 2018 de las provisiones de largo plazo, constifuye la
provisién para los gastos estimados que se incurririan, para la recuperacion del suelo en el memento
en el cual la Compariia deba transferir su operacién, per efeclos de las regulaciones emitidas por el
Distrito Metropolitano de Quite. El valor del gasto del afio por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 fue de US$ 27,895 v US$ 24,968, respectivamente.

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2018 corresponde al valor presente de las obligacicnes que
serfan requeridas al 31 de diciembre del 2027, el valor actual de esta provisiones han sido calculadas
en hase a la tasa de descuento del 6.50%.

NOTA 22 — PATRIMCNIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
552.000 acciones valoradas en US§ 1 cada una,

Reserva Leqgal

La Ley de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador requiere gue las compafiias limitadas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menar al 5% de las ufilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital scclal de la comparifa, Esta reserva no puede disfribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liguidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operacicnes,

Ganancias Acumuladas

L.as ganancias acumuladas de acuerdo con las dispesiciones societarias emitidas comprenden los
siguientes rubros;

- Reservas de capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a délares de los Estados Unidos de América en marzo del aflo 2000, De acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

En el afio 20118 la compaifiia absorbi¢ sus pérdidas de afios antericres con el total del saldo de
esta reserva.

- Ajustes _por_aplicacidén por primera_vez de las Normas !nternacionales de Informacién
Financiera — NIIF's
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L.os resultados de |la adopcién por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resulfados acumulades provenientes de [a adcpcion por primera vez de las NIIF",
separado del resto de resultados acumulados y su salde acreedor no puede ser distribuido enfre
los accionistas, no serd ulilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrén derecho a una
participacion sobre este. El saldo acreedor puede ser utilizado para absorber pérdidas, o devuelie
en casc de liquidacion de la Compafiia (véase comentario en el punto anteror).

En el ario 2018 absorbio USS 216,024 por pérdidas de afios anteriores y US$ 2,728 ajusles de las
de impuestos diferidos.

- Superavit por revalorizacion de propiedades y equipos

El saldo del superdvit provenienle de [z revaluacién de propiedades y equipos, puede ser
transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utiiizado por la entidad o cuando
sea vendido o transferido; este saldo puede ser utilizado para ahsorber pérdidas operativas o ser
devuelto a la'liquidacidén de la Compafiia.

- Utilidades acumuladas

El saldo de las ufilidades acumuladas se presenta de las pérdidas y ganancias que corresponden
a los resultados acumulados en afios anteriores y ajustes NIIFs, después del pago del impuesto y
de la apropiacion de la reserva legal y el salde de estas utilidades disponibles puede ser
distribuide a los soclos.

NOTA 23 — OTROS INGRESOS

Los saldos de otros ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

2019 2018
Reembolso seguros 6,804 -
Comisiones recibidas (1) 55,066 99,247
Varios 192,084 242,338
253,954 341,585
{1) £l valor de las comisiones recibidas corresponden al acuerdo gue la compafiia tiene con

Kolster B.V,, para la colocaclon y cobranza de las variedades que esta compafiia comercializa
en el Ecuador.

NOTA 24 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los principales rubros de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el
31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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Sueldos y salarios

Costo de wentas

Suministros

Benelicios soclales
Mantenimiento y combusiible
Amaortizacién

Alimentacion y refigesio
Depreciacion
Comunicaciones, agua, energia
Transparte

Vigllancia y seguddad
Seguros

Fletes y acarreos

Honorarios prolesionsales
Asesoria software
Jmpuesios, tasas y contribuclones
Provisién desmantelamiento
Afillaciones y suscripclones
Mowilizacién y viaticos
Atenciones Sociales
Comision Intermediacion
Pulicidad y comercializacién
Cuentas Incotrables

Varlos

Sueldos y salarios

Costo de ventas

Suministtos

Beneficios sociales
Mantenimiento y combustible
Amortizacién

Alimentaclén y refdgerio
Depreciaclon
Comunicaciones, agua, energla
Transpotte

Vigllancia y seguridad

Fletes y acarreos

Seguros

Honorarlos profesiopales
Impuestos, tasas y contribuciones
Provislén desmantelamiento
Afiliaciones y suscripclones
Mouillzacién vy vaticas
Pulicidad y comerctalizacion
Comision Intermediacion
Cuentas incobrables
Atenclones Sociales

Varios

NOTA 25 - IMPUESTO A LA RENTA

Cargo a resultados

Afo 2018

Costo de ventas

Gaslos de
administracién

Gastos de wentas

3,134,867 549,869 107,476
1,672,002 - -
1,328,711 9,196 270
1,314,626 232,346 42,025
457,166 49,960 20,562
369,533 896 -
223,192 18,729 6,162
311,024 16,492 1,995
158,786 36,120 18,065
152,393 30,217 6,017
113,097 32,348 14,661
35,759 14,857 1,373
81,484 1,866 113,748
16,100 205,471 36,073
14,750 1,704 -
- 88,388 -
- 27,895 -
- 8,098 53
- 3,285 37,99
- 580 1,230
- - 56,604
- - 39,565
- - 12,038
124,823 32,628 13.071
9.508,313 1,361.846 529,079
Ano 2018
Gastos de

Costo de wenlas

administracién

Gaslos de wentas

3,025,122 545,308 121,230
1,523,733 - -
1,241,632 9,311 567
1,258,101 229,605 45,080
285,370 60,568 28,550
328,300 - -
221,771 17,803 5,081
304,699 16,962 1,481
160,809 44,167 20,249
142,584 28,477 5,573
114,335 35,627 16,327
68,149 2,413 105,194
36,459 18,110 6,137
14,280 151,454 9,425
- 87,440 -
- 24,966 -
- 8,967 60
- 5,392 55,830
- - 79,084
- - 54,785
- - 10,970
- - 8,025
107.280 56,502 4,377
8,832,624 1,343,262 578,025

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados, por el afio terminado al
31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:
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2019 2018

Impueslio a [a renta:

Corriente - 81,881
Diferido (65,024) (78,860)
(65,024} 3,021

Conciliacidn tributaria

El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 difiere de
la aplicacion de |a tasa del impuesto a renta del 22%, a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilidad antes participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta {480,375) 81,103 (105,683) 17,843
Participacion de los empleados en las utilidades - (12,165) - (2,676)
Utilidad antes de impuesto a la renta (480,375) 68,938 (105,683) 15,166
Ingresos excentos (31,830) {152,420) (7,003} (33,532)
Gastos no deducibles 476,058 451,145 104,733 99,252
Rewersion diferencias temporarias (12,392) - (2,726) -
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos - 4,206 - 925
Gastos incurridos y excentos para generar ingresos
excentos 352 316 77 70
Base tributaria e impuesto a la renta (48,188) 372,185 (10,601} 81,881
Tasa efectiva 0% 119%

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constifuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estdn exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucién, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Adicionalmente estan exentas en el pago impuesto 2 la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre
8 y 12 aflos a las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, |a exoneracién antes mencionada se ampiia
entre 3 y 8 aflos cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos,

Tasa del impuesto a la renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019y 2018. La tarifa del impuesto a |a renta se incrementara del 25% al 28% en los siguientes casos:

- Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
- similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con
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una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o mayer al 50% del capital
social.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor Imposicion sea menor al 50%, la tarifa de! impuesio a la renta se aplicara sobre la
proporcidn de la base impenible que corresponda a dicha participacion.

- En el evento de que 12 socledad gue incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyenies, beneficiarics o similares, conforme a lo que
establezca la Ley QOrganica de Régimen Tribularic Interno y las resoluciones que emita el
Semvicio de Renlas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compadia reinvieria sus utilidades en el pals en los {érminos y condiciones que
establece la l.ey Organica de Régimen Tributario Intermo, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre vy cuando efecttten
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impueste a la renta

El pago del anticipo de impuestc & la renta esta vigenle hasta el 31 de diciembre del 2018 y se
determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto z la renta del afic anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos clertos compenentes), patrimonio total,
ingresos, costos y gastos. El anticipe es compensado con el impuesto a la renfa causado, siempre y
cuando y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepcidn, Hasta el 31 de diciembre del
2018 en el caso de que el impueslo a la renta causado fuere menor al anticipe determinade, el
anticipo se convierle en impueste a la renta minime y a parlir del 2019 el excesc es objeto de
devolucién y cuando existe excaso en el pago es recuperable cuando no se ganera impueste a la
renta o en el evento de que el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticlpo
pagado mas las retenciones,

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
genergcidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
la renta reconace el Cddigo Crganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asl como ctras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, Comerclo e [nversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacién efeciiva, entendiéndose por tal a la iniciacién de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y ulilidades, caletlados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras socledades nacionales o
extranferas, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidén de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencion antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho
tlene el poder de controtar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para persocnas naturales (35%}) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades {28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos 2 sociedades domiciliadas en parajsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencién adicional por [a diferencia entre la tasa
maxima de fributacién de una persona natural (38%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% o 25%).
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La sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades que no ha informads sobre su composicion
acclonaria se debe retener del impuesio a la renta scbres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucion anticipada de dividendos antes de la terminacidén dei ejerciclo econdmico u otergue
préstamos de dinero a suUs socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se considerarédn como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compafilas residentes en el pals o el exterior, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones o paricipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimienfos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018.

Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD)

El Impuesto a [a Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones;

> La transferencia o {raslado de divisas al exterior.

>  Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de ferceros.

% Lasimportaciones pendientes de page registradas por més de dece (12) meses,

> Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuadoer, efectuadas por personas
nafurales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

> Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldes

deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre ofros |o siguiente:

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificades por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otergados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afic, destinados al
financiamientc de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagoes realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliades en paraiscs fiscales ¢ jurisdicciones de menor imposicion.

Hasta por un afie, los pagos por impoertaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacién econdmica directa en sus activos productives como consecuencia del desastre
natural ccurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no preducidos en el Ecuador y que se destinen a
procescs productives o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

Entre 8 y 20 afics a las nuevas inversiones productivas en los pagos por importacion de bienes
de capital y materias primas asi como en la distribucidn de dividendos a beneficiarios efeclivos,
cuande suscriban contratos de inversion,

Las reinversiones de utilidades de al menos el 50% en la adquisicion de nuevos activos
productivos.

NTOVOW
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizade como crédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 aflos, siempre que haya sido originado en la
impartacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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Impuesto a la renta diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue.

Partidas de impuesto diferido Monto de fas partidas Impuestc a la renta
2019 2018 2019 2018
Activos
Amortizacién de pérdidas (229%) 697,794 697,794 153,515 153,515
Provisién para deteroro de cuentas por cobrar clien 78,361 72,361 17,459 17,459
Provision para deterioro de cuentas por cobrar clienl 14,586 14,686 3,378 3,378
Provslan jubllaclén patronal (22%) 129,344 137,832 28,458 30,323
Provslén jubliacién patronal (22,67%) 189,685 - 43,002 -
Provision desahucio (22%) 38,830 42,735 B,543 2,402
Provisidn desahucio (22,67%) 57,472 - 13,025 -
Previsldn por desimantelamiento (22%) 273,879 273,878 60,253 60,253
Provision por desmantelamiento (23%) 112,443 112,443 25,862 25,862
Provslién por desmantelamiento (22.67%) 27,895 - 56,324 -
Total active por impuesto diferido 1,621,988 1,358,730 358,820 200,192
Pashas
Costo amostizacion cuentas por cobrar - (647} - (142)
Magquinana y equipos (259,557} {298,232) (59,698) (64,951)
Total pasivos por impuesto diferide (259,557)  (285,879) {50,608) (65,093)
300,122 235,099
235,089 153,509
Aumento {disminocian;
Carge en los resultades 65,024 78,880
Cargo en los resultados acumulados - 2,729

Para el célculo de impuasto diferido se ha considerado |a tasa de impuesto del 22.87% y 22%para el
2019 y 2018, respectivamente,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular "No. NAC-DGECCGC15-00000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficiat No. 653 de! 21 de Diciembre del 2015, manifiesia que
para propdsitos tributarios se permite el regisiro contable de activos y pasives por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y ias normas contables y financieras {NiiFFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de
Rentas Internas “SR!" en la circular antes mencionada establece o siguiente;

)

c)

d)

&)

Los estados financieros censtifuyen la base para la presentacidn de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Centrol (Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos}.

La Nerma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion vy
revelacion de los impuestos diferides, sin embargo el SRI esiablece que Unicamente se
reconoceran los efectos de |a aplicacién de activos por Impuestos diferidos en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria periinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se origines a pariir del 1 de enere del 2015;
a axcepcién de los efectos provenientes de las pérdidas y los crédites tributarios conforme la
normativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos coniabilizades, en cumplimienio del marce normative
tributario y por la aplicacion de las NlIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion,
La tarifa del impuesto a la renta que se utilizard para la estimacion de los activos y pasivos por
Impuestos corfentes y diferidos conforme lo establecen las NIIFs, sera |la establecida en la
normativa tributaria,

Los activos y pasivos por impuestes diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
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en la cuantia respectiva y en el momenlo adecuade, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NIlIFs mencionadas en la presente resolucidn seglin sea el caso.

Otras exenciones

Adicionalmenie a las exencignes antes mencienadas al 31 de diciembre del 2018, existen otras
exenciones establecidas en las disposiciones tributarias son como sigue:

- La utilidad generada en la enajenacian directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estén sujetos a una tarifa Onica entre el 0% y el 10% en base al monio de la
utilidad obtenida,

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregado — VA para las scciedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar |as
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de |os tres afics postericres a pariir de
la fecha de presentacién de la declaracidn de impuestes. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el
31 de diclembre del 2018,

Reformas tributarias

E! 31 de diciembre del 2019 en el Registro Oficial Suplementario No.111 se publico la “Ley Organica
de Simplificacién Tributaria, en la cual se efectuaron varias reformas a las disposicicnes tributarias
vigentes y enire [as principales que afectan al impuesto a la renta estan las siguientes:

- La eliminacion del anficipo del anficipo minime, sin embargo se establece el anticipo voluntario
equivalenta al 50% del anticipo de Impuesto a la renta causado en el afio anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afio.

- La capitalizacién vy la reinversion de las ulilidades no es considerada como distribucion de
dividendos y por ende estd exenta de la retencion de impueste a la renta.

- Los Fendos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracién de inmuebles estan
exonerados del impuesto a la Renta.

- Los rendimientos o pagos parciales anficipados de depdsitos a plazo fijo a un plazo de 360
dias o més se encuentran exentos, siempre que estos estén en posesion del tenedor de
manera continua.

- Los dividendos pagados de las utilidades en favor de los accionistas (excepto empresas
residentes en el Ecuador) sin Importar su residencia fiscal se encuentran gravados con {asa
efectiva del 10% (E! 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puade incrementar
hasta el 14% cuando no se ha informado la residenciz fiscal de los accicnistas y en el caso de
que los accionislas estén domiciliados en paises en los cuales existen cenvenics de doble
tributacién la retencién se aplicara utilizando esta normativa.

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacidn Patronal seran deducibles a partir del
afio 2021, siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada
para administrar estos fondos

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Cficial No. 494, del 31 de Diclembre de 2004, establecid que las Compaiiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes
relacionadas del exterior.
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La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2014, dispuso modificar el alcance para la presentacién de
informacién, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino e! 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigure:

1} Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compariias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por mas de
US$6.000.000 tienen ta obligacién de presentar un informe integral de precios de transferencia.

2) Anexo _de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compaiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,899,899 tienen la obligacidon de presentar un anexo detallado de las
transacciones sujetas al proceso de precios de transferencia.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacicnadas para propdsitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales,

Asi también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos
de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por clento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
Y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de recursos
no renovables,

A la fecha de emisidon de estos estados financieros las fransacciones con partes relacionadas no
exceden los umbrales para |a presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 27 - PARTES RELACIONADAS

Un defalle de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigtte:

Socledad Orgen 2019 2018
Ventas:
Rosenlantau del Ecuador §.A. Ariendos 25,800 25,800
Mantenlmienlo - 631
Reembolse 2,105 1,333
Compras:
Rosentantau del Ecuador S.A. Comercial 4,082 5,424
Proweedoras Comercist 29,570 585
Socios Préstamos 20,000 -
Honorados 14,780 44,350
Reembolscs 2.011% -

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas socn como sigue:
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2019 2018

Actluwss:
Clientes - 257,487
Otras 52,491 44,679
Pasiwos:
Cuentas por pagar corflentes:
Dividendos por Pagar 65,912 34,474
Ofras cuentas por pagar $0,000 0,000
Rosentantau del Ecuador S,A. 46,078 -
Proweedores 3,330 18,124

Préstamos Socios:
Corriente 67,315 333,236

l.a remuneracion pagada al personal clave de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son
como sigue:

2019 2018
Beneficlos al empleado a corto plazo 234,447 234,423
Beneficios post empleo 19,149 12,424
Compensacion total pagada a! personal
clawve de la Compafila 253,506 246,847

NOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisocs

La Compaiila mantiene suscritc un contrato con Rosen Tantau Mathias Tantau Nachfolger
“OBTENTOR", una compafiia domiciliada en Alemania; el cual es tifular de las algunas variedades
plantadas en la finca; mediante este acuerdo el OBTENTOR concedi6 a la Compafila una licencia no
exclusiva para propagar las variedades de plantas que posee; por lo tanto, se entiende que la
Compafia puede explotar comercialmente las variedades licenciadas de tal manera y por €] fiempo
que se determine en este acuerdo, y propagar las variedades de] OBTENTOR. No obstante, la
Compariia no puede otorgar o facturar licencias a terceros,

La Compafila en base al contrate firmado se compromete a servir como finca experimental en Ecuador
de las variedades de plantas de las que el OBTENTOR es el duefio. La Compafiia esta obligada a
proveer todo tipo de soporte técnico para la promocitn de las variedades de plantas de propiedad de
dicho tercero en el mercado ecuatoriano, prestar las facilidades para |la exhibicion de las variedades
cullivadas y reservar ciertas parcelas de tierra culiivable para experimentacion para propésitos de
evaluacién y desarrcllo bajo el clima y condiciones geograficas que prevalecen en Ecuador.

El contrato por [a naturaleza de civil entre el OBTENTOR y la Compaifiia acuerda no efectuar cargos
por regalias sobre las variedades, las cuales pueden ser usadas y explotadas dentrc de la Finca de
propledad de la Compafiia.

Este acuerdo tiene un plazo de un afic y puede renovarse automaticamente en los términos vy
condiciones que se estipulen de mutuo acuerdo, si no hubiera un acuerdo mutuo entre las partes para
identificarlo o en tales eventos, lo que puede dar como resultado unilateral y aniicipado terminacion del
Acuerdo de licencia de propagacion.

Las partes acuerdan gue la ocurrencia de cualquiera de los siguientes eventos daré como resultado |a

terminacion unilateral y anticipada del Acuerdo de Licencia de Propagacidn sclo mediante aviso del
OBTENTOS a la Compania:
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1. Incumplimiento de una obligacién material por de la Compaiiia;
2. Quiebra o insolvencia de la Compaiia; y
3. Liquidacién o cese de actividades de la Compaiiia.

En caso de conflicto relacionado con el desemperio, la aplicacion o la interpretacion de este acuerdo,
las partes haran todos los esfuerzos posibles para resolver el problema y en caso de no llegar a un
acuerdo las partes se someteran a arbitraje 2 través de la Junta de Arbitraje de la Cémara de

Comercio de Quito.

NOTA 29 ~ CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los
flujos de las siguientes actividades de operacidén de los afios que terminaron el 31 de diciembre del

2019 y 2018 es como sigue:

Resultado neto del aio

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectlvo en las actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Amortizacién de activos biolégicés
Provision para deterioro de ctientas por cobrar
Provsidn por desmantelamiento
Ingresos por comisiones
Gastlo interés financiero
Baja de plantaciones
Valor razonable en Terrenos
Efecto de impuesto diferido
Pérdida en venta de activos fifos

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en activos:
Cuentas por cobrar - comerciales
Impuestos por recuperar
Inventarios
Anticipo proveedores
Cuentas por cobrar - otras
Aumento {disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar - proveedores
Pasivos laborales
Impuestos por pagar
Provision jubllacion patronal y bonificacién por desahucio, neto
Cuentas por pagar - otras

Efectivo neto provisto en las actividades
de operacidn

2019 2018
(415,351) 65,917
330,057 324,228
369,207 321,318
(22,136) 52,242
27,885 24,966
(819) -
19,582
31,581 -
- (629,500)
(65,024) (78,860)
3,356 9,048
213,324 (188,336)
(229,347) (8,129)
74,492 {7,803)
3,313 62,332
49,847 (92,194)
293,479 218,789
16,719 283,614
48,884 2,746
235,400 164,624
(252,550) 333,079
731,909 867,681

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES
Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de

consistentemente.

diciembre del 2018 han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del afo 2019, con el objeto de presentar
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NOTA 31 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standard Board — "IASB” en inglés), que hasta la fecha de emision de los
estados financieros de la Compaiiia atin no son efectivas, se detallan a continuacién;

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021
Modificaciones al Marco Conceptual de las NlIFs, este cambio 1 de enero del 2020
afecta a varias NIIFs y NICs,
NIF 3 Definicién de negocio 1 de enero del 2020
Definicion de materialidad e importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020

NIC 1y NIC 8, adicionalmente afecta a varias NiIFs y NICs.
NOTA 32 — EVENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 26 de abril de
2020, a excepcion de lo revelado en la nota 1 b) y ¢), no se produjeron eventos que, en la opinién de
la Administracién de la Compadia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

. .11

Ecd. Juan José Miguel Orska C7&’f’ﬁnte Arequipa

Gerente General Contador General

66




