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2) 

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y 
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que 
se determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre. 

o Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual si 
existe información objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el 
caso de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son 
evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de características similares. El 
ajuste por deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos 
evaluados en forma colectiva. 

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del 
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aún no se producen). El 
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de 
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo 
devengue una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier 
pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual. 

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de 
provisión y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el 
evento de que se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en 
el estado de resultados integrales. Los préstamos y la provisión correspondiente se dan 
de baja cuando no existen probabilidades reales de recuperación y no existen garantías 
reales que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la 
provisión inicial se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos 
eventos. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando: 

(i) Los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado; 
(ii) La Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y 

(iii) La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo 
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
del activo, si ha transferido su control 

Pasivos financieros 

'econocimie: ición inicial 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al 
valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como 
derivados designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz, según 
corresponda. 

La Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
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h) 

i) 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipos vendidos o retirados se 
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en 
el cual se origina la transacción. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Plantaciones 

Reconocimiento 

Las plantaciones están registradas al costo e incluyen los desembolsos para la siembra y cultivo 
de las plantas de rosas y el pago de las regalías de las variedades para su comercialización y 
se contabilizan como sigue: 

1) Plantas rosas 

El costo de las plantas rosas incluye el valor de los patrones y yemas adquiridas más los 
costos de preparación del suelo, mano de obra directa e indirecta, químicos y otros costos 
incurridos hasta la fecha de producción la cual se estima entre 7 y 10 meses dependiendo de 
la variedad sembrada. 

2) Plantas madres de patrones 

El costo de las plantas madres de patrones incluye el valor de los patrones más los costos 
de preparación del suelo, mano de obra directa e indirecta, químicos y otros costos 
incurridos hasta la fecha de producción la cual se estima entre 7 y 10 meses. 

3) Regalías 

Las regalías constituyen los contratos firmados entre la Compañía y los proveedores, los 
cuales ceden los derechos para la comercialización de las variedades y se registran al costo 
a medida que se realizan los pagos y se amortizan en el plazo de la vida útil de la planta. 

La adopción del costo está acorde con los cambios establecidos en las NIC 16 de Propiedad, 
Planta y Equipo y NIC 41 de Agricultura, en la cual considera que el tratamientos de estos 
cultivos es similar a un activo fijo y estos cambios fueron adoptados desde el inicio de la 
aplicación de las NIIFs. 

Amortización 

Los costos de las plantas de rosas, plantas madres de patrones y regalías se amortizan por el 

método de línea recta en un plazo de 7 u 8 años desde la fecha de entrada a producción. 

Retiro 
  

Los costos de aquellas plantaciones que no son considerados rentables son dados de baja y 

contabilizados en los resultados del periodo en el que se determina este análisis. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios económicos 

fluyan a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente 
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la 

17



  
FLOWERVILLAGE CÍA. LTDA. 

Notas a los estados financieros 

3) 

contraprestación recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los términos de pago definidos 
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de 
la Compañía son todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los 
acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y también está expuesto a riesgos de inventario 
y crédito. 

Los criterios para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación: 

Venta de bienes 

La venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos de la propiedad 
han sido transferidos al comprador, generalmente al momento de la entrega de los bienes. Los 
ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o 
por recibir, netos de devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales y bonificaciones por 
volumen. 

Prestación de servicios 
La prestación servicios se reconocen en los resultados en base al progreso de los servicios 
prestados a la fecha del balance cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los 
beneficios fluyan a la Compañía y no hay incertidumbres importantes relativas a la derivación de 
costos asociados o por posibles ajustes en los precios de los servicios y no existen importantes 
incertidumbres con respecto a la recuperación de los importes adeudados. 

¡OS por 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo más corto, 
según corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. Los ingresos por intereses se 

incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados 

Arrendamientos 

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un 
arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad de la Compañía se clasifica como un arrendamiento 
financiero. 

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la 
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos 
mínimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean entre los cargos 
financieros y la reducción del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés 
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos 
financieros en el estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida útil 
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compañía no obtendrá la 
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciará a lo largo de la vida útil 
estimada más corta del activo y el plazo del arrendamiento. 

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los 
pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado de 
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento 
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o) 

Pp) 

q) 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor 

agregado), salvo: 

+ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto, según corresponda; 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 

pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 

según corresponda. 

Otros 

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros: (i) las decisiones tomadas en las 

declaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretación; y, (ii) los 

casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y 
que están en proceso de impugnación. En los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado. 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen. 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha información es más fiable y 
relevante que el método de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de información histórica comparable reportada en años anteriores. 

Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de un activo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demás costos por préstamos se 
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren. 

Resultados integrales por acción 

El resultado integral por acción se calcula teniendo en cuenta el promedio ponderado de 
acciones en circulación durante el año. El total de acciones en circulación valoradas en un US$ 
1 cada una, para el año 2017 y 2016 fueron de 552,000 y 360,000 respectivamente. 

NOTA 3 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañía y conforme lo requieren las NIIFs requieren que la 
Administración realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
registrados en los activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se 
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informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y 
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en función de las 
circunstancias. Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden ser iguales a los 
resultados reales. 

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes: 

Provisiones para el deterioro de activos financieros. 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalúa si 
existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza una 
provisión para el deterioro de los mismos. 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los activos financieros es razonable. 

Revalorización de propiedades y estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de las 
propiedades, planta y equipos 

La propiedad, planta y equipos se registran al costo, excepto por las construcciones e 
instalaciones que se registran al valor de avalúo efectuado por perito especializado y considera 
que el valor determinado revela el valor del mercado. 

La propiedad, planta y equipos de deprecia por el método de línea recta y en base a las vidas 
útiles estimadas y las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnológicos, el uso 
extensivo, entre otros, factores que pueden cambiar las estimaciones del método de 
depreciación y de las vidas útiles pueden afectar estas estimaciones. 

La Compañía considera que los saldos revalorizados el método de depreciación y las vidas 
útiles son razonables y no existe evidencia de algún deterioro. 

Plantaciones (plantas y derecho de uso — regalías) vidas útiles de las amortizaciones 

Los costos por las regalías son registrados al costo menos el interés implícito y son amortizados 
por el método de línea recta en un plazo de 7 años desde la fecha de entrada a producción. 

La Compañía considera que el método de costeo y amortización son apropiados y no existen 
riesgos de que los valores registrados no sean razonables. 

Beneficios post empleo 

El cálculo actuarial efectuado por un especialista extemo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. 
En el cálculo se utilizan suposiciones demográficas y financieras: 

-  Suposiciones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demográficas son: (i) tasa 
promedio de sueldos a largo plazo; (ii) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero; 

(iv) tasa inflación anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan; 

-  Suposiciones financieras, tienen relación con los siguientes elementos: (a) la tasa de 
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros. 

Un resumen de los supuestos utilizados se detallan en la nota 4. 
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Las Compañías que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y 
que no están involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta 
norma no es aplicable. 

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de 
Adquisiciones de Intereses 

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocio en 
conjunto responsable de la compra de una participación en una operación 

conjunta, en la que la actividad de la operación conjunta constituya un 
negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la 
contabilidad de combinación de negocios. Además, se ha agregado una 
exclusión del ámbito de aplicación de la NIIF 11 y especifica que las 
enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto, 
incluyendo la empresa que está bajo control común de la misma parte de la 
controladora final. 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición del interés inicial en un 
negocio en conjunto, como a la adquisición de intereses adicionales en la 
misma operación conjunta. 

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaración de los Métodos 

Aceptables de Depreciación y Amortización 

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38 
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patrón de 

beneficios económicos que se generan al operar un negocio (del cual el 
activo es una parte) en lugar de los beneficios económicos que se 
consumen mediante el uso del activo. Como resultado, un método de 
depreciación y amortización basado en ingresos no puede utilizarse para 
depreciar la propiedad, planta y equipo, y sólo puede utilizarse en 
circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles. 

Enmiendas a la NIC 16 y a la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras 

Las modificaciones cambian los requerimientos contables para los activos 

biológicos que cumplen con la definición de plantas portadoras. Los activos 
biológicos que cumplen con la definición esta definición de acuerdo con las 

enmiendas ya no estarán dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura; en 
cambio se aplicará la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las 
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se medirán al costo acumulado 
(antes de su madurez) y utilizando el modelo de costo o revaluación 
(después de su madurez). Las enmiendas requieren que los productos que 
crecen en las plantas portadoras permanecerán en el alcance de la NIC 41, 
medidos a su valor razonable menos los costos de venta. Las 
subvenciones gubernamentales relacionadas con las plantas portadoras, 

se aplicará la NIC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentales. 

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participación en Estados 
Financieros Separados 

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de participación 
(Valor de Participación Patrimonial “VPP”) para contabilizar las inversiones 
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros 
separados. Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el 
método de participación en sus estados financieros separados deben 
aplicar ese cambio de forma retroactiva. 

Las modificaciones no 

tienen efecto en la 

Compañía. 

Las enmiendas se 

aplican de forma 

prospectiva. 

La enmienda aplica 

en forma 

retrospectiva, la 

Compañía adoptó 

anticipadamente esta 

enmienda. 

Los cambios aplican 

retrospectivamente 

cuando ya se aplica 

las NlIFs. Estas 

modificaciones no 

tienen ningún impacto 

en la Compañía. 
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NIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones 

) Contratos de servicios 

La enmienda aclara que un contrato de servicio que incluya una 
comisión puede constituir la participación continua en un activo 
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comisión y 
el acuerdo, contra la guía para la participación continúa en la NIIF 7, 
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La 
evaluación de los contratos de servicios que constituyen una 
participación continua debe hacerse de forma retrospectiva. 

Sin embargo, no es necesario proporcionar las revelaciones 

requeridas para cualquier período que comience antes del periodo 
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas. 

ii) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados 
financieros intermedios condensados 

La enmienda aclara que los requerimientos de revelación adicional 

no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a 
menos que tales revelaciones proporcionen una actualización 
significativa a la información reportada en el informe anual más 
reciente. 

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgación de la NIC 1 

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente, 
los requisitos existentes de la NIC 1. Las enmiendas aclaran: 

e  Losrequisitos de materialidad de la NIC 1 

e Las partidas individuales específicas que pueden desglosarse en el 
estado de resultados o en el de "Otros Resultados Integrales-OR!” y en 
el estado de situación financiera. 

e La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que 
presentan las notas para los estados financieros. 

+ La revelación de los ORI de las compañías asociadas y negocios 
conjuntos contabilizados utilizando el método de participación. 

Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 y NIC 28 Entidades de inversión: 

Aplicación de la excepción de consolidación 

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepción 
de las entidades de inversión NIIF 10 Estados Financieros Consolidados. 
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exención de presentación de 
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una 
subsidiaria de una entidad de inversión, cuando la entidad de inversión 
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable. 

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sólo se consolida una 
subsidiaria de una entidad de inversión que no es una entidad de inversión 
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversión. Todas las demás 
filiales de una entidad de inversión se valoran al valor razonable. Las 
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto 
permiten al inversor, al aplicar el método de participación, la medición del 
valor razonable aplicada por la entidad de inversión a sus asociadas, 
negocios en conjunto. 

Esta enmienda se 

aplica de forma 

retroactiva. 

Estas modificaciones 

se aplican en forma 

prospectiva. 

Las modificaciones no 

tienen efecto en la 

Compañía. 
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NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por 
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12 

Las enmiendas aclaran que una compañía debe considerar si las leyes 
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se 
puede hacer deducciones sobre la reversión de una diferencia temporal 
deducible. Además, las enmiendas proporcionan una orientación sobre la 
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros 
y explican las circunstancias en las que el beneficio tributario puede incluir 
la recuperación de algunos activos durante más de un periodo. 

Sin embargo, en la aplicación inicial de las enmiendas, la variación del 
patrimonio de apertura del primer período comparativo puede ser 
reconocida en las utilidades retenidas iniciales (o en otro componente del 

patrimonio, según corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades 
retenidas iniciales y otros componentes del patrimonio. Las entidades que 
aplican este cambio deben revelar esta situación 

Las entidades están 

obligadas a aplicar las 

enmiendas de forma 

retroactiva. Estas 

enmiendas son 

efectivas para los 

períodos anuales que 

comiencen en o 

después del 1 de 

enero de 2017 y 

permite la aplicación 

anticipada. 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 
normas tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados; por lo tanto, ha sido 
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compañía. 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

  

  

2017 2016 

Corriente No corriente Corriente No corriente 

Activos Financieros: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 489,263 - 286,431 - 

Cuentas por cobrar - clientes 1,200,829 - 1,065,113 - 

Cuentas por cobrar - relacionadas 42,780 - 17,550 - 

Pasivos Financieros: 

Préstamo y sobregiro 743,351 - 373,617 - 
Cuentas por pagar - proveedores 1,502,833 - 1,490,000 - 

Cuentas por pagar - relacionadas 380,733 142,462 471,361 142,462 
  

Las políticas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — d). 

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 son como sigue: 
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b) 

de los riesgos en el negocio es crítico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las 
exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como 
cambios en el medio ambiente, tecnología e industria. 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base los accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con 
otras áreas como se explica a continuación: 

(i) Socios 

Los Socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y son 

quienes proporcionan los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas específicas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de 
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados. 

(ii) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas específicas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de 
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados. 

(ii) Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y administración del flujo de fondos de la 
Compañía en base a las políticas, procedimientos y límites establecidos por los socios, 
directores y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Compañía. 

La Gerencia financiera coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variación de la 
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y 
mantener una mínima exposición a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y 
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez. 

Mitigación de riesgos 

La Gerencia General y Financiera identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en 
coordinación con todos los departamentos. 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros y de los bienes que 
se comercializan; por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las 
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio, competidores, factores climáticos y otros 
riesgos de precios, entre los cuales está el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros 
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos, las obligaciones con 
bancos y la comercialización de su producto principal por el incremento de la competencia. 

El sector florícola ecuatoriano tiene como principales mercados a los Estados Unidos, los países 
europeos (Holanda, Rusia, Alemania, Italia, etc.) y en menor proporción los países de medio 
oriente y China. La contracción de algunos mercados y el incremento de la producción de los 

países africanos originan una competencia fuerte y creciente por incrementar su participación 
en el mercado mundial. 
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La producción del sector floricola ecuatoriano esta entre los tres principales productores del 
mundo y es considerado por su alta calidad y la variedad de rosas, debido a esta situación los 
proveedores de las variedades han instalado centros de investigación y desarrollo, lo cual le ha 
permitido a la Compañía adquirir variedades actuales y diferenciadas de los otros países 
productores. La Compañía continúa esforzándose por mantener este liderazgo en el mercado 
europeo y analiza constantemente la incursión en nuevos mercados en los cuales pueda su 
producto sea apreciada por su calidad y valor agregado. 

La Compañía para mitigar el riesgo ha acordado con los proveedores de las variedades que el 
pago de las regalías de las nuevas variedades se las realice a partir de la producción y 
comercialización que es generalmente a partir del año de realizada la siembra y adicionalmente 
se suspende el pago de los acuerdos de las regalías en el momento en el cual la variedad de la 
rosa no es rentable. 

Riesgo Climático 

La producción floricola tiene una dependencia de las condiciones climáticas: a nivel local (la 
producción y cosecha de la flor) y a nivel del exterior (las condiciones de transporte, 
almacenamiento) en ciertas épocas del año por las bajas y altas temperaturas, lo cual afecta 
las condiciones de los aeropuertos de destino final. 

Riesgo de precio 

Las condiciones comerciales del sector florícola son informales; por lo general en ciertos cliente 
prefieren las ordenes fijas a precios pactados por anticipado y otros que prefieren el mercado 
abierto en el cual se compite con todos los productores locales y del exterior, adicionalmente el 
riesgo de precio está afectado por la cantidad de producción y la demanda, los cuales tienen 
relación directa con los riegos de mercado y climáticos y con el poder adquisitivo del 
consumidor final. 

Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la 
Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés variables. 

La compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolución 
futura de tasas. 

A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fija y variable:
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(ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía. 

El índice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es 
como siguiente: 

2017 2016 

    

Total pasivos 4,804,276 4,168,111 

Menos: Efectivo en caja y bancos 489,263 286,431 

Deuda neta 4,315,013 3,881,680 

Patrimonio neto 2,366,542 2,222,231 

Índice deuda-patrimonio, neto ajustado 1.82 1.75 

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depósitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar 
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros. 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras 
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea 
a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son 
periódicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por los 
entes de control. 

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía. La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente. 
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo 
crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de activos financieros. 
La Compañía ha establecido una política de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los 
clientes que incluye: 

+= Revisión y análisis de la información recabada de terceros especializados de acuerdo con 
parámetros establecidos por la Administración de la Compañía. 

+ Aprobación por parte de la Gerencia General y Financiera, del plazo de crédito. 

La Compañía ha definido en su política de calificación de crédito, que las entidades del sector 
público no serán sujetas a análisis de crédito, ni restricción en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales. 

La Compañía establece una estimación para deterioro de valor, que representa su mejor 
estimado de las pérdidas a incurrir en relación con los activos financieros y no financieros objeto 
al riesgo de crédito. Esa estimación considera la pérdida máxima determinada con base a una 
evaluación de los mismos.
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2017 2016 

Saldo Inicial 158,039 147,912 

Provisión cargada al gasto 11,692 14,046 
Ajustes y Reclasificaciones (6,020) (3,919) 

Saldo Final 163,711 158,039 
A<< A 

NOTA 9 - PAGOS ANTICIPADOS 

El saldo de los anticipos proveedores al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue: 

2017 2016 

Flor Machachi (1) 136,039 - 

Anticipos proveedores 116,073 56,847 
Seguros anticipados 22,507 22,741 

274,619 79,588 

(1) Corresponde a los anticipos entregados para la compra de activos y pasivos de esta Compañía. 

NOTA 10 — IMPUESTOS POR RECUPERAR 

El saldo de los impuestos por recuperar al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue: 

2017 2016 

Retenciones en la fuente de IVA 20,477 19,982 

Retenciones en la fuente de renta 13,160 6,527 
Impuesto al Valor Agregado en compras 170,088 139,133 

Devolución Impuesto al Valor Agregado 60,687 59,541 

264,412 225,183 

El saldo del Impuesto al Valor Agregado “IVA” corresponde al crédito tributario que la Compañía tiene 
por este concepto, el cual se estima compensar o recuperar a través de la solicitud de devolución al 
Servicio de Rentas Internas “SR!” debido a que la actividad de la Compañía son las exportaciones, las 
cuales dan origen a devolución de este impuesto. La Compañía en el año 2017 obtuvo la devolución 
de US$ 291,500 (US$ 577.593 en el 2016). 

NOTA 11 — INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los saldos de los inventarios comprenden lo siguiente: 
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2017 2016 

Renteciones IR e IVA 49,672 37,651 
Devoluciones de IVA 54,960 53,587 

Impuesto a la renta (1) 27,051 26,875 

131,683 118,113 
————= —_———— 

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2017 del Impuesto a la Renta fue cancelado mediante los dos 

convenios de pago firmados el 03 de agosto y el 19 de septiembre de 2017, en el cual la 
Compañía acordó con el Servicio de Rentas Intemas el pago de los anticipos de julio y 
septiembre en un plazo de 6 meses, los cuales vencen en el 2018. 

NOTA 18 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de 

enero de 1983, ratifico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obligatorio. El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco 
años o más hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser 
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran 
cumplido veinte años o más y menos de veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tienen 
derecho a la parte proporcional de este beneficio. 

Además el Código del Trabajo, establece que la Compañía tiene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 

prestados a la misma empresa o empleador. 

El movimiento de las provisiones para la Jubilación Patronal y Bonificación por Desahucio de los años 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue: 

(Ver página siguiente) 
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